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1. UVOD

Euro je danas valuta u 20 drzava Europske unije. To je valuta visSe od 340 milijuna gradana
EU 1 druga najvaznija valuta u svijetu. Uveden je 1. sije€nja 1999. godine. Iako uvodenje
eura, a takva su bila i ocekivanja, nije trebao imati nikakvog utjecaja na razinu cijena, gradani
drzava eurozone vjeruju da je prelazak na euro izazvao znatan rast cijena. Prije prelaska na
euro, tecajevi u drzavama koje su prelazile na euro su fiksirani i prijelaz na euro nije trebao
imati gotovo nikakav utjecaj na cijene 1 na potrosace. Cijene su se mozda mogle malo
prilagoditi zbog nekakvih provizijskih naknada medutim to nije trebalo uzrokovati povecanje
cijena. Hrvatska je uvela euro 01.01.2023. godine i percepcija je gradana da se cijene od
uvodenja eura svakim danom povecavaju. Kako je tema ovog rada ,,Utjecaj uvodenja eura na

povecanje cijena® isto ¢e biti predstavljeno u nastavku rada.
1.1. Predmeti cilj rada

Predmet rada su potrosacke cijene u drzavama clanicama eurozone nakon uvodenja eura. Cilj
rada je istraziti 1 analizirati, temeljem dostupnih podataka, utjecaj uvodenja eura u odabranim

drzavama Clanicama eurozone na povecanje potrosSackih cijena.
1.2. Izvori podataka i metode prikupljanja

Podaci korisSteni za izradu zavrSnog rada na temu "Utjecaj uvodenja eura na cijene" dobiveni
su iz sekundarnih izvora te raznih domacih i medunarodnih izvora. Rije¢ je o stru¢nim

¢lancima vezanim uz temu zavr$nog rada kao i raznim objavama na internetu.
1.3. Sadrzaj i struktura rada

Rad se sastoji od cetiri poglavlja.

U prvom, uvodnom poglavlju, predstavljen je predmet i cilj rada, izvori podataka i metode

prikupljanja te sadrzaj i struktura rada.

Stvaranje 1 razvoj monetarne unije, uvjeti pristupanja, odnosno ulaska u europsku monetarnu

uniju te prednosti 1 nedostaci uvodenja eura predstavljeni su u drugom poglavlju.

Tre¢e poglavlje analizira uvodenje eura i njegov utjecaj na cijene u odabranim drzavama

Europske unije. Cetvrto, zaklju¢no poglavlje, sazima temu ovog rada.



2. STVARANJE I RAZVOJ MONETARNE UNIJE

Konstituiranje Ekonomske 1 monetarna unije (engl. Economic and Monetary Union, EMU)
predstavlja vazan korak u ekonomskoj integraciji EU. Europsko vijece je u prosincu 1991. u
nizozemskom Maastrichtu donijelo odluku o uspostavi ekonomske i monetarne unije, koja je
kasnije postala dio Ugovora o Europskoj uniji (Ugovor iz Maastrichta). Ekonomska i
monetarna unija predstavlja jo§ jedan korak naprijed u procesu ekonomske integracije od
osnutka Europske unije 1957. godine. Ekonomska integracija donosi vece koristi i unutarnju
ucinkovitost ukupnom gospodarstvu EU-a i gospodarstvima pojedinacnih drzava ¢lanica. Ovi
ishodi nude moguénost ekonomske stabilnosti, veceg rasta i vise radnih mjesta, uz vece koristi

za gradane EU-a. Ekonomska i monetarna unija znadi:'

e  koordinaciju donoSenja ekonomskih politika izmedu drzava ¢lanica®,

e koordinaciju fiskalne politike, osobito putem ograni¢enja drzavnog duga i deficita®,

e neovisnu monetarnu politiku koju vodi Europska srediSnja banka (engl. European
Central Bank, ECB)“,

e ,jedinstvena pravila i nadzor financijskih institucija u europodrucju®,

e jedinstvenu valutu i europodrucje.*

Uspostavljanjem carinske unije izmedu drzava ¢lanica EU-a, uklonjene su barijere izmedu
drzava Clanica na trziStima roba i opskrbe. Medutim, carinska unija nije sprijecila monetarne
varijacije, koje su predstavljale barijere ¢ak i1 vece od carina, a uglavnom zbog devalvacije 1
revalvacije valuta pojedinih drzava ¢lanica. Bez obzira na to deprecira li valuta drzave ¢lanice
ili aprecira, kreditne transakcije izmedu ¢lanica EU stvaraju rizike, a navedeni oblik prodaje je
najées¢i oblik prodaje unutar EU.? Europski monetarni sustav, odnosno Europska monetarna
unija, osnovan je radi stabilizacije inflacije u drzavama clanicama, sprjeCavanja velikih

oscilacija te¢ajeva te poticanja medusobne robne razmjene.
2.1. Razvoj monetarne unije

U lipnju 1988. Europsko vije¢e potvrdilo je cilj ekonomske i monetarne unije. Tadasnji

predsjednik Europske komisije Jacques Delors imenovao je, ovlastio i predsjedavao odborom

! European Commission: What is the Economic and Monetary Union? (EMU), dostupno na:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/economic-and-
monetary-union/what-economic-and-monetary-union-emu_en (05.08.2023.)

2 Kandzija, V., Host, A.: Europski monetarni sustav, Ekonomski pregled, 52 (11-12), 1263-1282, 2001.,
dostupno na: https://hrcak.srce.hr/file/45168 (05.08.2023.)



koji je trebao prouciti i predloziti odredene faze stvaranja ekonomske i monetarne unije.
Odbor su c¢inili tadasnji guverneri srediSnjih banaka Europske zajednice (EC): Alexandre
Lamfalussy, tadasnji predsjednik Banke za medunarodna poravnanja (BIS), danski profesor
ekonomije Niels Thygesen i tadasnji predsjednik Miguel Boyer iz Banco Exterior de Espafia.
Delorosovo izvjes¢e predlaze ekonomsku i monetarnu uniju koja bi se trebala posti¢i u tri
odvojena, ali postupna koraka.> Tablica 1. prikazuje faze razvoja ekonomske i monetarne
unije.

Tablica 1.: Faze razvoja ekonomske i monetarne unije

e potpuna sloboda za kapitalne transakcije
PRVA FAZA e povecana suradnja izmedu srediSnjih banaka
od 1. srpnja 1990. godine e besplatno koriStenje ECU-a (europska valutna
jedinica, preteca eura)
e poboljSanje ekonomske konvergencije
e osnivanje Europskog monetamog instituta (engl |
DRUGA FAZA European Monetary, Institute)
od 1. sije€nja 1994. godine e zabrana odobravanja kredita srediSnje banke
e povecana koordinacija monetamih politika
e jaCanje ekonomske konvergencije
e proces koji vodi neovisnosti nacionalnih srediSnjih
banaka treba biti dovrSen najkasnije do datuma
uspostave Europskog sustava srediSnjih banaka
e pripremni radovi za trec¢u fazu
e neopozivo odredivanje tecaja
TRECA FAZA e uvodenje eura
od 1. sije€nja 1999. godine e vodenje jedinstvene monetame politike od strane
Europskog sustava sredi$njih banaka
e stupanje na snagu mehanizma tecaja unutar Europske
unije (ERM II)
e stupanje na snagu Pakta o stabilnosti 1 rastu

Izvor: European Central Bank: Economic and Monetary Union (EMU), dostupno na:

https://www.ecb.europa.eu/ecb/history/emu/html/index.en.html (06.08.2023.)

3 European Central Bank: Economic and Monetary Union (EMU), dostupno na:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/history/emu/html/index.en.html (06.08.2023.)



Prema Delorsovom izvjeS¢u, Europsko vijece je u lipnju 1989. odlucilo da ¢e prva faza
ekonomske i monetarne unije zapoceti 1. srpnja 1990. godine. Tog datuma nacelno se ukidaju

sva ogranicenja protoka kapitala izmedu drzava &lanica.*

Od svog osnutka u svibnju 1964. godine, Vijece srediSnjih banaka drzava ¢lanica Europske
ekonomske zajednice imalo je sve vazniju ulogu u monetarnoj suradnji te su mu povjeravane
dodatne odgovornosti. Uspostavljeni su u skladu s odlukom Vijeca od 12. ozujka 1990. i
ukljucuju konzultacije o0 monetarnim politikama zemalja ¢lanica i promicanje koordinacije za
postizanje stabilnosti cijena. S obzirom na kratko¢u vremena 1 sloZzenost zadatka, Odbor je
pokrenuo i pripremne radove za tre¢u fazu Ekonomske i monetarne unije. Prvi korak je bio
identificirati sva pitanja koja bi trebalo ispitati u ranoj fazi, izraditi plan rada do kraja 1993.
godine 1 sukladno tome definirati zadace postoje¢ih pododbora i1 radnih skupina osnovanih u

tu svrhu.’

Za provedbu druge i tre¢e faze je bilo potrebno izmijeniti ugovor o osnivanju Europske
ekonomske zajednice (Rimski ugovor) kako bi se stvorile potrebne institucionalne strukture.
U tu svrhu sazvana je Meduvladina konferencija Europske monetarne unije, koja se odrzala
istovremeno s Meduvladinom konferencijom politicke unije 1991. godine. Pregovori su
rezultirali Ugovorom o Europskoj uniji koji je dogovoren u prosincu 1991. i potpisan u
Maastrichtu 7. veljace 1992. godine. Medutim, zbog kaSnjenja u procesu ratifikacije, ugovor
(koji mijenja Ugovor o osnivanju Europske ekonomske zajednice - preimenovan u Ugovor o

osnivanju Europske zajednice) nije stupio na snagu do 1. studenog 1993. godine..’

Osnivanje Europskog monetarnog instituta (EMI) 1. sijecnja 1994. oznacilo je pocetak druge
faze Europske monetarne unije, a Vije€e guvernera prestalo je postojati. Prijelazno postojanje
Europskog monetarnog instituta odrazava status monetarne integracije Zajednice. Europski
monetarni odbor nije odgovoran za provedbu monetarne politike EU, koja ostaje odgovornost

nacionalnih vlada, te nema ovlasti intervenirati u deviznom poslovanju.’

U prosincu 1995. Europsko vijeée slozilo se da ¢e se europska nov€ana jedinica uvedena na
pocetku tre¢e faze nazivati "euro", te je potvrdilo da e treca faza Europske monetarne unije
zapoceti 1. sijeCnja 1999. godine. Program se uglavnom temelji na detaljnom prijedlogu koji

je izradio EMI. Istodobno, EMI je dobio zadatak pripremiti buduce valutne i tecajne odnose

* European Central Bank, op.cit.
> Tbid
® Ibid
7 Tbid



izmedu eurozone i ostalih zemalja EU. U prosincu 1996. EMI je podnio izvjeS¢e Europskom
vije¢u koje je bilo osnova za Rezoluciju Europskog vije¢a o nacelima i bitnim elementima
novog te¢ajnog mehanizma (ERM 11, eng. Exchange Rate Mechanism) koja je usvojena u

lipnju 1997. godine.®

Vije¢e Europske unije, sastavljeno od Sefova drzava ili vlada, jednoglasno je 2. svibnja 1998.
odlucilo da 11 drzava Clanica ispunjava potrebne uvjete za sudjelovanje u tre¢oj fazi Europske
monetarne unije i usvojilo jedinstvenu valutu 1. sije¢nja, 1999. godine. Ukljucuje sljedecih 11
drzava Clanica: Belgiju, Njemacku, Spanjolsku, Francusku, Irsku, Italiju, Luksemburg,
Nizozemsku, Austriju, Portugal i Finsku. Sefovi drzava ili vlada takoder su postigli politi¢ki
dogovor o preporuci imenovanja ¢lanova IzvrSnog odbora Europske sredisnje banke (ECB).
Takoder u svibnju 1998., ministri financija drzava Clanica koje usvajaju jedinstvenu valutu,
zajedno s guvernerima nacionalnih srediSnjih banaka tih drzava c¢lanica, Europskom
komisijom i Europskim monetarnim institucijama, slozili su se da trenutni bilateralni sredis$nji
tecajevi za Koristile bi se ERM valute zemalja sudionica Odredite neopozivi tecaj eura. Dana
25. svibnja 1998. vlade 11 drzava Clanica imenovale su predsjednika, potpredsjednika 1 Cetiri
druga c¢lana IzvrSnog odbora Europske srediSnje banke. Njihova imenovanja, koja su stupila
na snagu 1. lipnja 1998., oznacila su uspostavu ECB-a. Europska sredi$nja banka i nacionalne
srediSnje banke drzava clanica Cine Eurosustav za formuliranje i definiranje jedinstvene
monetarne politike za trecu fazu Europske monetarne unije. Uspostavom Europske srediSnje
banke 1. lipnja 1998. Europski monetarni odbor zavrsio je svoju misiju. Prema ¢lanku 123.
Ugovora o osnivanju Europske zajednice, EMI je uSao u fazu likvidacije osnivanjem
Europske sredi$nje banke. Svi pripremni radovi povjereni EMI-ju dovrSeni su na vrijeme, a

ostatak 1998. ECB je iskoristio za zavr$no testiranje sustava i procedura.’

Treca 1 posljednja faza Europske monetarne unije zapocela je 1. sijecnja 1999. s izvornim 11
drzava Clanica koje su se pridruzile monetarnoj uniji donijevsi neopozive odluke o tecajevima
1 provedbi jedinstvene valute pod odgovornos¢u politike Europske srediSnje banke. Grcka je
1. sije¢nja 2001. pristupila tre¢oj fazi Europske monetarne unije, a broj drzava Clanica koje
sudjeluju povecao se na 12. Slovenija je 1. sijecnja 2007. postala 13. ¢lanica eurozone, a
godinu dana kasnije Cipar i Gr¢ka. Malta. Slovacka je postala ¢lanica eurozone 1. sijecnja

2009., Estonija 1. sijecnja 2011., Latvija 1. sijecnja 2014., Litva 1. sije¢nja 2015., a Hrvatska

¥ European Central Bank, op.cit.
? Ibid



1. sije¢nja 2023. Na dan kada se svaka drzava pridruzi eurozoni, njezina srediSnja banka

. . . 10
automatski postaje dio eurosustava.

2.2.  Upyvjeti pristupanja/ulaska u europsku monetarnu uniju

Kako bi uvele euro, drzave ¢lanice EU moraju uskladiti svoje nacionalno zakonodavstvo s
relevantnim zakonima EU 1 ispuniti odredene uvjete koji osiguravaju ekonomsku
konvergenciju. Ove su zahtjeve zemlje ¢lanice EU jednoglasno prihvatile u Maastrichtu 1991.

godine i poznati su kao standardi konvergencije.''

Kriteriji konvergencije razvijeni su za mjerenje napretka zemalja u pripremama za
prihvacanje eura i definirani su kao skup makroekonomskih pokazatelja koji su usredotoceni

12
na:

e stabilnost cijena,

e zdrave javne financije kako bi se osiguralo njihova odrzivost,

e stabilnost teCaja kako bi se pokazalo da drzava Clanica moze upravljati svojim
gospodarstvom bez pribjegavanja pretjeranim fluktuacijama valute,

e dugorocne kamatne stope za procjenu trajnosti konvergencije.*

Tablica 2. prikazuje Cetiri konvergencijska kriterija i nacine na koji se analiziraju i mjere.

' European Central Bank, op.cit.

" European Commission: Convergence criteria for joining, dostupno na: https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/euro-area/enlargement-euro-area/convergence-criteria-joining_en#the-four-convergence-criteria
(08.08.2023.)

" Ibid



Tablica 2.: Cetiri konvergencijska kriterija

e stabilnost cijena
Sto se mjeri: e zdrave 1 odrzive javne financije
e trajnost konvergencije
e stabilnost tecaja
* uskladena inflacija potroSackih cijena
Kako se mjeri: e drzavni deficit i dug
e dugorocna kamatna stopa
e kretanje teCaja u ERM-u II
Konvergencijski e odrzive cijene 1 prosjecna inflacija ne vise od 1,5% iznad
kriteriji: stope tri drZzave Clanice sa najboljim ucinkom
¢ nije upostupku prekovremenog deficita u vrijeme analize
e ne viSe od 2% iznad stope tri drZzave Clanice sa najboljim
ucinkom u pogledu stabilnosti cijena
e sudjelovanje u ERM II najmanje 2 godine bez ozbiljnijih

tenzija, osobito bez devalvacije u odnosu na euro

Izvor: European Commission: Convergence criteria for joining, dostupno na:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/euro-area/enlargement-euro-

area/convergence-criteria-joining_en#the-four-convergence-criteria (08.08.2023.)

Prema Ugovoru, procjene standarda konvergencije provodit ¢e se najmanje jednom svake
dvije godine ili kasnije na zahtjev drzava Clanica, a provodit ¢e ih Europska komisija i
Europska srediSnja banka. . Oni ocjenjuju napredak koji su postigli kandidati za europodrucje

i objavljuju svoje zakljugke u izvjeséu o konvergenciji."?

Zemlje koje planiraju u¢i u EU moraju uskladiti svoje socijalne, ekonomske i politicke
aspekte s aspektima zemalja ¢lanica EU. Glavna svrha ove koordinacije je osigurati da zemlje
pristupnice mogu uspjeSno poslovati na jedinstvenom trzistu EU (roba, usluga, kapitala i
rada). Pridruzivanje je proces integracije. Uvodenjem eura i ¢lanstvom u eurozoni integracija

je napravila jo$ jedan korak naprijed. Ovo je proces blize ekonomske integracije s ostatkom

13 . . . e .
European Commission: Convergence criteria for joining, op.cit



eurozone. Prihvacdanje eura zahtijeva opsezne pripremne radnje, posebice ekonomsku i pravnu

konvergenciju.'*
Drzave clanice koje su dio Eurozone i koje su uvele euro su prikazane u tablici 3.

Tablica 3.: Drzave ¢lanice Eurozone

GODINA PRISTUPANJA
: . EUROZONI
1. Austrija ' 1999
2. | Belgija ' 1999.
3. Cipar ' 2008.
4. Estonija ' 2011.
5. Finska ' 1999.
6. | Francuska ' 1999.
7.  Njematka ' 1999.
8. Grika ' 2001.
9. Irska ‘ 1999.
10. | Italija ' 1999.
11.  Latvija ' 2014.
12. | Litva ' 2015.
13. Luksemburg ' 1999.
14.  Malta ’ 2008.
15.  Nizozemska ' 1999.
16. Portugal ‘ 1999.
17.  Slovaika ' 2009.
18. | Slovenija ‘ 2007.
19. Spanjolska ' 1999.
20

.| Hrvatska ' 2023.

Izvor: WorldData.info: Members of the EMU — Economic and Monetary Union, dostupno na:

https://www.worlddata.info/trade-agreements/emu-economic-and-monetary-union.php

(08.08.2023.)

14 . . . e .
European Commission: Convergence criteria for joining, op.cit



2.3.  Prednosti i nedostaci uvodenja eura

Kao §to je gore spomenuto, jedinstvena valuta stvorena je 1999. godine, s teCajevima valuta
zemalja sudionica koje su nepovratno fiksirane na euro. Godine 2002. 12 zemalja uvelo je
euro novcanice 1 kovanice. Euro donosi gospodarske koristi zemljama eurozone. To ukljucuje
ve¢u makroekonomsku stabilnost i otpornost te ucinkovitije funkcioniranje jedinstvenog

trzita. Dakle, prednosti EMU za zemlje &lanice su:'

e stabilnost cijena - inflacija u europodrucju pala je s oko 4% ranith 1990-ih (i viSe u
nekim zemljama) na nesto vise od 2% posljednjih godina®,

e stabilnost tecaja - euro uklanja Stetne teCajne napetosti unutar Europe koje su u
proslosti bile povezane s vanjskim Sokovima i1 Cesto su bile skupe za rast i
zaposljavanje. Sire gledano, uklanjanje te¢ajnog rizika takoder moze poveéati izglede
za ulaganja i1 trgovinu te pomo¢i zemljama da u potpunosti iskoriste prednosti
integriranog trzista kapitala®,

e ,zdrave javne financije - prije uvodenja eura neke su zemlje postigle impresivne
rezultate u konsolidaciji javnih financija. Od 1993. do 1998. omjer deficita 1 BDP-a u
prosjeku je pao za vise od 5 postotnih bodova. Nize kamatne stope i fiskalni okvir
EMU-a usmjeren na stabilnost posebno pogoduju konsolidaciji®,

e ,niske kamatne stope - prije uvodenja eura, nekoliko ¢imbenika povezanih s EMU
(niska inflacija, razborita monetarna politika, uklanjanje premije tecajnog rizika)
dovelo je do nizih kamatnih stopa. Medunarodni razvoj dogadaja takoder je igrao
ulogu. Kratkoro¢ne nominalne kamatne stope u eurozoni bile su u prosjeku iznad 9%
u prvoj polovici 1990-ih prije nego $to su pale na nesto vise od 3% pocetkom 2007.%,

e investicije 1 trgovina - euro je dao veliki doprinos gospodarskoj integraciji putem
monetarne unije, a njegova vanjska trgovina rasla je brze od trgovine izmedu drzava
Clanica eurozone i ostatka EU-a. Empirijski dokazi takoder sugeriraju da euro
povecava privlacnost regije kao destinacije za strana ulaganja®,

e iskoriStavanje svih prednosti unutarnjeg trziSta Europske unije - jedinstvena valuta
¢ini jedinstveno trziSte ucCinkovitijim, posebice uklanjanjem fluktuacija teCaja i
transakcijskih ~ troSkova (povezanih s konverzijom valuta), povecanjem
transparentnosti cijena 1 jacanjem konkurencije 1 likvidnosti na financijskim

trziStima.“

1> European Commission: Benefits of the euro, dostupno na:
https://ec.europa.eu/economy_finance/publications/pages/publication7309 en.pdf (10.08.2023.)



Moze se re¢i da je najveci nedostatak eura taj Sto ima jedinstvenu monetarnu politiku koja je
Cesto u suprotnosti s lokalnim gospodarskim uvjetima. Neka podru¢ja EU-a, odnosno
pojedine zemlje, su napredne, s visokim gospodarskim rastom 1 niskom stopom
nezaposlenosti. Nasuprot tome, druge zemlje pate od dugotrajne ekonomske recesije i visoke
nezaposlenosti. Klasi¢no kejnzijansko rjeSenje ovih problema sasvim je drugacije. Zemlje s
visokim rastom trebale bi imati visoke kamatne stope kako bi sprijecile inflaciju i1 eventualni
ekonomski kolaps. Zemlje s niskim rastom trebale bi smanjiti kamatne stope kako bi
potaknule zaduzivanje. U teoriji, zemlje s visokom nezaposlenoS¢u ne moraju se previse
brinuti o inflaciji jer imaju na raspolaganju nezaposlene koji mogu proizvesti viSe dobara.
Nazalost, kada zemlje s visokim rastom usvoje jedinstvenu valutu kao $to je euro, ne mogu
istovremeno podi¢i kamatne stope i sniziti kamatne stope u zemljama s niskim rastom.
Zapravo, rezultat eura susta je suprotnost standardne ekonomske politike koja se provodila
tijekom europske duznicke krize. S usporavanjem gospodarskog rasta 1 porastom
nezaposlenosti u zemljama kao Sto su Italija i Grcka, ulagaci su bili zabrinuti za svoju
solventnost, §to je podiglo kamatne stope. Obi¢no se vlade ne brinu o solventnosti, osim ako
nisu u situaciji monetarne unije, jer da nisu u situaciji monetarne unije nacionalna vlada bi
mogla narediti srediSnjoj banci da tiska viSe novca. Medutim, neovisnost Europske sredisnje
banke (engl. European Central Bank, ECB) znali da tiskanje novca nije opcija za vlade
eurozone. Visoke kamatne stope dovode do porasta nezaposlenosti, a u nekim zemljama ¢ak
uzrokuju deflaciju 1 negativan gospodarski rast. Vjerojatno je euro potaknuo gospodarski pad

Greke. '

Prva faza eura bio je Europski teajni mehanizam (engl. Exchange Rate Mehanism, ERM),
prema kojem su buduce Clanice eurozone fiksirale svoje te¢ajeve prema njemackoj marki.
Njemacka je najvece gospodarstvo u eurozoni i od Drugog svjetskog rata vodi razboritu
monetarnu politiku. Medutim, vezivanje tecaja za njemacku marku moglo bi stvoriti
pristranost u korist Njemacke. Tijekom 1990-ih Njemacka je vodila jednostavnu monetarnu
politiku kako bi se nosila s teretom ponovnog ujedinjenja. Kao rezultat toga, tada snazna
britanska ekonomija dozivjela je hiperinflaciju. Velika Britanija je prvo bila prisiljena podici
kamatne stope i na kraju je izbacena iz ERM-a na crnu srijedu 1992. Prije 2012. njemacko
gospodarstvo bilo je relativno prosperitetno, dok je europska monetarna politika bila prestroga
za slabija gospodarstva. Portugal, Italija, Irska, Gréka i Spanjolska suodavaju se s visokim

dugom, visokim kamatama i visokom nezaposleno$¢u. Monetarna politika ovog je puta

16 Beattie, A.: Pros and Cons of the Euro, Investopedia, 2021., dostupno na:
https://www.investopedia.com/ask/answers/09/euro-introduction-debut.asp (12.08.2023.)
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prestroga, a ne prelabava. Jedino Sto ostaje nepromijenjeno jest da je euro 1 dalje favorizira

Njemacku."”

Osim toga, kao nedostatak eura istaknuto je 1 to Sto se troSak konverzije valuta 12 zemalja,
budu¢i da je inicijalno 12 zemalja prihvatilo euro, moZze smatrati nedostatkom sam po sebi.
Zapravo, milijarde dolara troSe se ne samo na proizvodnju novih valuta, ve¢ i na promjenu
raCunovodstvenih sustava, softvera, tiskanih materijala, znakova, automata za prodaju,
parkirnih automata, telefonskih govornica i raznih drugih strojeva koji primaju novac. Osim
toga, mnogo se vremena troSi na potrebnu obuku zaposlenika, menadzera, pa ¢ak i potroSaca.
Svaka vlada, od nacionalne do lokalne, ima tranzicijske troskove. Ovaj zastraSuju¢i zadatak
zahtijevao je mnogo vremena za organizaciju, planiranje i provedbu, a sve je palo na teret

drzavnih agencija.'®

Moguénost gospodarskog Soka jo$ je jedan rizik koji nosi uvodenje jedinstvene valute. 1z
makroekonomske perspektive, u proslosti su fluktuacije bile unutar kontroliranog raspona
svake zemlje. Zemlje mogu prilagoditi kamatne stope u svojim valutama kako bi potaknule
ulaganja 1 masovnu kupnju potrosaca. Euro je nekim zemljama onemogucio prilagodbu
kamatnih stopa, pa je ovaj oblik oporavka izjalovio. ECB kontrolira kamatne stope u cijelom
europodru¢ju. Takoder se mogla devalvirati pojedina valuta tijekom gospodarske krize
prilagodavanjem tecajeva. Slabija valuta potaknula bi kupnju iz inozemstva, §to je pomo¢
vratiti gospodarstvo tamo gdje bi trebalo biti. Budu¢i da viSe nema jedinstvene nacionalne
valute, nestaje i ovo sredstvo gospodarskog oporavka. Nema fluktuacija te¢aja u pojedinim
eurozemljama. Tre¢i nacin na koji se prilagodavaju ekonomskim Sokovima jest prilagodba
drzavne potroSnje, poput programa nezaposlenosti 1 socijalne skrbi. U vremenima
ekonomskih poteskoca, kada se povecavaju otpusStanja i sve viSe gradana treba naknade za
nezaposlene i druga sredstva socijalne skrbi, drzavna potrosnja se povecava kako bi pokrila te
troskove. To je pomo¢ zemlji da izade iz recesije vracanjem novca u gospodarstvo i
povecanjem potroSnje. Prema Paktu o stabilnosti i rastu, vlade mogu samo zadrzati svoje
proraunske deficite unutar granica Pakta. To ograniava slobodu potroSnje u teSkim

gospodarskim vremenima i njenu uginkovitost u pomaganju zemlji da izade iz recesije."

Osim $to se mogu pojaviti ekonomski Sokovi unutar zemalja eurozone, mogu se pojaviti i

politicki Sokovi. Nedostatak jedinstvenog glasa koji bi predstavljao sve drzave Clanice eura

17 Beattie, A., op.cit.
18 Obringer, L.A.: Disadvantages and Risks of the Euro, Howstuffworks, 2022., dostupno na:
https://money.howstuffworks.com/euro11.htm (12.08.2023.)
19 17
Ibid
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mogao bi dovesti do problema i napetosti medu sudionicima. Uvijek postoji potencijalni rizik

da bi drzava ¢lanica mogla financijski propasti i negativno utjecati na sustav u cjelini.”

2% Obringer, L.A., op.cit.
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3. EMPIRIJSKA PODLOGA ANALIZE UTJECAJA UVODENJA EURA
NA CIJENE

Uvodenjem eura cijene izraZzene u nacionalnim valutama preracunavaju se u eure po unaprijed
utvrdenom tecaju, Sto je tehnicka operacija koja ne bi trebala utjecati na relativne cijene,

odnosno povecanje razine cijena.

PreraCunavanje nacionalnih valuta u eure ima samo mali utjecaj na ukupnu inflaciju
potroSackih cijena u zemljama eurozone. Povecanja cijena su bila neznatno izraZzena
uglavnom u usluznoj djelatnosti i malom broju proizvoda koji se Cesto kupuju. U literaturi se
navodi nekoliko vaznih c¢imbenika koji stoje iza povecanja cijena uzrokovanog
preracunavanjem nacionalnih valuta u eure. Kao jedan od razloga navodi se prijenos troskova
prijelaza koji ukljucuju, primjerice, troSkove promjene cjenika 1 troSkove pruzanja
informatickih usluga potrosacima. Nadalje, poznato je da se veliki dio cijene bazira na tzv.
atraktivnoj razini, S§to znaci da je cijena zaokruzena kako bi placanje bilo ugodnije (tako da
vam ne treba veliki broj kovanica ili nov€anica kao sitni$ ) ili se oblikuje tako da zavrSava na
9. Takozvano psiholosko odredivanje cijena, utjeCe na potrosace tako Sto ih navodi da
podcijene troSak kupnje proizvoda. Stoga je sljede¢i cCimbenik koji moze rezultirati
povecanjem cijena u trenutku konverzije moguénost da korporacije ne zaokruzuju cijene
simetri¢no (odnosno, ponekad prema gore, a ponekad prema dolje), dakle da njihov iznos u
eurima dosegne novu atraktivnu razinu, ali radije ih zaokruZe na visu brojku. S obzirom na
intenzitet ovog uc¢inka na inflaciju, autori Aucremanne i Cornille (2001) 1 Folkertsma (2001)
procjenjuju da, u slucaju najgoreg moguceg scenarija u kojem korporacije zaokruzuju sve
cijene na viSe kako bi njihov iznos u eurima bio privlacan. Analiza Folkertsma, van
Renselaara i Stokmana je pokazala procjenu da je ucinak konverzije na rast cijena u
Nizozemskoj iznosio od 0,2 do 0,4%, a dvije trec¢ine tog rasta su se odnosile na ucinak
zaokruzivanja cijena na vise, dok se jedna tre¢ina odnosila na prijenos troskova konverzije na

% 21
potrosace.

Motivacija za podizanje cijena takoder moze potjecati iz Cinjenice da poduzeca vjeruju da
potrosaci prilikom preraCunavanja cijene ne koriste toCan faktor konverzije ve¢ navedeno

pojednostavljuju i tako dobivaju neprecizne rezultate te je za pretpostaviti da potrosaci

2! pufnik, A.: Uginci uvodenja eura na kretanje potrosackih cijena i percepcije inflacije: pregled dosadasnjih
iskustava i ocjena mogucih uc¢inaka u Hrvatskoj, Privredna kretanja i ekonomska politika, Vol 27 No. 1 (142,
2018., dostupno na: https://hrcak.srce.hr/clanak/305822 (15.08.2023.)
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ignoriraju male promjene cijena. Tvrtke mogu iskoristiti ovu situaciju za povecanje cijena
svojih proizvoda i time ostvariti vecu profitnu marzu. Potrosa¢i kada usporeduju cijene
izrazene u eurima sa onom u nacionalnoj valuti moraju je preracunati u nacionalnu valutu, a
Sto zahtijeva odredeni troSak obrade informacija. Analiza autora Ehrmanna (2011) pokazuje
da je inflatorni u¢inak konverzije nacionalne valute u euro manji u onim zemljama u kojima je
faktor konverzije bio jednostavan i omogucavao brzu i prili¢no to¢nu konverziju u odnosu na
zemlje u kojima je faktor konverzije bio sloZen te su se potrosaci za preracun morali koristiti

kalkulator.??

Nemoguce je to¢no procijeniti uc¢inak prelaska na euro na ukupnu inflaciju jer mnogi
¢imbenici istodobno utjecu na kretanje cijena. Tako su npr. pocetkom 2002. godine mnoge
drzave u eurozoni zabiljezile rast cijena voca i povréa, a koji je bio zbog poskupljenja
troSarine uslijed velike hladnoée po zimi 1 sl. Provedena analiza ukljuCuje procjenu jacine
ucinka konverzije, daju¢i informaciju da je utjecaj na ukupnu inflaciju mali 1 jednokratan.
Eurostat procjenjuje da je izmedu prosinca 2001. i sijeCnja 2002. utjecaj prera¢unavanja
nacionalnih valuta u eure na ukupni indeks uskladenosti potroSackih cijena u eurozoni bio
izmedu 0,1% 1 0,3%. Osim toga, istrazivanja uc¢inka konverzije na inflaciju u nekim drzavama
eurozone pokazali su blagi doprinos koji je, npr. u Francuskoj, Belgiji i Portugalu bio
procijenjen na 0,2%, u Njema&koj 0,3% i u Italiji od 0,1 do 0,6%, a §to se moze vidjeti u

tablici 4.

22 pufnik, A., op.cit.
= Ibid
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Tablica 4.: Ocijenjeni ucinak konverzije nacionalnih valuta u euro na stopu inflacije, u

postotnim bodovima

Stare zemlje &lanice

Eurostat (2003) Europodrufje | 12./2001. - 1./2002. 0,09-0,28
Hifner 1 Koske (2008) Europodrudje 7/2001. - 7/2002. 0,34
Sturm i sur. (2009) Europodrufje | 12./2001. - 1./2002. 0,05-0,23
Attal-Toubert, de Belleville i Francuska 12./2001. - 4./2002. 0,2
Pluyaud (2002)

Banco de Espafia (2003) Spanjoiska | 12./2001. - 6./2002. 0.4
Deutsche Bundesbank (2004) Nemadlka 1.72002. 0.3
Folkertsma i sur. (2002) Nizozemska 1./2002. 02-04
Mostacci | Sabbatini (2008) Italja 12 /2001. - 12./2002. 01-06
National Bank of Belgium (2002) Belgija 6.,/2001. - 4./2002. 0,2
Santos, Evangelista, Nascimento | Portugal 1./2002. - 3/2002. 0,21
Commbra (2002)

Nove zemlje élanice

Eurostat (2007) Sloverwa 12./2006. - 1./2007. 0.3
Eurostat (2009) Slovalka 12./2008. - 2/2009. do 0,3
Eurostat (2011) Estonga 12./2010. - 3./2011. 02-03
Eurostat (2014) Latwya 12./2013. - 1./2014. 0,12-0,21
Eurostat (2015) Litva 12./2014. - 1./2015. 0,04 -0,11
IMAD (2007) Sloverma 12./2006. - 2. /2007. 0,24
R66m i Urke (2014) Estonga 07./2010. - 6/2011. 00-05

Izvor: Pufnik, A.: U¢inci uvodenja eura na kretanje potroSackih cijena i percepcije inflacije:
pregled dosadasnjih iskustava i ocjena mogucih ucinaka u Hrvatskoj, Privredna kretanja i
ekonomska politika, Vol 27 No. 1 (142, 2018.,
https://hrcak.srce.hr/clanak/305822 (15.08.2023.)

dostupno na:

Eifeovo istrazivanje pokazuje da je prelazak imao manji utjecaj na rastuu inflaciju u
zemljama koje su u razdoblju prije 1 nakon prelaska nametnule isticanje cijena u dvije valute u
trgovinama (medu starijim clanicama to su Austrija, Finska, Gr¢ka i1 Portugal ). Nadalje,
autori Hiifner i Koske pokazuju da u slucaju starijih ¢lanica povecanje razine trziSnog

natjecanja smanjuje porast cijena uslijed promjena.**

Rezultati istraZivanja Deutsche Bundesbank (2004 i ESB, 2003)* pokazuju da su zabiljeZene
nesto vise cijene zbog konverzije za manji broj proizvoda, uglavnom iz usluznih djelatnosti,
kao npr. usluge restorana i kafi¢a, usluge smjestaja, frizerske usluge, razni popravci, kemijsko

¢is¢enje, rekreacijske 1 sportske usluge i dr. Medutim, njihov udio u ukupnoj kosarici u kojoj

** pufnik, A., op.cit.
* Ibid
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se racuna indeks potroSackih cijena je relativno malen, tako da one imaju mali ucinak
poskupljenja na ukupni indeks. Navedena kretanja su bila prisutna u svim drzavama eurozone,
starim 1 novim. U Nizozemskoj, Njemackoj i Finskoj je bio zabiljeZzen najizraZeniji mjesecni
porast cijena u restoranima nakon konverzije, dok je isto u Austriji, Belgiji i Gr¢koj bilo u
blagom obliku. Autori Hobijin, Ravenna i Tambalotti (2006) su utvrdili da se navedeni rast
cijena u restoranima moze obrazloziti tzv. menu cost modelom. Radi se o sektoru koji je vrlo
specifican po tome $to ima izraZenu rigidnost cijena i promjene cijena su vrlo rijetke. TroSak
promjene cijena u ugostiteljstvu prvo ukljucuje tiskanje novog jelovnika. Model predvida da
¢e se vec¢i udio restorana usredotoCiti na promjene cijena u mjesecu kada se euro pocne
pretvarati, dok bi se u normalnim okolnostima te promjene prosirile na dulje razdoblje.
Budu¢i da je broj restorana koji prilagodavaju cijene visok i iznad prosjeka, ukupna stopa

inflacije za sektor ée se povecati nakon promjene.*®

Autori Gaiotti i Lippi (2008), na temelju podataka o cijenama u 2.500 restorana u Italiji,
pokazali su da je povecanje ukupnih razina cijena u restoranima poc¢etkom 2002. djelomi¢no
uzrokovan time S§to je veci udio restorana revidirao cijene nego u ,,normalnim*“ godinama.
Istrazivanje Fabianija, Loupiassa, Martinsa i1 Sabbatinija (2007), koje je provedeno
anketiranjem poduzeca u eurozoni, je pokazalo da poduzeca nastoje pridobiti lojalnog kupaca
na nacin da Sto rjede mijenjaju cijene, a kada ih mijenjaju, onda isto nastoje opravdati
kupcima povecanim troSkovima s kojim se suocCavaju. Konverzija se moZe pokazati

prikladnim opravdanjem da se povecaju cijene, a da se ne naru$e odnosi s kupcima.?’

U nastavku su predstavljena kretanja harmoniziranih potroSackih cijena za odabrane drzave
eurozone. Harmonizirani indeks potroSackih cijena (engl. The Harmonised Indeks of
Consumer Prices) pokazatelj je inflacije 1 stabilnosti cijena za Europsku srediSnju banku
(ECB). HIPC sastavljaju Eurostat i nacionalni statisticki zavodi u skladu s uskladenim
statistickim metodama. ECB ima za cilj odrzati godi$nje stope inflacije mjerene HICP-om

ispod, ali blizu 2% u srednjoro&nom razdoblju.”®

Austrija je postala ¢lanica Eurozone 1999. godine, a kretanje harmoniziranih potroSackih
cijena u Austriji od 1999. do 2023. godine je prikazano grafikonom 1. Harmonizirane

potrosacke cijene u Austriji u prosjeku su iznosile 90,59 bodova od 1995. do 2023. godine,

26 pufnik, A., op.cit.

7 bid

% Trading Economics: Austria Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/austria/harmonised-consumer-prices (20.08.2023.)
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dosegnuvsi najvisu vrijednost svih vremena od 130,40 bodova u lipnju 2023. i rekordno nisku

vrijednost od 70,20 bodova u sije¢nju 1995.%°

Grafikon 1.: Kretanje harmoniziranih potroSackih cijena u Austriji u razdoblju od 1999. do

2023.
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Izvor: Trading Economics: Austria Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/austria’harmonised-consumer-prices (20.08.2023.)

Harmonizirane potrosacke cijene u Irskoj u prosjeku su iznosile 87,57 bodova od 1989. do
2023. godine, dosegnuvsi najviSu vrijednost svih vremena od 119,20 bodova u kolovozu
2023. i rekordno nisku vrijednost od 59,40 bodova u studenom 1989. godine.’® Irska je
postala ¢lanicom Eurozone 1999. godine, a kretanje harmoniziranih potroSackih cijena u

Irskoj od 1999. do 2023. godine je prikazano grafikonom 2.

* Trading Economics: Austria Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/austria/harmonised-consumer-prices (20.08.2023.)
% Trading Economics: Ireland Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/ireland/harmonised-consumer-prices (20.08.2023.)

17



Grafikon 2.: Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Irskoj u razdoblju od 1999. do
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Izvor: Trading Economics: Ireland Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/ireland/harmonised-consumer-prices (20.08.2023.)

Finska je ¢lanica Eurozone od 1999. godine. Harmonizirane potroSacke cijene u Finskoj su u
prosjeku iznosile 90.51 bodova od 1995. do 2023. godine, dosegnuvsi najvisu vrijednost svih
vremena od 119,30 bodova u srpnju 2023. i rekordno nisku vrijednost od 71,20 bodova u
sije¢nju 1996. godine.’' Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Finskoj od 1999. do

2023. godine je prikazano grafikonom 3.

*! Trading Economics: Finland Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/finland/harmonised-consumer-prices (23.08.2023.)
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Grafikon 3.: Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Finskoj u razdoblju od 1999. do
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Izvor: Trading Economics: Finland Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/finland/harmonised-consumer-prices (23.08.2023.)

Francuska je postala ¢lanicom eurozone 1999. godine. Harmonizirane potroSacke cijene u
Francuskoj u prosjeku su izosile 88,85 bodova od 1990. do 2023. godine, dosegnuvsi najvisu
vrijednost svih vremena od 122,08 bodova u kolovozu 2023. godine i rekordno nisku
vrijednost od 65,64 bodova u sije¢nju 1990. godine.’? Kretanje harmoniziranih potrosackih

cijena u Francuskoj od 1999. do 2023. godine je prikazano grafikonom 4.

32 Trading Economics: France Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/france/harmonised-consumer-prices#calendar-table (23.08.2023.)
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Grafikon 4.: Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Francuskoj u razdoblju od 1999. do
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Izvor: Trading Economics: France Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/france/harmonised-consumer-prices#calendar-table

(23.08.2023.)

Njemacka je postala ¢lanicom eurozone 1999. godine. Harmonizirane potrosacke cijene u
Njemackoj u prosjeku su iznosile 93,06 bodova od 1995. do 2023. godine, dosegnuvsi najvisu
vrijednost svih vremena od 127,20 bodova u kolovozu 2023. i rekordno nisku vrijednost od
75,50 bodova u sije¢nju 1996. godine.*® Kretanje harmoniziranih potrogackih cijena u

Njemackoj od 1999. do 2023. godine je prikazano grafikonom 5.

33 Trading Economics: Germany Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/germany/harmonised-consumer-prices (23.08.2023.)
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Grafikon 5.: Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Njemackoj u razdoblju od 1999. do
2023. godine
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Izvor: Trading Economics: Germany Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/germany/harmonised-consumer-prices (23.08.2023.)

Grcka je postala ¢lanicom eurozone 2001. godine. Harmonizirane potrosacke cijene u Grckoj
u prosjeku su iznosile 87,82 boda od 1994. do 2023. godine, dosegnuvsi najvisu vrijednost
svih vremena od 117,23 boda u lipnju 2023. godine i rekordno nisku vrijednost od 49,05
bodova u sije¢nju 1994. godine.** Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Grékoj od

2001. do 2023. godine je prikazano grafikonom 6.

** Trading Economics: Greece Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/greece/harmonised-consumer-prices (23.08.2023.)
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Grafikon 6.: Kretanje harmoniziranih potroSackih cijena u Grckoj u razdoblju od 2001. do
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Izvor: Trading Economics: Greece Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/greece/harmonised-consumer-prices (23.08.2023.)

Slovenija je postala ¢lanicom eurozone 2007. godine. Harmonizirane potrosacke cijene u
Sloveniji u prosjeku su iznosile 87,04 bodova od 1996. do 2023. godine, dosegnuvsi najvisu
vrijednost svih vremena od 126,75 bodova u kolovozu 2023. godine i1 rekordno nisku
vrijednost od 43,88 bodova u sije¢nju 1996. godine.*” Kretanje harmoniziranih potrogackih

cijena u Sloveniji od 2007. do 2023. godine je prikazano grafikonom 7.

% Trading Economics: Slovenia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/slovenia/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)
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Grafikon 7.: Kretanje harmoniziranih potroSackih cijena u Sloveniji u razdoblju od 2007. do
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Izvor: Trading Economics: Slovenia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/slovenia/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)

Slovacka je postala ¢lanicom eurozone 2009. godine. Harmonizirane potroSacke cijene u
Slovackoj u prosjeku su iznosile 85,47 bodova od 1995. do 2023., dosegnuvsi najvisu
vrijednost svih vremena od 139,39 bodova u lipnju 2023. i rekordno nisku vrijednost od 40,42
bodova u sije¢nju 1995. godine.*® Kretanje harmoniziranih potrogackih cijena u Slovackoj od

2009. do 2023. godine je prikazano grafikonom 8.

3% Trading Economics: Slovakia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/slovakia/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)
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Grafikon 8.: Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Slovackoj u razdoblju od 2009. do
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Izvor: Trading Economics: Slovakia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/slovakia/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)

Latvija je postala clanicom eurozone 2014. godine. Harmonizirane potroSacke cijene u Latviji
u prosjeku su iznosile 84,84 boda od 1996. do 2023. godine, dosegnuvsi najvisu vrijednost
svih vremena od 145,92 boda u svibnju 2023. godine i rekordno nisku vrijednost od 44,44
boda u sije¢nju 1996. godine.’” Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Latviji od 2014.

do 2023. godine je prikazano grafikonom 9.

37 Trading Economics: Latvia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/latvia/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)
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Grafikon 9.: Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Latviji u razdoblju od 2014. do
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Izvor: Trading Economics: Latvia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/latvia’harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)

Litva je postala ¢lanicom eurozone 2015. godine. Harmonizirane potroSacke cijene u Litvi u
prosjeku su iznosile 89,54 boda od 1996. do 2023. godine, dosegnuvsi najviSu vrijednost svih
vremena od 150,00 bodova u travnju 2023. godine i rekordno nisku vrijednost od 53,84 boda
u sije¢nju 1996. godine.*® Kretanje harmoniziranih potrosackih cijena u Litvi od 2015. do

2023. godine je prikazano grafikonom 10.

% Trading Economics: Lithuania Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/lithuania/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)
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Grafikon 10.: Kretanje harmoniziranih potroSackih cijena u Litvi u razdoblju od 2015. do
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Izvor: Trading Economics: Lithuania Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/lithuania/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)

Hrvatska je postala ¢lanicom eurozone 01.01.2023. godine. Harmonizirane potrosacke cijene
u Hrvatskoj u prosjeku su iznosile 90,57 bodova od 1998. do 2023. godine, dosegnuvsi
najvisu vrijednost od 129,36 bodova u srpnju 2023. godine i rekordno nisku razinu od 62,88
bodova u sije¢nju 1998. godine.*” Kretanje harmoniziranih potrogackih cijena u Hrvatskoj od

01.01.2023. do 08.2023. godine je prikazano grafikonom 11.

% Trading Economics: Croatia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:
https://tradingeconomics.com/croatia/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)
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Grafikon 11.: Kretanje harmoniziranih potroSackih cijena u Hrvatskoj u razdoblju od

01.01.2023. do 08.2023. godine
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Izvor: Trading Economics: Croatia Harmonised Consumer Prices, dostupno na:

https://tradingeconomics.com/croatia/harmonised-consumer-prices (25.08.2023.)

Hrvatski potroSaci su izrazili zabrinutost zbog povecanja cijena vezanih uz prelazak na euro.
Preliminarni dokazi koje je objavio ECB su pokazali da je prelazak s kune na euro do sada
imao relativno mali utjecaj na hrvatske potrosacke cijene i percepciju cijena. Dakle, iako je
euro donio i donosi jasne prednosti za Hrvatsku i njezino gospodarstvo, neki su potrosaci
izrazili zabrinutost zbog moguc¢ih dodatnih poskupljenja nakon prelaska s nacionalne valute
na euro. Navedeni strahovi imaju dugu povijest u eurozoni, a mediji 1 dio javnosti su ¢esto
sumnjali da pruzatelji usluga, poput restorana, iskoriStavaju priliku promjene valute kako bi
pretjerano podigli svoje cijene. U Hrvatskoj postoji blagi cjenovni ucinak u sektoru usluga od
uvodenja eura, medutim opcenito je malo dokaza o izvanrednom cjenovnom ucinku na Sirokoj
osnovi koji dolazi povrh trenutnog trenda inflacije. Porast cijena uvodenjem eura mogao je
proizadi iz fiksnih troskova povezanih s prelaskom, prakse zaokruzivanja na atraktivne razine
cijena, ali i ponaSanja poduzeca u odredivanju cijena koji moze biti rezultat nedostatka
transparentnosti cijena 1 konkurencije u odredenim sektorima. Osim toga, u slucaju hrvatskog

prelaska na euro, radi se o prvoj drzavi, odnosno o prvom prijelazu koji se odvija u okruzenju
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visoke inflacije u eurozoni. Navedena situacija vjerojatno olakSava poduze¢ima da naplacuju
viSe nego Sto bi bilo opravdano povecanjem troskova ili porastom potraznje. lako su hrvatske
vlasti provele nekoliko mjera usmjerenih na izbjegavanje neopravdanog povecanja cijena,
ukljucujuéi relativno dugo razdoblje tijekom kojeg moraju biti istaknute cijene, nakon
prelaska na euro zabiljezena su neuobicajena povecanja cijena, posebno u sektoru usluga. No,
sve u svemu, €ini se da je utjecaj na potrosSacke cijene i percepciju cijena u Hrvatskoj, povrh

opéeg trenda inflacije, dosad obuzdan.*’

40 Falagiarda, M., Gartner, C., Muzi¢, 1., Pufnik, A.: Has the euro changeover really caused extra inflation in
Croatia?. European Central Bank, dostupno na:
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog.230307~1669dec988.en.html (25.08.2023.)
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4. ZAKLJUCAK

Prilikom uvodenja eura cijene izraZzene u nacionalnim valutama preraCunate su u eure po
unaprijed odredenom tecaju, Sto je tehniCka operacija koja ne bi trebala utjecati na relativne

cijene, odnosno povecanje razine cijena.

Ekonomska monetarna unija je uspostavljena 1992. godine i1 karakterizira ju zajednicka valuta
1 monetarna politika za svoje clanice. Cilj Ekonomske monetarne unije je povecanje
ekonomske ucinkovitosti 1 Zivotnog standarda u zemljama clanicama putem uvodenja
zajednicke valute, a §to olakSava razmjenu roba, usluga, novca itd. Jedanaest od petnaest
drzava Clanica Europske unije je prihvatilo euro u skladu s Ugovorom iz Mastrihta, a danas je

20 drzava Clanica Europske unije, od ukupno 27 drzava ¢lanica, ¢lanice eurozone.

PreraCunavanje nacionalnih valuta u eure ima samo mali utjecaj na ukupnu inflaciju
potrosackih cijena u zemljama eurozone. Rast cijena je bio neznatno izraZzen uglavnom u
usluznoj djelatnosti i manjem broju ¢esto kupovanih proizvoda. Medutim, nemoguce je to¢no
procijeniti uc¢inak prelaska na euro na ukupnu inflaciju jer mnogi ¢imbenici istodobno utje¢u
na kretanje cijena. Tako su npr. pocetkom 2002. godine mnoge drZave u eurozoni zabiljezile
rast cijena voca i povrc€a, a koji je bio zbog poskupljenja trosarine uslijed velike hladnoc¢e po
zimi 1 sl.

U radu su predstavljena kretanja harmoniziranih potroSackih cijena za odabrane drzave
eurozone, od godine kada su postale ¢lanice eurozone pa do tekuce godine. Iz grafikona je
uocljiv kontinuirani rast, medutim nema znacajnijeg ,,skoka*“ u rastu u godini kada su
odabrane drzave cClanice postale dio eurozone, niti u slijedecoj godini, ve¢ se radi o jednom
kontinuiranom rastu, koji je o€igledno splet viSe drugih ¢imbenika te se ne moze re¢i da je
uvodenje eura imalo znaCajan utjecaj na povecanje cijena u drzavama eurozone nakon

njegovog uvodenja.
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