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SAZETAK

Nafta je neizostavan energetski resurs kako u medunarodnom tako i u nacionalnom ekonomskom
razvoju. Gospodarstvo je nezamislivo bez nafte te se na nju gleda kao na najbrzeg pokretaca
razvoja. Sama cCinjenica da predstavlja dvije petine svjetske energije €ini ju najznacajnijom
svjetskom strateSkom sirovinom, ¢esto nazvanom ,.crnim zlatom‘. Buduéi razvoj industrije,
prometa i ostalih privrednih djelatnosti ovisi 0 ovom resursu pa se, sukladno tome, sve cesce
postavlja pitanje buduceg restrukturiranja gospodarstva ovisno o ogranicenosti ovoga resursa i
njegovoj cijeni. Cijena nafte takoder ima utjecaj 1 na Zivotni standard gradana s obzirom na to da
je porast cijene nafte jedan od uobicajenih uzroka inflacije jer ona uveliko utjece na odluke gradana
o potro$nji, Stednji 1 zaduzivanju. Zbog navedenoga, cilj rada je prikazati kretanje cijene nafte na

svjetskom trziStu te njezin utjecaj na inflaciju 1 zivotni standard.

Kljucne rijeci: nafta, inflacija, Zivotni standard

SUMMARY

Oil is an indispensable energy resource in both international and national economic development.
The economy is inconceivable without oil and it is seen as the fastest driver of development. The
very fact that it represents two-fifths of the world's energy makes it the world's most important
strategic raw material, often called ,,black gold*. The future development of industry, transport and
other economic activities depends on this resource and accordingly, the question of future
restructuring of the economy is increasingly raised depending on the limitations of this resource
and its price. The price of oil also has an impact on the living standard of citizens, given that the
rise in the price of oil is one of the common causes of inflation because it greatly influences the
decisions of citizens on consumption savings and borrowing. Therefore, the aim of this paper is to
show the movement of oil prices on the world market and its impact on inflation and living

standards.

Keywords: oil, inflation, living standard
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1. UVOD

1.1. Predmet i cilj rada

Nafta kao energetski resurs neizostavan je ¢initelj u medunarodnom i nacionalnom ekonomskom
razvoju. Gospodarstvo je nezamislivo bez nafte te se na nju gleda kao na najbrzeg pokretaca
razvoja. Sama Cinjenica da predstavlja dvije petine svjetske energije €ini ju najznacajnijom
svjetskom strateSkom sirovinom, ¢esto zvanom crnim zlatom. Budu¢i razvoj industrije, prometa i
ostalih privrednih djelatnosti ovisi o nafti pa se, sukladno tome, sve ¢eS¢e postavlja pitanje buduceg

restrukturiranja svjetskog gospodarstva ovisno o ograni¢enosti ovoga resursa 1 njegovoj cijeni.

Cijena nafte takoder ima utjecaj 1 na zivotni standard gradana s obzirom na to da je porast cijene
nafte jedan od uobicajenih uzroka inflacije. Naime, rizik inflacije i sama inflacija uvelike utjeu na
odluke gradana o potrosnji, Stednji i zaduzivanju te znac¢ajno odreduju njihove osobne financije.
Zbog navedenoga, rad se ponajprije osvrée na dogadanja u svijetu koja utjeCu na cijene nafte, i

obrnuto.

Cilj rada je identificirati ¢cimbenike koji utjecu na formiranje cijene nafte te analizirati utjecaj

kretanja cijene nafte na inflaciju i Zivotni standard gradana.

1.2. Izvori podataka i metode istraZivanja

U radu su koriSteni sekundarni izvori podataka prikupljeni iz domace i strane znanstvene i strucne
literature; znanstvenih i stru¢nih knjiga, ¢lanaka, relevantnih internetskih stranica i dostupnih baza
podataka. Koristene su sljedece metode istraZivanja: deskriptivna metoda, metoda sinteze, analize,

klasifikacije, te metode indukcije 1 dedukcije.



1.3. Struktura rada

Rad se sastoji od pet poglavlja. U uvodu su navedeni predmet i cilj rada, podatci i metode
istrazivanja te struktura rada. U drugom dijelu definirane su determinante kretanja cijene nafte tj.
odrednice koje ponajprije utjeCu na samo kretanje cijene nafte. U tre¢em dijelu prikazano je
kretanje cijene nafte na svjetskom trzistu te kako ova sirovina utje¢e na pojedine svjetske pojave
koje su ostavile neizbrisive tragove u pojedinim nacionalnim pa tako i svjetskim gospodarstvima.
U cetvrtom poglavlju analizira se utjecaj kretanja cijene nafte na Zivotni standard gradana, prije
svega kroz utjecaj cijena nafte na inflaciju. Rad zavrSava zakljuckom u kojem su izneseni glavni

nalazi provedene analize.



2. DETERMINANTE KRETANJA CIJENE NAFTE

Nafta je tekuéina crnosmede do crnozelene boje koja se pojavljuje u tekuéem ili polucvrstom
obliku. Nafta se nalazi u podzemnim nalazi$tima slojeva Zemljine kore i ispunjava sitne Supljine i
pukotine u stijenama koje se nalaze u dubinama. Sama rije¢ nafta dolazi od grcke rijeci naphta Sto
zna¢i zapaljiva mjesavina ugljikohidrata. Po kemijskom sastavu nafta je prije svega smjesa
ugljikovodika ali 1 raznih drugih elemenata 1 kemijskih spojeva (Dekani¢, 2007.). Ugljikovodici
koji ju ¢ine imaju posebna svojstva koja utjecu na kvalitetu kako same nafte tako 1 njenih derivata

od kojih su najvazniji benzin, petrolej, ulja, smolaste tvari i dr. (Bilen, 2001.).

Nafta se u velikoj mjeri koristi kao pogonsko gorivo kao 1 za dobivanje elektricne energije u
termoelektranama. Ona je 1 znacajna sirovina za proizvodnju plastike, razrjedivaca te se u velikoj
mjeri koristi u farmaceutskoj industriji 1 poljoprivredi posebice za proizvodnju umjetnih gnojiva i

pogonskih strojeva (Bilen, 2001.).

U engleskoj se terminologiji za sirovu naftu koristi izraz petroleum, a to je sloZenica gréke rijeci
petra (kamen) 1 latinske oleum (ulje). Kada govorimo o sirovoj nafti, kazemo da je to nafta
dobivena crpljenjem iz naftnog leziSta prije separacije, ¢iS¢enja ili bilo kakve prerade. Naftu u
podzemnim leZiStima prati tj. uz nju se nalazi prirodni plin, koji u njoj moze biti otopljen ili

pridruzen. (Dekani¢, 2007.).

Veca kalori¢na vrijednost, laksSa transportacija, relativno lagan postupak mijesanja s kisikom
prilikom izgaranja, manjak neizgorivih otpadaka te laka transformacija iz tekuceg u plinovito stanje

samo su neke od prednosti koje nafta ostvaruje u odnosu na kruta goriva (Bilen, 2001.).

Nafta zauzima dvije petine svjetske energije te je kao takva neizmjerno bitna kako za medunarodni,
tako 1 za ekonomski rast 1 razvoj pojedinih gospodarstava. Svako od tih gospodarstava na razlicit
nacin ovise o nafti, te se tako razlikuje i njihova energetska ovisnost kao i udio nafte u odnosu na
ukupnu energetsku potrosnju (Bilen, 2011.). Takoder, nafta je iznimno oskudan resurs kojega
karakteriziraju nestabilne cijene te promjenjive rezerve. Ono §to je veoma vazno napomenuti je da
svaki budu¢i razvoj kako industrije tako i prometa te ostalih djelatnosti ovisi bas o ovom resursu

(Bilen, 2011.).



Slika 1: Nafta zbijena u porama stijena

Izvor: Zlatarevi¢ (2018.)

Nafta se ne nalazi u podzemnim bazenima, kako misle mnogi ljudi, ve¢ u sitnim porama stijenama
1 to pod vrlo velikim pritiskom, kao $to se vidi na slici 1. Kada se govori o samom nastanku nafte,
treba napomenuti da ne postoji opc¢a suglasnost medu stru¢njacima. Postoje razne teorije od kojih
treba izdvojiti anorgansku 1 organsku teoriju. Anorganska teorija kaze da je ,nafta nastala
djelovanjem vodene pare na metalne karbide u Zemljinoj kori* (Bilen, 2001.). S druge strane,
organska teorija, ¢iji su glavni zagovaraci Hofer i Engler, kaze da je ,nafta nastala od nizih
organizama koji su u golemim koli¢inama u davnoj geoloskoj proslosti ugibali 1 talozili se na dnu

toplih mora“ (Bilen, 2001.). Takoder, prema Bilenu (2001.) organska teorija je bliza istini zato Sto

se u blizini naftnih buSotina nalaze fosili raznih algi, Skoljaka te ostalih nizih organizama kao 1

zbog ¢injenice da je slana voda, koja se pojavljuje uz naftu, maritimnog podrijetla.

Slika 2: Nastanak nafte i prirodnog plina
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Na slici 2 prikazan je nastanak nafte i prirodnog plina. Prvi korak dogodio se otprilike prije 300-
400 milijuna godina kada su se ostatci biljaka i zivotinja poceli taloziti na dno oceana te ih je s
vremenom pokrio pijesak i mulj. Drugi korak dogodio se prije nekih 50-100 milijuna godina kada
su isti ti ostatci ve¢ bili pokriveni jo§ veéim slojem istog tog mulja i pijeska koji je uz to dodatno
stvarao velike pritiske 1 temperature. 3. korak podrazumijeva busenje kroz deblje slojeve pijeska,
mulja pa i stijena kako bi se otkrila nalazista nafte. Prije poCetka ovog procesa, znanstvenici te

inzenjeri prouc¢avaju sami sastav stijena iz kojih ¢e se nafta posljedi¢no vaditi.

Prema Dekanic¢u (2007.), nafta je poznata od davnina, ali njezina uporaba za Siroku namjenu pocela
je u XX. stoljecu 1 od tada je u velikoj mjeri utjecala na promjenu cjelokupne civilizacije. Od
davnina i samih pocetaka civilizacije pojave poput gorucih stijena u Perziji 1 uz obalu Kaspijskog
jezera ljudi su interpretirali kao Bozja djela, a u tim se davnim vremenima nafta koristila 1 u svrhe
lije¢enja. Takoder, nafta se u velikoj mjeri tada koristila i za gradnju cesta (Perzija), zagrijavanje
kupaliSta (anticki Rim), natapanje baklji, a pocetci koriStenja nafte u ratne svrhe vezani su uz

anticko doba.

Nafta se, izmedu ostaloga, koristila 1 za rasvjetu, balzamiranje faraona, impregniranje brodova te i
u religijskim obredima gdje je sluzila kao svojevrsna ,,vjeCna vatra®“ u hramovima. Velika
prekretnica u proizvodnji nafte dolazi 1877. godine, nakon izuma motora s unutras$njim izgaranjem.
Tada se nafta, osim za prethodno nabrojane funkcije, primarno pocela koristiti kao izvor energije,
pogonsko gorivo te kao vazna sirovina u kemijskoj industriji. Takoder, izum motora s unutra$njim
izgaranjem bitan je u kontekstu proizvodnje raznih naftnih derivata od kojih posebno treba izdvojiti
benzin (Bilen, 2001.). Znacaj 1 doprinos nafte u Drugom svjetskom ratu bio je uistinu velik prije
svega zbog toga Sto je ona sluzila kao pogonsko gorivo za brojna vojna vozila i zrakoplove u to
vrijeme. Zbog tih razloga, Bilen (2001.) navodi da je ,,posebno velika proizvodnja nafte bila u
praskozorja velikih svjetskih kriza i ratova®. Kemijska industrija takoder je odigrala veliku ulogu
u proizvodnji nafte nakon Drugog svjetskog rata, narocito nakon 1960. godine kada je u svijetu
doslo do porasta opceg standarda, posebice u pojedinim europskim drzavama te SAD-u i Kanadi.
Za vrijeme hladnog rata nafta je ¢esto bila uzrok raznih geopoliti¢kih sukoba te politi¢kih interesa

mnogobrojnih zemalja diljem svijeta. Takvo stanje se u dobroj mjeri odrzalo sve do danas.

Prema Zlatarevi¢ (2018.) promjene koje su zadnjih nekoliko godina vidljive na naftnom trZistu su

u dobroj mjeri povezane s promjenama cijene nafte, izgradnjom velikih rafinerija (naro€ito u



zemljama Azije i Srednjeg istoka) kao i sveprisutnom nestabilno$¢u u zemljama izvoznicama poput
Libije i Sirije. Vazno je napomenuti da na naftu utje¢u promjene koje se odnose na opskrbu ovim
izvorom energije, prije svega u pogledu promjena u distribucijskim kanalima. Takoder, rafinerijska
prerada nafte sve je skuplja radi sve zahtjevnijih i strozih zahtjeva zastite okoliSa, a bitan faktor u
promjenama vezanima uz ,,crno zlato* su i1 gospodarske krize pojedinih zemalja, kojima je nafta

nerijetko i jedan od uzrocnika.

Prema Dekani¢ (2007.) Nafta je u XX. stoljecu od ugljena preuzela naziv ,,crno zlato* i postala
glavni izvor energije te tako potvrdila svoju presudnu ulogu u suvremenoj civilizaciji. Na tragu
toga, razvojni zahtjevi zemalja diljem svijeta pruzaju opravdanja za kontrolu nad energijom te
posljedi¢no 1 naftom. Prema Stiperski (2002.) jeftina nafta je veoma vazan ¢imbenik u ostvarenju
brzog industrijskog razvoja. Energija, pa tako i nafta iznimno je vaZna u suvremenom svijetu pa je
onim zemljama koje je posjeduju omogucen lagodniji i laksi nac¢in upravljanja i vodenja. S toga ne
cudi da se ,,u borbi za naftu, medunarodni odnosi sve viSe pretvaraju u borbu za globalnu moc¢*
(Dekani¢, 2007.). S druge strane, Stiperski (2002.) navodi da nafta ,,moze pomoc¢i i potaknuti

iskorjenjivanje stanovnistva“.

Prema Rados$ (2016.), kada se govori o determinantama koje utjecu na kretanje cijene nafte,
neizostavno je spomenuti buduca ocekivanja ponude i potraznje. Postoje situacije u kojima sa
strane ponude dominira jedan opskrbljivac te potencijalni ulazak novih znatno naruSava ravnotezu
trziSta. Na promjene u poskupljenju gospodarstva se prilagodavaju tako da skladiste odredene
koli¢ine nafte te koriste druge izvore energije, ponajprije prirodni plin. Uz to, koriste se 1 drugi
alternativni izvori energije, a to onda utje¢e na promjene u potro$nji nafte. Sto se ti¢e dokazanih

rezervi, one variraju te ako dode do novih nalazista, mijenja se stanje na trzistu.
Najznacajnije determinante koje utjecu na cijenu nafte su (Rados, 2016.):

e ponuda,
e potraznja,

e geopolitika.
Prema Kamenari¢ (2017.), najznacajnije determinante koje utjecu na cijenu nafte su:

e omjer ponude i potraznje tj. proizvodnje i potrosnje,

e kvaliteta nafte te rafinerijski troskovi,



e transportni troskovi,

e pouzdanost opskrbe,

e naftne rezerve,

e stanje gospodarstva velikih potrosaca i/ili proizvodaca nafte,
e geopoliticko stanje na Bliskom Istoku,

e kretanje americkog dolara.

2.1. Proizvodnja, potrosnja i zalihe nafte

U ovom dijelu rada bit ¢e prikazane kretnje proizvodnje, potrosnje te zalihe nafte, ponajprije iz
podataka koji su prikupljeni na temelju godisnjih izvjestaja OPEC-a. Glavni podatci koji su vezani
uz proizvodnju 1 potro$nju nafte prikazani su u tisu¢ama barela dnevno, dok su podatci o naftnim

rezervama prikazani u milijunima barela.

Grafikon 1: Proizvodnja i potro$nja nafte po regijama
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Izvor: Statistical Review of World Energy 2020, BP p.l.c. 2020

Kao uvod u ovaj dio rada, grafikon 1 prikazuje proizvodnju te potroSnju nafte po regijama, a kasnije

¢e svaka od njih biti objaSnjena te prikazana detaljno. Svjetska proizvodnja nafte pala je za ,,samo*

60,000 barela u 2019. godini. ,,Uspjeh* je to za kojega najvee zasluge uzimaju Sjedinjene



Americke Drzave jer je njihova proizvodnja porasla za 1,7 milijuna barela dnevno dok je kod
OPEC-a proizvodnja pala za ¢ak 2 milijuna barela dnevno. Najznacajniji padovi proizvodnje
zabiljezeni su u drzavama poput Irana (pad od 1,3 milijuna barela dnevno), Venezuele (pad od

560,000 barela dnevno) te Saudijske Arabije (pad od 430,000 barela dnevno).

S druge strane, potrosnja nafte u 2019. godini porasla je za 0,9 milijuna barela dnevno. Rast je
predvodila Kina (680,000 barela dnevno) te ostala gospodarstva u usponu, dok je potraznja u

zemalja OECD-a pala za 290,000 barela dnevno.

Od 1880. godine pa sve do Prvog svjetskog rata, proizvodnja nafte povecala se oko 12 puta te joS
6 puta do Drugog svjetskog rata. Nakon 1962. godine dolazi do dodatnog povecanja proizvodnje,
da bi se 1970. ona udvostrucila. 1977. godine dosegnula je 2,985 milijuna tona, a izmedu 1977. 1
1989. proizvodnja je varirala izmedu 2,7 1 2,9 milijardi tona, ponajprije zbog smanjenja
proizvodnje u zemljama Bliskog i Srednjeg istoka te politike zemalja ¢lanica OPEC-a. Od 1992.
godine proizvodnja opet raste te 2007. godine dostize rekordnu razinu od 3,856 milijuna tona (Bilen

2011.). Danas je proizvodnja nafte (mjerena u tonama) na razini od 4,484 milijuna tona.
Prema OPEC-u (2020.), 10 najvecih svjetskih proizvodaca sirove nafte danas su:

e Sjedinjene Americke Drzave — 12,232 b/d,
e Rusija— 10,625 b/d,

e Saudijska Arabija — 9,808 b/d,

o Irak — 4,576 b/d,

e Kina— 3,825 b/d,

e Ujedinjeni Arapski Emirati — 3,058 b/d,

e Brazil — 2,788 b/d,

e Kuvajt—2,678 b/d,

e Jran-2,356 b/d,

e Nigerija— 1,737 b/d.

Od navedenih zemalja, samo 3 nisu ¢lanice OPEC-a (Sjedinjene Americke DrZave, Rusija. Kina i
Brazil) $to znaci da je viSe od polovice zemalja (unutar 10 najvecih svjetskih proizvodaca sirove
nafte) dio OPEC-a. Samim time, ne ¢udi ¢injenica da suu 2019. godini zemlje OPEC-a proizvodile

cak 29,375 barela dnevno §to je ekvivalentno 39% cjelokupne svjetske proizvodnje (OPEC, 2020.).

8



Tablica 1: Proizvodnja nafte po regijama

SJEVERNA | LATINSKA | ISTOCNA | ZAPADNA | BLISKI AZIJA 1

GODINA AMERIKA | AMERIKA | EUROPA | EUROPA | ISTOK AFRIKA PACIFIK
1994. 8,012 7,5563 7,1674 5,5684 18,8085 | 6,1466 6,6296
1995. 7,9398 7,7212 7,0527 5,7962 18,8563 | 6,2486 6,8287
1996. 7,8658 8,148 6,9379 6,1595 19,0123 | 6,4263 7,0223
1997. 7,8657 8,4762 7,0997 6,180 19,6037 | 6,5818 7,1172
1998. 7,6794 9,4674 7,0876 6,0789 21,1156 | 6,6741 7,0444
1999. 7,2271 9,1229 7,2218 6,1503 20,2832 | 6,284 7,1066
2000. 7,2131 9,3165 7,6306 6,2875 21,4104 | 6,7456 7,2532
2001. 7,1788 9,3274 8,2496 6,0336 20,7766 | 6,6133 7,2076
2002. 7,1913 9,4745 9,040 5,9516 18,6183 | 6,4292 7,2759
2003. 7,1401 9,5494 9,9609 5,6282 20,4085 | 7,2464 7,2877
2004. 6,8239 9,9618 10,7457 5,3749 21,9815 | 8,2769 7,3471
2005. 6,5383 10,1303 11,0832 4,9051 22,722 | §,8157 7,4459
2006. 6,4478 10,0778 11,5324 4,5015 22,9008 | 8,9584 7,3107
2007. 6,4895 9,7956 11,9967 4,3199 22,362 | 9,1037 7,3195
2008. 6,3035 9,8111 12,0289 4,0379 23,1255 | 9,3237 7,3977
2009. 6,5775 9,5068 12,3963 3,8288 20,8685 | 8,461 7,3458
2010. 6,7081 9,6644 12,657 3,5277 21,0306 | 8,6556 7,5969
2011. 6,9168 9,8231 12,6533 3,1948 23,0058 | 7,4189 7,4241
2012. 7,7931 9,6826 12,6247 2,8882 24,1065 | 8,1955 7,4752
2013. 8,8221 9,6802 12,7573 2,7216 23,8345 | 7,6401 7,3864
2014. 10,187 9,742 12,641 2,758 23,511 | 7,057 7,485
2015. 10,702 9,716 12,645 2,899 24,494 | 7,018 7,613
2016. 10,025 9,220 12,757 2,924 26,608 | 6,522 7,249
2017. 10,565 8,707 12,930 2,871 25,693 | 6,867 6,945
2018. 12,263 8,012 13,171 2,855 25,743 | 6,964 6,814
2019. 13,534 7,632 13,219 2,766 24,159 | 7,144 6,809

Izvor: Izrada autora prema podacima iz OPEC (2020.)




U tablici 1 prikazana je proizvodnja sirove nafte po regijama u razdoblju od 1994. do 2019. godine,
a izradena je od strane autora prema podatcima prikupljenima iz godisnjih izvjestaja OPEC-a.
Podatci vezani za proizvodnju izraZzeni su u tisu¢ama barela dnevno. Vidljivo je da je u
promatranom razdoblju najveéu proizvodnju imao Bliski Istok ponajprije zbog proizvodnih
kapaciteta Saudijske Arabije, zatim Isto¢na Europa te Latinska Amerika koju u zadnjih par godina
ipak mijenja Sjeverna Amerika na 3. mjestu proizvodaca sirove nafte. Istocna Europa biljezi rast
od 1999. godine pa nadalje, ponajprije zbog povecane proizvodnje u Rusiji (OPEC, 2020.). S druge
strane, najmanju proizvodnju biljezi Zapadna Europa koja se sukladno tome oslanja na znacajan
uvoz ove sirovine. Proizvodnja Afrike, Azije i Pacifika varira tijekom cijelog perioda ali ne sa
znacajnim pomacima. Gotovo u svim regijama primjetan je porast proizvodnje kako godine odmicu
$to samo dodatno uévrscuje tezu o vaznosti primarne energije pa tako i same nafte. Samim time,
podatci za sveukupnu svjetsku proizvodnju takoder konstantno rastu te je ona 1994. godine iznosila
59,880 tisuca barela dnevno, a 2019. godine ¢ak 75,263 tisuce. Sto se ti¢e proizvodnje OPEC-a,
postotak proizvodnje zemalja ¢lanica u ukupnoj svjetskoj proizvodnji tradicionalno je na razini od
otprilike 40%. Proizvodnja OPEC-a najviSe se istaknula 2008. godine kada je iznosila 44% svjetske
proizvodnje, a najmanje 2002. godine kada je iznosila 37,8%. Zanimljivo je i da je 2019. godine,

proizvodnja zemalja ¢lanica opet pala ispod 40%, to€nije na 39%.

Grafikon 2: Top 3 proizvodaca sirove nafte

U.S. tops in crude oil production
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Source: U.5. Energy Information Administration

Izvor: U.S. Energy Information Administration (EIA)
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Kao $to se moze vidjeti na grafikonu 2, prije 20 godina najveéi svjetski proizvoda¢ sirove nafte
bila je Saudijska Arabija i to uvjerljivo. U to je vrijeme ova zemlja proizvodila otprilike 8 milijuna
barela dnevno, dok su Rusija i Sjedinjene Ameri¢ke Drzave proizvodile sirove nafte u kolicinama
koje su se kretale na razini od oko 6 milijuna barela dnevno (OPEC, 2020.). Nakon toga, 2002.
godine ulogu glavnog proizvodaca preuzima Rusija s proizvodnjom od otprilike 7,5 milijuna barela
dnevno te takav poredak traje sve do 2019. godine kada na to mjesto zasjedaju Sjedinjene Americke
Drzave. Rusija je tu prednost nad Sjedinjenim Americkim Drzavama drzala 20 godina (Saudijska
Arabija ¢ak 1 neSto duze), a SAD je vodstvo preuzeo 2019. godine kada 1 po prvi puta u povijesti

jedna zemlja uspijeva proizvesti 12 milijuna barela sirove nafte dnevno, to¢nije 12,232 milijuna.
Deset zemalja s najve¢om potroSnjom nafte su (OPEC, 2020.):

e Sjedinjene Americke Drzave — 20,489 b/d,
e Kina— 13,074 b/d,

e Indija— 4,843 b/d,

e Japan — 3,690 b/d,

e Rusija— 3,608 b/d,

e Brazil — 3,236 b/d,

e Saudijska Arabija — 3,199 b/d,

e Juzna Koreja — 2,606 b/d,

e Kanada — 2,530 b/d,

e Njemacka — 2,386 b/d.

Za razliku od proizvodnje nafte, u kojoj zemlje OPEC-a sudjeluju sa skoro 40%, kod potroSnje
nafte one zauzimaju samo 8,8% tj. od ukupne potros$nje nafte (99,671 barela dnevno) zemlje

OPEC-a troSe samo 8,785 barela dnevno (OPEC,2020.).
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Tablica 2: Potros$nja nafte po regijama

SJEVERNA | LATINSKA | ISTOCNA | ZAPADNA | BLISKI AZIJA 1
GODINA AFRIKA
AMERIKA | AMERIKA | EUROPA | EUROPA | ISTOK PACIFIK

1994, 18,8629 5,5605 5,6598 14,3333 3,2886 | 1,5021 16,0395
1995. 18,8392 5,6492 5,5556 14,5879 3,314 1,5317 16,8537
1996. 19,5096 5,759 5,2077 14,7935 3,3933 | 1,5561 17,6025
1997. 19,8925 6,1442 5,3419 14,8098 3,5031 | 1,6097 18,4459
1998. 20,1529 6,4095 5,1769 15,0118 3,611 1,6716 17,8215
1999. 20,7577 6,4019 49121 14,7648 3,6372 | 1,700 18,7807
2000. 20,9641 6,5046 4,5968 14,5675 3,7812 | 1,764 19,3848
2001. 21,1049 6,5372 4,7035 14,7453 3,8572 | 1,8844 19,4113
2002. 21,1676 6,3993 4,5031 14,5892 3,967 1,9361 20,1436
2003. 21,6234 6,303 4,6325 14,7052 4,156 1,9806 20,7253
2004. 22,3388 6,5277 4,7599 14,546 43738 | 2,1275 21,9164
2005. 22,4444 6,6895 4,9044 14,588 4,6258 | 2,2268 22,2946
2006. 22,2976 6,8931 5,1143 14,5724 48744 | 2,2562 22,6758
2007. 22,3621 7,1612 5,2207 14,2235 5,0986 | 2,3186 23,1896
2008. 21,2273 7,3512 5,3131 14,1151 5,3802 | 2,4457 23,3938
2009. 20,9367 8,3384 5,2971 14,0615 7,061 | 3,2288 25,8741
2010. 21,4476 8,5456 5,477 14,0081 7,3699 | 3,3488 27,0788
2011. 21,2177 8,8097 5,5909 13,6177 7,5838 | 3,7751 27,8866
2012. 20,8212 9,075 5,6594 13,1641 7,869 | 3,4657 28,9022
2013. 21,1936 9,2669 5,6947 13,0042 8,0506 | 3,5498 29,2458
2014. 21,510 9,373 5,985 12,879 8,100 | 3,904 30,444
2015. 21,994 9,204 5,943 13,121 8,323 | 3,992 31,672
2016. 22,173 9,217 6,035 13,121 8,381 4,095 32,558
2017. 22,379 9,198 6,254 13,491 8,477 | 4,203 33,449
2018. 22,977 9,152 6,412 13,398 8,375 | 4,335 34,175
2019. 23,022 9,188 6,526 13,414 8,467 | 4,448 34,606

Izvor: izrada autora prema podacima iz OPEC (2020.)
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U tablici 2 prikazana je potros$nja nafte po regijama u razdoblju od 1994. do 2019. godine te je
izradena od strane autora prema podatcima koji su prikupljeni iz godis$njih izvjestaja OPEC-a.
Podatci vezani za potroSnju nafte izrazeni su u tisuama barela dnevno. Primjetno je da su
Sjedinjene Ameri¢ke Drzave bile najveéi potrosac¢ nafte do 2006. godine kada njihovo mjesto
zauzimaju zemlje Azije i Pacifika. Pojavom financijske krize 2008. godine jasno je da je doslo do
znatnih oscilacija pa i smanjenja potraznje za naftom, ponajprije u Sjedinjenim Americkim
Drzavama ali isto tako znacajne su se oscilacije u to vrijeme dogodile i u Kanadi te Meksiku. S
druge strane, u istom periodu dolazi do znafajnog rasta potraznje u zemljama poput Brazila i
Venezuele. Dvije financijske krize koje su pogodile Rusiju, ona 2009. pa i prije toga 1998. dovele
su do smanjenje potraznje za ,,crnim zlatom* u toj zemlji. Kod podataka za Zapadnu Europu
zanimljiv je svojevrstan pad potraznje za naftom ponajprije zbog gospodarskih poteskoca kao 1 u
neko vrijeme zabiljeZenog pada zracnoga prometa. Afrika i1 Bliski Istok uglavnom biljeze
kontinuitet rasta potrosnje (OPEC, 2020.). Kao §to je prije ve¢ napomenuto, regije Azije i Pacifika
2006. godine preuzimaju prvo mjesto od Sjedinjenih Americkih Drzava, a najveca ,,zasluga* odlazi
zemljama poput Kine 1 Indije koje u tom periodu biljeZe znatne poraste potrosSnje nafte, u emu
veliku ulogu igra broj stanovnika tih drzava. Kao i kod proizvodnje, 1 kod potro$nje nafte na
svjetskoj razini primjecuje se porast paralelno s odmakom godina. Tako je 1994. godine svjetska
potrosnja iznosila 68,581 tisuca barela nafte dnevno, a 2019. godine ¢ak 99,671 tisuca barela
Potrosnja nafte zemalja ¢lanica OPEC-a u tom se razdoblju otprilike kretala izmedu 6 1 9%
cjelokupne svjetske potrosnje. 2014. godina bila je najznacajnija u tom pogledu jer su tada zemlje
OPEC-a u ukupnoj svjetskoj potros$nji sudjelovale sa 9,5% tj. sa 8,755 tisuca barela dnevne
potrosnje. To se veoma dobro vidi na slici 3, a ono §to je joS jasnije je koliko je dominantna

potrosnja nafte u Sjedinjenim Americkim Drzavama.
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Slika 3: PotroSnja nafte per capita (2019.)
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Izvor: Statistical Review of World Energy 2020, BP p.l.c. 2020

Kada se govori o rezervama nafte odredene zemlje, rije¢ je o koli¢ini sirove nafte koja se moze
naci u zemlji 1 iskoristiti po cijeni koja odgovara trenutnoj cijeni nafte. Ovo je razlog zbog kojega
globalne rezerve nafte utjeCu na samu cijenu nafte. Rezerve nafte utvrduju se na razliitim
razinama, ukljucujuci razinu lezista, nacionalnu te svjetsku razinu. Za razliku od naftnih rezervi,
naftni resursi ukljucuju svu raspolozivu naftu, bez obzira na cijenu povrata tj. iskoristenja. Kada se
raspravlja o rezervama nafte pojedine zemlje, bitne su rezerve nafte koje su dokazane. To su one
rezerve za Cije koli¢ine se pouzdano moze procijeniti da su istinite, ponajviSe koristec¢i se raznim
inzenjerskim 1 geoloSkim podatcima. Ekonomski i geografski uvjeti pojedine drzave imaju veliki
znacaj te mogu mijenjati popis zemalja s najznacajnijim rezervama nafte. Ako se za odredenu
regiju pojedine zemlje ustanovi da ima obnovljivu naftu, dokazane rezerve nafte te zemlje mogu i

hoce strahovito narasti. To je bio slu¢aj s Venezuelom i Kanadom (Cirjak, 2020.).

Svjetska su nalaziSta nafte brojna te je do sada otkriveno otprilike 30,000 lezista, od kojih su 240

giganti, a 15-ak supergiganti. Supergigantima se smatraju leZista ¢ije zalihe broje najmanje 700
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milijuna tona. Takva se nalaziSta prostiru na Bliskom i Srednjem istoku, podruc¢ju Gvinejskog
zaljeva, isto¢noj Europi, sjevernoj Africi, Venezueli, Kini te podmorju Sjevernog mora (Bilen,

2011.).

Kao $to je vidljivo iz tablice 3, s 298,400,000,000 barela nafte, Venezuela je drzava s najve¢im
rezervama nafte na svijetu. Ta koli¢ina ¢ini 17,9% ukupnih svjetskih rezervi nafte. Venezuela
proizvodi oko 2,1 milijuna barela nafte dnevno unato¢ Cinjenici da se na konstantno nalazi u
ekonomskim problemima i politi¢kim krizama (Cirjak, 2020.). Gospodarstvo Venezuele u velikoj
se mjeri oslanja na naftu te joj izvoz ove sirovine Cini viSe od 90% cjelokupnog izvoza. Treba
napomenuti da se, bez obzira na ove za sada sjajne podatke, proizvodnja nafte ove zemlje tijekom
nekoliko zadnjih godina smanjuje $to je posljedica pada cijene nafte koja je kasnije izazvala 1
ekonomsku krizu u Venezueli, koja zbog uvjeta u kojima se nalazi nije ulagala u obnovu zastarjele

infrastrukture za vadenje nafte.

Prema Cirjak (2020.) Saudijska Arabija drZi drugo mjesto s 268,300,000,000 barela rezervi nafte.
U pogledu dnevne proizvodnje Saudijska Arabija je druga zemlja svijeta, iza Sjedinjenih
AmeriCkih drzava, s proizvodnjom od nevjerojatnih 12 milijuna barela dnevno. Rezerve nafte
Saudijske Arabije Cine ju snaznim saveznikom Sjedinjenih Americkih Drzava, unato¢ tome Sto
imaju otvorene politicke probleme od kojih neki od njih ukljucuju krSenje ljudskih prava kao 1
razne druge medunarodne incidente. Kako god bilo, nije nemoguce da ovakva naftna sila uskoro i
pretekne Venezuelu i po pitanju samih rezervi. Bas kao i Venezuela, Saudijska Arabija znacajno

ovisi 0 izvozu nafte koji €ini viSe od 75% izvoza zemlje.

Trec¢e mjesto zauzima Kanada, koja iako proizvodi samo 4,8 milijuna barela nafte dnevno, ima oko
171,000,000,000 barela dokazanih rezervi nafte, $to je ujedno i viSe od bilo koje zemlje u Sjevernoj
Americi i dovoljno da zauzme tre¢u mjesto na globalnog sceni. Razlika koja postoji u odnosu na
prve dvije zemlje je ta da za Kanadu te rezerve nisu toliko bitne kao za Venezuelu 1 Saudijsku
Arabiju. Gospodarstvo ove zemlje u najmanju je ruku raznoliko te izvoz ,,crnog zlata* ¢ini ¢ak 1
nesto manje od 20% ukupno izvoza. S druge strane, zamjetno je znatno povecanje proizvodnje
nafte tijekom posljednjeg desetljeca 1 za ocekivati je da ¢e svakodnevna proizvodnja i dalje rasti.
Kanadski naftni sektor uglavnom je privatiziran te u njemu rade mnoge velike korporacije kao Sto

su Suncor, Imperial Oil i Syncrude (Cirjak, 2020.).
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Iran se nalazi na 4. mjestu s 157,800,000,000 barela dokazanih rezervi. Dnevna proizvodnja sada
prelazi i preko 5 milijuna barela, a to i ne ¢udi previse bududi da je Iran jedan od osnivaca OPEC-
a. Nacionalna iranska naftna tvrtka odgovorna je za cjelokupno istrazivanje i proizvodnju nafte u
ovoj zemlji. Ipak, prema Cirjak (2020.) unato¢ znalajnom porastu proizvodnje nafte tijekom
proslog desetljeca, strunjaci ne ocCekuju nastavljanje tog trenda, ponajprije zbog americkih

sankcija koje ogranicavaju zemlje poput Kine, Japana i Indije da kupuju naftu iz Irana.

Peti na listi zemalja s najve¢im rezervama nalazi se Irak, zemlja koja proizvodi 144,200,000,000
barela nafte 1 ¢ija je dnevna proizvodnja na razini 4,5 milijuna barela. Rezerve Irana ¢ine skoro 9%
cjelokupnih svjetskih rezervi nafte. Iran je jedna od onih zemalja koja se u velikoj mjeri oslanja na
izvoz nafte kao na glavni izvor prihoda $to potvrduje ¢injenica da izvoz nafte ¢ini cak 95%
cjelokupnog Irackog izvoza. Nakon dugog perioda gradanskih ratova i nemira, koji su neminovno
nastetili zemlji pa tako 1 njenim naftnim postrojenjima 1 infrastrukturi, Iracka proizvodnja nafte u
ponovnom je zamahu i to naroCito u zadnjem desetlje¢u kada dnevna proizvodnja nafte biljezi

porast od 50%. Zanimljivo je da struénjaci predvidaju daljnji nastavak ovog trenda (Cirjak, 2020.).

Tablica 3: Drzave s najve¢im rezervama nafte

Drzava Rezerve (u | Drzava Rezerve (u

milijunima milijunima
barela) 2020. barela) 2019.

1. Venezuela 298,400 Venezuela 300,900

2. Saudijska Arabija 268,300 Saudijska Arabija | 266,500

3. Kanada 171,000 Kanada 169,700

4. Iran 157,800 Iran 158,400

5. Irak 144,200 Irak 142,500

6. Kuvajt 104,000 Kuvajt 101,500

7. Rusija 103,200 Ujedinjeni 97,800

Arapski Emirati

8. Ujedinjeni Arapski Emirati | 97,800 Rusija 80,000

9. Libija 48,360 Libija 48,360

10. Nigerija 37,070 Nigerija 37,060
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11. Sjedinjene Americke | 36,520 Sjedinjene 36,520
Drzave Americke Drzave
12. Kazahstan 30,000 Kazahstan 30,000
13. Katar 25,240 Kina 25,620
14. Kina 24,650 Katar 25,240
15. Brazil 15,310 Brazil 13,000
16. Alzir 12,200 Alzir 12,200
17. Meksiko 9,812 Angola 8,273
18. Angola 9,011 Ekvador 8,273
19. Ekvador 8,832 Meksiko 7,640
20. Gvajana 8,000+ AzerbajdZzan 7,000

Izvor: Izrada autora prema podacima iz Cirjak (2020.)

U tablici 3 vidi se da su Rusija i Ujedinjeni Arapski Emirati zamijenili mjesta u periodu od 2019.

do 2020. godine. Rusija je znacajno povecala svoje rezerve s 80,000 milijuna barela u 2019. godini

na 103,200 milijuna barela u 2020. godini, dok su zalihe Ujedinjenih Arapskih Emirata ostale iste.

Takoder, ono Sto se da primijetiti je da su zalihe Katara ostale iste ali su se dokazane zalihe Kine

smanjile s 25,620 na 24,650 milijuna barela, pa je tako Katar pretekao Kinu na ljestvici 1 zauzeo

13. mjesto (Cirjak, 2020.). Primjetan rast biljeze i zemlje kao §to su Brazil, Meksiko, Angola te

Ekvador ali je svaka od tih zemlja do sada zadrzala svoje prijasnje mjesto na tablici. Za kraj,

Gvajana je od Azerbajdzana preuzela 20. mjesto na popisu zemlja s najve¢im dokazanim rezervama

nafte u svijetu. Neki od ovih podataka vidljivi su 1 na slici 4 gdje su prikazane drzave s najve¢im

rezervama nafte u 2019. godini.
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Slika 4: DrZave s najve¢im rezervama nafte (2019.)
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Izvor: https://howmuch.net/articles/worlds-biggest-crude-oil-reserves-by-country

2.2. Odnos dolara i cijene nafte

Prema Dekani¢u (2007.) ,,suvremena naftna industrija stvorena je u Sjedinjenim Americkim
Drzavama.” To se prije svega odnosi na godine izmedu 1847. i 1859. kada zapocCinje razvoje
americke naftne industrije. Ono $to je u to vrijeme karakteriziralo tu industriju bio je ,,splet
istrazivaCkog avanturizma i ulagacke nesigurnosti, poprac¢en neocekivanim obratima* (Dekani¢,
2007.). Neupitno je da se s poCetcima razvijanja naftne industrije u SAD-u razvijala i cjelokupna

americka industrija.

Na medunarodnom trzistu, cijena sirove nafte iskazana je u americkim dolarima, §to je pojava koja
se uobicajeno naziva petrodolarima. To znatno utjeCe kako na uvoznike tako i na izvoznike nafte
te 1 same valute kojima se te zemlje koriste. Uvoznici nafte koji ne koriste ameri¢ke dolare kao
svoje valute u pravilu ith moraju pribaviti za kupnju nafte, dok izvoznici nafte moraju efektivno
pretvoriti americ¢ke dolare u svoje domace valute zaradene od prodaje. Sukladno tome, promjena
teCaja americkog dolara moze utjecati na cijenu koji bi uvoznik nafte platio, a izvoznik nafte dobio
u svojim domacim valutama (Hashemi, 2017.). Odnos cijene nafte i americkog dolara vazna je
tema za ekonomiste, politicare, znanstvenike, kreatore politike pa ¢ak i novinare, a od 1970-ih kada

su se pojavili petrodolari taj je odnos neprestano pod povecalom.
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Cijene nafte dozivjele se veliku kolebljivost tijekom posljednja dva desetljeca. Koriste¢i West
Texas Intermediate (WTI) kao mjerilo, vidljivo je da je od 2002. do 2008. doslo do ogromnog
skoka u cijeni nafte koja je porasla s 29$/b na 146$/b. U tom je razdoblju vrijednost americkog

dolara prema ostalim valutama znac¢ajno pala, naroCito prema zemljama koje su izvoznice nafte.

Mnogo je radova proucavalo dugoro¢nu vezu izmedu cijene nafte i ameriCkog dolara. Primjerice,
Krugman i Golub 1983. tvrde da ¢e ,rast cijene nafte donijeti bogatstvo iz zemalja uvoznica do
zemalja izvoznica, a sami utjecaj na devizni tecaj ovisit ¢e o dugoronim uvoznim preferencijama.*
Takoder se smatra da zemlje izvoznice nafte, preferiraju svoja dobra denominiranu u americkim
dolarima. Logi¢no je 1 da prihod zemalja izvoznica raste s rastom cijene nafte. U kratkom roku, te
zemlje koriste svoj ve¢i dohodak za kupnju dobara denominiranih u americkim dolarima, Sto
uzrokuje njegovu aprecijaciju. U dugom roku, veci prihodi dovest ¢e 1 do vec¢ih izdataka. To se
ocituje u situaciji ako te zemlje koriste svoje prihode za kupnju europskih dobara. Tada ¢e americke

dolare zamijeniti za eure Sto posljedi¢no dovodi do deprecijacije americkog dolara (Zhang, 2013.).

Prema Hashemi (2017.) odnos izmedu dolara i cijene nafte postaje sve vazniji prvenstveno radi
velike nestabilnosti obje varijable, a i ¢injenice da ekonomije u usponu postaju sve vise ovisne o
,crnom zlatu®. Tijekom posljednja tri desetljeca cijene nafte bile su znatno nestabilnije u usporedbi
s ostalim energentima, Sto je povecalo globalnu ekonomsku nesigurnost i1 pridonijelo nedavnom
svjetskom ekonomskom usporavanju. Takoder, tecajevi ameri¢kog dolara bili su sli¢no nestabilni,

povecavajuci rizik na trzistu nafte.

Grafikon 3: Kretanja cijene Brent nafte i americkog dolara

Daily Brent crude oil front-month futures price and U.S. dollar index (Jul 2018-Aug 2020) .
Brent crude oil front-month futures price U.S. dollar index
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Izvor: https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?1d=44776
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Kao sto se vidi u grafikonu 3, u posljednjih nekoliko mjeseci, cijene nafte Brent i indeks vrijednosti
ameriCkog dolara uglavnom se svakodnevno kreéu u suprotnim smjerovima, ponajprije zbog
izgleda za globalni rast i o¢ekivanja potraznje (EIA, 2020.). Velik dio pada indeksa ameri¢kog

dolara moze se pripisati aprecijaciji eura prema americkom dolaru.

Opéenito, deprecijacija americkog dolara s drugim valutama odrazava se u razlikama ocekivanja
trziSnih sudionika u pogledu na gospodarski rast u SAD-u u usporedbi s drugim zemljama. Indeks
americkog dolara mjeri vrijednost samog dolara prema tecajevima Sest valuta (eura, japanskog
jena, britanske funte, kanadskog dolara, Svicarskog franka 1 Svedske krune), s tim da euro

predstavlja cak 58% pondera valute u ovom indeksu (EIA, 2020.).

Smanjenje indeksa znaci da dolar deprecira u odnosu na ovu skupinu valuta pa je tako on pao 6.
kolovoza na 92,8 §to je najniza razina u posljednje dvije godine. Pad je potaknut aprecijacijom eura
prema americkom dolaru, a sugerira da se ocekuje ekonomski rast u zemljama eurozone, ponajprije
zbog paketa fiskalnih poticaja od 750 milijardi eura, potporom monetarne politike Europske

srediS$nje banke 1 usporavanjem rasta slucaja zaraze virusom COVID-19.

Takoder, prema EIA (2020.), budu¢i da se nafta Brent izrazava u americkim dolarima, deprecijacija
americkog dolara €ini uvoz sirove nafte relativno jeftinijim za zemlje koje koriste euro §to je i dosta
bitno s obzirom na to da su mnoge zemlje eurozone uvoznice sirove nafte. Od 1. lipnja do 12.
kolovoza cijene sirove nafte Brent porasle su 19% u americkim dolarima, ali samo 12% u eurima

kao rezultat aprecijacije eura prema americkom dolaru, $to je vidljivo u grafikonu 4.

Iako je velik dio nedavnog pada indeksa americkog dolara povezan s aprecijacijom eura, druge
valute takoder rastu prema americkom dolaru od pocetka lipnja. Od 1. lipnja do 12. kolovoza,
valute Ujedinjenog Kraljevstva, Japana, Kine 1 Indije porasle su u odnosu na americki dolar izmedu

1% i 5% (EIA, 2020.).
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Grafikon 4: Cijena Brent nafte izraZena u dolaru i euru
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2.3. Utjecaj OPEC-a na cijenu nafte

OPEC (Organizacija zemalja izvoznica nafte) trajna je meduvladina organizacija utemeljena na
prvoj konferenciji u Bagdadu 1960. godine. Prvotno je osnovana od strane Iraka, Irana, Kuvajta,
Saudijske Arabije 1 Venezuele. Tijekom kasnijih godina OPEC-u se pridruzio i Katar (1961. ali
svoje Clanstvo raskinuo u sije¢nju 2019.), Indonezija (1962. ali 2016. po 2. put suspendirala
¢lanstvo), Libija (1962.), Ujedinjeni Arapski Emirati (1967.), Alzir (1969.), Nigerija (1971.),
Ekvador (povukao ¢lanstvo 1. sije¢nja 2020.), Angola (2007.) te Gabon (raskinuo ¢lanstvo 1995.
ali se ponovno pridruzio 2016. godine), Ekvatorijalna Gvineja (2017.) te Kongo (2018.). Tijekom
prvih pet godina postojana sjediste OPEC-a nalazilo se u Zenevi, a od 1. rujna 1965. godine sjediste

je preseljeno u Bec.

Misija OPEC-a, prema Statutu je ,koordinirati i objediniti naftnu politiku svih zemalja €lanica 1
osigurati stabilizaciju trziSta nafte kako bi se osigurala u¢inkovita, ekonomska i redovita opskrba
naftom za potroSace, stalnim prihodom za proizvodace i poStenim povratom kapitala za one koji

ulazu u naftnu industriju (OPEC, 2020.).
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Formiranje OPEC-a od strane pet zemalja u razvoju koje proizvode naftu u Bagdadu u rujnu 1960.
godine dogodilo se u vrijeme tranzicije u medunarodnom ekonomskom i politicCkom krajoliku, s
opseznom dekolonizacijom i rodenjem mnogih novih neovisnih drzava u svijetu u razvoju.
Medunarodnim trziStem nafte dominirale su multinacionalne tvrtke ,,Sedam sestara™ i bilo je
uglavnom odvojeno od trzista bivSeg Sovjetskog Saveza i drugih centralno planskih ekonomija.
OPEC je razvio svoju kolektivnu viziju, postavio svoje ciljeve i uspostavio svoje tajnistvo u Zenevi,

a zatim 1965. godine u Be¢u. Clanstvo raste na 10 zemalja &lanica do 1969. godine (OPEC, 2020.).

1970-ih godina OPEC je postao medunarodno istaknut jer su njegove zemlje Clanice preuzele
kontrolu nad domac¢om naftnom industrijom i stekle glavnu rije¢ u odredivanju cijena sirove nafte
na svjetskim trziStima. U dva su navrata cijene nafte naglo rasle na nestabilnom trzistu, Sto je
izazvano arapskim naftnim embargom 1973. godine i izbijanjem Iranske revolucije 1979. godine.
OPEC je svoj mandat proSirio prvim summitom Sefova drzava 1 vlada u Alziru 1975. godine koja
se pozabavila teSkim vremenom za siromasne zemlje 1 pozvala na novu eru suradnje u
medunarodnim odnosima, a sve u interesu svjetskog gospodarstva, razvoja te stabilnosti. To je
dovelo do osnivanja OPEC-ovog fonda za medunarodni razvoj 1976. godine. Zemlje c¢lanice
zapocele su ambiciozne programe socijalno-ekonomskog razvoja. Do 1975. godine ¢lanstvo je

naraslo na 13 zemalja (OPEC, 2020.).

Pocetkom 1980-ih godina cijene nafte dostigle se rekordne razine da bi nakon toga pocele opadati,
prije svega kao reakcija na veliko naftno zasi¢enje i potroSacki odmak od ovog izvora energije.
Udio OPEC-a na manjem trziStu nafte snazno je pao, a ukupni prihodi od nafte pali su ispod tre¢ine
ranijih vrhunaca, $to je mnogim zemljama ¢lanicama nanijelo ozbiljne ekonomske poteskoce.
Cijene su se povecale u posljednjem dijelu desetljeca, a udio OPEC-a u novorastucoj svjetskoj
proizvodnji poceo se oporavljati (OPEC, 2020.). Zbog toga je OPEC uveo skupne gornje granice
za proizvodnju nafte te Referente koSarice cijena. Pitanje zastite okoliSa pocinje se javljati na

medunarodnoj energetskoj sceni.

Cijene su se kretale manje dramati¢no nego u 1970-ima 1 1980-ima, a pravovremena akcija OPEC-
a smanjila je utjecaj bliskoisto¢nih neprijateljstava na trziSte u razdoblju 1990. 1 1991. godine.
Prekomjerna volatilnost 1 opcenita slabost cijena dominirali su desetljeCem, a ekonomski pad
jugoistocne Azije doveo je do postavljanja cijena na razinu iz 1986. godine (OPEC, 2020.).

Medutim, uslijedio je solidan oporavak na integriranijem trZiStu nafte, koje se prilagodavalo post-
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sovjetskom svijetu, vecoj regionalizaciji, globalizaciji, komunikacijskoj revoluciji i drugim
visokotehnoloskim trendovima. Proboji u dijalogu izmedu proizvodaca i potrosaca podudarali su
se s kontinuiranim napretkom u odnosima OPEC-a i zemalja izvan OPEC-a. Kako su pregovori o
klimatskim promjenama koje su sponzorirali Ujedinjeni narodi uzimali zamah, nakon Zemaljskog
summita 1992. godine OPEC je trazio pravednost, ravnotezu i realizam u procesima opskrbe

naftom.

Prema OPEC (2020.), inovativni mehanizam cijena nafte OPEC-a pomogao je ojacati 1 stabilizirati
cijene sirove nafte u ranim godinama novog desetlje¢a. Ali kombinacija trzi$nih sila, Spekulacija 1
drugih ¢imbenika transformirala je situaciju 2004. godine, povecavajuci cijene 1 volatilnost na
dobro opskrbljenom trzistu sirove nafte. Cijene su porasle do rekordnih razina sredinom 2008.
godine, prije kolapsa u globalnim financijskim previranjima i ekonomskoj recesiji. OPEC je postao
istaknut u pruzanju potpore naftnom sektoru kao dio globalnih napora u rjeSavanju ekonomske
krize. OPEC-ov drugi i tre¢i summit u Caracasu i1 Rijadu 2000. i 2007. godine uspostavili su

stabilno energetsko trziste, odrzivi razvoj 1 brigu za okolis.

Globalno gospodarstvo predstavljalo je glavni rizik za trziSte nafte pocetkom desetljeca, buduci da
su globalne makroekonomske neizvjesnosti i povecani rizici oko medunarodnog financijskog
sustava prijetili ekonomijama (OPEC, 2020.). Eskaliraju¢i socijalni nemiri u mnogim dijelovima
svijeta utjecali su na ponudu i potraznju tijekom prve polovice desetljeca, iako je trziSte ostalo
relativno uravnotezeno. Cijene su bile stabilne izmedu 2011. i sredine 2014. godine, prije nego Sto
je kombinacija Spekulacija i prekomjerne ponude uzrokovala njihov pad 2014. godine. Trgovinski
su se obrasci nastavili mijenjati s daljnjim rastom potraznje u azijskim zemljama i1 opcenito
smanjenjem u OECD-u. Fokus svijeta na multilateralna pitanja zastite okoliSa poceo se poostravati,
o¢ekujuci novi sporazum o klimatskim promjenama pod vodstvom UN-a. OPEC je nastavio traZiti
stabilnost na trziStu i dodatno poboljsao svoj dijalog 1 suradnju s potrosacima i proizvodacima koji

nisu iz OPEC-a.
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Grafikon 5: Kretanje OPEC-ovih rezervnih kapaciteta i WTI cijena sirove nafte

OPEC spare production capacity and WTI crude oil prices
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Izvor: https://www.eia.gov/finance/markets/crudeoil/supply-opec.php

Tijekom perioda od 2003. do 2008. godine OPEC-ovi rezervni kapacitet bili su na razini ¢ak 1 ispod
2 milijuna barela dnevno $to u kontekstu brzo rastu¢e potro$nje vrlo malo ublazava promjene
ponude. Kao $to se moZze primijetiti na grafikonu 5, danaSnja razina rezervnih kapaciteta je znatno
veca te se krece na otprilike 6 milijuna barela dnevno ali to je 1 dalje neznatna razina kada se u
obzir uzme da su 1985. godine rezervni kapaciteti iznosili 15 milijuna barela dnevno te su tada
zemlje OPEC-a bile u dobroj poziciji ako je trebalo intervenirati u slucaju odredenih poremecaja

na trzistu (EIA, 2020.).
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Grafikon 6: Non-OPEC proizvodnja tekucih goriva i WTI cijena sirove nafte

Non-OPEC liquid fuels production and WTI crude oil prices
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Izvor: https://www.ela.gov/finance/markets/crudeoil/supply-nonopec.php

Zarazliku od proizvodnje nafte OPEC-a, proizvodaci koji nisu iz OPEC-a donose neovisne odluke
o proizvodnji nafte. Takvi proizvodaci su uglavnom oni koji ne utjeCu, ve¢ reagiraju na trziSne
cijene te samim time ne upravljaju proizvodnjom na takav nacin. Zbog toga ove zemlje imaju
tendenciju proizvodnje s punim kapacitetom ili blizu toga pa ih to na kraju ostavlja s njegovom
jako malom razinom (EIA, 2020.). Kod grafikona 6, vidljivo je da proizvodnja nafte onih zemalja
koje nisu ¢lanice biljezi iznimno male poraste od 2005. do 2008. godine $to je posljedi¢no dovelo
do sve ,,zbijenijih* trziSta. U takvim situacijama, proizvodaci izvan OPEC-a vrSe pritisak na cijene
smanjenjem ukupne globalne opskrbe i poveéanjem ,,poziva na OPEC*. Sto je taj ,,poziv* veéi, to

je veéa njegova sposobnost utjecaja na cijene.

25


https://www.eia.gov/finance/markets/crudeoil/supply-nonopec.php

3. KRETANJE CIJENE NAFTE NA SVJETSKOM TRZISTU

Cijene pomocu kojih se utvrduje vrijednost nekog dobra ponajprije sluze kao pomo¢ u trziSnim
transakcijama, ali i u situacijama oporezivanja, osiguranja, za interne svrhe ili za utvrdivanje profita
pojedinih unutarnjih aktivnosti u odredenim sustavima. Prije rasprave o utvrdivanju cijena

potrebno je postaviti pitanje za koju svrhu toc¢no te cijene sluze.

Kada je rijec o nafti i naftnim proizvodima, uglavnom su kupci diktirali te cijene, ali ne uvijek. Za
vecinu tvrtki veoma su vazne interne cijene samih transfera, premda je velik broj njih prodavao
znatne koli€ine nafte 1 na otvorenome trzistu, pa ¢ak 1 po posebnim cijenama ¢ije se razine utvrduju
1 na temelju dugoro¢nih ugovora. Sukladno tome, kada je rije¢ o analizi cijena nafte 1 naftnih
proizvoda, svakako u obzir treba uzeti cjelokupnu organizaciju naftne privrede, a ne samo utjecaj

1jacinu trziSnih snaga (Hill, 1994.).

Cijene sirove nafte izraZzavaju se u mjerilima kao Sto su Brent, West Texas Intermediate (WTI),

Dubai, Tapis Crude, OPEC Reference Basket 1 druge.

WTI je mjerilo za cijenu nafte koja se koristi u Sjedinjenim Ameri¢kim drzavama. Ona, kao i Brent
spada pod slatku ali 1 laku sirovu naftu, ponajprije zbog niZe razine sumpora (0,24%). Iscrpljivanje
ove vrste nafte najceSce se vrsi u Golfskom zaljevu te regijama Srednjeg zapada u SAD-u, a
trgovina se odvija u Oklahomi, to¢nije u gradu Cushing koji iako je mali grad, postaje sve vece
sjediste za pretovar nafte jer se tamo nalaze brojni cjevovodi, skladiSta i rafinerije do kojih je
omogucen lagan pristup (Rados, 2016.). Kao $to je vidljivo u grafikonu 7, cijena WTI nafte danas
je na razini od 37,3$/barelu (Rados, 2016.).
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Grafikon 7: Cijene WTI i Brent nafte
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Prema Rados (2016.), Brent je mjerilo za cijenu nafte koje se najvise koristi (otprilike za 2/3

svjetske trgovine naftom) te predstavlja mjeSavinu sirove nafte, najées¢e vadenu iz naftnih polja u

Sjevernom moru, a njena se prerada obavlja u sjeverozapadnoj Europi. Spada pod slatku sirovu

naftu te sadrzi 0,37% sumpora. Trgovina ovom vrstom nafte odvija se u Londonu gdje jedan ugovor

glasi na 1000 barela, pri cemu treba spomenuti da su cijene izraZzene u americkim dolarima. Rijec

je o fizickom trgovanju na odredeni datum. Postoje znatne razlike u cijeni u odnosu na, prije svega,

WTI mjerilo, a to je ponajvise zbog samih specifikacija nafte ali i varijacija kretanja ponude i

potraznje na trziStu. Znacajna razlika pocinje se primjecivati 2010. godine, ponajprije zbog

Spekulativnih akcija prilikom trgovanja WTI naftom, promjene dolarskog tecaja te sve veceg

iscrpljivanja naftnih polja u Sjevernom moru. Kao $to je prikazano na grafikonu 7, danas je cijena

Brent nafte na razini od 39,7$/barelu.
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3.1. Trend Kkretanja cijene nafte na svjetskom trziStu

Jedna od prvih poznatih buSotina nafte bila je ona u gradu Titusville, koja se 1863. godine
prodavala po 4$/b, ali je u to vrijeme znala i dostizati i cijenu od 13$/b, §to je za to vrijeme bila
veoma visoka razina (Hill, 1994.). Ta je cijena nafte ukljucena i u prosje¢nu godisnju cijenu nafte

iz Pensilvanije, §to je prikazano u tablici 4.

Tablica 4 : Prosjecna godiSnja cijena nafte iz Pensilvanije

Godina Cijena ($/b) | Godina Cijena ($/b) | Godina Cijena ($/b)
1860. 9,59 1876. 2,56 1892. 0.56
1861. 0.49 1877. 2,42 1893. 0.64
1862. 1,05 1878. 1,19 1894. 0,84
1863. 3,15 1879. 0,86 1895. 1,36
1864. 8,06 1880. 0,95 1895. 1,18
1865. 6,59 1881. 0,86 1897. 0,79
1866. 3,74 1882. 0,78 1898. 0,91
1867. 2,41 1883. 1,00 1899. 1,29
1868. 3,63 1884. 0,84 1900. 1,35
1869. 3,64 1885. 0,88 1901. 1,21
1870. 3,86 1886. 0,71 1902. 1,24
1871. 4,34 1887. 0,67 1903. 1,59
1872. 3,64 1888. 0,88 1904. 1,63
1873. 1,83 1889. 0,94 1905. 1,39
1874. 1,17 1890. 0,87 1906. 1,60
1875. 1,35 1891. 0,67

Izvor: izrada autora prema podacima iz Zlatarevi¢ (2018.)
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Grafikon 8: Cijene sirove nafte i znac¢ajni dogadaji kroz povijest
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Izvor: Statistical Review of World Energy2020, BP p.l.c. 2020.

Na grafikonu 8 prikazana je kretanja cijene sirove nafte kroz povijest, kao 1 znaCajni svjetski
dogadaji koji su u velikoj mjeri utjecali na samo kretanje cijena nafte. Prvi takav dogadaj bio je
,,01l boom* u Pennsylvaniji koji se dogadao paralelno sa zlatnom groznicom u Kaliforniji. 1859.
godine proizvodnja sirove nafte na godiSnjoj bazi bila je 2,000 barela, a 1869. ¢ak 4,000,000 t;.
10,000,000 barela u 1873. godini. Americki je izvoz tada porastao sa 16 na 30 milijuna americkih
dolara. U pogledu izvoza, nafta je u tom razdoblju skocila sa Sestog mjesta na drugo, a proizvodnja
nafte u Pensilvaniji ¢inila je tre¢inu svjetske proizvodnje, dok su cijene dosegle razinu od
13$/barelu. Ostali dogadaji uglavnom su se odnosili na pocetak izvoza nafte od strane Rusije,
pocetak proizvodnje u Indoneziji, povecana proizvodnja u Venezueli ali za to je vrijeme cijena
nafte uglavnom bila stabilna tj. kretala se u rasponu od 1,5$-4,0$/barelu. U radu je prije spominjano
kakvu veliku ulogu je nafta odigrala u Drugom svjetskom ratu, ali iz grafikona 8 primjetno je da
se cijena ove sirovine nije znatno mijenjala ni u tom periodu pa je tako ona u tim godinama iznosila
oko 2,0$/barelu (Rados, 2016.). Ono Sto je uistinu promijenilo cijenu nafte na dotad nevidenu razini
bili su naftni Sokovi koji ¢e detaljnije biti opisani u nastavku rada. Treba napomenuti da je zbog tih

dogadanja cijena sirove nafte skocila za ¢ak 300% (1973. godine) te 200% (1979. godine).
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Grafikon 9: Kretanje cijene Brent i WTI nafte
Oil Prices, Dollars per Barrel

e Cus hing, O K WTI Spot Price FOB (Dollars per Barrel) s Europe Brent Spot Price FOB [(Dollars per Barrel)

5160

$140

$120

$100

$80

$60

Izvor: https://www.abi.org/newsroom/chart-of-the-day/oil-prices-since-1986-0

Ono §to je prikazano na grafikonu 9 je cijena WTI 1 Brent nafte kroz razdoblje od 1986. do 2020.
godine. Cijene Brent 1 WTI nafte uglavnom se krecu na vrlo slicnim razinama te su one bile
relativno stabilne do 2008. godine kada rastu na rekordnu razinu od 145%/b ponajprije zbog
gospodarske recesije koja je tada zahvatila svijet tj. zbog sloma americkog trziSta nekretnina. U to
su vrijeme 1 OPEC-ove zalihe nafte bile niske Sto se moze vidjeti iz grafikona 6. Takoder, visokim
cijenama je doprinijela i nesigurnost koju su izazvale tenzije izmedu Irana i drugi arapskih zemalja.
Kasnije te godine, kada su se gospodarska kriza i ostali znacajni svjetski dogadaji smirili, cijena je
pala na 358/b. Sljedece godine cijena Brent nafte pada zbog smanjenja potraznje, viska rezervi te
jacanja americkog dolara. S druge strane, kada je cijena porasla, glavni razlog je bilo geopoliticka
napetost ponajprije izazvana sukobima u podrucju Gaze. Cijena nafte 2010. godine bila je na razini
od 86,62%/b, te je nakon toga pocela padati zbog ocekivanog gospodarskog pada te posljedi¢no i
smanjene potraznje za gorivom. Nesigurnost izazvana slabljenjem dolara i neSto manjim razinama
rezervi nafte SAD-a, dovela je kasnije do ponovnog rasta cijena. Po prvi put od 2008. godine, cijena

nafte presla je razinu od 100$/b u veljaci 2011. godine. Uzrok tomu bila je zabrinutost povezana s
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politickim nemirima u Egiptu i Libiji. U 2013. godini cijena Brent nafte raste ponajprije zbog
smanjenja proizvodnje OPEC-a i novih politickih nemira na Bliskom Istoku (Rados, 2016.). S
druge strane, iste godine je zabiljezen i pad Brent ali i WTI nafte na 99$/b tj. 87$/b, a na to je
najvise utjecala povecana proizvodnja u Sjevernom moru, manji intenzitet rasta kineskog BDP-a
te 1 ne tako dobri gospodarski pokazatelji Europske unije. Godinu dana kasnije, dolazi do pada
Brent i WTI sirove nafte zbog poveéanog obujma proizvodnje ,,crnog zlata“ ali i otvaranja novih
naftovoda u Sjedinjenim Americkim Drzavama. 2015. godine pad se i dalje nastavlja ali ne zadugo
jer do povecanja cijena nafte dolazi zbog smanjenog izvoza nafte od strane Irana kao 1 smanjenja
naftnih postrojenja u SAD-u. Kasnije te godine, opet dolazi do pada cijena Brent nafte radi njenog
viska na svjetskom trzistu. U 2016. godini dolazi do znacajno pada Brent i WTI nafte. To¢nije, radi
se o najve¢em padu od 2013. godine, a njega su uzrokovali lo$i gospodarski pokazatelji u Kini,
Indiji 1 Brazilu te nestabilnosti na burzi. Tijekom 2016. godine dolazi do konstantnog pada i rasta
cijena ¢emu su najviSe doprinijeli dogadaji poput BREXIT-a, smanjenja proizvodnje nafte u
Sjedinjenim Americkim Drzavama, Rusiji 1 zemljama OPEC-a. Najveci porast cijena nafte od
2009. dogodio se 2017. godine zbog dogovora izmedu zemalja OPEC-a i1 Rusije oko smanjenja
proizvodnje. Tada je cijena Brent nafte iznosila 57$/b tj. cijena WTI nafte 54$/b. U rujnu 2017.
godine cijena nafte bila je na svojoj najvecoj razini unazad dvije godine zbog najave turskog
predsjednika Erdogana o zatvaranju naftovoda od Kurdistana do Ceyhana. Te godine cijena nafte
dolazi na razinu od ¢ak 65%/b zbog zatvaranja britanskog naftovoda Forties North Sea. Brent nafta
je u travnju 2018. dosegla razinu od preko 803$/b, Sto je dvostruku vise od razine na kojoj je bila
pretprosle godine, ali ipak je iste te godine kona¢no pocela 1 padati te se naftom krajem 2018.
godine trgovalo po 66,3$/b. U ozujku 2019. godine barelom Brent nafte trgovala se po cijeni u
67,65%/b. Najveci uzrok tome je smanjena proizvodnja OPEC-a. Kada je doslo do ukidanja zabrane
kupnje iranske nafte od strane SAD-a, cijena nafte dosegla je razinu od 74,70$/b. U svibnju dolazi
do znatnog pada cijene nafte ponajprije zbog prevelikih zaliha ove sirovine, nesigurnosti u pogledu
globalne trgovine te i pada marzi rafinerija u Aziji. Cijena Brent nafte tada je iznosila 68,5$/b.
Mjesec dana nakon toga, u lipnju, cijena nafte bila je na razini od 60,97$/b najvise zbog procjena
koje su ukazivale na pad globalne potraznje za naftom, kao i trgovinskih tenzija koje negativno
utjeCu na rast svjetskih gospodarstava. Cijena Brent nafte danas iznosi 39,96$/b, a cijena WTI nafte
37,408/b.
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3.2. Naftni Sokovi

Neizmjerna je vaznost nafte kako za svjetsko drustvo tako i za gospodarstvo. Ako se ta Cinjenica
prihvati onda se moze zakljuciti da su vece promjene nafte uzrok velikih promjena u cjelokupnom
drustvu (Stiperski, 2002.). Ovo je u najmanju ruku primjenjivo kada se govori o naftnim Sokovima

koji su iznenadili svijet, ponajvise 1973. tj 1979. godine.

Politicki uzrok naftnog Soka bilo je zaoStravanje odnosa izmedu Izraela i1 arapskih drzava, koje je
kasnije preraslo u Jomkipurski rat. Ova epoha zapocinje tako da su Egipatske oklopne jedinice
napale izraelske poloZaje na Sueskom kanalu dok je vojska Sirije u isto to vrijeme napala Golansku
visoravan. Izrael se tako nasao u vrlo teSkom poloZaju ali su oni u meduvremenu izveli uspjesne
napade, presli Sueski kanal te krenuli prema Kairu. Ovo sve je uvertira u lavinu koja se pokrenula
1 zbog koje je, po prvi puta u povijesti, nafta iskoriStena kao politicko oruzje (Dekanié, 2007.).
Kada je zbog izraelskih akcija SAD vojno priskoCio u pomo¢, arapske clanice OPEC-a su
proglasile embargo na izvoz nafte, primarno u SAD ali kasnije 1 u Nizozemsku, Portugal, Juznu
Afriku te Rodeziju, uz neke najave embarga i zapadnoj Europi. Sigurnost je naftnih pogona takoder
bila ugrozena jer je embargo obuhvacao i1 dostavu nafte americkoj vojsci, koje je ona pak Sstitila.
Ovo sve je dovelo do situacije u kojoj je dobar dio prometa u SAD-u, Japanu 1 zapadnoj Europi bio
u najmanju ruku paraliziran. Politicke posljedice samoga embarga bile su jasne u pogledu primirja
koje je nastupilo izmedu Izraela, Egipta, Jordana i Sirije, kao i poCetak pregovora izmedu tih
neprijateljski raspoloZzenih zemalja. S druge strane, doslo je do naglog i zastrasujuceg porasta cijena
nafte. U samo 6 mjeseci cijena se digla s 2,5%/b na ¢ak 13$/b. Ovakvo Cetverostruko poveéanje
cijene nije moglo pro¢i bez jasnih posljedica. Prije svega, zemlje OPEC-a dosle su u poziciju da
same kontroliraju proizvodnju nafte, a pocelo se sve viSe govoriti i o napusStanju koriStenja
koncesijskih ugovora te su posljedi¢no uvedeni i ugovori u pravu na istrazivanje. To je dovelo do
toga da su strane kompanije pruzale tehnicku pomo¢ u pogledu proizvodnje i pomo¢ u istrazivanju
nafte i plina, ali operativni je dio proizvodnje bio u rukama nacionalnih naftnih kompanija. Naftu
koju su strane kompanije u konacnici izvozile bila je pod strogom kontrolom OPEC-a, koji je u
jednu ruku postao naftni kartel. Ekonomske stanje mnogih zemlja drasti¢no se promijenilo nakon
prvog naftnog Soka. Prema Stiperski (2002.) 1973. nije se dogodio samo naftni, ve¢ i industrijski
Sok. Energija je bila sve skuplja §to je posljedi¢no dovelo do inflacije i u konacnici gospodarske

recesije. Kako to obi¢no i biva, najveci zamah ove krize osjetile su zemlje Treceg svijeta koje nisu
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raspolagale vlastitim izvorima nafte. S druge strane, zemlje izvoznice su ubirale plodove ovakvog
Soka tako da su uspjesno industrijalizirale svoje zemlje, a pojedinci su se znatno obogatili. Bez
ubiranja plodova nisu prosle ni naftne kompanije koje su, iako uz gubitak kontrole na trzistu, veoma
dobro zaradile. Ovakva je energetska kriza trajala i dulje od deset godina. Zapadne je zemlje u to
vrijeme karakterizira sve veca razina Stednje te su se prije svega kupovali manji automobili, a 1
doslo je do znacajne potraznje za plinom kao drugim izvorom energije, kao i do sve veéeg razvitka
i istrazivanje nuklearne energije (Dekani¢, 2007.). Svedska i Spanjolska na ovaj su $ok odgovorile
tako da su ,,zZrtvovale* drzavni budzet te su smanjile svoje troSarine na naftu sto je dovelo do manjeg
porasta cijena. S druge strane, Velika Britanija, Francuska 1 Italija stvarale su planove Stednje
energije, ali na njithovu su (ne)srecu sindikati izborili povecanje placa koje je pratio 1 op¢i porast
cijena. Na to su vlade ovih zemalja odgovorile tiskanjem novca $to je pak dovelo do inflacije.
Njemacka 1 Japan reagirali su drugacije. Japan je povecao svoje cijene Sto je prvotno dovelo do
krize ali kasnije 1 do brzog rasta, a Njemacka je sli¢no postigla kroz smanjenje dohotka i cuvanje
svoje valute, §to se pokazalo u¢inkovitijom metodom od one koje su koristile prethodno nabrojane

zemlje.

Uvod u drugi naftni Sok krece s pregovorima izmedu BP-a 1 iranske vlade 1978. godine oko obnove
ugovora za naftu. BP je tijekom pregovora predlozio znatno smanjenje kapaciteta iranskog izvoza
1 proizvodnje $to Iran naravno nije mogao prihvatiti jer bi to znacilo 1 znacajno smanjenje prihoda
same drzave. Povodom tih dogadaja u Iranu su izbili Strajkovi od strane radnika koji su bili
zaposleni u naftnim pogonima (Dekani¢, 2007.). Revolucija koja je izbila dovela je do odlaska Saha
Reze Pahlavija koji je u to vrijeme vladao Iranom. Zemlje uvoznice nafte brzo su osjetile odluke
novoga vladara jer je on s njima postepeno prekidao veze te je posljedi¢no i prekinuo izvoz nafte
Sto je 1986. godine dovelo do znacajnog porasta cijena nafte s 12$/b na ¢ak 34$/b (Dekani¢, 2002.).
Kao 1 kod prvog naftno Soka, posljedice su se osjetile u cijelome svijetu, ponajprije u pogledu sve
manjeg udjela nafte u strukturi potroSnje energije. No, ova je kriza ovoga puta bila Stetna za OPEC.
Arapske se zemlje nisu odlucile za nadoknadu manjka iranske nafte te je OPEC, nakon pani¢nih
projekcija o daljnjem poskupljenju nafte, smanjio cijenu na 30$/b. Ostatak svijeta nije pratio cijene
1 kvote ograni¢enja od strane OPEC-a nego je ve¢ina zemalja samostalno krenula u istrazivanje
novih nalazi§ta 1 vecu vlastitu proizvodnju. Drugi je naftni Sok dodatno ucvrstio smanjenje
potraznje te je omogucio i vecu ponudu Sto je posljedi¢no dovelo do znacajnog pada cijena nafte

te, S$to je najbitnije, sloma monopola OPEC-a na svjetskom trzistu nafte (Dekani¢, 2007.).
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Treéi je naftni Sok trajao relativno kratko, to¢nije od polovice 1990. do pocetka 1991. godine, a
glavni uzrok bila je invazija koju je Irak izvrSio na Kuvajt te posljedi¢na vojna intervencija od
strane Sjedinjenih Americkih Drzava. Uz to, postojao je i opravdani strah da sukob ne eskalira
dodatno te da se ne prosiri na Saudijsku Arabiju $to je s pogleda SAD-a, naravno, bilo nedopustivo.
U to su vrijeme Irak i Kuvajt zajedno proizvodili zavidnih 9% sveukupne svjetske proizvodnje
nafte (Hamilton, 2008.). Zbog napada Iraka doslo je do porasta cijena nafte s 13$/b na ¢ak 30$/b.
Nakon §to se vodstvo Iraka i njihov predvodnik Sadam Husein oglusilo na pritiske i opomene UN-
a 1 Vijeca sigurnosti, SAD 1 njegovi saveznici u veljac¢i 1991. godine zapocinju napad na Irak u
obliku vojne operacije pod nazivom ,,Pustinjska oluja“. Rat je, kao 1 obi¢no, zavrsio pobjedom
Sjedinjenih Americ¢kih DrZava, ali je Sadam Husein ostao na vlasti bez obzira na ¢injenicu da je
iracka vojska bila istjerana s teritorija Kuvajta. Prema Dekani¢u (2002.) ovo je prvi rat koji je

zapocet radi teznje za osvajanjem energetskih resursa.

3.3. Povezanost gospodarsko-politickih zbivanja i kretanja cijene nafte

Geopolitika, kao drustveno-znanstvena disciplina, temelji se na ideji svjetske mo¢i koriStenjem
taktike osvajanjem teritorija. Opc¢enito, XX. stoljece je stoljece rata za naftu, ali se to u dobroj mjeri
prenijelo iu XXI. Stoljece. Nafta je sirovina bez koje gospodarstva u pravilu ne mogu funkcionirati.
Naftni divovi su vodece, veoma utjecajne kompanije koji u dana$njem svijetu imaju toliku mo¢ da
mogu doslovce rusiti vlade, mijenjati politicke sustave i sl. U tom su kontekstu veoma bitni i sami
izvori nafte jer zemlje koje su najbogatije ,,crnim zlatom* diktiraju cijene na svjetskom trzistu nafte

(Dekani¢, 2008.).

Prema Rados$ (2016.) u lancu opskrbe naftom mogu se pojaviti odredeni poremecaji, prije svega
ratovi, gradanski nemiri, udari i1 razne sankcije. Takvi dogadaji negativno utjeCu na zemlje u
pogledu njihovih proizvodnih kapaciteta, ali i izvoza nafte. To onda loSe utjece i na investicije koje
se u tom scenariju smanjuju. S time u vidu, zemlje koje se nalaze u takvim nesigurnim podrucjima,
kao Sto je regija Bliskoga Istoka, negativno utjecu na percepciju ostatka svijeta, naroc€ito u pogledu

proizvodnje 1 izvoza nafte.
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»Regionalni sukobi gradanski ratovi, pobune i terorizam najtrajnije su i najrasprostranjenije
prijetnje globalnom protoku nafte na pocetku 21. stoljeca.” (Klare, 2004.) Velike prijetnje se
stvaraju nad nestabilnim regijama koje imaju velike izvore nafte, prije svega radi takmicenja
velikih sila 1 kontrole nad energijom opcenito, pa tako i naftom. Regije koje su na to posebno
osjetljive su Perzijski zaljev i podru¢je oko Kaspijskog jezera. Sigurno je da velike sile zele
izbjegavati direktne i otvorene vojne sukobe, ali njihovo sve intenzivnije ukljuc¢ivanje u lokalne
konflikte dovodi do, u najmanju ruku, povecanja mogucnosti za buduce velike ratove. To i nije
velika novost jer su se te velike sile oduvijek 1 borile za kontrolu nad izvorima bogatstva i nadmoci.
,Buropske drzave ratovale su zbog sirovinama bogatih prostora Sjeverne 1 JuZzne Amerike te
Afrike. Imperijalna Britanija natjecala se s Rusijom zbog prevlasti nad Srednjom Azijom, a s
osmanlijskim Turcima zbog Egipta 1 Levanta.” (Klare, 2004.) Ponekad je to dovodilo do ,,samo*
lokalnih ratova, a ponekad i do dugotrajnih ratova poput Sedmogodis$njeg rata, Prvog svjetskog

rata i dr.

Kao $to je spomenuto ranije u radu, prvi takav poremecaj dogodio se za vrijeme Jomkipurskog
rata, kada je Izrael napao Siriju i Egipat. Arapske zemlje, pa i OPEC, tada su uistinu shvatile kakvu
moc¢ posjeduju jer su vidjele posljedice koje su nastale nakon $to su zemljama koje su podrzavale
Izrael uvedene sankcije na izvoz nafte. Drugi je naftni Sok, izazvan iranskom revolucijom, doveo
do dvostrukoga povecanja cijene nafte nakon Sto je Iran prekinuo svoju proizvodnju i izvoz prema
SAD-u, a sve sa Zeljom dokazivanja svoje geopoliticke mo¢i. Kada je doslo do porasta cijena u
SAD-u dosla je i kriza, no mozda ipak ne u toj mjeri u kojoj je to Iran uistinu zelio. 1981. godine,
nakon revolucije izbija i rat izmedu Iraka i Irana §to je dovelo do smanjenja proizvodnje nafte u
tim zemljama, a posljedi¢no i1 ponude, Sto je onda opet dovelo do znatnog rasta cijena nafte. Ovaj
se rat nastavio sve do 1986. godine kada je cijena nafte pala, ponajprije zbog povecane proizvodnje

Meksika, Venezuele, Nigerije te Rusije (Rados, 2016.).

Nakon teroristickog napada 11. rujna 2001. godine doslo je do znacajnog porasta cijena nafte,
naroCito nakon 2003.godine, a to je sve dovelo do situacije politickih nestabilnosti, raznih
poremecaja i energetskih kriza (Klare, 2004.). Male zemlje uvoznice koje se ne nalaze unutar
velikih geopolitiC¢kih integracija ne snalaze se u takvom okruZenju. No, i za ostale zemlje to znaci

prilagodbu u pogledu Stednje energije te sve veceg koriStenja obnovljivih izvora energije.
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Ako postoji plijen koji bi danas mogao ili ve¢ dovodi do ratova velikih sila, tada su to definitivno
velike zalihe energije u podrucjima Perzijskoga zaljeva i Kaspijskoga jezera. Takmicenje velikih
sila 1 taktika koje one upotrebljavaju, narocito u tim regijama spada u teoriju geopolitike (Dekani¢,
2007.). Ona predstavlja borbu suprotstavljenih sila ponajprije radi kontrole nad odredenim
teritorijem, prirodnim izvorima, lukama, rijekama te ostalim izvorima prevlasti. Ovakva su
takmicenja usadena u stranice povijesti gotovo pa oduvijek. Od 15. do 20. stoljeca utjecala su na
stvaranja prekomorskih carstava od strane velikih sila. Najznacajnije takve akcije odvijale su se na
podruc¢jima Gibraltara, Sueskog kanala i Singapura. Takve su dogadanja bila omogucéena drzanjem
velikih mornarica 1 ekspedicijskih vojski koje su imale zadatak osigurati ili pak sacuvati
geopoliticke posjede. Nista znatno drugacije nije se ni odvijalo ni za vrijeme Hladnoga rata. SAD
1 Sovjetski savez tada su se natjecali u kontroli nad zemljama Bliskog istoka 1 Afrike, regijama 1
zemljama koje su itekako bogate prirodnim sirovinama. DrZavni tajnik SAD-a u to vrijeme je
zakljuCio kako su akcije od strane Sovjetskog saveza dovele do pocetka ,rata oko sirovina®. S
takvom percepcijom SAD se poc€eo uplitati u razne sukobe oko, izmedu ostaloga, i nafte i to na
podrucjima Angole, Konga, Jemena i Afganistana. Po zavrSetku Hladnog rata izgledalo je da se
takvo geopoliticko nadmetanje zaustavlja ponajprije zbog raznih etnickih 1 vjerskih antagonizama
koji su u to vrijeme bili snazna sila u ocuvanju sigurnosti medunarodnih odnosa (Klare, 2004.). 1z
prethodnog se dijela rada moze zakljuciti da to bas 1 nije bio slucaj. Naprotiv, novi su se ratovi

nastavili 1 nastavljaju se voditi, a nerijetko je uzrok tome bas nafta.
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4. ANALIZA UTJECAJA KRETANJA CIJENE NAFTE NA
ZIVOTNI STANDARD GRAPANA

4.1. Povecanje cijene nafte kao uzrok inflacije

Inflacija je kompleksan dinamicki proces i sve §to utjece na agregatnu ponudu 1 potraznju utjece i
na inflaciju. Ovaj fenomen se moze definirati kao povecanje agregatne razine cijena u odnosu na
vrijednost novca tj. prekomjerno povecanje novcane mase koja je u optjecaju Sto onda posljedicno
dovodi do smanjenja vrijednosti novca (Leko, 1998.). Inflacija je stari fenomen o kojemu se zna
mnogo, ali jo§ uvijek nedovoljno kako bi se ona mogla ,,izlijeciti*“. Ona je dugoro¢no prisutna, u
vecoj ili manjoj mjeri, u svim zemljama svijeta te ne ovisi o tome jesu li zemlje razvijene ili ne.
Svaka drzava zeli inflaciju zadrzati u granicama kontrole. Uzorci ovoga fenomena su razliciti i

podlozni promjenama bilo sa strane ponude ili potraznje.

Uzrocti inflacije su mnogobrojni i nikada se ne moze izdvojiti samo jedan. Inflacija se generalno
dijeli na inflaciju potraznje tj. onu inflaciju do koje dolazi viSkom agregatne potraznje u odnosu na
agregatnu ponudu te inflaciju troskova tj. onu inflaciju do koje dolazi kada porastu troskovne
komponente unutar strukture cijena. Kada je rije¢ o uzrocima inflacije, takoder postoje razni oblici
kao $to su novcana, kreditna, budzetska, cjenovna. S druge strane, kada se govori o intenzitetu i
opsegu, inflacija moZe biti umjerena (do 10% godisnje), galopirajuca (iznad 10% godisnje) ili
hiperinflacija (iznad 50% mjesec¢no). Postoje 1 situacije u kojima je blaga inflacija gotovo pa 1
poZeljna za gospodarstvo te moze sluziti i kao pokretac razvoja. No, ukoliko njen intenzitet 1 opseg
krenu jacati onda postaje veoma opasna za gospodarstvo tj. postaje svojevrsna kocnica

gospodarskoga razvoja (Leko, 1998.).

Kada je rije¢ o utjecaju na inflaciju putem monetarne politike, mora se spomenuti monetarni
transmisijski mehanizam tj. proces putem kojega odluke monetarne politike utjeCu na
gospodarstvo, a narocito na cijene. To je omogucéeno preko tzv. transmisijskih kanala, od kojih je
jedan prikazan na slici 5. U razvijenim sustavima, taj kanal je uglavnom kanal kamatne stope.
Ovakvi utjecaji na gospodarstva su u okviru ciljeva monetarne politike, od kojih je najznacajniji
odrZavanje stabilnosti cijena. Ovaj cilj se definira kao godisSnji porast Harmoniziranog indeksa

potroSackih cijena (HICP) do 2%, a koji se mora odrZavati u srednjem roku. To onda dovodi do
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transparentnosti monetarne politike, izbjegavanja negativnih uc¢inaka inflacije i deflacije, ali i
smanjenja inflacije pomoc¢u kamatnih stopa (Krtali¢ i Benazi¢, 2008.). Ako sredi$nje banke Zele
utjecati na gospodarske subjekte, mijenjat ¢e kratkoro¢ne kamatne stope na trzistu novca, a to ¢e

posljedi¢no utjecati na varijable kao §to su domaci proizvod i cijene.

Slika S: Transmisijski mehanizam ECB-a
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Izvor: https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

ECB preko kamatnih stopa utjece na bankarske kamatne stope 1 one na nov€anom trziStu pa onda
1 na oCekivanja u dugome roku, cijene imovina, devizni tecaj 1 posljedicno na promjene agregatne
potraznje i samih cijena. No, postoje i pojedini ¢imbenici transmisijskog mehanizma koji nisu pod
izravnom kontrolom ove centralne banke (ECB, 2020.). Ponajprije su to promjene povezane se
trgovackim cijenama, a u tu komponentu spada i cijena nafte. Nafte se, kao izvor primarne energije,
nabavlja na svjetskome trZiStu te se ona ,,ugraduje‘ u mnoge ostale proizvode.. Europska srediSnja
banka mozZe kratkoro¢no utjecati na cijenu (veci utjecaj imaju Sokovi kada raste cijena nafte), a
dugoro¢no odgovor lezi u promjenama same energetske politike. Povecanje cijene nafte utjece na
porast HICP-a, §to je vidljivo u grafikonu 10 gdje je prikazano kretanje cijena nafte, HICP-a i
EURIBORA koji predstavlja kratkoro¢nu kamatnu stopu te na njega utjecu odluke ECB-a. Ovaj
grafikon koji prikazuje te tri varijable u razdoblju izmedu 1999. 1 2008. godine uzet je za analizu s
ciljem dokazivanja uske povezanosti izmedu njih. Primjetan je porast cijene nafte i HICP-a odmah

u 1999. tj. 2000. godini. Europska sredi$nja banka je na takvu situaciju reagirala povec¢anjem
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kamatne stope. Godinu dana nakon dolazi do stabilizacije cijena na $to je utjecao pad cijene nafte.
Takoder, dolazi i do pada EURIBORA. Sljedece godine dolazi do velikog povecanja cijena nafte
Sto se kasnije, toc¢nije 2004. godine, ocitovalo u pritisku na rastu HICP-a koji je trajao i do 2006.
godine. U to je vrijeme Europska sredi$nja banka povecavala kamatnu stopu na trziStu novca s
ciljem odrzavanja stabilnih cijena. Iz ovoga se moze zakljuciti da ECB, kao i ostale srediSnje banke
s tim ciljem, dizu kamatne stope kako raste cijena nafte. No, ovakve reakcije imaju i posljedice

koje negativno utjecu na BDP (ECB, 2008.).

Grafikon 10: Kretanje HICP-a, EURIOBOR-a i cijene sirove nafte za EU
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Izvor: (Krtali¢ i Benazi¢, 2008.)

Slicna situacija odvija se 1 u SAD-u gdje su ciljevi sustava FED-a (srediSnje banke SAD-a)
ekonomski rast koji uvjetuje visoku stopu zaposlenosti, stabilne cijene 1 umjerene dugorocne
kamatne stope. Na temelju ovoga vidljiva je povezanost gospodarskoga rasta, rasta cijena te kretnji
kamatnih stopa. Rast cijena nafte itekako utjece na gospodarstvo SAD-a gdje postoji visoka razina
povezanosti izmedu cijena nafte i domacih cijena. Na grafikonu 11, u kojemu su za svrhu analize
uzeti pokazatelji kretnji CPI-a, FFR-a (kamatna stopa na federalne fondove) te cijene nafte u

razdoblju od 1999. do 2008. godine, vidljivo je da kada cijena nafte poraste, dolazi i do rasta
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domacih cijena te FED, kao i prethodno opisani ECB, na to reagira tako da dize kamatne stope.
Kada je cijena nafte pala u 2001. godini, posljedicno padaju i domace cijene na Sto FED reagira
smanjenjem kamatnih stopa (Krtali¢ i Benazi¢, 2008.). Kao i u prethodnom dijelu rada vezanim na
politiku ECB-a, povecanje kamatne stope negativno utje¢e na BDP tj. dovodi do njegovog
smanjenja. Kada je 2006. godine doslo do znacajnijeg smanjenja, FED je reagirao tako da je

smanjio kamatne stope s ciljem ponovnog rasta $to je urodilo plodom 2007. godine.

Grafikon 11: Kretanje CPI-a, FFR-a i cijene sirove nafte za SAD
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Izvor: (Krtali¢ 1 Benazi¢, 2008.)

Iz ovog dijela rada moze se zakljuciti bitna sli¢nost u politikama kamatnih stopa ECB-a s jedne
odnosno FED-a s druge strane. Ipak, postoji jedna mala razlika. Naime, primjetno je da monetarne
vlasti u Sjedinjenim Ameri¢kim DrZavama neSto ranije reagiraju na promjenu cijena nafte iz ¢ega
se moze zakljuciti da cijena ,,crnog zlata® ima veci ucinak na BDP i opcée stanje gospodarstva u

SAD-u nego u Europskoj uniji.

,»Osnovni cilj Hrvatske narodne banke jest odrZzavanje stabilnosti cijena. To u praksi znaci da
srediSnja banka podupire nisku i stabilnu inflaciju* (HNB, 2015.). To znaci da je osnovni cilj HNB-
a, jednak onom ECB-a i FED-a.

Udio BDP-a Republike Hrvatske veoma je mali ako se gleda u kontekstu udjela u svjetskome BDP-

u. To je glavna karakteristika koje gospodarstvo Republike Hrvatske ¢ini malim. Izmedu ostaloga,
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ono Sto gospodarstvo Republike Hrvatske ¢ini otvorenim je veoma visok udio uvoza u BDP-u.
Sukladno tome, Republika Hrvatska kao malo i otvoreno gospodarstvo u veliko je mjeri podlozna
vanjskim utjecajima pa i Sokovima poput onih naftnih kada cijena ove sirovine raste rapidno

(Krtali¢ i Benazi¢, 2008.).

Grafikon 12: Kretanja CPI-a, HICP-a i cijene sirove nafte za RH
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Izvor: (Krtali¢ 1 Benazi¢, 2008.)

Ako se za analizu opet uzmu promatrane godine (od 1999. do 2008.) iz grafikona 12 vidljivo je da

postoji slicnost u kretanju stopa inflacije i cijena nafte, posebice nakon 2001. godine.

Iz grafikona 12 moze se primijetiti da su cijene rasle od 2002. godine te uvazavajuci ¢injenicu da
je 2003. godine doslo do lagane aprecijacije deviznog tecaja, moguce je da bi rasle jos i viSe da
nije bilo tih aprecijacijskih pritisaka na devizni tecaj. Na ublazavanje inflatornih pritisaka utjecala
je 1 kretnja deviznog te¢aja HRK/USD koji je za to vrijeme aprecirao (Krtali¢ i Benazic,
2008.).Znajuci da se nafta placa bas$ u americkim dolarima, jasno je da i takva kretanja imaju blagi
deflatorni uc¢inak. Takoder, BDP je u RH pao izmedu 2003. i 2005. godine. Iz toga se moze
zakljuciti da je znaCajan porast cijena nafte u tim godinama (kao 1 HNB-ova politika ograni¢enja

rasta plasmana radi manjeg vanjskoga zaduZenja) uzrokovao pad BDP-a.
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Grafikon 13: Kretanje HICP-a u EU, CPI-a u SAD-u i CPI-a u RH

rl — - - S— (=]
COI_hs dlwi) —
HiCE_su flaft) ===
CPl_wia Hlaf)
BETHOL (right) === =

* wJ‘m-fu_/, :

=]

4 &0

¥ f =
1 o il
;
" e
> - ¥ o
e | L
.
=
i e
.
e ]
'y < ] FRe ] Fa FR = = CHEA R RS Fa=to iy el

Izvor: (Krtali¢ 1 Benazi¢, 2008.)

U prethodnom dijelu rada ustanovljeno je da je cijena nafte ugradena u domace cijene. Iako je
trgovina Republike Hrvatske najviSe vezana uz EU te sukladnom tome euro kao valutu, postoje i
velike povezanosti u kretnji same stope inflacije izmedu RH 1 SAD-a, gdje je inflacija bila jaceg
intenziteta nego u zemljama EU. U promatranome razdoblju inflacija u RH znatno je volatilnija
(Sto je u grafikonu 13 vidljivo krajem 2007. godine) nego ona u SAD-u i1 EU. To je u velikoj mjeri
povezano s ¢injenicom da je RH kanal kamatne stope uvela tek krajem 2005. godine te zbog toga
grafikoni koji su navedeni u ovom dijelu rada daju dobru sliku o tome kako je djelovanje preko

kanala kamatnih stopa utjecalo na cijene.

Prema Krtali¢ 1 Benazi¢ (2008.), ono §to je sigurno je to da se pomocu transmisijskog kanala
kamatnih stopa moZe utjecati na odrzavanje inflacije u stabilnim okvirima. Ono §to je upitno je Sto
se dogada ako cijena nafte konstantno budu rasle tj. koliko je zapravo mogucée podizati kamatnu
stopu, a da to ne dovede do kobnih posljedica za gospodarstvo. Odredene zemlje u takvim
situacijama mogle bi vrsiti aprecijaciju deviznoga tecaja s ciljem smanjenja inflatornih pritisaka,
ali to opet dovodi do negativnih u¢inaka na gospodarstvo. U situaciji u kojoj cijena nafte i dalje

nastavljaju rasti do¢i ¢e 1 do najgoreg stanja za gospodarstvo, stagflacije tj. pojave fenomena
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inflacije paralelno uz gospodarsku recesiju i zbog toga samo povecanje kamatnih stopa kao
odgovor na povecéane cijena nafte nikada nije dovoljno i ne bi smjelo biti jedino i konac¢no rjesenje
u borbi protiv inflacije. Rjesenje je, kao 1 u vecini sli¢nih scenarija, bitno potraziti u dugom roku
kako na lokalnoj tako i na regionalnoj, nacionalnoj pa i globalnoj razini, po moguénosti uskladeno

1 koordinirano.

Ono sto dovodi do povecanje cijene nafte pa posljedi¢no i inflacije je situaciju u kojoj jeftina nafta
u odredenoj zemlji (npr. SAD-u) potakne znatnu potroSnju ove sirovine te to kasnije dovede 1 do
smanjenje koli¢ine, a posljedi¢no 1 do povecanja cijena i u ostalim zemljama diljem svijeta.
Takoder, jo$ jedan primjer je situacija u kojoj se u odredenoj drZavi treba proizvesti znatan broj
jeftinih proizvoda (npr. u Kini) ¢ime se onda utjeCe na veliku potraznju za ,,crnim zlatom* (s ciljem
realizacije takve proizvodnje), a to onda opet dovodi do povecanja cijene nafte (Krtali¢ 1 Benazi¢,

2008.).

Kada je rije¢ o povezanosti kretanja inflacije 1 cijena nafte, definitivno postoji uska veza izmedu
ove dvije pojave. Naime, rast cijena nafte dovodi do rasta cijena i ostalih energenata, prehrambenih
proizvoda, prijevoza te posljedicno dovodi i do porasta opée razine cijena. Ovakve pojave

negativno utjecu, kako na samu (ne)ravnotezu gospodarstva, tako i na zivotni standard gradana.

4.2. Utjecaj cijene nafte i rizika inflacije na Zivotni standard gradana

Cijena nafte utjeCe na rast i inflaciju kroz razli¢ite kanale. Imaju direktne uinke na cijene 1
aktivnosti kako za uvoznike tako i za izvoznike nafte, a indirektne u¢inke na trgovinu i robna
trziSta. UtjeCu 1 na (ne)sigurnost investicija te uzrokuju odgovore monetarne 1 fiskalne politike.
Transfer stvarnog dohotka iz zemalja izvoznica (koje imaju vecu sklonost Stednji) u zemlje
uvoznice (koje imaju vecu sklonost potrosnji) trebalo bi rezultirati jacom globalnom potraznjom u
srednjem roku. Kod zemalja koje uvoze naftu, promjena cijene promijenit ¢e i srednjoro¢na
ocekivanja inflacije, a do¢i ¢e 1 do promjene u pogledu vanjskih financijskih pritisaka. Naime, ako
cijena nafte padne, smanjit ¢e se inflatorna o€ekivanja kao 1 vanjski pritisci, i obratno. Na to ¢e

srediSnje banke vjerojatno odgovarati restriktivnom monetarnom politikom. S druge strane, u

43



zemljama koje izvoze naftu, pad cijena moze izazvati prekomjernu potrebu za prilagodbom valute

te poduzimanje ostrih, ali 1 prigodnih mjera fiskalne politike.

Sokovi potaknuti ponudom nafte ¢esto dovode do znagajnih promjena u proizvodniji kao i promjena
dohotka izmedu izvoznika i uvoznika nafte. S druge strane, Sokovi potaknuti potraznjom uglavnom

dovode do nesto slabijih u¢inaka.

Povecanje cijena nafte uglavnom ima vec¢i u¢inak na zemlje uvoznice nego na zemlje izvoznice.
Buduc¢i da energija i1 hrana predstavljaju znatan dio potroSnje zemalja u razvoju one mogu imati
vece koristi od pada cijena nafte u odnosu na razvijene zemlje. Inflatorna o¢ekivanja takvih zemalja

uglavnom su lakse prilagodljiva na promjene cijene goriva, ponajprije radi svoje fleksibilnosti.

Promjene u cijeni nafte kroz povijest pracene su naglim oscilacijama u gospodarskim aktivnostima
1 inflaciji mnogih zemalja pa tako one Cesto utjecu na inflaciju te time mijenjaju agregatnu ponudu
1 potraznju 1 pokrecu politicke reakcije. Na strani ponude, povecanje cijene nafte dovodi do rasta
troSkova proizvodnje 1 obratno. Takvi troskovi proizvodnje kroz mnogo energetski intenzivnih
roba mogu se prenijeti na potrosace 1 tako neizravno povecati inflaciju. U tom su slucaju ,,zakinute*
1 investicije. Na strani potraznje, ukoliko se povecaju izdatci za energiju, rast cijena nafte smanjit
¢e dohodak potrosaca i dovesti ¢e do smanjenja potroSnje. S druge strane, ako dode do pada cijene
nafte i to smanji inflaciju ili njena ocekivanja, srediSnje banke na takvu ¢e situaciju odgovoriti
restriktivnom monetarnom politikom, Sto posljedi¢no moze potaknuti gospodarsku aktivnost i rast.
No, ako se inflacija ne smanji nakon pada cijena nafte, sredisSnje se banke mogu suzdrzati po pitanju
monetarne politike 1 u tom ¢e sluc¢aju utjecaj na gospodarstvo biti dosta slabiji. Naravno, i fiskalna

politika u ovakvim scenarijima moze imati veliki utjecaj u utjecanju na gospodarski rast.

Koliko ¢e odredeno povecanje cijene nafte utjecati na gospodarstvu aktivnost pa tako i na zivotni
standard gradana, ovisi o vaznosti nafte u toj zemlji, je li ona uvoznik ili izvoznik nafte i sl.
Primjerice, za zemlje OECD-a porast cijene nafte od 10% rezultirat ¢e procijenjenim padom

gospodarske aktivnosti od otprilike 0,3% do 0,6%. (Baffes, et al., 2015.).

Pad cijena nafte 1986. godine nije posljedi¢no izazvao ekonomski procvat $to je potaknulo rasprave
o asimetri¢nom utjecaju kretanja cijena nafte na gospodarsku aktivnost. Razlog mozda lezi u

nesigurnosti odgovora monetarne politike jer je tada FED reagirao znatno slabije 1 pasivnije u
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odnosu na situacije kada je rasla cijena nafte i kasnije izazvala inflaciju §to je dovelo do znatno

manje proizvodnje.

Postoji nekoliko studija koji zagovaraju tezu prema kojoj utjecaj cijena nafte na proizvodnju opada
s vremenom. Primjerice, Hamilton 2005. procjenjuje da bi skok cijena nafte od 10% smanjio
ameriCku proizvodnju na gotovo 3% ispod osnovne vrijednosti tijekom cetiri tromjesecja u
razdoblju od 1949. do 1980. godine, a manje od 1% u godinama nakon 2005. Nekoliko je razloga
za takva potencijalna kretanja. Naime, brojne strukturne promjene i fleksibilnost trzista smanjuju
krutosti povezane s marzama. Takoder, jaci okviri monetarne politike smanjili su utjecaj Sokova
putem ucvrs€ivanja inflatornih ocekivanja te su tako pomogli stvaranju okruzenja u kojemu je

inflacija manje osjetljiva na cjenovne Sokove (Baffes, et al, 2015.).

Povijesno gledano, promjena cijena nafte i inflacija pozitivno su povezani, iako je taj odnos varirao
u raznim zemljama. Veliki porasti cijena nafte tijekom posljednjih pedesetak godina cesto su
popratno prac¢eni visokim inflacijama u mnogim zemljama. Kao i u slu¢aju proizvodnje, utjecaj
promjene cijena nafte na inflaciju manje je primjetan u zadnje vrijeme. Hooker je pokazao da su
cijene nafte znatno pridonijele inflaciji u SAD-u prije 1981. godine, ali da se od tada takav utjecaj
manje primjecuje. Sli¢na su zakljucci izvedeni 1 iz drugih istrazivanja koja su se ticala naprednih
gospodarstava ali 1 onih u nastajanju. Monetarna politika odigrala je veliku ulogu u tome jer je

svojim politikama i okvirima utjecala na bolje usidravanje dugoro¢nih inflacijskih oc¢ekivanja.

Pad cijena nafte pracen je privremenim padom globalne inflacije, 1 obratno. Iako je pad inflacije
prili¢no izrazen u zemljama s visokim dohotkom, utjecaj medu zemljama znacajno je varirao,
posebice odrazavaju¢i vaznost nafte u potroSackim koSaricama, kretnji tecaja, stavu monetarne

politike, veli€ini subvencija za gorivo i sl.

Prema Krtali¢ i Benazi¢ (2008.), ¢ini se da je utjecaj cijena nafte na inflaciju tijekom vremena
opadao, dijelom i zbog smanjene ovisnosti proizvodnje i potroSnje nafte i boljeg usidrenja
inflatornih oc¢ekivanja. To je zna€ajno smanjilo u€inke kolebanja cijena nafte na samu inflaciju.
Dinamika Sirenja Sokova cijena dobara na uzorku od 46 zemalja koje je istrazio Pedersen, takoder
potvrduje ograniceni utjecaj promjena cijena nafte na inflaciju, suprotno u¢inku Sokova cijena

hrane, posebice u novonastalim ekonomija i drzavama u razvoju.
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Cashin, Mohaddes i Raissi u istrazivanju iz 2014. promatraju utjecaj cijena nafte u razdoblju od

1979. do 2011. godine te zakljucuju sljedece:
Utjecaj povecanje cijene nafte (12% na strani ponude) na proizvodnju u jednoj godini:

e Kina (0,12%), Europodrucje (-0,15%), Japan (0,05%), SAD (-0,12%), Alzir (0,2%),
Ekvador (0,7%), zemlje GCC-a (0,1%), Indonezija (-0,3%), Iran (0,7%), Nigerija (2,3%),
Venezuela (0,6%), Kanada (0,2%), Meksiko (0,4%), Norveska (-0,3%), Velika Britanija (-
0,18%).

Utjecaj povecanja cijena nafte (12% na strani ponude) na inflaciju u jednoj godini:

e Kina (0,04%), Europodrucje (0,04%), Japan (0,08%), SAD (-0,04%), Alzir (0,32%),
Ekvador (-0,6%), zemlje GCC-a (0,1%), Indonezija (-0,1%), Iran (-1,0%), Venezuela (-
0,4%), Kanada (0,06%), Meksiko (0,5%), Norveska (0,06%), UK (-0,01).

Utjecaj povecanja cijena nafte (12% na strani potraznje) na proizvodnju u jednoj godini:

e Kina (0,3%), Europodrucje (-0,2%), Japan (0,4%), SAD (0,15%), Alzir (0,6%), Ekvador
(0,5%), zemlje GCC-a (0,4%), Indonezija (0,3%), Iran (0,7%), Nigerija (2%), Venezuela
(0,6%), Kanada (0,4), Meksiko (0,6%), Norveska (-0,1%), UK ( 0,07%).

Utjecaj povecanja cijena nafte (12% na strani potraznje) na inflaciju u jednoj godini:

e Kina (0,05%), Europodrucje (0,08%), Japan (0,13%), SAD (0,1%), Alzir (0,32%), Ekvador
(-0,6%), zemlje GCC-a (0,18%), Indonezija (-0,1%), Iran (-1,4%), Nigerija (-0,3%),
Venezuela (-0,5%), Kanda (0,08%), Meksiko (0,15%), Norveska (0,1%), UK (0,04%).

Abeysinghe u svom istrazivanju 2001. godine promatra utjecaj cijena nafte u razdoblju od 1982.

godine do 2000. godine. i zaklju€uje sljedece:
Utjecaj povecanja cijena nafte za 50% na rast BDP nakon jedne godine:

¢ Indonezija (0,2%), Malezija (0,1%), Filipini (-2,8%), Tajland (-4,0%), Hong Kong (0,5%),
Juzna Koreja (-2,3%), Singapur (-1,6%), Kina (0,1%), Japan (-0,8%), SAD (-0,3%), ostatak
OECD-a (-0,1%).
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Promjene u cijeni nafte posljedi¢no dovode i do znacajnog pada cijena ostalih roba, Sto itekako
utjeCe na zivotni standard gradana. Nagle promjene cijena nafte povecavaju nesigurnost te
smanjuju ulaganja i potrosnju trajnih dobara. Ako odredeni investicijski projekt ovisi o cijeni nafte,
povecana neizvjesnost u pogledu kretanja cijena, moze dovesti do toga da ulagac¢i odgode svoje
ulaganje 1 smanje kapitalne izdatke. Promjena cijene nafte utjece i na promjene u ostalim izvorima
energije pa ako dode do povecanja cijene, neki drugi energenti ¢e biti skuplji. Za energetski sektor
to bi znacilo manju dobit kao i manju mogucnosti za investicije i nova zaposljavanja. Promjena u
cijeni nafte utjeCe 1 na Sirok raspon preradenih ili polupreradenih sirovina koje onda isto snose
posljedice. Na promjene cijene nisu imuni ni sektor prijevoza, poljoprivrede te preradivacka

industrija (Baffes, et al., 2015.).

Pad cijena nafte dovest ¢e 1 do pada cijena prirodnog plina u Aziji. Tako su cijene plina pale u
Japanu pale za 11% od sredine 2014. do pocetka 2015. godine kada je padala i cijena nafte. Zbog
uskih veza u ugovorima o cijenama, pad cijena nafte uzrokuje i pad cijena plina (Baffes, et al.,
2015.). To se ne odnosi samo na Aziju ve¢ 1 na Europu, ali ne toliko na SAD jer njihove cijene u

dobroj mjeri odreduju domaci uvjeti ponude i1 potraznje.

Kretanje cijena nafte utjeCe na prihode povezane s naftom i energijom, a time i na vladine proracune
zemalja izvoznica nafte. Gubitak naftnih prihoda na koji utjeCe eventualni pad cijena nafte moze

opteretiti vladine proracune 1 zahtijevati smanjenje drzavne potrosnje.

U zemljama uvoznicama, potencijalne ustede u pogledu uvoza mogu smanjiti vladine proracune za
takve stavke. Visoke realne cijene nafte koje su prevladavale prije krize pridonijele su rastu¢im
fiskalnim pritiscima u nekim zemljama jer su na povecanje globalnih cijena nafte odgovorile
povecanjem subvencija za cijene domacih goriva §to je itekako utjecalo na zivotni standard gradana

tih zemalja.

Zemlje izvoznice uglavnom su suocene s odljevom kapitala, gubicima u rezervama, naglim
deprecijacijama i sl. Ako u tim zemljama dode do usporavanja rasta, to moze znatno opteretiti
poslovanje njihovih poduzeca pa posljedi¢no i banaka. Treba napomenuti da se vec¢ina bankarski
sustava u takvim zemljama smatra otpornima na promjene cijena nafte. No, ako dode do znac¢ajnijih
problema ili recesija, to ¢e zasigurno osjetiti 1 ostale zemlje diljem svijeta, ponajprije kroz visoke

cijene goriva, §to ¢e u velikoj mjeri poremetiti i opteretiti dohotke i sami zivotni standard.
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Ako dode do pada cijene nafte, izravni uc¢inci mozda i nece biti toliko znacajni, ali oni neizravni
zasigurno hoce. PotroSnja energije u siromasnim zemljama je veoma niska. Naime, kucanstva u
najsiromasnijoj petini po pitanju dohotka obi¢no troSe znatno ispod 10% svojih prihoda na energiju
iz fosilnih goriva. Kao rezultat toga, o¢ekuje se da ¢e izravan utjecaj pada cijena nafte za siromasne

zemlje biti mali.

Medutim, neizravni ucinci djelovali bi na pad cijene hrane. Vise od 70% siromasnih na svijetu zivi
u zemljama uvoznicama nafte, gdje ¢e niske cijene nafte (ponajprije u pogledu goriva), dovesti do
gospodarski rasta. Ako se izdatci za subvencije usmjere na programe za pomo¢ siromasnima to ¢e
isto dovesti do bolje Zivotnog standarda, ali i obratno. No, pad cijena hrane uzrokovan padom cijena
nafte pogodovali bi vecini siromasnih, ali ne nuZno 1 onim najsiromasnijima. U siromaSnim
zemljama polovica siroma$nih kucanstava samo su marginalni kupci tj. potroSaci hrane jer

najsiromasnija kucanstva cesto znaju biti upravo prodavaci hrane.

Brojne zemlje u razvoju pruzaju velike subvencije za gorivo svome stanovnistvu. U nekim
slucajevima troSkovi subvencija prelaze 5% BDP-a. Ovakve subvencije nekada znaju imati 1
negativne ucinke jer u prevelikoj mjeri naginju proizvodnju i potroSnju prema energetski
intenzivnim djelatnostima. Primjerice, istrazivanje (Arze del Granado, Coady 1 Gillingham, 2012.)

20 zemalja u razvoju pokazalo je da su subvencije na benzin snazno regresivne.

Takoder, ako dode do prekida napajanja elektricne energije, ¢emu je uglavnom uzrok nedostatak
ulaganja, moze do¢i do toga da se bogatija kucanstva oslanjanju na privatne dobavljace, a ona

siromasnija ostaju ili odsjecena od energije ili su prisiljena oslanjati se na skuplje alternative.

Pad cijena nafte smanjuje potrebu za subvencijama za gorivo i pruza priliku za reformu subvencija

s ograni¢enim utjecajem na cijene koje placaju potrosaci.

Prema (Baffes, et al., 2015.), subvencije takoder mogu istisnuti prioritetnu javnu potros$nju i
privatna ulaganja te potaknuti prekomjernu potro$nju energije kao i smanjiti poticaje za ulaganje u
obnovljive izvore energije 1 time ubrzati iscrpljivanje prirodnih resursa. Niski troSkovi energije
povezani s niskim cijenama nafte mogu potaknuti pomak prema proizvodnji koja je opcenito
intenzivnija u pogledu fiskalnih goriva ili energije, a to je pak u suprotnosti sa Sirim ekoloSkim
ciljevima u mnogim zemljama. Na to kreatori fiskalne politike trebaju izmijeniti energetsku

politiku, naro€ito u zemljama u kojima su porezi na gorivo niski. Fiskalni prihodi koji bi tako bili
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oslobodeni mogli bi se usmjeriti prema ciljanim programima za siromasne i opcenito ulaganja u

ljudski kapital.

Reformu subvencija trebalo bi kombinirati s reformom poreza na energiju. Pad cijena nafte bio je
takav da su, ¢ak i nakon smanjenja subvencija, lokalne cijene goriva pale. To bi se moglo

nadoknaditi povecanjem poreza na energiju, kao $to je ucinjeno u Indiji 2015. godine.

Nagle promjene u cijeni nafte, narocito u obliku pada, dobar su podsjetnik i zemljama izvoznicama.
Naime, tim bi zemlja dobro dosla odredena razina diverzifikacije u pogledu manjeg zaposljavanja
u javnom sektoru 1 razvijanja vjestina koje su vazne za zaposljavanje u privatnom sektoru. To su
napravile zemlje kao Sto su Meksiko 1 Malezija i to usred pada prihoda od nafte. Naime, one su
provele vertikalnu diverzifikaciju u naftnom, plinskom 1 petrokemijskom sektoru te onu

horizontalnu izvan tih sektora, s naglaskom na tehnoloski razvitak 1 konkurentnost.

Sto se ti¢e samih potrogaca, kretnje cijene nafte te posljedi¢no i inflacije utjecat ¢e na njihov stvarno
raspoloZivi dohodak 1 odluke o kupnji i zato je od iznimne vaznosti za Zivotni standard gradana
utjecaj cijena nafte na cijene goriva. Cijene goriva utjecu na proizvodnju i transport. Ovo se odnosi
1 na kemikalije i gnojiva koji se dobivaju iz sirove nafte ili prirodnog plina. Biogoriva su takoder
,»ovisna“ o kretanju cijene nafte no ona su uvjetovana i drugim faktorima pa ako dode do pada
cijene nafte te posljedi¢no i porasta njene potrosnje, zapravo moze doc¢i do povecanog koristenja
uljarica 1 zitarica za proizvodnju biogoriva. Razna istrazivanja govore o tome da biogoriva
zauzimaju sve vecu vaznost u i u jednu ruku oslabljuju vezu izmedu nafte i prehrambenih
proizvoda. Zbog ovisnosti zemalja u razvoju o poljoprivredi, koja je energetski veoma intenzivna
djelatnost, veza izmedu nafte i poljoprivrednih proizvoda ima posebnu vaznost za gospodarski rast

1 stanovni$tvo pa samim time i na zivotni standard gradana.
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ZAKLJUCAK

Svrha i cilj ovog rada bilo je prikazati kretanje cijene nafte na svjetskom trzistu te njen utjecaj kako

na inflaciju tako i na zivotni standard gradana.

Nafta se moze definirati kao izvor energije koji se pojavljuje uglavnom u teku¢em stanju te se ona
prostire u podzemnim nalaziStima Zemljine kore. Po svojem sastavu ona je, prije svega, smjesa
ugljikovodika i kemijskih spojeva. Koristi se kao pogonsko gorivo te za dobivanje elektricne
energije u termoelektranama. Veliko zna€aj ima 1 u proizvodnji plastike te se primjenjuje 1 u

farmaceutskoj industriji 1 poljoprivredi.

Nafta je resurs koji zauzima dvije petine svjetske energije te je neizmjerno vazna za rast i razvoj
svih gospodarstava diljem svijeta. Svaka zemlja na svoj na¢in ovisi 0 ovome resursu koji je iznimno
oskudan te ga karakteriziraju kako nestabilne cijene tako i promjenjive rezerve. Danasnji je svijet
nezamisliv bez nafte te ona predstavlja najbrzi pokreta¢ razvoja u sadaSnjem razvijenom svijetu.
Cesto se naziva ,,crnim zlatom* pa se, sukladno tome, sve &esce postavlja pitanje kako bi se svjetska

gospodarstva trebala pripremiti za potencijalni nestanak ovog izvora energije.

Nafta je 1 jedan od glavnih uzroka fenomena zvanog inflacija te ona posljedi¢no utjece i na zivotni
standard gradana ¢ime se dodatno stavlja vaznost na ovaj resurs jer on, bilo direktno ili indirektno,

utjeCe na odluke pojedinaca, poduzeca i drzava u pogledu potrosnje, Stednje, pa i zaduzivanja.

Determinante koje u najvecoj mjeri utjecu na cijenu nafte su ponuda, potraznja te geopolitika.
Veliki znacaj u tom pogledu imaju i naftne rezerve, kretanje ameri¢kog dolara, transportni troskovi
te brojni drugi parametri. Najveci svjetski proizvodaci nafte su Sjedinjene Americke Drzava, Rusija
te Saudijska Arabija. Na strani najvecih potroSaca nafte opet se nalazi SAD kao glavni potrosac¢
sirove nafte na svijetu, a slijede ga Kina i zatim Indija. Rezerve nafte su kapaciteti kojima odredena
zemlja raspolaze u datome trenutku te se one definiraju kao koli¢ina sirove nafte koja se moze naci
1 iskoristiti po trenutnim trziSnim cijenama. U ovom segmentu prednjace Venezuela, Saudijska
Arabija te Kanada. Cijene sirove nafte, koje se najceS¢e prikazuju u mjerilima Brent 1 WTI,
iskazane su u americkim dolarima, $to je pojava koja se naziva petrodolarima, a to neminovno
utjece kako na uvoznike tako i na izvoznike nafte te njihove nacionalne valute. Zbog toga je tema

povezanosti nafte i americkog dolara 1 dalje veoma aktualna i bitna kako za ekonomiste tako 1 za
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politiare, znanstvenik i mnoge druge. Ono §to je takoder bitno za suvremenu nafte je OPEC t;.
organizacija zemalja izvoznica nafte ¢ija je misija koordinirati i objediniti naftnu politiku kako bi

se osigurala konstantna i sigurna opskrba ovim resursom.

Cijena nafte je kroz svoju povijest oduvijek bila promjenjiva, a najznacajnije takve promjene
ocitovane su u pojavi naftnih Sokova od kojih su dva najzamjetnija prvi iz 1973. godine kada je
cijena porasla gotovo 400% te drugi iz 1979. godine kada se cijena sirove nafte utrostrucila. Nafta
je oduvijek bila 1 resurs oko kojega su se mnoga carstva i zemlje sukobljavale. Vecina takvih
dogadaja nije se bitno promijenila ni do danas jer i dalje postoje brojne sile koje vide svoje politicke
1 energetske interese na podru¢jima bogatima naftom, prije svega na Bliskom Istoku, te podruc¢jima

oko Kaspijskog jezera i Sjevernog mora.

Nafta 1 promjene njene cijene jedni su od glavnih uzroka inflacije te izmedu njih postoji veoma
uska veza. Korelacija je vidljiva kroz direktne i indirektne u¢inke koje promjene cijene nafte imaju
na opcu razinu cijena mijenjajuci usput i agregatnu ponudu i potraznju. Koliko ¢e promjena cijena
nafte utjecati 1 na inflaciju pa onda posljedi¢no i na Zivotni standard gradana ovise ponajprije o
vaznosti nafte u toj zemlji te je 1i ona uvoznik ili izvoznik. U zemljama uvoznicama nafte zivi
velika vecina siromasnoga stanovniStva i tamo ¢e eventualni pad cijena nafte, najvise u pogledu
goriva, dovesti do gospodarskoga rasta. Zemlje izvoznice veoma su bitne u pogledu utjecaja na
zivotni standard gradana jer ako u tim zemljama dode do ozbiljne recesije to ¢e utjecati na ostala
svjetska gospodarstva, ponajprije kroz visoke cijene goriva, ali i kroz promjenu cijena drugih roba.
Takve promjene utjecu na odluke o potrosnji, Stednji te zaduzivanju, a u pogledu samog zivotnog

standarda utjecu i na raspolozive dohotke pojedinca i njegove odluke o kupnji i Stednji.

Promatrajuci relevantne podatke i pokazatelje, moze se zakljuciti da je suvremeni svijet nezamisliv
bez nafte jer ona ne samo da opskrbljuje svijet energijom i sluzi kao pokreta¢ gospodarskog rasta
1 razvoja mnogih zemalja, nego ona u velikoj mjeri direktno utjece na inflaciju te indirektno moze
utjecati i na druga dobra pa 1 hranu. U tom pogledu, nafta je bitna iz mnogo aspekata jer ovaj resurs
svakim danom oblikuje svijet i svjetska gospodarstva, pa samim time u velikoj mjeri utjece i na

zivotni standard svakog pojedinca.
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