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SAZETAK

Gospodarska kriza koja je pogodila gotovo Citavu planetu istodobno za svoj je uzrok imala virus
koji je ve¢ otprije poznat Covjecanstvu, no posljedice njegovog Sirenja tek su nedavno mogle
biti zamisljene. Od prvog sluzenog slucaja u Kini krajem 2019. godine, COVID-19 zabiljezen
je u vedini zemalja svijeta do kraja ozujka 2020. godine. Vlade pogodenih su zemalja uvele
mjere kako bi zastitile svoje gradane, no te su mjere za posljedicu ostavile osakacena
gospodarstva koja ¢e trebati neko vrijeme kako bi se vratila u svoja pretkrizna stanja. Cilj ovog
rada je objasniti utjecaj koji je Sirenje virusa imalo na gospodarstva odabranih zemalja i na
znacajne burze kapitala u tim drzavama koji se mjeri kretanjem vaznih burzovnih indeksa. Na
temelju prikupljenih podataka iz relevantnih svjetskih i drzavnih statistickih baza na graficki i
tekstualni je nacin prikazan puni obujam krize, a prikazano je i objasnjeno kretanje najvaznijih
indeksa na trziStima kapitala u odabranim zemljama. Analizirani su utjecaji koji su klju¢ne
varijable imale na kretanja burzovnih indeksa na dnevnoj i tjednoj bazi, a rezultati su
prezentirani u tablicnom prikazu. Nakon opsezne analize korelacija varijabli i odabranih
burzovnih indeksa, moze se zakljuciti kako varijable broj novozarazenih i umrlih osoba nisu
imale znacajan utjecaj na pad indeksa koji je u nekim sluc¢ajevima zapocet i prije negoli je virus
prvi puta zabiljezen u toj drzavi. Ipak, varijable poput ucestalosti pretrazivanja rijeci
Koronavirus, Pandemija i Lockdown imale su svojevrstan u¢inak na kretanje indeksa u smislu
da su indeksi ucestalosti pretrazivanja navedenih rijeci dosegli maksimalne godiSnje vrijednosti
u tjednima prethodnim padu vrijednosti indeksa. Takoder je potvrdena i korelacija razlike
ocekivanog 1 ostvarenog bruto domaceg proizvoda i kretanja burzovnih indeksa gdje je
primije¢ena umjereno snazna i snazna pozitivna veza. Zakljucak rada je da se pravovremenim
pracenjem kretanja pojedinih varijabli mogao pretpostaviti kratkorocni trend kretanja odredenih

analiziranih trzi$nih indeksa u pojedinim razdobljima promatranja.

Kljuéne rije¢i: COVID-19, trzi$ni indeksi, novozarazeni, umrli, uestalost pretrazivanja



ABSTRACT

The economic crisis that hit almost the entire planet at the same time had as its cause a virus
that was already known to mankind, but the consequences of its spread could only recently be
imagined. Since the first case in China in late 2019, COVID-19 has been recorded in most
countries of the world by the end of March 2020. The governments of the affected countries
have introduced measures to protect their citizens, but these measures have left crippled
economies as a result, which will take some time to return to their pre-crisis states. The aim of
this paper is to explain the impact that the spread of the coronavirus has had on the economies
of selected countries and on significant capital markets in those countries, measured by the
values of the important stock exchange indices. Based on the collected data from relevant world
and national statistical databases, the full extent of the crisis is presented graphically and
textually, as well as the explanation of the movement of the most important indices in the capital
markets in selected countries. The influences that the key variables had on the movements of
stock exchange indices on a daily and weekly basis were analysed, and the results are presented
in a table form. After an extensive analysis of the correlations of variables and selected stock
market indices, it can be concluded that the variables number of newly infected and deceased
persons did not have a significant impact on the index decline which in some cases started even
before the virus was first recorded in that state. Nevertheless, variables such as the search
frequency of the words Koronavirus, Pandemic and Lockdown had an effect on the movement
of the index in the sense that the search frequency indices of these words reached maximum
annual values in the weeks preceding the index decline. The correlation between the difference
between the expected and realized gross domestic product and the movement of stock exchange
indices was also confirmed, where a moderately strong and strong positive relationship was
observed. The conclusion of the paper is that the timely monitoring of the movement of
individual variables could have assumed a short-term trend of certain analysed market indices

in certain periods of observation.

Keywords: COVID-19, market indices, newly infected, deceased, search frequency



Sadrzaj

i U Y @ 1 5 OO OTR PP 1
1.1, Predmet i Cilj rata.......ccccoveiiiieieece st 2
1.2. lzvori i metode prikupljanja podataka.............cccviieiieiiiis i 2
1.3, Sadrzaj i struktura 1rada........ccoiiiiiiiiii 3

2. OBILJEZJA 1 KRETANJA GOSPODARSTAVA ODABRANIH ZEMALJA PRIJE 1

NAKON POCETKA COVID-19 PANDEMIJE .......ociiieieieeeereeieseeeessesesssesissessessssen s 4
2.1.  Struktura i kretanje gospodarstva KiNe ..........ccccocviieiieiiiic i 4
2.1.1.  Struktura i kretanje gospodarstva Kine do 2020. godine ..........ccccoovvirvrinnennn 5
2.1.2. Struktura i kretanje gospodarstva Kine u 2020. godini.........ccceoeverenenineninieeenn 8
2.1.3. Situacija s koronavirusom u Kini u 2020. gOJIN .....ccceoeririeiieiineienesesieeeenes 12

2.2. Struktura i kretanje gospodarstva Sjedinjenih Americ¢kih Drzava ............cc.ccoovenee. 13

2.2.1.  Struktura i kretanje gospodarstva Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava do 2020. godine
14

2.2.2.  Struktura i kretanje gospodarstva Sjedinjenih Americ¢kih DrZava u 2020. godini
17

2.2.3. Situacija s koronavirusom u Sjedinjenim Americkim Drzavama u 2020. godini

21
2.3. Struktura i kretanje gospodarstva EUropske UNije ........cccooveeieeiiiie i i, 22
2.3.1.  Struktura i kretanje gospodarstva Europske Unije do 2020. godine.................. 23
2.3.2.  Struktura i kretanje gospodarstva Europske Unije u 2020. godini..................... 27
2.3.3.  Situacija s koronavirusom u Europskoj Uniji u 2020. godini ...........ccccveevennen. 30
2.4.  Struktura i kretanje gospodarstva HrvatSKe.............ccooiiriiiniiicieiesc e, 31
2.4.1.  Struktura i kretanje gospodarstva Republike Hrvatske do 2020. godine............ 32
2.4.2.  Struktura i kretanje gospodarstva Republike Hrvatske u 2020. godini.............. 37
2.4.3.  Situacija s koronavirusom u Republici Hrvatskoj u 2020. godini............c.c....... 40

3. PREGLED KRETANJA BURZOVNIH INDEKSA U ODABRANIM ZEMLJAMA ... 42



3.1. Burzovni indeksi u Sjedinjenim Americkim Drzavama...........c.ccoovviiiiicniiiinennnnn, 42

3.1.1.  Dow Jones Industrial AVErage 30 ..........cccoerirereriiinieieeiereesie e 43
3.1.2.  Standard & Poor’s 500 ........cccveiiiieiiiieiie e 45
3.1.3.  NASDAQ COMPOSITE ...vveuviirieiieeieeiie it eiteeeeseeste e saesre et sraeste e sraesreeneesraeneeens 47
3.2. BUrzovni indeksi U KiNi.......coooiiiiiiiiiee e 48
3.2.1.  SSE COMPOSITE....cuviiiieiiieiiitie st etesie e ste et te e e teesae e s e e nte s e e sraesneeneesraenneens 49
3.3.  Burzovni indeksi U EUropsKoj UNiji......ccccceiiiiiiiiiicc e 51
3.3. 1. EURO STOXX B0 .ciieiiiiiiiiieiiie sttt sttt st 52
3.4, Burzovni iNdeksi U HIVAESKO] .......ocviiviiiiiiiiiiieiciesese e 54
341, CROBEX INUEKS ..ottt sttt 54

4. ANALIZA UTJECAJA POJEDINIH VARIUABLI NA KRETANJE ODABRANIH
BURZOVINIH INDEKSA U 2020. GODINI .....ooviiiiiiiii e 56

4.1. Identifikacija i analiza znacajnih varijabli..........ccccooeiiiiiiiiiii e, 56

4.2. Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje odabranih burzovnih indeksa u 2020. godini —

Sjedinjene AmMEriCKe DIZAVE.........cccviiiiiiiiiiiii 57
4.2.1. Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje DJIA30 indeksa ..........ccccoeviiiniinnnnnns 57
4.2.2.  Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje S&P 500 indeksa ...........cccocevivininncnnnn 61
4.2.3.  Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje NASDAQ Composite indeksa.............. 65

4.2.4. Utjecaj objave podataka o BDP-u i kamatnim stopama na DJIA30, S&P500 i
NASDAQ INAEKSE.....ceeeeeieiieeie ettt steeste et e sreesteeseesre e seaneesneenreeneeanes 69

4.3. Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje odabranih burzovnih indeksa u 2020. godini —

Kina 70

4.3.1.  Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje SSE Composite indeksa................c....... 70
4.3.2.  Utjecaj objave podataka 0 BDP-u na SSE Composite indeks.............ccccceveennnnn 73

4.4. Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje odabranih burzovnih indeksa u 2020. godini —

BEUPOPSKA UNTJA....c.eiiiiiiiee bbb bbbt 74

4.4.1. Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje EURO STOXX 50 indeksa................... 74

Vi



4.4.2. Utjecaj objave podataka 0 BDP-u na EURO STOXX 50 indeks............cc.coc..... 77

4.5. Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje odabranih burzovnih indeksa u 2020. godini —

HIVAESKA ... bbbt b et 78
45.1. Utjecaj znacajnih varijabli na kretanje CROBEX indeksa.............ccoccvevriviennnnnn. 78
4.5.2. Utjecaj objave podataka 0 BDP-u ha CROBEX indeks...........cccccvvvveiverininnnnnnn 81

5. ZAKLIUCAK ..ottt 82
POPIS LITERATURE ...ttt sttt sbe e 83
POPIS GRAFIKONA .ttt ettt be et e e beeeneee e 86
POPIS TABLICA . ettt ettt sb e s e e e b e e e e e nrn e e neesneeenne e 88

vii



1. UVOD

Pandemija COVID-19 dosla je brzo i iznenadno, te je drastiCno utjecala je na sve aspekte
modernog drustva. Na vladama drzava bio je tezak odabir: stopiranje gospodarstva i odlazak u
tzv. ,,lockdown* u svrhu smanjenja broja zarazenih ili ostanak na prijasnjom stanju gdje se
riskira eksponencijalni rast broja zaraZzenih i umrlih. Vecina zemalja su se odlucili za prvu
opciju — lockdown. Stopiranje gospodarstava dovelo je do neizbjeznog rasta broja
nezaposlenosti, pada bruto domaceg proizvoda i gasenja poduzeca i obrta. Samo stanje
gospodarstva najbolje se moze oslikati u kretanju burzovnih indeksa, koja su, pod teretom krize,
strelovito potonula s rekordnih vrijednosti zabiljezenih prije krize. Volatilnost je dosegla
rekordne razine i vrlo je nezahvalno prognozirati buduca kretanja, no moguce je identificirati

varijable koje su imale utjecaj na burzovne indekse.

Sirenje virusa zaokupiralo je novinske naslove kao rijetko §to do sada. Svi veliki medijski
konglomerati komentirali su brojke zaraZenih i umrlih, moguée posljedice na gospodarstvo,
davali preglede, ali i sami predlagali mjere koje bi vlade diljem svijeta trebale poduzeti kako bi
se obra¢unali s novonastalom situacijom. Ceste su bile i usporedbe s prijagnjim pandemijama i
njihovim utjecajem na svjetska gospodarstva, a gotovo su svi mediji pozivali na oprez i
odgovorno ponasanje. Kako je pandemija koronavirusa zasigurno jedan od najvecih, ako ne i
najveci dogadaj u 21. stolje¢u, mediji su poprili¢no rano popratili razvoj situacije 1 iznijeli svoja
predvidanja. Tako je primjerice Morningstar, jedan od najvec¢ih medijskih portala ve¢ pocetkom
ozujka 2020. godine (to¢nije 10. ozujka) iznio svoje prognoze o utjecaju pandemije na globalno
gospodarstvo!, dok je The Economist tek nekoliko dana nakon educirao javnost o teZini
situacije za Ciju nam potvrdu nisu potrebni podaci o padu bruto domaceg proizvoda, vec se to

moglo vidjeti na dnevnoj razini?.

Utjecaj pandemije na trziSta kapitala koji se obraduje u ovome radu ve¢ je prethodno analiziran

u nekolicini drugih radova. Tako su Lyocsa, S., Baumohl, E., Vyrost, T. i Molnar, P. pisali 0

t Andersen K. i Caldwell P. (2020.), Morningstar's View: The Impact of Coronavirus on the Economy, preuzeto 18. svibnja s

https://www.morningstar.com/articles/971254/morningstars-view-the-impact-of-coronavirus-on-the-economy

2 The Economist (2020.), Tracking the economics impact of covid-19 in real time, preuzeto 18. svibnja s
https://www.economist.com/united-states/2020/03/14/tracking-the-economic-impact-of-covid-19-in-real-time



https://www.economist.com/united-states/2020/03/14/tracking-the-economic-impact-of-covid-19-in-real-time

utjecaju straha od koronavirusa na trzista kapitala®, Nadeem Ashraf, B. je analizirao reakciju
trzista na broj zarazenih i umrlih?, dok su Qing H., Junyi L., Sizhu W. i Jishuang Y.° te Senol,

Z.i Zeren, F.® u svojim radovima efekte pandemije na globalna gospodarstva i trzista kapitala.

1.1. Predmet i cilj rada

Predmet ovog rada je istrazivanje kretanja burzovnih indeksa na odabranim trzistima kapitala—
u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama, Kini i Europskoj Uniji, s posebnom naglaskom na
Hrvatsku. Cilj rada je analiza pojedinih varijabli te ispitivanje njihovog utjecaja na kretanje

burzovnih indeksa.

U radu ¢e se istaknuti koeficijenti korelacije znacajnih varijabli i kretanja burzovnih indeksa.
Koeficijenti ¢e se tumaciti na dnevnoj i tjednoj bazi, kao i na 5-dnevnim promjenama

vrijednosti indeksa.

1.2. Izvori i metode prikupljanja podataka

U radu su koriSteni sekundarni izvori podataka prikupljeni iz relevantnih baza podataka. Za
opc¢u usporedbu gospodarstava do 2020. godine koristeni su podaci Svjetske Banke, dok su

podaci o gospodarstvima promatranih zemalja na kvartalima/mjese¢nim bazama preuzeti iz

3 Lyocsa, S., Baumohl, E., Vyrost, T. i Molnar, P. (2020.), Fear of the coronavirus and the stock markets, Finance Research
Letters, 36/2020. https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1544612320310813

4 Nadeem Ashraf, B. (2020.), Stock markets’ reaction to COVID-19: Cases or fatalities?, Research in International Business
and Finance, 54/2020. https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531920304141

5 Qing H., Junyi L., Sizhu W. i Jishuang Y. (2020.), The impact of COVID-19 on stock markets, Taylor and Francis Online,
8/2020, (3). https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/20954816.2020.1757570

6 Senol, Z., Zeren, F. (2020.), Coronavirus (COVID-19) and Stock Markets: The Effects of the Pandemic on the Global
Economy. https://www.researchgate.net/publication/341029980_Coronavirus_COVID-
19 and_Stock Markets_The Effects of the Pandemic_on_the Global Economy



https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1544612320310813
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531920304141
https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/20954816.2020.1757570
https://www.researchgate.net/publication/341029980_Coronavirus_COVID-19_and_Stock_Markets_The_Effects_of_the_Pandemic_on_the_Global_Economy
https://www.researchgate.net/publication/341029980_Coronavirus_COVID-19_and_Stock_Markets_The_Effects_of_the_Pandemic_on_the_Global_Economy

sluzbeni statistickih zavoda promatrane drzave. Podaci o cijenama indeksa kroz godine uzeti su
sa sluzbenih stranica samih indeksa, ili iz najve¢e baze podataka s cijenama pojedinih
financijskih instrumenata. Ostali podaci su preuzeti iz relevantnih ¢lanaka na internetu i radova

koji obraduju sli¢nu temu.

1.3. Sadrzaj i struktura rada

Sam rad ¢e se sastojati od pet poglavlja. Nakon uvoda, drugo ¢e se poglavlje osvrnuti na
obiljeZja 1 kretanja gospodarstva odabranih zemalja Azije, Sjeverne Amerike 1 Europe prije 1
nakon pocetka pandemije COVID-19. U ovom ¢e se poglavlju analizirati dostupni podaci o
vaznim makroekonomskim varijablama kako bi se procijenio utjecaj koronakrize na odabrana

gospodarstva.

Trece poglavlje teorijski analizira najvaznije svjetske burzovne indekse, njihovu kompoziciju,
volumene i kretanja zaklju¢no s krajem 2020. godine. U ovom se poglavlju donosi pregled
povijesti burzi na kojima su promatrani indeksi listani, kao i pojedinosti i specifi¢nosti
pojedinih burzi i pripadajuéih indeksa.

U cetvrtom se poglavlju identificiraju i analiziraju klju¢ne varijable, te se procjenjuje njihov
uc¢inak na odabrani burzovni indeks. U€inci su promatrani na dnevnoj i tjednoj bazi, ovisno o

karakteru znaajne varijable.

Na temelju analize klju¢nih varijabli se donosi zaklju€ak rada koji je tema petog 1 zavrSnog
poglavlja rada. U zakljucku se sumira utjecaj koji je pandemija imala na promatrana

gospodarstva 1 moguénosti predvidanja kretanja burzovnih indeksa.

Na kraju rada prezentiran je popis literature, grafikona i tablica koje se nalaze u ovome radu, te

Zivotopis autora.



2. OBILJEZJA I KRETANJA GOSPODARSTAVA
ODABRANIH ZEMALJA PRIJE I NAKON
POCETKA COVID-19 PANDEMIJE

2.1. Struktura i kretanje gospodarstva Kine

Kina je smjeStena u srednjoj Aziji te predstavlja jednu od najveéih zemalja svijeta po povrsini,
ali i po broju stanovnika. Prema podacima Svjetske Banke, Kina broji nesto manje od 1,4
milijarde stanovnika krajem 2019. godine, rasporedenih na 9,6 milijuna kvadrata zemlje, s
prosje¢nom gustoéom naseljenosti od 147,8 stanovnika/kvadratnom kilometru’. Drzava je
podijeljena na 23 provincije, pet autonomnih regija, 4 op¢ine koje su pod izravnom kontrolom

(Peking, Tianjin, Sangaj i Chongqing) te 2 posebne administrativne regije Hong Kong i Makao.

Stanovnistvo Kine je proporcionalno rasporedeno s nesto ve¢im udjelom muskog stanovnistva
(51,3% vs, 48,7%) §to je posljedica dugogodisnje politike jednog djeteta koja je ukinuta krajem
proslog stolje¢a. U je proteklih 30 godina Kina prosla kroz zna¢ajnu urbanizaciju — 1990.
godine tek 26,4% stanovnistva zivjelo je u urbanim podrué¢jima zemlje dok danas taj udio iznosi

vise od 60% s daljnjom tendencijom rasta®.

Kina je unitarna jednopartijska socijalisti¢ka republika, stalna je €lanica Vije€a sigurnosti
Ujedinjenih naroda, BRICS-a, G8 + 5, G20, APEC-a, Svjetske trgovinske organizacije i drugih.
summita u Isto¢noj Aziji. lako Cesto kritizirana zbog svog ustrojenja, visoke kontrole nad
gospodarstvom 1 stanovnicima te cenzure medija 1 nafina obracuna s politickim
neistomisljenicima (zatvor, ponekad i stroze mjere), Kina danas predstavlja vojnu i
gospodarsku velesilu koja konkurira mo¢i 1 utjecaju Sjedinjenih Americkih Drzava kao novi

globalni lider.

7 Svjetska Banka (2021.), Svjetski pokazatelji razvoja na dan: 20.05.2021. [podatkovni dokument], preuzeto s
https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=2&country=CHN

8 Svjetska Banka (2021.), Svijetski pokazatelji razvoja na dan: 20.05.2021. [podatkovni dokument], preuzeto s
https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=2&country=CHN
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2.1.1. Struktura i kretanje gospodarstva Kine do 2020. godine

Kina je 2019. godinu zakljucila s 5,9% rasta bruto domacéeg proizvoda ¢ime je on dosegao
razinu od 14.279.938 milijuna dolara (prema podacima Svjetske Banke). Takav rezultat
svrstava Kinu na drugo mjesto ljestvice najvecih gospodarstava svijeta (mjereno po BDP-u, ne
uzimajué¢i u obzir Europsku Uniju kao zajednicu zasebnih zemalja) nakon Sjedinjenih
Americkih Drzava ¢iji je BDP 50% visi. No, za razliku od SAD-a, Kina ima puno povoljniji
trend rasta, a njen je BDP mnogo impresivniji kad se uzme u obzir iznos u 1990. i 2000. godini.
Naime, Kina je povecala svoj bruto domaci proizvod za ¢ak 40 puta u zadnjih 30 godina, 12
puta od 2000. godine te 3 puta od 2008. uz prosjecnu ponderiranu godi$nju stopu rasta od 9,9%
(od 2008. godine). Gledaju¢i BDP prema paritetu kupovne moci, Kina biljezi 65% visi rezultat,
tj. BDP od 23.457.797 milijuna dolara. Kada se BDP raspodjeli po broju stanovnika, Kina
ostvaruje 10.216,6 dolara. Prilagodavanjem tog iznosa za kupovnu mo¢ se dolazi do BDP-a od

16.804,4 dolara po glavi stanovnika §to predstavlja znacajno bolji rezultat.

Grafikon 1 Bruto Domaci Proizvod Kine kroz godine s postotnim promjenama
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Izvor: izrada autora prema podacima Svjetske Banke

Zanimljiv je pogled na strukturu gospodarstva po sektorima — prema metodologiji Svjetske
Banke, gospodarstvo se dijeli na primarni (poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo), sekundarni
(industrija ukljucujuéi gradevinu) te tercijarni sektor (usluzne djelatnosti). Presjek BDP-a u
1990. godini bio je 27%, 41% i 32% po pojedinom sektoru, a do 2000. se godine presjek
mijenjao u korist sekundarnog i tercijarnog, a na Stetu primarnog sektora. Prema podacima
Svjetske Banke, krajem 2019. godine, primarni sektor nosio je tek 7% udjela u BDP-u,

sekundarni 39%, a tercijarni ¢ak 54%. Rast usluznih djelatnosti naus$trb poljoprivrede i
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industrije najplasti¢niji je pokazatelj transformacije gospodarstva Kine u proteklih 10ak godina

od dominantno proizvodnog u usluznog giganta.

Grafikon 2 Dodana vrijednost sektora (kao % u BDP-u Kine)

2019.
4 6%
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= Ostalo

Izvor: izrada autora prema podacima Kineskog Drzavnog zavoda za statistiku

Promatraju¢i strukturu gospodarstva prema bruto dodanoj vrijednosti koje pojedine
gospodarske grane imaju u bruto domacéem proizvodu, dolazimo do sli¢nih zaklju¢aka. Prema
kineskom Drzavnom zavodu za statistiku koji je identificirao 9 glavnih grana gospodarstva, u
2019. godini najvecu bruto dodanu vrijednost gospodarstvu pridonio je sektor Industrije
(31,6%). Iako najveéi, udio ovog sektora se smanjuje od 2008. godine kada je iznosio 41,3%
BDP-a. Drugi najvec¢i udio s 23,1% cine ostale djelatnosti u koje se ubrajaju informacijske i
komunikacijske usluge. Tu je takoder zabiljezen i najveci rast udjela od 2008. godine (+6,4%).
Od ostalih sektora se mogu istaknuti i Poljoprivreda, Sumarstvo, stocarstvo i ribarstvo (7,5% u
2019., pad od 3,0%), Trgovina na veliko i malo (9,7% vs. 8,2%) te Usluge financijskog
posredovanja (7,7% naspram 5,7%).

Prema podacima Svjetske Banke, izvoz Kine u 2019. dosegao je 2.643.377 milijuna dolara $to
predstavlja pad od 0,3% u odnosu na 2018. godinu. Uvoz je u istom razdoblju iznosio 2.479.255
milijuna dolara (pad od 2,7%). Iako navedene razine predstavljaju pad na godi$njoj bazi od
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rekordne 2018. godine, one takoder ukazuju na nevjerojatan rast trgovinske aktivnosti Kine od
1990. godine. U proteklih su se 30 godina uvoz i izvoz povecali za 53 146 puta, tj. 2,2 1 1,8 puta
od 2008. godine. Vazno je za napomenuti da je Kina u proteklih 12 godina uvijek bila u suficitu,
tj. da su joj izvozi premasivali uvoze, i to u prosjeku za 2-3% BDP-a, uz tendenciju pada od
2016. godine. U 2019. godini, trgovinski suficit Kine iznosio je 1,1% bruto domaceg proizvoda.
Zanimljiv je pregled uvoza i izvoza Kine od pocetka trgovinskog rata sa Sjedinjenim
Americkim Drzavama. lako je iskusila pad u obje kategorije, ti su padovi bili zna¢ajno mali,
posebice kod izvoza, $to upucuje na to da je povecanjem carina i oteZavanjem trgovinske
razmjene Kina naSla druge partnere kojima je nadomjestila manjak izvoza u SAD. Prema
Kineskom zavodu za statistiku najveci udio izvoza ¢ine strojevi i transportna oprema (1.195
milijardi dolara), te industrijski proizvodi od lakog tekstila, gumeni proizvodi, minerali i
metalurski proizvodi (406 milijardi dolara). Strojevi 1 transportna oprema su takoder 1 najveca
stavka Kineskog uvoza s vrijednosti od 786 milijardi dolara, zajedno s mineralnim gorivima,

mazivima i srodnim materijalima (izvoz u vrijednosti od 347 milijardi dolara).

Grafikon 3 Kretanje stope nezaposlenosti s udjelima zaposlenih u pojedinim sektorima

gospodarstva Kine
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== Stopa nezaposlenosti
Izvor: izrada autora prema podacima Svjetske Banke
Stopa nezaposlenosti u Kini relativno je niska u proteklih 12 godina, a prosjecno stoji na 4,5%.
Zanimljivo je promotriti udjele zaposlenih u pojedinim sektorima te njihovo kretanje kroz

godine. Na pocetku promatranog razdoblja, tj. 2000. godine, 50% ukupnog broja zaposlenih

7



radio je u primarnom sektoru, dok se ostalih 50 % raspodijelilo na sekundarni i tercijarni sektor.
Situacija je dobrano izmijenjena do 2008. godine, kada pada udjel zaposlenih u primarnom
sektoru na 40%, a raste postotak stanovniStva zaposlenih u ostala dva sektora. Na kraju
promatranog razdoblja, 2019. godine, skoro 50% (to¢nije 47%) stanovnistva radi u tercijarnom,
tj. usluznom sektoru, dok samo 25% radi u primarnom, te je za o¢ekivati danji pad ovog udjela®.
Na strukturu zaposlenih po sektorima uvelike je utjecala gospodarska transformacija Kine te
demografske promjene. Pojacana urbanizacija u proteklih 20 godina dovela je do napustanja

obiteljskih poljoprivrednih gospodarstava, dok su vece place u sekundarom, te pogotovo

Primjerice, prema Drzavnom zavodu za statistiku Kine, koji izvjeStava o kretanju prosjecnih
pla¢a po pojedinom sektoru gospodarstva, 2008. godine place u sekundarnom sektoru bile su
20% vise nego u primarnom, dok su se poslovi u usluzni poslovi plac¢ali 43% vise. Ovi omjeri
na kraju 2019. godine potvrduju gospodarsku transformaciju Kine — poslovi u industriji su se

placali 29% vise, a usluzni 49% vise.

Na kraju 2019. godine u Kini su poslovala 25.280.211 poslovna subjekta, $to predstavlja
godisnji rast od 16% 1 12-godiSnji rast od ¢ak 256%. Ponajveci broj poduzeca radio je u sektoru
veleprodaje i maloprodaje i to 28,3% ili 7.155.907 subjekata. Ostale bitne grane ukljucuju
proizvodnju (13,7%) te lizing i poslovne usluge (11,2%)%. lako trendovi ukazuju na pad
zaposlenih i ve¢i jaz u pla¢ama, sektor poljoprivrede, Sumarstva, stoCarstva i ribarstva ostvario
je najvedi rast po broju poslovnih subjekata od 2008. godine od ¢ak 93.000%, ponajprije zbog
iznimno niske baze na pocCetku promatranog razdoblja, iako valja napomenuti da je broj

poslovnih subjekata u spomenutom sektoru najpodlozniji godi$njim fluktuacijama.

2.1.2. Struktura i kretanje gospodarstva Kine u 2020. godini

Kina je prva iskusila poremecaje gospodarstva i krizu uzorkovanu COVID-om. Kao zemlja iz

koje je virus potekao, sa Sirenjem ovog virusa Kina se obra¢unala brzo, strogo i efikasno, odmah

9 Svjetska Banka (2021.), Svjetski pokazatelji razvoja na dan: 20.05.2021. [podatkovni dokument], preuzeto s
https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=2&country=CHN

10 Nacionalni Zavod za Statistiku Kine (2021.), Broj poslovnih subjekata po sektoru na dan: 20.05.2021. [podatkovni

dokument], preuzeto s https://data.stats.gov.cn/english/easyquery.htm?cn=C01
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stavljaju¢i problematicne urbane aglomeracije pod usku kontrolu i lockdown. Sluzbena
statistika govori da je Kina u 2020. godini zabiljezila 87.117 slucajeva s 4.634 smrtnih ishoda®?.
Iako ucestalo kritizirana i optuzivana da zna¢ajno umanjuje broj slucajeva zaraze, kineska vlada
stoji pri iskazanim brojkama, a u korist im idu moguénosti kontrole stanovniStva koja je u

mnogim drugim zemljama na mnogo nizim razinama.

Zbog vremena pojavljivanja i prvog Sirenja koronavirusa, gospodarstvo Kine najgori je rezultat
zabiljeZilo u prvom kvartalu i to 5,3%"%. Osim $to je zatvorila svoje gospodarstvo kako bi
smanjila rizik tranzicije virusa, u prilog padu BDP-a ide i kineska nova godina koja se
obiljezavala krajem prvog mjeseca. Kako je to jedan od najvecih kineskih blagdana kada se
biljezi porast potros$nje, putovanja i posjeta obiteljima, stroge mjere koje je nametnula vlada
kako bi obuzdala zarazu ostavile su veliki trag na kineskom gospodarstvu. No, upravo su takve
stroge mjere i posluzile svrsi te se ve¢ krajem prvog kvartala zivot u Kini vratio na ,,normalnije*

razine.

Kina je u ostalim kvartalima zabiljezila rast bruto domaéeg proizvoda u odnosu na ista razdoblja
prethodne godine. Medutim, iako su stope rasta kineskog gospodarstva mnogim zemljama
iznimno poZzeljne i1 teSko dosegne, njih treba promatrati u odnosu na ostvarene stope rasta 2019.
godine u kojoj je rast u sva &etiri kvartala bio iznad 7%. Cinjenica da je tek 4. kvartal 2020.
godine bio na razini prethodne i da je Kina po prvi put nakon vise od 20 godine bila u opasnosti
za ubiljezi pad BDP-a na godiSnjoj razini dovoljno govori o teZini situacije u kojoj se drzava

nasla.

11 Our World in Data (2021.), Kumulativni broj potvrdenih slu¢ajeva zarazom COVID-19 na dan: 20.05.2021. [podatkovni

dokument], preuzeto S https://ourworldindata.org/explorers/coronavirus-data-

explorer?zoomToSelection=true&time=earliest..2020-12-

31&pickerSort=asc&pickerMetric=location&Metric=Confirmed+cases&Interval=Cumulative&Relative+to+Population=fals

e&Align+outbreaks=false&country=~CHN

12 Nacionalni Zavod za Statistiku Kine (2021.), Bruto domaci proizvod, stope rasta na dan: 20.05.2021. [podatkovni dokument],

preuzeto s https://data.stats.gov.cn/english/easyquery.htm?cn=B01
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https://ourworldindata.org/explorers/coronavirus-data-explorer?zoomToSelection=true&time=earliest..2020-12-31&pickerSort=asc&pickerMetric=location&Metric=Confirmed+cases&Interval=Cumulative&Relative+to+Population=false&Align+outbreaks=false&country=~CHN
https://ourworldindata.org/explorers/coronavirus-data-explorer?zoomToSelection=true&time=earliest..2020-12-31&pickerSort=asc&pickerMetric=location&Metric=Confirmed+cases&Interval=Cumulative&Relative+to+Population=false&Align+outbreaks=false&country=~CHN
https://ourworldindata.org/explorers/coronavirus-data-explorer?zoomToSelection=true&time=earliest..2020-12-31&pickerSort=asc&pickerMetric=location&Metric=Confirmed+cases&Interval=Cumulative&Relative+to+Population=false&Align+outbreaks=false&country=~CHN
https://data.stats.gov.cn/english/easyquery.htm?cn=B01

Grafikon 4 Bruto Domaci Proizvod Kine po kvartalima (u 100 mil juan)
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Izvor: izrada autora prema podacima Kineskog Drzavnog zavoda za statistiku

Na razini 2020. godine, 3 od 11 grana gospodarstva zabiljezile su pad bruto dodane vrijednosti,
7 rast, dok je jedna (Trgovina na veliko i malo) ostala nepromijenjena. Posebno tezak pad
biljeze Hoteli i ugostiteljske usluge sa smanjenjem bruto dodane vrijednosti od 10,8%. Pad u
ovoj grani je najizrazeniji u prvom kvartalu (33,4%), a stoji kao posljedica strogog lockdowna
u kojem se u to vrijeme nasla kineska ekonomija. Smanjenje bruto dodane vrijednosti biljeze i
Usluge pruzanja lizinga (3,1%) te Transport, skladiStenje i postanske usluge (2,1%).
Informacijska tehnologija zabiljezila je znacajan porast dodane vrijednosti (¢ak 13,7%), a
slijede ju Usluge financijskog posredovanja (10,3%) i Poljoprivreda, Sumarstvo, stocarstvo i
ribarstvo (10,2%). Ostale gospodarske grane su zabiljezile umjeren porast bruto dodane
vrijednosti u 2020. godini. Gledajuci po kvartalima, prvi je ocekivano donio najveéi pad BDV-
au ¢ak 7 od 11 gospodarskih grana, dok je Cetvrti protekao u znacajno boljem okruzenju: sve

su gospodarske grane zabiljeZile rast.'®

Na donjem grafikonu prikazane su urbane stope nezaposlenosti po mjesecima u kineskom
gospodarstvu prema Kineskom Drzavnom zavodu za statistiku. lako je su i u2019. i 2020. stope
zavrsile na jednakoj razini, velika je razlika u njima. U 2020. je godini nakon brzog rasta stope
nezaposlenosti na 6,2% primjetan trend pada kako se gospodarstvo nanovo otvaralo i vracalo

na staro. Stopa nezaposlenosti u 31 najvecih kineskih gradova neSto manje fluktuira nego

13 Nacionalni Zavod za Statistiku Kine (2021.), Bruto domadéi proizvod na dan: 20.05.2021. [podatkovni dokument], preuzeto
s https://data.stats.gov.cn/english/easyquery.htm?cn=B01
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urbana stopa nezaposlenosti $to pokazuje odredenu dozi stabilnosti u veéim gradovima po

pitanju sigurnosti zaposlenja.
Grafikon 5 Urbana stopa nezaposlenosti Kine po mjesecima
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Stopa nezaposlenosti u 31 najveca grada (2020.)
Izvor: izrada autora prema podacima Kineskog Drzavnog zavoda za statistiku

Prema drzavnom zavodu za statistiku, Kina je u 2020. godini ostvarila razmjenu s drugim
zemljama u iznosu od 4.646.257.387 tisuc¢a dolara, $to predstavlja u odnosu na 2019. od 1,5%,
te je godinu zavrsila sa suficitom u bilanci od 535.033.729 tisuc¢a dolara. Ukupna vrijednost
svih izvezenih roba i usluga iznosila je 2.590.646 milijuna dolara, dok je uvezeno dobara u
vrijednosti od 2.055.612 milijuna. Unato¢ pandemiji i zna¢ajnim problemima s transportom i
dostavom roba, Kina je zabiljeZila porast izvoza na godi$njoj razini od 3,6%, $to predstavlja
bolji rezultat nego u 2019. godini (rast izvoza od 0,5%). Osim povecanja izvoza, Kina je
smanjila uvoz iz drugih zemalja za 1,1%, te je tako nastavila trend zapocet pocetkom 2019.
godine, 1ako u znacajno nizem postotku. Najvec¢i pad robne razmjene ostvaren je u veljaci 2020.
godine, kada je na mjesecnoj razini, razmjena pala za 11%. Ovakav pad je bio ocekivan s
obzirom na tadaSnju situaciju s koronavirusom i stanju gospodarstva koje se zateklo u
lockdownu. Na mjesecnim je razinama robna razmjena padala sve do lipnja i u prvih je 5
mjeseci zabiljezen 8%tni pad razmjene, a tek je u listopadu akumulirana vrijednost izvoza
premasila vrijednost ostvarenu u istom razdoblju prethodne godine. Veljaca ujedno predstavlja
i mjesec s najvecim padom izvoza Kine koji je smanjen za 17,2%, dok je za uvoz koban bio
svibanj kada je zabiljezeno smanjenje od 16,7%. Vrijednosti izvoza vratile su se stopama rasta
do kraja 2020. godine, ve¢inom u dvoznamenkastim postotcima, dok je uvoz rastao nesto

sporijom dinamikom.
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Kina je 2020. godinu zavrSila s poveéim porastom broja industrijskih poduzeéa koji su
zabiljezila gubitak na kraju godine. Od 383.077 industrijskih poduzeca, 66.313 ili 17,3% ih je
poslovalo s gubitkom $to predstavlja porast od 18,7% u odnosu na 2019. godinu. Stanje na kraju
godine pokazuje mnogo bolju sliku od one koja je bila prisutna na pocetku: u veljaéi i ozujku
je vise od 35% poduzeca poslovalo s gubitkom S§to predstavlja rast od 32% i1 42% u odnosu na
ista razdoblja prethodne godine. Medutim, unato¢ rastu gubitaka, u Kini je na kraju 2020.
poslovalo 10.255 viSe poslovnih subjekata u industrijskom segmentu nego na kraju 20109.
godine, a povecanje broja poduzeca je dovelo do porasta ukupne imovine od 6,7%. Na kraju
godine je u ovim poduzecima radilo 70.318.000 zaposlenika, Sto predstavlja pad od 3,1% na

godinjoj razini.*

2.1.3. Situacija s koronavirusom u Kini u 2020. godini

Kina je 2020. godinu zavrsila s 87.117 registriranih slucajeva zaraze koronavirusom, od cega
je 4.634 zavrsilo smrtnim ishodom. Ukupna incidencija zarazenih na milijun stanovnika
iznosila je 60,53, a umrlih 3,22, §to je znacajno bolji rezultat od ostalih usporednih zemalja.®®
Virus se u Kini pojavio pretkraj 2019. godine te se brzo prosirio urbanim srediStima. Zbog
visoke kontrole nad kretanjem stanovniStva, kineske vlasti brzo su suzbile Sirenje zaraze
zatvaranjem gospodarstva i uvodenjem strogih restrikcija nad stanovnicima. Za Kinu je
najkriticnije razdoblje bilo prva dva mjeseca u godini, kada je zabiljeZeno skoro 80.000
slu¢ajeva zaraze. Najve¢i dnevni porast broja zaraZenih dogodio se upravo u spomenutom
razdoblju: 15.133 novozarazene osobe 13. veljace. Na isti je dan zabiljezen i najveéi dnevni
broj umrlih osoba, 252. lako su mjere kineske vlade sigurno dale ploda, uzimajuéi u obzir

veli¢inu stanovniStva, gustocu naseljenosti 1 razinu netransparentnosti Kine, moguce je da je

14 Nacionalni Zavod za Statistiku Kine (2021.), Glavni ekonomski pokazatelji industrijskih poduzeéa na dan: 20.05.2021.

[podatkovni dokument], preuzeto s https://data.stats.gov.cn/english/easyquery.htm?cn=A01

15 Our World in Data (2021.), Kumulativni broj potvrdenih slu¢ajeva zarazom COVID-19 na milijun stanovnika na dan:

20.05.2021. [podatkovni dokument], preuzeto S https://ourworldindata.org/explorers/coronavirus-data-

explorer?zoomToSelection=true&time=earliest..2020-12-

