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SaZetak i klju€ne rijeci

Kako bi drustva opstala na dana$njem, turbulentnom trzistu, ona se povezuju u grupe. Grupu
¢ini mati¢no druStvo sa svim svojim ovisnim drustvima. Matica ima obvezu sastavljanja
odvojenih (nekonsolidiranih) i konsolidiranih financijskih izvjestaja. Odvojeni financijski
izvjestaji jesu izvjestaji matice bez svojih ovisnih drustava, dok su konsolidirani financijski
izvjestaji, izvjestaji grupe prikazani kao da je rije¢ o jednom poslovnom subjektu. Kako bi se
donijele ispravne poslovne odluke, nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji
moraju istinito i fer prikazivati imovinu, obveze, kapital, prihode i rashode odnosno moraju
biti sastavljeni temeljem Medunarodnih ili Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja.
Kako bi konsolidirani financijski izvjestaji prikazivali financijski polozaj, financijsku
uspjesnost i novéane tokove grupe, u konsolidiranim financijskim izvjestajima eliminiraju se
ucinci transakcija izmedu ¢lanova grupe te se u izvjestajima prikazuju samo transakcije koje
su ¢lanovi ostvarili sa poduzetnicima izvan grupe. Predmet eliminacijskih knjizenja jesu

unutargrupna ulaganja, unutargrupna potrazivanja i obveze te unutargrupni dobici i gubici.

Cilj ovog rada jest objasniti racunovodstveni koncept poslovnih spajanja, postupak i proces
sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja te objasniti zakonski okvir koji se

primjenjuje kod poslovnih kombinacija i sastavljanja te objave financijskih izvjestaja.

Dakle, konsolidirani financijski izvjestaji su neizostavan izvor informacija prilikom donoSenja
poslovnih odluka, no, bez obzira na njihovu vaZnost, tematika poslovnih spajanja 1
konsolidiranih financijskih izvjeStaja u Hrvatskoj jo§ nije dovoljno razvijena, odnosno

objasnjena te je iz tog razloga nerazumljiva velikom broju ljudi.

Kljucéne rijeci: poslovno spajanje, matica, ovisno druStvo, grupa, odvojeni (nekonsolidirani)

financijski izvjestaji, konsolidirani financijski izvjestaji



Abstract and key words

In order for companies to stand in today's turbuent market, they are grouped together. The
group consists of the parent company with all its subsidiaries. The parent company is required
to prepare separate (unconsolidated) and consolidated financial statements. Separate financial
statements are the financial statements of the parent company without its subsidiaries, while
the consolidated financial statements are the statements of the group which are presented as if
they were a single business entity. In order to make right business decisions, unconsolidated
and consolidated financial statements must present assets, liabilities, equity, income and
expenses truthfully and fairly, which means they must be prepared on the basis of
International or Croatian Financial Reporting Standards. In order for the consolidated
financial statements to show the financial position, financial performance and cash flows of
the group, the consolidated financial statements eliminate the effects of transactions between
group members and show only transactions that members have with non-group entities. The
subject of elimination postings are intragroup investments, intragroup receivables and
liabilities and intragroup gains and losses. Due to the underdevelopment of the Croatian
capital market, this topic is not yet sufficiently researched and explained. Also, a large

number of people do not understand it.

The aim of this graduate thesis is to explain the accounting concept of business combinations,
the procedure and process of compiling consolidated financial statements and to explain the
legal framework which is used in business combinations, in preparing and publishing

financial statements.

Therefore, consolidated financial statements are an indispensable source of information when
people making business decisions, but, regardless of their importance, the topic of business
combinations and consolidated financial statements in Croatia is not yet sufficiently

explained and because of that many people does not understand it.

Key words: business merger, parent company, subsidiaries, group, separate (unconsolidated)

financial statements, consolidated financial statements
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1. UvOD

1.1. Predmet i ciljevi rada
U suvremenim trziSnim uvjetima kada svaki vjerovnik ili dioni¢ar zahtijeva kvalitetne i

pouzdane financijske informacije kako bi mogli pouzdano ulagati vlastita sredstva u poslovne
subjekte ocituje se velika vaznost financijskih izvjeStaja. Naime, financijski izvjeStaji
predstavljaju polazi$nu to¢ku za analizu poslovanja te pruzaju realne, objektivne i pouzdane
informacije o financijskom poloZzaju, uspjesnosti poslovanja i novcanim tokovima. Takoder,
financijski izvjeStaji se koriste za donoSenje poslovnih odluka i uspje$no upravljanje
drustvom. Uslijed snazne globalizacije, drustva se medusobno povezuju kako bi opstala na
danas$njem trzi$tu. Grupa predstavlja maticu sa svim svojim ovisnim druStvima, a matica je
drustvo koje ima kontrolu nad ovisnim dru$tvima. 1z tog razloga, osim odvojenih financijskih
izvjeStaja pojedinih drustava koja se nalaze unutar grupe, matice su duZne sastavljati
konsolidirane financijske izvjesStaje. Konsolidirani financijski izvjestaji su financijski
izvjestaji grupe koji su prikazani kao da je rije¢ o jednom ekonomskom subjektu. Razvijeni su
i definirani razni postupci konsolidacije financijskih izvjeStaja kao i zakonska i

racunovodstvena regulativa financijskog izvjestavanja.

Predmet ovog rada jest raCunovodstveni obracun poslovnih kombinacija te analiza procesa i
postupaka koji se koriste kod sastavljanja odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja
matice. U radu se, takoder, analizira postupak sastavljanja odvojenih i1 konsolidiranih
financijskih izvjeStaja na prakti¢nom primjeru ¢lanova HEP grupe kako bi se pobliZe opisao i
shvatio taj proces. Cilj ovog diplomskog rada je objasniti zakonski okvir za sastavljanje i
javnu objavu financijskih izvjestaja, objasniti raunovodstveni koncept poslovnih kombinacija
te pobliZze objasniti sam proces i postupke koji se koriste kod sastavljanja odvojenih i

konsolidiranih financijskih izvjestaja.

1.2. Metode istrazivanja i izvori podataka
Prilikom izrade ovog diplomskog rada Kkoristila se literatura iz podru¢ja financijskog

racunovodstva §to ukljucuje pretrazivanje 1 analiziranje razli€itih stru¢nih Casopisa i ¢lanaka,
knjiga, zakona i internet stranica. NajvaZnije istrazivacke metode koje su se koristile kod
pisanja ovog diplomskog rada jesu induktivha metoda (na temelju pojedinih Cinjenica ili
informacija ¢e se donijeti opéi zakljucak), metoda analize (rasclanjivanje slozenijih pojmova

na jednostavnije) metoda dokazivanja (dokazivanje istinitosti odredenih spoznaja) 1 metoda



deskripcije (opisivanje odredenih procesa 1 postupaka). Pomocu navedene literature i

istrazivackih metoda donijeti su relevantni zakljuccei koji su prikazani u radu.

1.3. Sadrzaj i struktura rada
Rad je podijeljen na Sest poglavlja. Nakon uvodnog dijela u kojem su objasnjeni ciljevi rada

kao i metode prikupljanja podataka slijedi objaSnjenje zakonskog okvira financijskog
izvjestavanja. U treCem poglavlju je objasnjeno $to su to poslovne kombinacije i koje vrste
poslovnih kombinacija postoje. Cetvrto poglavlje bavi se financijskim izvjestajima matice u
okviru kojeg ¢e se objasniti postupak sastavljanja 1 vrste odvojenih financijskih izvjestaja te
proces i postupci koji se koriste kod sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja. U
petom poglavlju fokus je na HEP grupi koja je obveznik sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjestaja kako bi se pobliZze objasnio i shvatio proces sastavljanja financijskih
izvjestaja na praktinom primjeru. Sesto poglavlje sadrzava najvaznije zakljutke i opazanja

ovog diplomskog rada.



2. ZAKONSKI OK VIR FINANCIJSKOG IZVIESTAVANJA

Financijsko izvjeStavanje podrazumijeva prezentiranje informacija o financijskom polozaju,
uspjeSnosti i novCanim tokovima poslovnog subjekta. Postoje dvije vrste financijskog
izvjeStavanja, a to je eksterno i1 interno izvjeStavanje. UpravljaCko raCunovodstvo bavi se
sastavljanjem racunovodstvenih izvjeStaja za interne korisnike kao $§to su menadzment
drustva, zaposlenici itd. te interno izvjestavanje nije zakonski regulirano. Financijski izvjestaji
koji su produkt financijskog raCunovodstva jesu izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca),
izvjeStaj o dobiti te izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o nov¢anim tokovima,
izvjestaj o promjeni kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje te su ti financijski izvjestaji
prvenstveno namijenjeni eksternim korisnicima. Najznacajniji eksterni korisnici su sada$nji i
potencijalni investitori 1 kreditori, dobavljaci, kupci, Vlada i javnost. Svi oni zahtijevaju
informacije kako bi utvrdili sigurnost svog ulaganja, predvidali poslovanje poduzeca u
buduénosti, odredili visinu dobiti itd. Upravo iz tog razloga financijsko izvjeStavanje mora
biti standardizirano i regulirano zakonskim okvirom kako bi bilo razumljivo svim eksternim
korisnicima. Eksterno izvjestavanje regulirano je standardima financijskog izvjeStavanja i
ostalim zakonskim propisima iz podruc¢ja ra¢unovodstva i financijskog izvjestavanja kao $to
su Zakon o ra¢unovodstvu, Zakon o trgovackim drusStvima, Pravilnik o strukturi i sadrzaju
godisnjih financijskih izvjeStaja 1 mnogi drugi. Zakonom o racunovodstvu se odreduje
racunovodstvo poduzetnika $to podrazumijeva razvrstavanje poduzetnika u grupe poduzetnika
(mikro, mali, srednji i veliki poduzetnici), vodenje poslovnih knjiga, primjena standarda
financijskog izvjeStavanja, javna objava financijskih izvjestaja i obavljanja nadzora. Pravilnik
0 strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja poblize odreduje financijsko
izvjeStavanja poduzetnika. Dakle, tim Pravilnikom se propisuje struktura i sadrzaj godiSnjih
financijskih izvjestaja. Zakon o trgovac¢kim drustvima odreduje osnivanje, ustroj, prestanak i
statusne promjene trgovackih drustava. Nadalje, osim $to su poduzetnici duZni pridrzavati se
gore navedenih zakona i propisa prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja, svaki
poduzetnik, takoder, mora postovati racunovodstvena nacela, standarde financijskog
izvjeStavanja 1 raCunovodstvene politike Sto Cini okvir financijskog izvjeStavanja.

2.1. Racunovodstvena nacela

Prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja svako drustvo mora pripaziti na nacin na kojih ih
sastavlja i prezentira. ,,Naime, svaki sustav opceprihvacenih nacela kojih se drustva

pridrzavaju prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja sastoji se od tri osnovne komponente,



a to su: opceprihvaceni koncepti, opéeprihvac¢ena nacela i opéeprihvaceni postupci.“l Pojam
koncept mozemo definirati kao nekakvu prvotnu zamisao pa su tako opceprihvaceni koncepti
financijskog izvjestavanja odredene pretpostavke, odnosno pravila sastavljanja i prezentiranja
financijskih izvjestaja dok se opéeprihvaceni postupci primjenjuju kod obrade podataka kako
bi se dobile racunovodstvene informacije za potrebe financijskog izvjeStavanja. Nadalje,
,O0pca nacela u svezi mjerenja i priznavanja pozicija financijskih izvjestaja su opcéa pravila i
postupci koje je prihvatila raunovodstvena struka, a koriste se kod sastavljanja i prezentacija
financijskih izvjeStaja opée namjene.“ 2> U okviru za primjenu Hrvatskih standarda

financijskog izvjeStavanja navedeno je devet najznacajnijih nacela financijskog izvjestavanja:

neogranicenost vremena poslovanja
nastanak dogadaja

znacajnost 1 saZimanje

dosljednost (materijalnost)
usporedivost

opreznost

prijeboj

bilan¢ni kontinuitet — pocetna bilanca

© 0 N o g bk~ wDhdPE

odvojeno mjerenje stavki.

Navedenih nacela financijskog izvjeStavanja moraju se pridrzavati obveznici primjene

Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja.

Nadalje, nacela financijskog izvjeStavanja kojih se pridrZzavaju poslovni subjekti obveznici
primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, nalaze se u Koncepcijskom

okviru financijskog izvjestavanja MSFI-a i MRS-u 1. Nacela su slijedeca:

Razumljivost
Vaznost
Znacajnost

Pouzdanost

A A

Usporedivost

! Zager, K. et al. (2008) Anliza financijskih izvjestaja. Zagreb: Masmedia, str. 108.
? Hrvatski standardi financijskog izvje$tavanja, to¢ka 1.3. Raéunovodstvena naéela, dostupno na:
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (17.3.2021.)



https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html

,,Osim toga, MRS 1-Prezentiranje financijskih izvjeStaja, navodi pravila sastavljanja,

prezentiranja te opéa obiljezja financijskih izvjestaja, a to su: 3

fer prezentiranje i sukladnost s MSFI
neogranicenost vremena poslovanja
rac¢unovodstvena osnova nastanka dogadaja
znacajnost 1 sazimanje

prijeboj

ucestalost izvjeStavanja

usporedne informacije

© N o 0o B~ w DN PE

dosljedno prezentiranje.*

Dakle, svi poslovni subjekti se moraju pridrzavati nacela financijskog izvjestavanja kako bi
financijski izvjestaji bili fer i objektivni te kako bi realno prikazivali financijski polozaj,

uspjesnost 1 nov¢ane tokove drustava.

2.2. Standardi financijskog izvjeStavanja
,Racunovodstveni standardi odnosno standardi financijskog izvjeStavanja predstavljaju

detaljniju razradu pojedinih racunovodstvenih nacela u pogledu metoda obuhvata,
racunovodstvenog procesiranja i prezentiranja podataka i1 informacija, ili drugim rijec¢ima,
radunovodstvena nacela ¢ine temelj, tj. polaznu osnovu za utvrdivanje standarda.“* Danagnje
trziSte koje karakterizira visok stupanj suradnje izmedu zemalja iz razliCitih dijelova svijeta
zahtijeva harmonizaciju 1 ujednacavanje. Kako bi se olakSalo komuniciranje izmedu razlicitih
poslovnih subjekata te kako bi zainteresirani korisnici razumjeli njihove financijske izvjestaje,
1973. godine osniva se Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde. ,,Odbor ¢ini
neovisna skupina stru¢njaka s odgovaraju¢om kombinacijom iskustva u postavljanju
racunovodstvenih standarda, u pripremi, reviziji ili koriStenju financijskih izvjeStaja te u
radunovodstvenoj edukaciji.“ > Spomenuti odbor objavljuje Medunarodne radunovodstvene
standarde koji su se sukladno promjenama u okruZenju, odnosno ekonomiji 1 politici mijenjali
te kojima je glavni cilj bio harmonizirati raunovodstvene sustave razli¢itih zemalja. 2004.
godine Medunarodni racunovodstveni standardi mijenjaju naziv u Medunarodni standardi

financijskog izvjestavanja. ,Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja (MSFI)

> MRS 1-Prezentiranje financijskih izvjestaja, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (17.3.2021.)
1y N

Zager, K. et al. : op. cit., str. 112.
> International Accounting Standards Bord, dostupno na: https://www.ifrs.org/groups/international-
accounting-standards-board/ (8.3.2021.)
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obuhvacaju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), njihove dopune i povezana
tumacenja te Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), njihove dopune i
povezana tumacenja koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu

Europske unije.«®

Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja prihvatio je velik broj
zemlja kao vlastite standarde, dok su neke zemlje na temelju tih Standarda osmislile svoje,
nacionalne racunovodstvene standarde. Jedna od tih zemalja je i Hrvatska koja je 2008.
godine objavila Hrvatske standarde financijskog izvjeStavanja. Hrvatske standarde
financijskog izvjeStavanja donosi Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja koji se sastoji
od devet c¢lanova koje na prijedlog ministra financija imenuje i razrjeSsava Vlada RH.
Sukladno Zakonu o racunovodstvu, u Hrvatskoj se primjenjuju i Medunarodni standardi
financijskog izvjeStavanja i Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja. Veliki poduzetnici i
subjekti od javnog interesa obvezni su prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja
primjenjivati Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja, dok mikro, mali i srednji
poduzetnici primjenjuju Hrvatske standarde financijskog izvjeStavanja. Kao najvazniji
Standardi kojima se ureduje financijsko izvjesStavanje poslovnih subjekata mogu se izdvojiti
MRS 1-Prezentiranje financijskih izvjestaja, MRS 7-Izvjestaj o nov€anim tokovima, MRS 27-
Nekonsolidirani financijski izvjestaji, MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjestaji, HSFI 1-
Financijski izvjestaji i HSFI 2-Konsodlirani financijski izvjestaji. ,,MRS 1-Prezeniranje
financijskih izvjestaja propisuje osnovu za prezentiranje financijskih izvjestaja opée namjene
kako bi se osigurala usporedivost s financijskim izvjeStajima subjekta za prethodna razdoblja 1
s financijskim izvjeStajima drugih subjekata.” HSFI 1- Financijski izvjestaji predstavlja
pojednostavljeni standard kojim se regulira izvjestavanje mikro, malih i srednjih poduzetnika
u Hrvatskoj. Ostale spomenute standarde, a osobito MSFI 10-Konsolidirani financijski
izvjestaji 1 HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjesStaji koriste grupe poduzetnika prilikom

sastavljanja 1 prezentiranja konsolidiranih financijskih izvjestaja.

2.3. Racunovodstvene politike
Kao $to je ve¢ reCeno, poduzetnik se prilikom sastavljanja i prezentiranja financijskih

izvjeStaja mora, osim zakonskih propisa, pridrZavati 1 standarda financijskog izvjestavanja na
temelju kojih odreduje svoje racunovodstvene politike. Naime, iz financijskih izvjestaja

dobivaju se informacije o imovini, obvezama, kapitalu, prihodima, rashodima 1 nov¢anim

6 Kramar, K. i Pretnar Abicic, S. (2019). MRS i MSFI, Zagreb: Knjiznica za racunovode, place i racunovodstveni
standardi [online], dostupno na: https://www.racunovodja.hr/33/mrs-i-msfi-
unigueidmRRWSbk196E4DjKFq6pChBZsCk8bXzARdel4z5ar7GTx95zI5NTmuw/ (8.3.2021.)

" MRS 1-Prezentiranje financijskih izvjestaja, tocka 1, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (18.3.2021.)
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tokovima. Upravo se racunovodstvene politike odnose na priznavanje, mjerenje i
objavljivanje ekonomskih kategorija u financijskim izvjestajima, a odgovornost za primjenu
racunovodstvenih politika je na menadzmentu, no valja napomenuti kako menadzment
poslovnog subjekta nije u potpunosti slobodan prilikom odabira racunovodstvene politike.
Poduzetnik je duzan primjenjivati ra¢unovodstvenu politiku koja je odredena standardima
financijskog izvjeStavanja. Kao ishodiSte raCunovodstvenih politika navode se nacela
financijskog izvjeStavanja i standardi financijskog izvjeStavanja. Ratunovodstvena nacela kao
smjernice kojih se poslovni subjekti pridrzavaju prilikom financijskog izvjeStavanja i
racunovodstveni standardi koji predstavljaju detaljnu razradu raCunovodstvenih nacela
objedinjeni su u racunovodstvenoj politici poslovnog subjekta. ,,Racunovodstvene politike su
posebna nacela, osnove, dogovori, praksa i pravila koje primjenjuje poduzetnik pri

sastavljanju 1 prezentiranju financijskih izvjeétaja.“8

,Nadalje, menadzeri trebaju biti oprezni prilikom odabira odredene ra¢unovodstvene politike
zato $to one mogu znacajno utjecati na troskove, zalihe, dobit i sli¢no. Stoga se moze rec¢i da
je temeljno pitanje racunovodstvenih politika pitanje procjene bilan¢nih pozicija, odnosno
pitanje materijalnog sadrZaja financijskih izvjeétaja.“9 Sve koriStene racunovodstvene politike
menadzment poduzeca duzan je objaviti u biljeSkama. ,,Raunovodstvene se politike u

biljeskama moraju objasniti kao: *°

= primijenjene osnove mjerenja (procjene)
= svaka specificna racunovodstvena politika nuzna za postizanje razumljivosti

financijskih izvjestaja.*

Dakle, racunovodstvene politike imaju vaznu ulogu prilikom sastavljanja financijskih
1zvjestaja 1z razloga Sto mogu utjecati na pojedine pozicije financijskih izvjestaja, no ukoliko
se menadzment pridrzava odabrane ra¢unovodstvene politike financijski izvjestaji ¢e realno i

objektivno prikazivati financijski poloZaj i uspjesnost poslovanja.

® Baica, Z. (2011) Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske, Zagreb:
Racunovodstvo i porezi u praksi [online], 11/2011, dostupno na: https://www.racunovodstvo-
porezi.hr/sites/default/files/casopisprivitak/ripup-2011-11-036.pdf (9.3.2021.)

° Zager, K. et al. : op. cit., str. 103.

1% proklin P., Branki¢ V. (2004) Racunovodstvene politike i biljeske uz temeljna financijska izvie$éa, Zagreb:
Racunovodstvo, revizija i financije, 2/2004, str. 110.
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3. POJMOVNO ODREDENJE POSLOVNIH SPAJANJA

U turbulentnom trziSnom okruzenju drustva su razvila razliite politike, metode i postupke
koje koriste kako bi opstala na trzistu. Jedna od metoda koju drustva koriste jesu razlicite
poslovne kombinacije s drugim drustvima. ,,Sintagmom poslovne kombinacije oznacava se
svako spajanje viSe poslovnih subjekata u jednu poslovnu jedinku, jedan privredni subjekt,
odnosno svako podredivanje poslovnih subjekata drugim poslovnim subjektima.“** Nadalje,
gospodarski efekti poslovnih kombinacija mogu biti ekonomski, trziSni i financijski.
Ekonomski efekti podrazumijevaju sniZzavanje troSkova po jedinici poslovne aktivnosti uslijed
povecéanja obujma poslovne aktivnosti dok se financijski efekti o¢ituju u povecanju prihoda i
smanjenju rashoda te povecanju sadasnje vrijednosti poslovnog subjekta. Gospodarski efekti
odnose se na jacanje trziSne pozicije drustva te stvaranje monopolske ili oligopolske pozicije
na trzistu. ,,Sve poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo kontrolira drugo drustvo

rezultiraju poslovnim spajanjem.*?

3.1. Pojam poslovnih spajanja

Najjednostavnije re¢eno, poslovno spajanje jest spajanje dvaju ili vise odvojenih poslovnih
subjekata u jedan izvjestajni subjekt. MSFI 3, poslovna spajanja definira kao ,,transakciju ili
drugi dogadaj kojim stjecatelj stje€e kontrolu nad jednim poslovanjem ili vise njih.“13 Takva
definicija zahtijeva da steCena imovina i preuzete obveze safinjavaju poslovnu djelatnost.
Ukoliko steCena imovine 1 preuzete obveze ne sacinjavaju poslovnu djelatnost izvjeStajni
subjekt je duZan transakciju ili poslovni dogadaj obracunati kao stjecanje imovine. Nadalje,
prema HSFI 2, poslovna spajanja izmedu dvaju odvojenih druStava nastaju u slucaju kada
jedno drustvo stekne neto imovinu drugog drustva ili kada stekne glavnicki udjel u drugom
drustvu koji mu omogucava znacajan utjecaj ili kontrolu nad steCenikovim poslovnim i
financijskim politikama. ,,U skladu s navedenim definicijama poslovnog spajanja odnosno

poslovnih kombinacija, definirane su tri osnovne vrste poslovnih kombinacija: *

= poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo kontrolira drugo drustvo

" Orsag, S. i Gulin, D. (1996) Poslovne kombinacije. Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih
djelatnika, str. 17.

12 Gulin, D. i Pergevié, H. (2013) Financijsko racunovodstvo: izabrane teme. Zagreb: Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, str. 209.

B MSFI 3 Poslovna spajanja, tocke 3, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (09.07.2021)

Y HSFI 2-Konsolidirni financijski izvjestaji, totka 2.31., dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (18.3.2021.)
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= poslovne kombinacije u kojima jedno druStvo ima znacCajan utjecaj na drugo
drustvo
= poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo zajedno s drugim druStvima ima

zajednicku kontrolu nad tre¢im drustvima.*

,Poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo zajedno s drugim drustvima ima zajednicku
kontrolu nad tre¢im druitvima rezultira zajednickim pothvatima.“™® U zajednicki pothvat
poduzetnici najéeS$ce ulaze radi ostvarivanja nekih zajednickih ciljeva, a takva vrsta poslovnih

kombinacija postoji kada dva drustva imaju zajedni¢ku kontrolu nad tre¢im druStvom.

Poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo ima znacajan utjecaj na drugo drustvo postize
se kada jedno drustvo stekne izmedu 20-50% dionica ili udjela s pravom glasa drugog
drustva. Takvo drustvo naziva se pridruzeno drustvo. Dakle, ako neko drustvo stekne 20-50%
dionica u drugom drustvu, ima pravo utjecati na financijske, operativne i druge odluke drugog
(pridruzenog) drustva. ,,Postojanje znacajnog utjecaja ulagatelja obicno se dokazuje na jedan

de e e e 16
ili vise sljedecih nacina:

= Zastupanje u upravnom odboru ili ekvivalentnom upravnom tijelu suradnika
= Sudjelovanje u procesu donoSenja politika

= Materijalne transakcije izmedu roditelja i suradnika

= Razmjena rukovodecéeg osoblja

= PruZanje bitnih tehnickih podataka.*

Poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo ima kontrolu nad drugim druStvom rezultiraju
stvaranjem grupe. Drustvo koje ima kontrolu nad drugim dru$tvom naziva se matica, a
drustvo koje je kontrolirano naziva se ovisno drustvo. Najcesce, kontrola matice nad ovisnim
drustvom ostvaruje se kada matica stekne vise od 50% dionica ili udjela s pravom glasa
ovisnog drustva, no kontrola se ne mora nuzno posti¢i temeljem vlasni¢kih instrumenata.
Osim vlasnickih instrumenata, kontrola se moze postici i putem ostalih ugovornih aranzmana.
,,Prema HSFI-u 2, kontrola nad ovisnim druStvom postiZe se ako matica zadovoljava jedan od

navedenih uvjeta:*’

= ima vecinsko vlasnistvo dionica ili udjela koji daju pravo glasa u drugom drustvu

15Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 210.

®USFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, totka 2.39., dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (18.3.2021.)

v Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 211.
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= ima pravo imenovati odnosno opozvati vecinu c¢lanova uprave ili nadzornog
odbora drugog drustva

= ima pravo znacajnog utjecaja nad drugim druStvom na temelju ugovora ili drugog
pravnog odnosa

= ako je vecina Clanova uprave ili nadzornog odbora ovisnog drustva, koji su tu
funkciju obavljali u prosloj poslovnoj godini i jo§ uvijek je obavljaju do
sastavljanja godisSnjih financijskih izvjeStaja, bila imenovana iskljuc¢ivo radi
ostvarenja prava glasa mati¢nog drustva

= ima udio ili pravo u odlucivanju u ovisnom drustvu na temelju dogovora s drugim
imateljima udjela ili prava u odlu¢ivanju na nac¢in da nadzire ve¢inu prava glasa u

ovisnom drustvu.

MSFI 10 kontrolu definira na slijede¢i nacin: ,,Ulagatelj ima kontrolu nad subjektom ako je
temeljem svog sudjelovanja u njemu izloZen varijabilnom prinosu, odnosno ima prava na njih
te sposobnost utjecati na prinos svojom prevlaséu u tom subjektu. Dakle, ulagatelj kontrolira

neki subjekt onda i samo onda ako ima sve nize navedeno:

1. mo¢ raspolaganja tim subjektom

2. 1izlozenost ili prava u odnosu na varijabilni prinos na svoje sudjelovanje u tom
subjektu

3. sposobnost primjene svojih ovlasti u tom subjektu na nacin da utjee na visinu svog

prinosa‘ 18

Valja napomenuti kako u svim poslovnim kombinacijama u kojima postoji kontrola jednog
drustva nad drugim postoji obveza sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja. Dakle,
matica ima obvezu sastavljanja odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja o ¢emu ¢e

vise rijeci biti u narednim poglavljima.

Nadalje, stjecanje kontrole matice nad ovisnim druStvom ne mora uvijek rezultirati
stvaranjem grupe ve¢ matica moze ste¢i ovisno drustvo s namjerom da ga pripoji ili da se s
njim spoji u novo drustvo. ,,Tri oblika poslovnih spajanja prema racunovodstvenom konceptu

jesu:

= pripajanje tj. fuzija

8 MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, tocke 6 i 7, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (27.06.2021)
19 . . v .z .

Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 211.
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= statutarna konsolidacija tj. spajanje

= akvizicija tj. preuzimanje.*
3.2. Vrste poslovnih spajanja
Kao $to je ve¢ receno, tri su vrste poslovnih spajanja ukoliko matica stekne 100% dionica ili
glavnickih udjela pravom glasa ovisnog drustva, a to su pripajanje, spajanje i stjecanje.
Takoder, stjecanje se moze javiti i u slucaju kada matica ne stekne sve vlasnicke udjele, ali
ima kontrolu nad ste¢enim subjektom.
3.2.1. Pripajanje
,Pripajanje, odnosno fuzija je postupak u kojem jedno ili vise drustava prenose cijelu svoju
imovinu u drugo drustvo i time prestaju postojati bez provodenja postupka likvidacije.
Pripajanjem c¢lanovi druStva u zamjenu za svoje udjele u temeljnom kapitalu (Sto su imali u
druStvu koje prestaje postojati) dobivaju udjele u temeljnom kapitalu drustva koje ih
preuzima.«® Dakle, iz definicije pripajanja jest vidljivo da u tom postupku sudjeluju najmanje
dva drustva od kojih je jedno drustvo preuzimatelj, a drugo drustvo se naziva pripojeno
drustvo. Drustvo preuzimatelj je najceSc¢e neko veliko druStvo koje pripaja drugo drustvo, dok
je pripojeno drustvo, drustvo koje je postalo dio drustva preuzimatelja. ,Upisom pripajanja u
trgovacki registar u kojem je upisano druStvo preuzimatelj, pripojeno drustvo prestaje

postojati, a njegova cjelokupna imovina i obveze prelaze na preuzimatelja.«*

Drustvo A (preuzimatelj)

+ = Drustvo A

Drustvo B (pripojeno drustvo)

Slika 1 Pripajanje ili fuzija

Izvor: Pervan, I. (2012) Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRIF Plus, str. 8

Na slici iznad je vidljiv pojednostavljeni prikaz pripajanja jednog drustva drugom drustvu.
Drustvo B koje je u ovom slucaju pripojeno drustvo, prenijelo je svu svoju imovinu i obveze

u drustvo A te je time prestalo postojati kao samostalni pravni subjekt.

20 Alpha Capitalis (2019) POSLOVNE KOMBINACIJE: Pripajanje trgovackog drustva u 5 koraka [online], dostupno
na: https://alphacapitalis.com/2019/01/02/poslovne-kombinacije-pripajanje-trgovackog-drustva-u-5-koraka/
(10.3.2021.)

2 Pervan, I. (2012) Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRIF Plus, str. 8
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»Sam postupak pripajanja provodi se u nekoliko koraka od kojih su najvazniji: 22

1.

PRIPREMA PRIPAJANJA- u prvom koraku sklapa se ugovor o pripajanju koji mora
biti sklopljen u obliku javnobiljezni¢ke isprave.

IZVJESCE O PRIPAJANIJU- Uprava svakog drutva koje sudjeluje u pripajanju mora
sastaviti opSirno pisano izvjeS¢e u okviru kojeg obrazlaze ugovor o pripajanju.
Takoder, u tom izvjeS¢u treba upozoriti na teSko¢e ukoliko su se javile prilikom
procjene vrijednosti drustva.

REVIZIJA PRIPAJANJA- revizor pripajanja mora za svako drustvo koje sudjeluje u
pripajanju pregledati ugovor o pripajanju te izraditi pisano izvjeS¢e o obavljenoj
reviziji. U izvjeSéu se navodi zakljucak o tome je li primjeren omjer predlozene
zamjene dionica.

ODLUKE GLAVNIH SKUPSTINA-da bi ugovor o pripajanju bio valjan moraju ga
odobriti glavne skupstine svih drustava koje sudjeluju u pripajanju. Odluka kojom se
daje ovo odobrenje donosi se glasovima S$to predstavljaju minimalno tri Cetvrtine
temeljnog kapitala zastupljenog u glavnoj skupstini drustva pri donosenju odluke. Za
vrijeme odrZavanja glavne skupstine svakog drustva dioni¢arima treba omoguciti uvid
u ugovor o pripajanju i godisnja financijska izvjesc¢a, te druga potrebna izvjescéa i
dokumentaciju.

UPIS U SUDSKI REGISTAR- svako drustvo mora podnijeti prijavu za upis pripajanja
u sudski registar. Upisom pripajanja u sudski registar, imovina i obveze pripojenog

drustva prelaze na drustvo preuzimatelja.*

,Nadalje, moguce su razne kombinacije pripajanja: 2

Pripajanje dionickih drustava dionickom drustvu

Pripajanje dionickih drustava drustvu s ogranicenom odgovorno$éu

Pripajanje drustva s ograni¢enom odgovorno§¢u drugom drustvu s ograni¢enom
odgovornoscu

Pripajanje drustva s ograni¢enom odgovornoscu dionickom drustvu.*

,» Valja napomenuti kako postoje dvije racunovodstvene metode za poslovne kombinacije, a to

su metoda stjecanja prema MSFI-u 3 odnosno metoda kupnje prema HSFI-u 2 i metoda

2 Alpha Capitalis (2019) POSLOVNE KOMBINACIJE: Pripajanje trgovackog drustva u 5 koraka [online], dostupno
na: https://alphacapitalis.com/2019/01/02/poslovne-kombinacije-pripajanje-trgovackog-drustva-u-5-koraka/

(10.3.2021.)
2 Vukéi¢, Z. (2016) Porezno i raéunovodstveno motriste prijenosa poslovanja, Zagreb: Porezni vjesnik, 6/2016,

str. 101.
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udruzivanja interesa.“** Izmedu metode stjecanja 1 metode kupnje postoje odredene razlike,
ali je temeljni postupak isti. Sukladno ra¢unovodstvenim standardima, metoda udruzivanja
interesa nije dozvoljena za primjenu, ali se moZze primjenjivati kod unutargrupnih poslovnih
spajanja. Ta metoda temelji se na kontinuitetu vlasni$tva te se imovina i obveze spojenih
drustava mjere i prenose po knjigovodstvenim vrijednostima. S druge strane, metoda kupnje,
odnosno metoda stjecanja je relevantna metoda prilikom obracuna poslovnih spajanja te se
imovina i obveze steCenog drustva prenose u poslovne knjige drustva stjecatelja po njihovim

procijenjenim fer vrijednostima. ,,Primjena metode stjecanja (kupnje) nalaze: °

1. ldentificiranje stjecatelja

2. Odredivanje datuma stjecanja

3. Utvrdivanje vrijednosti steCene imovine, preuzetih obveza i nekontrolirajuceg interesa
u steceniku

4. Utvrdivanje vrijednosti goodwilla ili dobiti ostvarene kupnjom po cijeni nizoj od

trziSne.*

U tablici ispod jest prikazana razlika dviju metoda za obraun poslovnih spajanja. Moze se

zaklju¢iti da su metoda udruzivanja interesa i metoda stjecanja (kupnje) vazne
racunovodstvene metode koje se koriste u poslovnim kombinacijama. Glavna razlika izmedu
te dvije metode je u iskazivanju imovine i obveza gdje se kod metode udruzivanja interesa
imovina i obveze evidentiraju po knjigovodstvenim vrijednostima dok se kod metode

stjecanja (kupnje) evidentiraju po fer vrijednostima.

Osnova za usporedbu

Metoda udruZivanja interesa

Metoda stjecanja (kupnje)

Znacenje

Metoda udruzivanja interesa je ona u
kojoj se imovina, obveze i rezerve
kombiniraju i prikazuju po povijesnim
vrijednostima na dan spajanja.

Metoda kupnje je raunovodstvena
metoda pri Eemu se imovina i obveze
drustva prenositelja iskazuju po
njihovoj fer vrijednosti u knjigama
drustva preuzimatelja, na dan
spajanja.

Primjenjivost

Spajanje

Akvizicija

Imovina i obveze

Prikazuju se po knjigovodstvenim
vrijednostima.

Pojavljuju se po fer trziSnim
vrijednostima.

Upis

Sva imovina i obveze drustava koja se
spajaju zbrajaju se.

U knjigama preuzimatelja drustva
upisuju se samo ona imovina i obveze
koje ona preuzima.

2 Alpha Capitalis (2019) Purchase Price Allocation — metoda stjecanja (kupnje) [online], dostupno na:
https://alphacapitalis.com/2018/03/22/purchase-price-allocation-metoda-stjecanja-kupnje/ (19.3.2021.)

> Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 212.
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Identitet rezervi tvrtke koja se prenosi Identitet rezervi prenositelja, osim
Rezerve . . . -
ostaje netaknuta. statutarnih rezervi, ne ostaje netaknut.
Naknada za stjecanje>fer vrijednost
Razlika u iznosu naknade za kupnju i neto imovine=pozitivni goodwill
Razmatranje kupnje temeljni kapital uskladuje se s Naknada za stjecanje<fer vrijednost
rezervama. neto imovine=negativni goodwill
odnosno dobit od povoljne kupnje

Tablica 1 Prikaz razlike izmedu metode udruZivanja interesa i metode kupnje

Izvor: Gadget-info.com [online], dostupno na: https://hr.gadget-info.com/difference-between-pooling-interest-
method (19.3.2021.)

Nadalje, kod metode udruzivanja interesa sva imovina i obveze druStva koja se spajaju
zbrajaju se, dok se kod metode stjecanja (kupnje) u knjige preuzimatelja upisuju samo one
obveze 1 imovina koje on preuzima. Takoder, kao §to je navedeno u tablici, kod metode
udruzivanja interesa rezerve tvrtke koja se prenosi ostaju netaknute, a kod metode stjecanja

(kupnje) samo statutarne rezerve ostaju netaknute.

I za kraj valja napomenuti kako kod metode udruzivanja interesa razlika izmedu naknade
kupnje 1 temeljnog kapitala se uskladuje sa pricuvama. Ukoliko je kod metode stjecanja
(kupnje) naknada za stjecanje veca od fer vrijednosti neto imovine onda nastaje pozitivni
goodwill, a ako je situacija obrnuta onda nastaje negativni goodwill, odnosno dobit od
povoljne kupnje.

3.2.2. Spajanje

,Oblik poslovnog spajanja kod kojeg se dva drustva spajaju u novoformirano dru$tvo naziva
se statutarnom konsolidacijom. Novoformirano drustvo stjece sve dionice ili vlasnicke udjele

drustva koje preuzima.«?®

Dakle, spajanjem nastaje novoformirano drustvo u koje druStva
koja se spajaju prenose svu svoju imovinu i obveze. U trenutku upisa novog drustva u
trgovacki registar drustava koja se spajaju prestaju postojati. Nadalje, drustva koja se spajaju

u novo drustvo gube svoju pravnu osobnost.

26 Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 223.
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Drustvo A (drustvo koje se pripaja)

Drustvo C (novo drustvo-
preuzimatelj)

Drustvo B (drustvo koje se pripaja)

Slika 2 Spajanje (statutarna konsolidacija)

Izvor: Pervan, |. (2012) Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRIF Plus, str. 9

Iz prethodnog prikaza je vidljivo kako se druStvo A i druStvo B spajaju u novo drustvo,
drustvo C te time prestaju postojati kao zasebni pravni subjekti, gube odvojenu

raGunovodstvenu evidenciju i prenose svoju imovinu i obveze u novoosnovano drustvo.
D N . N 27
,Postupak statutarne konsolidacije se najcesc¢e provodi kroz Cetiri koraka:

1. U prvom koraku uprave drusStva koja se spajaju dogovaraju sve uvjete statutarne
konsolidacije

2. Nakon toga, dionicari drustava koja se spajaju moraju odobriti uvjete konsolidacije. Ti
uvjeti moraju biti u skladu s internim politikama i pravilnicima subjekta koji se spajaju
te postojecim institucionalnim okvirom.

3. U tre¢em koraku novoformirano drustvo izdaje dionice koje distribuira dioniarima
drustava koji se spajaju u novoformirani subjekt u zamjenu za njihove glavne dionice s
pravom glasa

4. Novoformirani subjekt preuzima neto imovinu drustava koja se spajaju ¢ime ta drustva
prestaju postojati kao samostalni pravni subjekti te postaju dijelovi novoformiranog

drustva.*

I za kraj valja napomenuti kako su racunovodstvene metode za obracun spajanja iste kao 1 za
pripajanje. Dakle, statutarna konsolidacija obra¢unava se primjenom metode kupnje ili

stjecanja. U ovoj vrsti poslovnog spajanja potrebno je identificirati stjecatelja. ,,Za utvrdivanje

|bid., str. 224.
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stjecatelja — subjekta koji stjeCe kontrolu nad nekim drugim subjektom, tj. steCenikom,

obvezno se koriste upute iz MSFl-ja 10 Konsolidirani financijski izvjestaji.«?®

3.2.3. Stjecanje
,Preuzimanje (stjecanje, akvizicija) oblik je spajanja kad jedno drustvo stjece vise od 50%

dionica/udjela s pravom glasa drugoga drustva, i pritom stjeCe kontrolu nad tim druStvom.
Procesom preuzimanja drustvo stjecatelj preuzima steCeno drustvo odnosno postaje njegov
veéinski vlasnik, &ime preuzima kontrolu nad njegovim poslovanjem.“ 2° Nakon stjecanja

drustva nastavljaju poslovati zadrzavajuci svoju pravnu osobnost.

— Samostalni pravni subjekti Jedinstveni gospodarski subjekt —
Drustvo A Drustvo A (matica)
+ =
Drustvo B Drustvo B (ovisno drustvo)

Slika 3 Preuzimanje (akvizicija)

Izvor: Pervan, |. (2012) Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRIF Plus, str. 10

Kao $to je vidljivo na prethodnoj slici, drustvo A je matica, a drustvo B je ovisno drustvo.
Preuzimanjem drustva B, drustvo A stjece kontrolu nad njegovim poslovanjem. Takoder,

vidljivo je kako oba drustva zadrZavaju svoju pravnu osobnost.

,Matica sa svim svojim ovisnim drustvima ¢ini grupu odnosno konsolidirani subjekt. Grupa
koju zajedno ¢ine matica i sva njezina ovisna druStva je ekonomski subjekt koji nema pravnu
osobnost ni samostalnu racunovodstvenu evidenciju, a nastaje iskljucivo konsolidacijom
financijskih izvjestaja matice i svih njezinih ovisnih drustava.« *° Nadalje, prema HSFI-u 2-
Konsolidirani financijski izvjestaji, ulaganja u ovisna drustva u odvojenim financijskim
izvjeStajima se obracunavaju primjenom metode troska ulaganja, dok prema MRS-u 27-

Nekonsolidirani financijski izvjestaji, ulaganja u ovisna druStva u odvojenim financijskim

%8 MSFI 3, Poslovna spajanja, tocka B 13, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (11.07.2021)

2 Vuksi¢, Z. : op. cit., str. 103.

30 Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 234.
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izvjestajima mogu mjeriti ili po troSku ulaganja ili po fer vrijednosti u skladu s MSFI 9 ili

metodom udjela.

3.3. Racunovodstveni okvir poslovnih spajanja
Iz razloga $to se sve vise drustva u svijetu spaja sa drugim drustvima i sudjeluje u razlic¢itim

tipovima poslovnih kombinacija razvijen je detaljni racunovodstveni okvir poslovnih spajanja
kojeg su se drustva duzna pridrzavati. Racunovodstveni okvir poslovnih spajanja sastoji se od

slijede¢ih MSFI-a/MRS-a i HSFI-a:

= MRS 27-Nekonsolidirani financijski izvjestaji

= MRS 28-Ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke pothvate
= MSFI 3-Poslovna spajanja

= MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjestaji

= HSFI 2- Konsolidirani financijski izvjestaji

»MRS  27-Nekonsolidirani financijski izvjeStaji propisuje zahtjeve koji se ti¢u
racunovodstvenog iskazivanja i objavljivanja informacija o ulaganjima u ovisne subjekte,
zajednicke pothvate i pridruzene subjekte kad subjekt sastavlja nekonsolidirane financijske
izvjestaje.<*!

»MRS 28-Ulaganja u pridruZzene subjekte 1 zajednicke pothvate, moraju primjenjivati svi
subjekti koji su ulagatelji sa zajednickom kontrolom ili znacajnim utjecajem u subjektu koji je
predmetom ulaganja. Nadalje, taj standard propisuje racunovodstvo udjela u pridruzenim

subjektima.

Nadalje, moze se re¢i kako je MSFI 3-Poslovna spajanja najvazniji standard za poslovne
kombinacije, odnosno poslovna spajanja. ,,Osnovni cilj tog standarda je povecati relevantnost,
pouzdanost i usporedivost informacija koje izvjeStajni subjekt iznosi u svojim financijskim

izvjestajima o poslovnom spajanju i njegovim uéincima.«®

*1 MRS 27-Nekonsolidirani financijski izvjestaji, tocka 1, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (22.3.2021.)

*> MRS 28-Ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke pothvate, tocka 1i 2, dostupno na: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (22.3.2021.)
3 MSFI 3-Poslovna spajanja, tocka 1, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (22.3.2021.)
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»MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjesStaji utvrduje nacela prikaza 1 sastavljanja
konsolidiranih financijskih izvjeStaja subjekta koji ima mo¢ raspolaganja jednim ili viSe

subjekata. %

,HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, odreduje racunovodstveni tretman ulaganja u
ovisna drustva, drustva povezana sudjeluju¢im interesom 1 zajedni¢ki kontrolirane
poduzetnike u odvojenim financijskim izvjeStajima mati¢nog druStva, pothvatnika ili

ulagatelja te u konsolidiranim financijskim izvjesStajima grupe.“35

> MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 1, dostupno na: utvrditi nacela prikaza i sastavljanja
konsolidiranih financijskih izviestaja subjekta koji ima mo¢ raspolaganija (22.3.2021.)

*> HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.1., dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (22.3.2021.)
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4. FINANCIJSKO 1ZVJESTAVANJE MATICE

Kao $to je ve¢ spomenuto, uslijed snazne globalizacije drustva se medusobno povezuju kako
bi opstala na danasnjem trzi$tu. ,,Grupa predstavlja maticu sa svim svojim ovisnim
drustvima. Dakle, matica je drustvo koje ima kontrolu nad ovisnim drustvima, a ovisno
drustvo je steceno, odnosno preuzeto drusStvo. Matica je duzna sastavljati odvojene i
konsolidirane financijske izvjestaje.“*® Sastavljanje odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja regulirano je MRS-om 27-Nekonsolidirani financijski izvjestaji, MSFI-om 10-
Konsolidirani financijski izvjestaji i HSFI-om 2-Konsolidirani financijski izvjestaji.

4.1. Odvojeni financijski izvjestaji

Odvojeni financijski izvjestaji podrazumijevaju temeljne financijske izvjeStaje matice bez
ovisnih drustava. Prema Zakonu o racunovodstvu, u temeljne financijske izvjesStaje koje
sastavlja matica ubrajamo izvjeStaj o financijskom polozaju (bilanca), racun dobiti i gubitka,
izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o novCanim tokovima, izvjeStaj o
promjenama kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje.

4.1.1. Pojam odvojenih financijskih izvjestaja

,,Odvojeni financijski izvjestaji su oni koje prezentira mati¢no drustvo, ulagatelj u drustva
povezana sudjeluju¢im interesom ili pothvatnik u zajednicki kontroliranom poduzetniku, u
kojima su ulaganja iskazana na osnhovi udjela u kapitalu, a ne na osnovi neto imovine i

objavljenog rezultata poduzetnika koji je predmet ulaganja.«*’

,»Nadalje, odvojeni financijski izvjestaji 1 individualni financijski izvjeStaji nisu isti pojmovi,
osnovna razlika izmedu tih dvaju pojmova temelji se na kriteriju ulaganja. Naime, odvojene
financijske izvjestaje sastavljaju samo oni poslovni subjekti koji imaju ulaganja u vlasnicke
instrumente ovisnih drustava, ulagaci u pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate. Dakle,
subjekti koji nemaju ovisnih druStava, pridruzenih drustava ili zajednicki kontroliranih
subjekta nemaju odvojenih financijskih izvjeStaja. Tada ovi subjekti sastavljaju svoje

individualne financijske izvjestaje.* %8

3 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op. cit., str. 235.

7 HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.17. dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (23.3.2021.)

% Gulin, D., Kriteriji provodenja i postupci konsolidacije financijskih izvjestaja, dostupno na:
https://www.yumpu.com/xx/document/read/23207859/kriteriji-provoaaenja-i-postupci-konsolidacije-
financijskih-izvjeaataja (23.3.2021.)
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Novi MRS 27-Nekonsolidirani financijski izvjeStaji  detaljno definira odvojene
(nekonsolidirane) financijske izvjestaje kao i nacine mjerenja ulaganja u ovisna i pridruzena

drustva.

,Nekonsolidirani financijski izvjeStaji jesu financijski izvjesStaji koji se prezentiraju kao
dodatak konsolidiranim financijskim izvjestajima ili kao dodatak financijskim izvjeStajima
ulagaca koji nema ulaganja u ovisnim subjektima, ali ima ulaganja u pridruzenim subjektima
ili zajednickim pothvatima, u kojima se u skladu s MRS-om 28 ulaganja u pridruzenim
subjektima ili zajedni¢kim pothvatima moraju obracunavati primjenom metode udjela, osim u

v .. . v 39
slu¢ajevima iz tocaka 8. — 8.A.“

4.1.2. Mjerenje ulaganja u ovisna drustva i postupak sastavljanja odvojenih financijskih
1zvjestaja

Mjerenje ulaganja u ovisna drustva prilikom sastavljanja odvojenih (nekonsolidiranih)
financijskih izvjestaja sukladno HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, provodi se po
trosku. ,,Metoda troska ulaganja je metoda raCunovodstva ulaganja ¢ime je ulaganje priznato
po trosku nabave. Ulagatelj priznaje prihod, nakon datuma njegova stjecanja, samo u mjeri u
kojoj prima raspodjelu zadrzane dobiti poduzetnika u kojeg je izvrsio ulaganje.* *° Dakle, kod
metode troSka ulaganja valja naglasiti kako je subjekt duzan u svojim nekonsolidiranim

financijskim izvjeStajima priznati prihod od dividendi u trenutku kad je dividenda izglasana.

,Nadalje, sukladno MRS-u 27-Nekonsolidirani financijski izvjeStaji, pri sastavljanju
nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja subjekt je duZan ulaganja u ovisne subjekte,

zajednicke pothvate i pridruzene subjekte obracunati ili: A

= po trosku nabave
= uskladu s MSFI-jem 9 ili

= primjenom metode udjela iz MRS-a 28.

Kao $to je ve¢ ranije objasnjeno, metoda troska ulaganja jest ratunovodstvena metoda kod
koje se ulaganje priznaje po trosku ulaganja, a trosak ulaganja ¢ine svi troskovi koji nastaju
prilikom stjecanja nekog oblika imovine. ,,Odnosno, trosak kod pocetnog priznavanja moze

definirati kao iznos pla¢enog novca ili nov€anih ekvivalenata ili fer vrijednost druge naknade

* MRS 27-Nekonsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka 6, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (23.3.2021.)

0 HsFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.15., dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (23.3.2021.)

1 MRS 27-Nekonsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka 10, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (23.3.2021.)
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placene odnosno dane u zamjenu za stjecanje udjela u ovisnom drustvu. Mati¢na drustva koja
u svojim nekonsolidiranim izvjeStajima obracunavaju ulaganja u ovisna drustva po troSku,
naknadno, na svaki sljede¢i datum financijskog izvjeStavanja nakon pocetnog priznavanja,

ulaganja u ovisna drustva nastavljaju mjeriti po trogku.«#?

»MRS 27- Nekonsolidirani financijski izvjestaji daje moguénost poslovnim subjektima da
ulaganja u ovisna drustva obracunaju u skladu sa MSFI 9-Financijski instrumenti. Ako se
poslovni subjekt odnosno matica odluc¢i na tu moguénost, ono mora, za potrebe mjerenja svoja
ulaganja klasificirati u jednu od sljedecih kategorija financijske imovine definiranih u okviru

MSFl-a 9:%

= kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ili

= Kkategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit*

»Ako mati¢no drustvo odluc¢i klasificirati svoja ulaganja u ovisna drustva u kategoriju
financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i1 gubitka, tada se prilikom pocetnog
priznavanja ulaganja u ovisnim drustvima mjere po fer vrijednosti stecCenih vlasnic¢kih udjela u
ovisnom drustvu. Naknadno, na datum svakog sljede¢eg financijskog izvjeStavanja nakon
pocetnog priznavanja, ulaganja u ovisna drustva klasificirana u kategoriju financijske imovine
mjere se po fer vrijednosti udjela na datum financijskog izvjestavanja. Svaka razlika u fer
vrijednosti izmedu dva izvjeStajna datuma priznaje se u dobit ili gubitak obracunskog

razdoblja.« *

,»Ako mati¢no druStvo odluci svoja ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim
izvjestajima klasificirati u kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, tada se ulaganja prilikom pocetnog priznavanja mjere po fer vrijednosti
ste¢enih vlasni¢kih udjela u ovisnom drustvu uvecanoj za transakcijske troskove koji se mogu
izravno pripisati stjecanju tih udjela. Naknadno, na datum svakog sljedec¢eg financijskog
izvjeStavanja nakon pocetnog priznavanja, ulaganja se mjere po fer vrijednosti udjela na
datum financijskog izvjeStavanja. Razlike u fer vrijednosti izmedu dva izvjesStajna datuma

priznaju se u ostalu sveobuhvatnu dobit odnosno kao rezerve fer vrijednosti u kapital .*®

2 peréevi¢, H. (2018) Mjerenje ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima maticnog
drustva. Zagreb: Racunovodstvo i financije 11/2018, str. 36.

* Ibid

“ Ibid.

* Ibid.
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,»Lakoder, MRS 27-Nekonsolidirani financijski izvjestaji daje mogucnost poslovnom subjektu
da ulaganja u ovisne subjekte, zajednicke pothvate i pridruzene subjekte obracuna primjenom
metode udjela iz MRS 28-Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima. Metoda
udjela je racunovodstvena metoda kojom se ulaganje, tj. udjel prvobitno iskazuje po trosku i
zatim uskladuje da bi se obuhvatile promjene nastale u ulagateljevom udjelu u neto imovini
subjekta koji je predmetom ulaganja nakon stjecanja. U dobit i gubitak ulagatelja ulazi njegov
udjel u dobiti i gubitku subjekta koji je predmetom ulaganja, a ostala sveobuhvatna dobit
ulagatelja ukljuc¢uje njegov udjel u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti subjekta koji je predmet

« 46

ulaganja. ,Mati¢no drustvo koje u svojim nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima

obracunava svoja ulaganja (udjele) u ovisnim drustvima primjenom metode udjela, ne smije te

udjele obracunavati po fer vrijednosti.«’

MRS 27/HSFI 2 POCETNO NAKNADNO PRIZNAVANJE
MJERENJE MJERENJE LGNS0
NAKONADNOG
MJERENJA
MRS 27- TROSAK -
NEKONSOLIDIRANI TROSAK PREMA MSFI 9: DOBIT ILI GUBITAK
a) financijska imovina
FINANCHSKI po fer vrijednosti kroz
IZVIESTAJIL RDG
b) financijska imovina OSTALA
po fer vrijednosti kroz SVEOBUHVATNA
ostalu sveobuhvatnu DOBIT (REZERVE FER
dobit VRIJEDNOSTI)
METODA UDJELA DOBIT ILI GUBITAK,
OSTALA
SVEUBUHVATNA
DOBIT
HSFI 2-
KONSOLIDIRANI TROSAK TROSAK -
FINANCIJSKI
IZVIESTAJI

Tablica 2 Usporedni prikaz zahtjeva MRS 27 i HSFI 2 u pogledu mjerenja ulaganja u ovisna drustva u odvojenim financijskim

izvjeStajima matice

Izvor: Percevié¢, H. (2018) Mjerenje ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim
izvjestajima mati¢nog drustva. Zagreb: Racunovodstvo i financije 11/2018, str. 39.

** MRS 28-Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima, to¢ka 3, dostupno na: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (24.3.2021.)

4 Percevi¢, H. : op. cit., str. 37.
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,,Kao §to je prikazano u tablici iznad prilikom pocetnog mjerenja ulaganja u ovisno drustvo i
HSFI 2-Konslodirani financijski izvjeStaji i MRS 27-Neonsolidirani financijski izvjeStaji
zahtijevaju primjenu metode troSka ulaganja. Nadalje, prema HSFI 2-Konsolidirani
financijski izvjeStaji, naknadno se mjerenje, takoder, odvija primjenom metode troSka
ulaganja, dok MRS 27-Nekonsolidirani financijski izvjestaji dopusta primjenu triju metoda:
mjerenje po trosku, mjerenje po fer vrijednosti u skladu s MSFI-em 9 i primjenu metode
udjela. U slucaju kada se naknadno mjerenje provodi u skladu s MSFI-em 9, ulaganja se na
datum izvjesStavanja mjere po fer vrijednosti pri ¢emu se promjene fer vrijednosti izmedu dva
izvjeStajna datuma priznaju ili u dobit/ gubitak ili u ostalu sveobuhvatnu dobit. Ako se
ulaganja u ovisna drustva obracunavaju primjenom metode udjela, tada se knjigovodstvena
vrijednost ulaganja korigira za: mati¢in udjel u neto dobiti ili gubitku ovisnog drustva te za
maticin udjel u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ovisnog drustva. Korekcije udjela u neto dobiti ili
gubitku priznaju se u dobit ili gubitak ulagaca, a korekcije udjela u ostaloj sveobuhvatnoj

dobiti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti odnosno rezervama.«®

4.2. Konsolidirani financijski izvjestaji
U rac¢unovodstvenoj i financijskoj teoriji Cesto se koristi pojam konsolidacija. ,,U kontekstu

poslovnih kombinacija ili spajanja drustava pojam konsolidacija ima nekoliko znacenja, a to

su: 9

» to je jedno od poslovnih spajanja u kojem se formira novo drustvo koje stjece dva ili
vise drustva koja nakon stjecanja prestaju postojati kao pravni subjekti
= pod konsolidacijom, u opéem smislu, misli se na proces stjecanja i na proces fuzije

= to je proces spajanja financijskih izvjeStaja matice 1 ovisnih drustava.*

Konsolidacija u uzem smislu se odnosi na spajanje financijskih izvjestaja matice i njenih
ovisnih druStava. Spajanjem, odnosno konsolidacijom financijskih izvjeStaja nastaju

konsolidirani financijski izvjestaji.

,Konsolidirani financijski izvjestaji su financijski izvjeStaji grupe poduzetnika u kojoj

odredeni poduzetnik (mati¢no drustvo) nad jednim ili viSe poduzetnika (drustvo k¢i) ima

8 Percevi¢, H. : op. cit., str. 39.

9 Beams, A. F. (1992) Advanced Accounting. New Jersey: Prentice Hall, str. 942.

Gulin D., Konsolidacija financijskih izvjestaja drustava za osiguranje, dostupno na:
https://ef.sum.ba/sites/default/files/nastavni-materijali/Konsolidacija.pdf (27.06.2021)
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vladaju¢i utjecaj (kontrolu) na odredivanje financijskih 1 operativnih politika, a prikazuju

grupu kao cjelinu.«>°

Proces sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja u biti znaci spajanje odvojenih
financijskih izvjestaja. Procesom konsolidacije nastaje konsolidirani financijski izvjestaj koji
prikazuje poslovne aktivnosti grupe drustva kao da je rije¢ o jednom drustvu. Dakle,
konsolidirani financijski izvjes$taji se pripremaju u grupi drustva koja se sastoji od matice i
ovisnih drustva. Glavna svrha konsolidiranih financijskih izvjeStaja jest izvjeStavanje
zainteresiranih korisnika, naj¢es¢e su to dionicari i vjerovnici matice, o rezultatima poslovanja

I financijskom stanju matice i svih njenih ovisnih drustava.

,Nadalje, MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjesStaji definira konsolidirane financijske
izvjestaje kao financijske izvjeStaje grupe u kojima se aktiva i pasiva, prihodi i rashodi te
novéani tokovi matice i njenih ovisnih subjekata prikazuju kao da pripadaju jednom

gospodarskom subjektu kao cjelini.>*«

Ucinci medusobnih transakcija izmedu drustva unutar grupe se eliminiraju u konsolidiranim
financijskim izvjestajima. Konsolidirani financijski izvjestaji odrazavaju samo ucinke
transakcija koje su drustva unutar grupe ostvarila sa drustvima izvan grupe. U skladu s time, u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima matica mora eliminirati svoje ulaganje i ucinke

ulaganja u ovisna drustva.*?
,Konsolidirani financijski izvjestaji najéesée obuhvacaju:*

a) konsolidiranu bilancu (konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju)
b) konsolidirani izvjestaj o dobiti (konsolidirani RDiG)

c) konsolidirani izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

d) konsolidirani izvjestaj o nov¢anim tokovima

e) konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala

f) biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje.*

Kao §to je ve¢ spomenuto, najznacajniji korisnici konsolidiranih financijskih izvjestaja jesu

postojeci 1 potencijalni dionicari. Oni putem konsolidiranih financijskih izvjestaja procjenjuju

>0 HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.11, dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (24.3.2021.)
! MSFI 10 - Konsolidirani financijski izvjestaji, dodatak A-definicije, dostupno na: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (27.06.2021)
52 . . v .z .

Gulin, D. i Percevi¢, H. : op.cit., str. 235.
>3 pertevi¢, H. (2020) Sastavijanje konsolidiranih financijskih izvjestaja za 2019. godinu, Zagreb: Ratunovodstvo
i financije, 9/2020, str. 5.
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sposobnost menadzmenta matice u upravljanju povjerenom imovinom. Zatim, dugoro¢ni
vjerovnici u konsolidiranim financijskim izvjeStajima prate poslovni rezultat grupe drustava
kojoj su odobrili kredite. Kao korisnike konsolidiranih financijskih izvjeStaja jo§ treba
spomenuti menadZzment matice, financijske analiticare i javnost.

,» Lakoder, konsolidirani financijski izvjestaji imaju odredena ogranicenja o kojima bi njihovi

korisnici trebali voditi raCuna, a najznacajnija su: >

a) zaseban financijski rezultat clanova grupe nije objavljen u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima, tako se losi financijski rezultati nekih ¢lanova mogu skrivati iza rezultata
drugih ¢lanova

b) financijski pokazatelji koji se raunaju na temelju konsolidiranih financijskih
izvjestaja agregatni su pokazatelji koji ne predstavljaju pojedine podruznice kao niti
maticu

C) pojedina konta poduzeca ¢iji se konsolidirani financijski izvjestaji konsolidiraju nisu
uvijek usporediva, primjerice kvaliteta i duzina pojedinih potraZivanja mogu biti

neusporediva.*

Dakle, unato¢ nabrojenim nedostacima konsolidiranih financijskih izvjeStaja oni su

neizostavan izvor informacija prilikom donosenja vaznih poslovnih odluka.

4.2.1. Obveznici sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja
Obveza sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja propisana je Zakonom o

racunovodstvu i1 Zakonom o trgovackim druStvima dok je struktura i sadrZaj konsolidiranih
financijskih izvjeStaja propisan Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godis$njih financijskih
izvjeStaja. Nadalje, sva detaljna pravila konsolidacije financijskih izvjeStaja su uredena
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja 1 Hrvatskim standardima financijskog
izvjeStavanja. ,,Matica prilikom sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja
upotrebljava one standarde koje upotrebljava i prilikom sastavljanja odvojenih
(nekonsolidiranih) financijskih izvjeStaja. Ukoliko unutar grupe pojedina ovisna druStva
primjenjuju standarde financijskog izvjeStavanja razli¢ite od onih koje primjenjuje mati¢no

drustvo tada ¢e takvo ovisno drustvo za potrebe konsolidacije financijskih izvjestaja morati

>4 Orsag, S. i Gulin, D. op. cit., str. 330.
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sastaviti svoje financijske izvjeStaje primjenom onih standarda financijskog izvjestavanja koje

T o y 55
primjenjuje mati¢no drustvo.*

,,Sukladno HSFI-u 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, Konsolidirane godis$nje financijske
izvjeStaje duzan je sastavljati poduzetnik iz Republike Hrvatske koji u grupi poduzetnika
predstavlja mati¢no drustvo. Mati¢no druStvo sa svim svojim ovisnim druStvima konsolidira

se bez obzira na to gdje se nalaze sjedita tih ovisnih drustava.*®

Dakle, konsolidirane financijske izvjeStaje mora sastavljati mati¢no drustvo postujuci
standarde i vazece zakone, no valja napomenuti da HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji
i MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjestaji propisuju odredene uvjete kad mati¢na drustva

nisu obvezna sastaviti konsolidirane financijske izvjestaje.

,Mati¢no drustvo nije duzno sastavljati konsolidirane godisnje financijske izvjestaje ako se u
grupi osim mati¢nog drustva nalaze samo ovisna drustva koji pojedinacno ili skupno nisu
znacajni za konsolidirane godiSnje izvjestaje grupe, osim ako grupa ukljucuje poduzetnike od
javnog interesa ili ako Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja ili Zakon o

« .. v 7
radunovodstvu ne propisuju drukéije.* ®

,»Nadalje, HSFI 2 navodi situacije u kojima matica u konsolidirane financijske izvjestaje ne

treba ukljuéiti ovisno drustvo (ukljucujuéi i subjekte od javnog interesa): >°

a) kada informacije potrebne za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja nisu

dostupne bez pretjeranih troSkova ili pretjeranog kasnjenja
b) dionice ili udjeli tog poduzetnika drze se isklju¢ivo s ciljem njihove naknadne prodaje
€) snazna dugoro¢na ograni¢enja ometaju mati¢no drustvo u upravljanju drustvom.*

,Prema MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjestaji, uvjeti koji trebaju biti ispunjeni kako

maticno drustvo ne bi bilo obavezno sastaviti konsolidirane financijske izvjeStaje jesu

slijedeéi: *°

> pertevi¢, H. (2020) Sastavijanje konsolidiranih financijskih izvjestaja za 2019. godinu, Zagreb: Ratunovodstvo
i financije, 9/2020, str. 5.

*® HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.46, dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (25.3.2021.)

7 HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.48, dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (25.3.2021.)

> HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, totka 2.50, dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (25.3.2021.)
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a) ovisno drustvo je u potpunom ili djelomi¢nom vlasni$tvu nekog drugog subjekta i svih
njegovih drugih vlasnika, Sto ukljucuje one koji inate nemaju pravo glasa, koji su
obavijeSteni da matica ne prezentira konsolidirane financijske izvjestaje i tome se ne
protive

b) njezinim se duznickim ili glavni¢kim instrumentima ne trguje na javnom trzistu

C) nije podnijela ili nije u postupku podnoSenja financijskih izvjestaja komisiji za
vrijednosne papire ili nekoj drugoj regulatornoj agenciji radi izdavanja bilo koje klase
instrumenata na javnom trzistu

d) njezina krajnja ili posredna matica izraduje financijske izvjeStaje koji su dostupni
javnosti, u skladu su s MSFI-jima i u kojima su ovisna drustva konsolidirana ili
mjerena po postenoj vrijednosti s pomocu racuna dobiti ili gubitka u skladu s ovim

MSFI-jem*

,Na datum gubitka kontrole prestaje obveza konsolidacije financijskih izvjestaja ovisnog
drustva. Mati¢no drustvo gubi kontrolu kad izgubi mo¢ kontroliranja financijskih i
operativnih politika poduzetnika u kojeg investira te dobivanja Koristi iz njegovih

aktivnosti.«©°

4.2.2. Postupci i proces konsolidacije financijskih izvjestaja
Konsolidacija financijskih izvjeStaja se provodi u situaciji odnosa mati¢no drustvo-ovisno

drustvo, odnosno u situaciji kada jedno druStvo ima kontrolu nad jednim ili viSe ovisnih
drustava. ,,Osnovni kriterij za provodenje konsolidacije financijskih izvjeStaja je postojanje
kontrole jednog druStva (matice) nad drugim (ovisnim druStvom). Bez egzistencije kontrole
matice nad ovisnim drustvom nema ni temelja za sastavljanje konsolidiranih financijskih

izvjestaj a. o

,,Sam proces i postupci konsolidacije financijskih izvjestaja propisani su Medunarodnim i
Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja, a racunovodstvena nacela koja se
primjenjuju prilikom sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja u osnovi su ista kao da

se radi o sastavljanju temeljnih financijskih izvjestaja.* 62

> MSFI 10-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 4a, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR

% HsFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.90, dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (29.3.2021.)

61 Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 236.

62 Orsag, S. i Gulin, D: op. cit., str. 328.

27


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html

»Financijski izvjestaji maticnog drustva i njegovih ovisnih drusStava, ulagatelja i drustava
povezanih sudjeluju¢im interesom te pothvatnika i zajednicki kontroliranih poduzetnika koji
se koriste u pripremi konsolidiranih financijskih izvjeStaja moraju se pripremiti na isti
izvjestajni datum. Kad su izvjeStajni datumi razli¢iti, ovisno drustvo, drustvo povezano
sudjeluju¢im interesom i zajednicki kontrolirani poduzetnik moraju pripremiti, za potrebe
konsolidacije, dodatne financijske izvjeStaje na isti datum na koji ih priprema mati¢no

. . . .. . 63
drustvo, osim ako takva priprema nije prakticna.*

Takoder, prilikom sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjesStaja matica 1 ovisno drustvo

moraju Koristiti iste raunovodstvene politike za iste transakcije 1 druge poslovne dogadaje.

»Sam postupak konsolidacije financijskih izvjeStaja matica provodi u radnim biljeSkama za
konsolidaciju koje predstavljaju posebnu evidenciju odvojenu od klasi¢ne ra¢unovodstvene

evidencije.« *

Kako bi se lakSe razumjelo Sto je to radna biljeska za konsolidaciju na slici ispod je prikazan

primjer izgleda takve biljeske.

Red br. Stavke Matica Ovisno Eliminacije | Konsolidirano

drustvo Duguje | Potrazuje

Slika 4 Primjer izgleda radnih biljeski za konsolidaciju financijskih izvjestaja

Izvor: Gulin, D. i Percevi¢, H. (2013) Financijsko racunovodstvo: izabrane teme. Zagreb: Hrvatska
zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 242.

,Dvije su osnovne operacije koje se provode u radnim biljeSkama za konsolidaciju

financijskih izvjestaja, a to su: 6

1. dodavanje odnosno zbrajanje

2. eliminacije.

,U procesu dodavanja odnosno zbrajanja zbrajaju se istovrsne stavke financijskih izvjesStaja
matice 1 ovisnih druStava koje su rezultat njihove aktivnosti s tre¢im subjektima izvan
konsolidacijske grupe. Financijski izvjeStaji matice i ovisnih drustava zbrajaju se po jednakim

stavkama kako bi konsolidirani financijski izvjeStaji predstavljali grupu kao da je rije¢ o

% HSFI 2-Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.59, dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 08 86 1709.html (29.3.2021.)

64 Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 239.

& Orsag, S. i Gulin, D. : op. cit., str. 347.
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jednom ekonomskom subjektu. Operacija eliminacije Koristi se za eliminiranje ucinaka
medusobnih transakcija izmedu druStava unutar grupe. Kako bi konsolidirani financijski
izvjestaji odrazavali grupu koju ¢ini matica sa svim svojim ovisnim druStvima kao jedan
ekonomski subjekt, potrebno je provesti eliminacijska knjizenja kojima se eliminiraju ucinci

njihovih medusobnih transakcija.* 66

Dakle, kako bi konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prezentirali financijski poloZzaj,
financijsku uspjesSnost i novcane tokove grupe moraju odrazavati samo ucinke transakcija koje
su ¢lanovi grupe ostvarili s tre¢im osobama izvan grupe, dok se ucinci njihovih medusobnih
transakcija moraju eliminirati iz konsolidiranih financijskih izvjestaja o ¢emu ¢e vise rijeci

biti u narednom poglavlju.

FINANCIISKI
IZVIESTAJI > y
MATICE N oNSoLDAL KONSOLIDIRANI
— FINANCUSKI
1. ZBRAJANIJE I 1ZVIESTAII
FINANCISKI 2. ELIMINACIE
1ZVJESTAJI OVISNIH >
DRUSTAVA

Slika 5 Pojednostavljeni postupak konsolidacije financijskih izvjestaja

Izvor: vlastita izrada autora

Kao $to je na prethodnoj slici prikazano, postupak konsolidacije financijskih izvjestaja matice
i njenih ovisnih drustava provodi se u radnim biljeSkama za konsolidaciju u okviru koje se
provode dvije operacije, a to su zbrajanje i eliminacije. Te dvije poslovne operacije se

primjenjuju u postupku konsolidacije financijskih izvjestaja iz dva osnovna razloga:

1. matica i ovisna druStva posluju s drugim drustvima izvan grupe te se stavke
financijskih izvjesStaja koje su odraz transakcija sa subjektima izvan grupe moraju
zbrojiti

2. matica 1 ovisno drustvo mogu poslovati medusobno te je ucinke unutargrupnih

transakcija potrebno eliminirati

6 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op.cit., str. 239.
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,Nakon §to su provedene operacije zbrajanja i eliminacije Sastavljaju se konsolidirani
financijski izvjestaji ¢iji je cilj prezentiranje financijskog polozaja, uspjesnosti poslovanja i

nové&anog toka matice i ovisnih drutava zajedno kao da je rije¢ o jednom subjektu.« ’

,Matica, koja je obvezna sastavljati konsolidirane financijske izvjeStaje, moze provoditi
konsolidaciju na datum stjecanja ovisnog drustva ili nakon stjecanja ovisnog drustva na datum
sastavljanja financijskih izvjestaja. Razlika u datumu provodenja konsolidacije financijskih
izvjeStaja moze proiste¢i zbog primijenjene racunovodstvene metode pracenja ulaganja u

dionice ili udjele.« %

,,Proces konsolidacije financijskih izvje$taja iznimno je kompleksan, a sastoji se od slijede¢ih

faza: °

1. utvrdivanje troska ulaganja, odnosno naknade za stjecanje dionica ovisnog drustva

2. utvrdivanje knjigovodstvene vrijednosti stecenih dionica

3. utvrdivanje fer vrijednosti neto imovine stecenog drustva

4. utvrdivanje razlike izmedu troSka ulaganja i fer vrijednosti neto imovine stecenog

drustva

o

evidentiranje transakcije stjecanja ovisnog druStva u glavnoj knjizi matice

6. provodenje eliminacijskih knjizenja i evidentiranje razlike izmedu troSka stjecanja i
fer vrijednosti neto imovine ste¢enog drustva

7. 1izrada radnih biljeski za konsolidaciju financijskih izvjestaja

8. sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja.*

Dakle, kroz prve tri faze se utvrduje trosak poslovnog spajanja prema HSFI 2 odnosno
naknada za stjecanje prema MSFI 3, knjigovodstvena vrijednost neto imovine i fer vrijednost
neto imovine stecenog drustva. ,,Naknada za stjecanje prema MSFI-u 3 mjeri se po fer
vrijednosti koja se izracunava kao zbroj fer vrijednosti na datum stjecanja imovine koju je
stjecatelj prenio, obveza koje je stjecatelj stvorio bivS§im vlasnicima te vlasnickih udjela koje
je stjecatelj izdao.«"® Trogak stjecanja dionica prema HSFI 2 ukljucuje fer, odnosno trzisnu
vrijednost dionica i transakcijske troSkove poslovnog spajanja. ,,Nadalje, knjigovodstvena
vrijednost neto imovine utvrduje se u raCunovodstvenoj evidenciji ovisnog drustva na temelju

knjigovodstvene vrijednosti kapitala, odnosno imovine i obveza i broja emitiranih dionica. Fer

&7 Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 239.

*ibid., str. 240.

* Ibid., str. 241.

% MSFI 3-Poslovna spajanja, toc¢ka 37., dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (03.07.2021)
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vrijednost neto imovine ovisnog drustva utvrduje se samo u slucaju kada neka imovina ili
obveze ovisnog drustva nisu iskazane po fer vrijednosti. Tada se utvrdena knjigovodstvena
vrijednost neto imovine Kkorigira na fer vrijednost u procesu konsolidacije financijskih

izvjestaja.* &

U cetvrtoj fazi konsolidacije financijskih izvjestaja utvrduje se razlika izmedu troska ulaganja,
odnosno naknade za stjecanje i fer vrijednosti neto imovine ste¢enog drustva. ,,Ukoliko je
trosak ulaganja u dionice tj. naknada za stjecanje veca od fer vrijednosti neto imovine ovisnog
drustva nastaje goodwill, odnosno razlika izmedu tih dviju veli¢ina se iskazuje kao goodwill.
S druge strane, ako je trosak ulaganja odnosno naknada za stjecanje niza od fer vrijednosti
neto imovine ovisnog drustva onda se takva razlika iskazuje kao prihod, odnosno dobit od

povoljne kupnje.« ™

,Nakon toga matica evidentira stjecanje dionica ovisnog drustva u svojoj evidenciji, to¢nije u
glavnoj knjizi. Ulaganje u dionice ovisnog drustva inicijalno se iskazuje po trosku ulaganja.
Matica, takoder provodi eliminacijska knjiZzenja i to u posebnoj evidenciji odvojenoj od
racunovodstvene evidencije ustrojene za sastavljanje financijskih izvjestaja. Provedenim
eliminacijskim knjizenjem stvara se osnova za sastavljanje konsolidiranih financijskih
izvjestaja, buduci da se njima poniStavaju ucinci medusobnih transakcija izmedu ¢lanova
grupe. Nakon provedenih eliminacijskih knjizenja izraduju se radne biljeske za konsolidaciju
financijskih izvjestaja. U zadnjoj fazi procesa sastavljanja konsolidiranih financijskih

izvjesStaja sastavljaju se konsolidirani financijski izvj eétaji.“73

4.2.3. Predmet eliminacije u¢inaka unutargrupnih transakcija

Klju¢na tocka u procesu konsolidacije financijskih izvjeStaja je eliminacija medusobnih
transakcija izmedu c¢lanova grupe. ,,Matica i sva njezina ovisna drustva koja zajedno ¢ine
grupu samostalni su subjekti s pravnim subjektivitetom koji u svakodnevhom poslovanju

. .. .. 74
mogu redovito medusobno provoditi odredene transakcije.*

Naime, postupak eliminacije u€inaka unutargrupnih transakcija jedan je od slozenijih koraka
pri sastavljaju konsolidiranih financijskih izvjestaja. To je neizostavan korak u sastavljanju
konsolidiranih financijskih izvjestaja bez kojeg konsolidirani financijski izvjeStaji ne bi

istinito i fer prezentirali financijski polozaj, financijsku uspjesnost i nov¢ane tokove grupe.

& Gulin, D. i Percevi¢, H. : op. cit., str. 241.

72 MSFI 3-Poslovna spajanja, tocke 32. i 34., dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (6.4.2021.)

73 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op. cit., str. 241. i 242.

" Ibid., str. 246.
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Dakle, eliminacija u¢inaka unutargrupnih transakcija provodi se s ciljem prilagodavanja salda
konta matice i ovisnih drustava kao da se radi o jedinstvenoj cjelini. Eliminacijska knjizenja
se provode uz radne biljeske sa svrhom da se u konsolidiranim financijskim izvjeStajima
prikazu jedino transakcije koje grupa ima sa vanjskim subjektima. Ucinci svih transakcija
izmedu ¢lanova grupe nemaju utjecaja na konsolidirane financijske izvjeStaje te se ucinci
takvih transakcija eliminiraju. UCinci tih transakcija jesu ukljuceni u odvojene financijske
izvjestaje matice, odnosno financijske izvjestaje ovisnih drustava.

,»Opcenito, u procesu konsolidacije financijskih izvjestaja predmetom eliminacijskih knjizenja

su: ®

1. unutargrupna ulaganja
2. unutargrupna potrazivanja i obveze

3. unutargrupni dobici i gubici (prihodi i rashodi).*

»Pod medukompanijskim ulaganjima najceS¢e se podrazumijevaju ulaganja matice u
vlasnicke dionice ili udjele ovisnog drustva, ali u Sirem smislu ona obuhvaéaju sva

medusobna ulaganja u vlasni¢ke dionice ili udjele izmedu subjekata koji &ine grupu.«’®

,Do eliminacije dolazi zato §to matica ne moze u financijskom izvjeS¢u iskazati ulaganje u
sebe. Dionice matice koje se nalaze van konsolidiranog subjekta kod tre¢e osobe se smatraju
glavnim dionicama. Zadrzana dobit i zakonske rezerve matice ¢e se iskazati u konsolidiranom
izvjescu jer predstavljaju neraspodijeljenu dobit iz prethodnih razdoblja grupe. S druge strane,
zadrzana dobit ovisnog drustva u konsolidiranim financijskim izvje$¢ima se ne iskazuje jer
predstavlja vlasnicki udjel zadrzan unutar konsolidiranog subjekta. Takoder se utvrduje
potencijalni goodwill koji se evidentira kao dugotrajna nematerijalna imovina (pozitivan

goodwill) odnosno prihod u razdoblju spajanja (negativan goodwill).* ”’

73 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op. cit., str. 246.
76 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op. cit., str. 247.
77 7ic, 1. (2000) Konsolidirana financijska izvjeséa i postupak konsolidacije, Zagreb: Ratunovodstvo, revizija i

financije, 4/2000, str. 32
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Slika 6 Odnos dionica konsolidiranog subjekta

Izvor: Orsag, S. i Gulin, D. (1996) Poslovne kombinacije. Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i

financijskih djelatnika, str. 335.

»,Ulaganja u ovisna druStva, koja su iskazana u mati¢inom odvojenom izvjeStaju o
financijskom polozaju u okviru dugotrajne financijske imovine, matica eliminira na sljedeci

NP
nacin. 8

= Potraznim knjiZenjem u radnim biljeskama eliminira se ulaganje u ovisno drustvo

* Dugovnim knjizenjem eliminira se vlasnicki udio u kapitalu ovisnog drustva.*

Ukoliko je iznos ulaganja u mati¢no drustvo veci od vlasni¢kog udjela onda nastaje goodwill.
Tada mati¢no drustvo eliminira medukompanijsko ulaganje na slijede¢i nacin: na dugovnoj
strani knjizi udjele u temeljnom kapitalu te udjele u zadrzanoj dobiti i rezervama kapitala ako

cen e

interes.

,Dakle, moze se re¢i da ulaganje u ovisno drustvo u konsolidiranoj bilanci zamjenjuju
njegova imovina, obveze, goodwill odnosno dobit od povoljne kupnje i nekontrolirajuci

interes.«®

,Medukompanijska potraZivanja i obveze su medusobna potraZivanja i obveze izmedu matice

1 ovisnih drustava odnosno izmedu ¢lanova grupe. S aspekta grupe medusobna potrazivanja i

78 Pervan, I.: op. cit., str. 163.
” bid., str. 164.
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obveze izmedu Clanova grupe nemaju efekta prema subjektima izvan konsolidacijske grupe

stoga se ne iskazuju u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju.* %
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Slika 7 Medukompanijska ulaganja

Izvor: Orsag, S. i Gulin, D. (1996) Poslovne kombinacije. Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i
financijskih djelatnika, str. 335.

,»Eliminacija medukompanijskih potrazivanja i obveza temelji se na ¢injenici da neko drustvo
ne moze dugovati samo sebi, odnosno ne moze potrazivati samo prema sebi. S to¢ke grupe

.- - . " . 1
medusobna potraZivanja i obveze ne postoje ili se ponitavaju.*®

,Medukompanijski dobici 1 gubici odnosno prihodi 1 rashodi su dobici i gubici, tj. prihodi i
rashodi ostvareni u transakcijama izmedu ¢lanova grupe. Svi dobici i gubici odnosno prihodi i
rashodi nastali prodajom zaliha, dugotrajne imovine ili drugim transakcijama izmedu ¢lanova
grupe ne ukljucuju se u konsolidirane financijske izvjeStaje i predmetom su eliminacijskih
knjizenja u procesu konsolidacije financijskih izvjestaja, budu¢i da ti dobici 1 gubici s aspekta

grupe nisu ostvareni u transakcijama sa subjektima izvan konsolidacijske grupe.« &

80 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op. cit., str. 247.
81 Orsag, S. i Gulin, D. : op. cit., str. 336.
82 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op. cit., str. 247. i 248.
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Slika 8 Medukompanijski dobici (gubici)

Izvor: Orsag, S. i Gulin, D. (1996) Poslovne kombinacije. Zagreb: Hrvatska zajednica ra¢unovoda i
financijskih djelatnika, str. 336.

,,Eliminacija ili poniStavanje unutargrupnih dobitaka ili gubitaka te prihoda i rashoda na razini
financijskog izvjestaja grupe zasniva se na ¢injenici da jedno drustvo u svom financijskom
izvjestaju ne priznaje dobit kada se zalihe krecu iz jednog pogona u drugi unutar samog
drustva. Mati¢no drustvo u transakciji s podruznicom ostvaruje razliku (dobit) izmedu prihoda
i troska prodanih zaliha (rashoda). Medutim, to je transakcija grupe i nije predmet
konsolidacije. Za iznos utvrdene razlike umanjuje se vrijednost zaliha kao 1 iznos zadrzane

dobiti grupe. Ta razlika esto se oznaava kao nerealizirana unutargrupna dobit.«

,Ta nerealizirana unutargrupna dobit, s aspekta grupe, smatrat ¢e se realiziranom onog
trenutka kad se zalihe prodaju subjektima izvan grupe. Takva su eliminacijska knjizenja
najkompleksnija buduci da je nerealiziranu dobit potrebno eliminirati iz zaliha. Dakle, glavni
problem se javlja kod utvrdivanja nerealizirane dobiti koja se mora eliminirati iz zaliha

posebno u situaciji kad su te zalihe djelomi¢no prodane subjektima izvan grupe.“84

4.3. Javna objava i registar godisnjih financijskih izvjestaja

Kako bi zainteresirani korisnici dobili informacije o financijskom polozaju drustva,
uspjesnosti drustva i novcanim tokovima drustva, poduzetnici su duzni javno objaviti svoje
financijske izvjestaje. Sukladno Zakonu o racunovodstvu, poduzetnici moraju dostaviti svoje

financijske izvjeStaje Financijskoj agenciji (FINI) koja vodi Registar godisnjih financijskih

8 Orsag, S. i Gulin, D. : op. cit., str. 336.
84 Gulin, D. i Percevi¢, H.: op. cit., str. 248.
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izvjestaja. ,,Registar godiSnjih financijskih izvjeStaja je srediSnji izvor informacija o
uspjesnosti poslovanja i financijskom polozaju pravnih i fizickih osoba koji su obveznici
poreza na dobit. Dokumentacija se u registar moze dostaviti u papirnatom ili elektronickom

obliku.*®
,Nadalje, obveznici javne objave financijskih izvjeitaja jesu slijedeéi:®

1. trgovacko drustvo i trgovac pojedinac odredeni propisima kojima se ureduju trgovacka
drustva

2. podruznica poduzetnika sa sjediStem u drugoj drzavi Clanici ili trecoj drzavi, u
Republici Hrvatskoj, kako je odredeno propisima kojima se ureduju trgovacka
drustva.*

,Ukoliko su trgovacka drustva i trgovci pojedinci obveznici sastavljanja godiSnjeg izvjesca

tada Financijskoj agenciji dostavljaju potpuna i to¢na: &

1. godisnja izvjeSéa s pripadaju¢im revizorskim izvjeS¢em ako njihovi financijski
izvjestaji podlijezu reviziji
2. konsolidirana godi$nja izvjes€a s pripadajué¢im revizorskim izvjeS¢em ako njihovi
financijski izvjestaji podlijezu reviziji.*
»S druge strane, poduzetnici, odnosno trgovacka druStva 1 trgovei pojedinci koji nisu

obveznici sastavljanja godiSnjeg izvjeS¢a duzni su Financijskoj agenciji dostaviti slijedece

...y, . 88
1zvjestaje:

1. godiSnje financijske izvjeStaje s pripadaju¢im revizorskim izvjeS¢em ako njihovi
financijski izvjestaji podlijezu reviziji
2. godisnje konsolidirane financijske izvjeStaje s pripadaju¢im revizorskim izvjeséem
ako njihovi financijski izvjestaji podlijeZu reviziji.*
,,Odgovornost za sastavljanje i javnu objavu financijskih izvjesStaja imaju izvr$ni direktori i

upravni odbor drustva te zakon nalaze da godisnji financijski izvjestaji, godisnji konsolidirani

8 pravilnik o RGFI, ¢lanak 2 i 7, dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2016 01 1 2.html
(8.4.2021.)

& zakon o racunovodstvu, ¢lanak 30, tocka 1, dostupno na: https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-o-
ra%C4%8Dunovodstvu (8.4.2021.)

8 7akon o racunovodstvu, ¢lanak 30, tocka 2, dostupno na: https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-o-
ra%C4%8Dunovodstvu (8.4.2021.)

8 Zakon o racunovodstvu, ¢lanak 30, to¢ka 3, dostupno na: https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-o-
ra%C4%8Dunovodstvu (8.4.2021.)
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financijski izvjestaji, godisnje izvjesce 1 konsolidirano godisnje izvjesce koji podlijezu reviziji
moraju biti objavljeni u obliku i sadrzaju na temelju kojeg je revizor formirao svoje misljenje
zajedno s punim tekstom revizorskog izvjes¢a. Dakle, poduzetnik ne smije objavljivati

nerevidirane podatke kojima bi korisnika objavljenih podataka mogao dovesti u zabludu.*®

Zakonom o racunovodstvu bili su propisani i rokovi za predaju izvjestaja Financijskoj
agenciji, no zbog novonastalih okolnosti koje se odnose na pandemiju Covida 19, rokovi za
predaju i objavu financijskih izvjeStaja propisani su Pravilnikom o rokovima predaje

financijskih izvjestaja i raunovodstvene dokumentacije u posebnim okolnostima.

»Prema Pravilniku, financijski podaci za statisticke 1 druge potrebe trebaju se dostaviti
Financijskoj agenciji do 30.6., godiSnji financijski izvjeStaji za javnu objavu zajedno s
godisnjim izvjes¢em 1 revizorskim izvjeS¢em moraju se predati do 31.8. dok je maticno
drustvo duzno godiSnje konsolidirane financijske izvjeStaje s konsolidiranim godiSnjim
izvjes¢em, revizorskim izvjeS¢em 1 drugim dokumentima za javnu objavu dostaviti

Financijskoj agenciji do 31.10. ,,%°

8 7akon o racunovodstvu, ¢lanak 31, toc¢ka 1i 2, dostupno na: https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-o-
ra%C4%8Dunovodstvu (8.4.2021.)

% pravilnik o rokovima predaje financijskih izvjestaja i racunovodstvene dokumentacije u posebnim
okolnostima, ¢lanak 6, dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2020 04 43 895.html
(8.4.2021.)
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5. SASTAVLJANJE ODVOJENIH | KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH
IZVIJESTAJA NA PRIMJERU HEP GRUPE

Kako bi se poblize objasnila konsolidacija financijskih izvjestaja te kako bi se opisali
odvojeni i1 konsolidirani financijski izvjestaji, u ovom poglavlju prezentirat ¢e se postupak
sastavljanja konsolidiranih financijskih izvje$taja na primjeru HEP grupe.

5.1. Op¢i podaci o grupi

Hrvatska elektroprivreda (HEP grupa) je nacionalna energetska grupa povezanih drustava
koja se bavi proizvodnjom, distribucijom i opskrbom elektri¢nom energijom, a u posljednjih

nekoliko desetljeca i distribucijom 1 opskrbom kupaca toplinskom energijom i plinom.

1990. godine je osnovano javno poduzeée Hrvatska elektroprivreda, a 2002. godine je
Hrvatska elektroprivreda preoblikovana u HEP grupu. Hrvatska elektroprivreda je

organizirana u obliku koncerna kao grupacija povezanih drustava.

Vladaju¢e druStvo (matica) HEP grupe je HEP d.d., koje obavlja funkciju korporativnog
upravljanja HEP grupom i jam¢i uvjete za sigurnu i pouzdanu opskrbu kupaca elektri¢cnom
energijom. ,,Unutar HEP grupe jasno su odvojena (upravljacki, racunovodstveno i pravno)
drustva koja obavljaju regulirane djelatnosti (prijenos i distribucija) od nereguliranih
djelatnosti (proizvodnja i opskrba). Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0. (HOPS
d.o.0.) razdvojen je u odnosu na HEP grupu prema ITO modelu (,,neovisni operator

prijenosa).« ™!

Vladajuée drustvo

" HEP grupa, dostupno na: https://www.hep.hr/o-hep-grupi/25 (13.4.2021.)
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Ovisna drustva u 100% vlasniStvu HEP-a d.d.

HEP
~ Operator EL:E'IE:RA
d.o.o.
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d.o.o.

HEP
Trgovina

d.o.o.

Drus$tva u mjeSovitom Vlasmstvu
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d.o.o.

HEP d.d. i
GEN Energija

Drustva u inozemstvu

HEP Energija
d.o.o.

Mostar
FBIHS
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Ustanove

HEP
Nastavno
obrazovni

centar

Neovisni operator prijenosnog sustava
* drustvo razdvojeno prema ITO modelu

HOPS*

Hrvatski

operator
prijenosnog
‘sustava d.0.0.

Slika 9 Shema drustava HEP grupe

Izvor: HEP grupa, dostupno na: https://www.hep.hr/o-hep-grupi/drustva-hep-grupe-52/shema/56
(13.4.2021)

Kao §to je vidljivo na gore prikazanoj shemi, HEP d. d. ima jedanaest drustava sa sjediStem u
Hrvatskoj u sto postotnom vlasnistvu te dva drustva u mjeSovitom vlasnistvu. Veéina ovisnih
druStava osnovana je u okviru reorganizacije i restrukturiranja osnovne djelatnosti. Sva
druStva koja se nalaze u inozemstvu, takoder su u sto postotnom vlasniStvu Hrvatske
elektroprivrede.

5.2. Odvojeni financijski izvjestaji clanova grupe

Kao S§to je ve¢ spomenuto, maticno druStvo ima obvezu sastavljanja odvojenih
(nekonsolidiranih) i konsolidiranih financijskih izvjestaja. Odvojeni financijski izvjestaji
podrazumijevaju financijske izvjeStaje mati¢nog druStva bez njenih ovisnih drustava dok se

konsolidirani financijski izvjestaji sastavljaju za grupu (matica + ovisna drustva).

Odvojeni financijski izvjestaji HEP d.d.-a za 2019. godinu sastavljeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Financijski izvjestaji su pripremljeni
po nacelu povijesnog troSka izuzev odredenih financijskih instrumenata 1 ulaganja u
nekretnine koji su iskazani po fer vrijednostima. Takoder, financijski izvjestaji su sastavljeni

po nacelu nastanka dogadaja i pod pretpostavkom neograni¢enog vremena poslovanja.

Nadalje, uprava drustva Hrvatske elektroprivrede je odgovorna da odvojeni, ali konsolidirani

financijski izvjeStaji budu realni i objektivni, da se dosljedno primjenjuju odabrane
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racunovodstvene politike te je odgovorna za davanje razumnih i razboritih prosudbi i

procjena.

S obzirom da je HEP d.d. obveznik primjene Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, ono moze udjele u ovisnim drustvima obraunavati po metodi troska, u skladu s
MSFI-jem 9 ili primjenom metode udjela. Hrvatska elektroprivreda je navela u biljeskama uz
financijske izvjeStaje da svoje udjele u ovisnim druStvima obra¢unava primjenom metode
troSka. Dakle, ulaganja u ovisna drustva se iskazuju na kraju izvjestajnog razdoblja po trosku

ulaganja koji se ispravlja za umanjenje vrijednosti.

U slijedecoj su tablici prikazane promjene u vrijednostima udjela mati¢nog drustva u ovisnim

drustvima i zajednickim poslovima u 2018. i 2019. godini.

Stanje 1. sije€nja 9.578.649 9.465.828
Povedanje temeljnog kapitala HOPS d.o.o. 19.432 | -
HEP-Operator distribucijskog sustava d.o.o. - 37.080
HEP-Toplinarstvo d.o.o. -141.361 33.545
HEP ESCO d.o.o. - 15.040
Program Sava d.o.o. - -20
Hrvatski centar za Cistiju proizvodnju - -20
Plomin Holding d.o.o. 16.086 | -
HEP - VHS Zapresi¢ d.o.o. -20 20
HEP Upravljanje imovinom d.o.o. -3.698 | -
Energetski park Korlat d.o.o. 31.092 | -
LNG Hrvatska d.o.o. 216.107 27.176
IE-Nekretnine d.d. 19.661 | -
Stanje 31. prosinca 9.735.948 9.578.649

Tablica 3 Promjene u vrijednostima udjela maticnog drustva u ovisnim drustvima i zajednickim poslovima

Izvor: HEP grupa, Financijska izvjesca, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-
podaci/financijska-izviesca/68 (14.4.2021.)

Promjene u vrijednostima udjela odnose se na stjecanje udjela u novim ovisnim drustvima,
stjecanje dodatnih udjela u drustvima koja su u mjeSovitom vlasnistvu i gubitak udjela u
ovisnim drustvima. Pocetkom 2019. godine ukupna ulaganja u ovisna druStva iznosila su

9.578.649 kuna.
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Tijekom 2019. godine Hrvatska elektroprivreda stekla je udjele u novim ovisnim drustvima i
to u Energetskom parku Korlat, IE-Nekretninama i Plomin Holdingu. Takoder, doslo je do
stjecanja novih udjela u drustvima koja su u mjeSovitom vlasnistvu kao §to je LNG Hrvatska
te sad Hrvatska elektroprivreda posjeduje 84% spomenutog poduzeéa. Hrvatska
elektroprivreda je tijekom 2019. godine i izgubila udjele u ovisnim drusStvima, tu se konkretno
misli na gubitak udjela u HEP-Operatoru distribucijskog sustava d.o.o. koji se razdvojio u

odnosu na HEP grupu prema ITO modelu.

Ulaganja u udjele ovisnih drustava i ulaganja u zajednicke poslove za 2019. godinu su

prikazana u slijedec¢oj tablici:

HEP - Proizvodnja d.o.o. 100,00% 40
Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.o. 100,00% 4.954.151
HEP - Operator distribucijskog sustava d.o.o. 100,00% 1.802.041
HEP - Opskrba d.o.o. 100,00% 20
HEP - Toplinarstvo d.o.o. 100,00% 623.000
HEP - Plin d.o.o. 100,00% 20
HEP ESCO d.o.o. 100,00% 18.960
HEP - Upravljanje imovinom d.o.o. 100,00% 14.297
HEP - Trgovina d.o.o. 100,00% 40
HEP - Telekomunikacije d.o.o. 79,94% 258.798
Plomin Holding d.o.o. 100,00% 16.106
HEP - Elektra d.o.o. 100,00% 20
Energetski park Korlat d.o.o. 100,00% 31.092
IE-Nekretnine d.d. 100,00% 19.661
HEP - VHS Zapresic¢ d.o.o. 100,00% | -

Zajednicki posao: LNG Hrvatska d.o.o. 84,18% 243.283
Zajednicki posao: NE Krsko 50,00% 1.754.419
Ukupno - 9.735.948

Tablica 4 Ulaganja u udjele ovisnih drustava i ulaganje u zajednicke poslove

Izvor: : HEP grupa, Financijska izvje$éa, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-
podaci/financijska-izviesca/68 (14.4.2021.)

Kao $to je vidljivo u tablici, skoro su sva ovisna drustva u sto postotnom vlasnistvu Hrvatske
elektroprivrede. Sva su drustva klasificirana kao ovisna drustva dok je Nuklearna elektrana
Krsko i LNG Hrvatska klasificirana kao zajednicki posao. Vrijednost ukupnih ulaganja u

ovisna drustva i zajednicke poslove krajem 2019. godine iznosi 9.735.948 kuna.
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1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN 31.12.2019.-HRVATSKA
ELEKTROPRIVREDA

| SRR

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036)
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009)

1. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver
i ostala prava

2. Nematerijalna imovina u pripremi
II. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019)
1. Zemljiste
. Gradevinski objekti
. Postrojenja i oprema
. Alati, pogonski inventar i transportna imovina
. Predujmovi za materijalnu imovinu
. Materijalna imovina u pripremi
. Ostala materijalna imovina
. Ulaganje u nekretnine
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030)
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
2. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe

0o ~NOO O WDN

3.Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im
interesom

4. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom
5. Dani zajmovi, depoziti i sli€no
6. Ostala dugotrajna financijska imovina
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035)
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063)
I. ZALIHE (AOP 039 do 045)
1. Sirovine i materijal
2. Trgovacka roba
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052)
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom
3. Potrazivanja od kupaca
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija
6. Ostala potrazivanja
Ill. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062)
1. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe
2. Dani zajmovi, depoziti i slicno
3. Ostala financijska imovina

IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI

PRIHODI

001
002
003

005

008
010
011
012
013
014
016
017
018
019
020
021
023

024

026

028
030
031
032
036
037
038
039
042
046
047
048
049
050
051
052
053
056
061
062
063

064

0
27.846.775.421
138.163.197

113.245.865

24.917.332
700.912.531
67.546.667
178.806.478
212.759.995
8.236.011
91.844.690
121.885.481
342.793
19.490.416
10.326.556.305
7.797.053.901
515.162.016

1.781.594.850

35.644.938

390.339
196.710.261
16.548.243.514
16.548.243.514
132.899.874
6.507.749.876
638.606.153
3.012.490
635.593.663
4.049.747.777
3.727.787.144
4.281.702
302.582.154
112.512

0

14.984.265
382.553.492
118.187.789
89.267.131
175.098.572
1.436.842.454

17.394.810

0
27.933.849.628
146.340.465

116.170.534

30.169.931
641.787.312
64.224.123
149.261.270
63.576.001
6.624.839
105.710.992
232.556.878
342.793
19.490.416
10.615.373.069
7.981.529.067
624.955.831

1.754.418.905

0

274.216
254.195.050
16.438.593.954
16.438.593.954
91.754.828
7.153.050.824
943.493.968
3.799.486
939.694.482
4.397.103.045
3.875.760.585
0

252.278.942
113.428
9.008.936
259.941.154
437.065.147
214.309.520
57.570.459
165.185.168
1.375.388.664

19.799.737
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E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 34.371.920.107 35.106.700.189
F) 1IZVANBILANCNI ZAPISI 066 3.113.279.533 3.627.657.361
PASIVA
) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 067 | 25217255323 | 26.158.879.035
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 19.792.159.200 19.792.159.200
Il. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 470.002.370 487.701.173
1. Zakonske rezerve 071 406.065.721 423.764.524
2. Ostale rezerve 075 63.936.649 63.936.649
Ill. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 40.406.826 88.364.717
1. Fer vrijednost financijske imovine raspolozZive za prodaju 078 40.406.826 88.364.717
IV. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) 081 4.560.710.852 4.683.346.284
1. Zadrzana dobit 082 4.560.710.852 4.683.346.284
V. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 353.976.075 1.107.307.661
1. Dobit poslovne godine 085 353.976.075 1.107.307.661
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 221.244.278 223.593.493
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 089 20.746.439 24.267.317
2. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 178.867.022 177.695.359
3. Druga rezerviranja 094 21.630.817 21.630.817
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 4.881.746.244 4.617.932.686
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096 0 4.589.525
2. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 217.454.632 182.209.744
3. Obveze prema dobavljaima 103 10.857.623 10.459.043
4. Obveze po vrijednosnim papirima 104 3.560.374.689 3.518.704.171
5. Ostale dugoro¢ne obveze 105 1.087.618.552 883.516.378
6. Odgodena porezna obveza 106 5.440.748 18.453.825
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 4.039.053.525 4.086.761.495
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 3.071.740.501 3.570.336.451
2. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 112.061.496 36.285.693
3. Obveze za predujmove 114 796.354 1.741.733
4. Obveze prema dobavljaéima 115 664.047.929 395.012.842
5. Obveze prema zaposlenicima 117 7.411.450 8.101.726
6. Obveze za poreze, doprinose i sliCana davanja 118 133.215.184 27.934.453
7. Ostale kratkoro¢ne obveze 121 49.780.611 47.348.597
E) ORIAD\SE?gSE?APLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 122 12 620.737 19 533.480
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 34.371.920.107 35.106.700.189
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 3.113.279.533 3.627.657.361

Tablica 5 Bilanca mati¢nog drustva HEP d.d.

Izvor: : HEP grupa, Financijska izvje$c¢a, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-

podaci/financijska-izviesca/68 (14.4.2021.)

Ulaganja u ovisna druStva jesu prikazana u IzvjeStaju o financijskom poloZaju mati¢nog

drustva u okviru stavke Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe, dok su ulaganja

u zajednicke poslove prikazana u okviru stavke Ulaganja u udjele (dionice) drustava

povezanih sudjeluju¢im interesom. Ulaganja u ovisna drustva su se povecala u odnosu na

2018. godinu za 184.475.166 kuna, dok su se ulaganja u zajednicke poslove smanjila za

27.175.945 kuna.
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Dakle, iz svega navedenoga jest vidljiva primjena metode troska prilikom obracuna ulaganja u
ovisna drustva. HEP d.d. ulaganja u ovisna drustva priznaje po troSku ulaganja kojeg tokom
godine korigira za razliCite promjene vrijednosti te se na kraju godine ti iznosi ulaganja

zbrajaju i prikazuju u Izvjestaju o financijskom poloZaju mati¢nog drustva.

RACUN DOBITI | GUBITKA ZA RAZDOBLJE 1.1.2019-31.12.2019-HRVATSKA
ELEKTROPRIVREDA

|. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125 9.315.238.140
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 3.811.351.495

2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 5.233.779.484

3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 128 1.001.383
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129 203.126.119

5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 65.979.659
321331874 1411 1424 143+ 146+153) 131 8.780.043.844
1. Materijalni troSkovi (AOP 134 do 136) 133 8.142.972.747
a) TroSkovi sirovina i materijala 134 6.714.730.838

b) Tro$kovi prodane robe 135 1.172.986.780

c¢) Ostali vanjski troskovi 136 255.255.129

2. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 104.099.763
a) Neto place i nadnice 138 60.445.211

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 139 29.728.866

¢) Doprinosi na place 140 13.925.686

3. Amortizacija 141 60.004.313
4. Ostali troskovi 142 446.251.692
5. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 12.329.966
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144 2.769.535

b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 9.560.431

6. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 13.868.405
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 147 3.665.134

b) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149 10.203.271

7. Ostali poslovni rashodi 153 516.958
IIl. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 1.204.646.697
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155 828.296.943
gruééOStali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar 158 105.200.402
3. 'Fl)'ggﬁjzn:mr;izrlri]lgedr:)lftt:rligirrsj;r;cijski prihodi iz odnosa s 159 3.095.419

4. Ostali prihodi s osnove kamata 161 9.031.139

5. Te€ajne razlike i ostali financijski prihodi 162 22.259.041

6. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 231.477.642

7. Ostali financijski prihodi 164 5.086.111
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 511.556.795
gru1F.)eRashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar 166 251 670
2. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 168 174.979.540
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3. Tecajne razlike i drugi rashodi 169 66.266.549

4. Ostali financijski rashodi 172 270.059.036
V. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 10.519.884.837
VI. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 9.291.600.639
VIl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 1.228.284.198

1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 1.228.284.198
VIll. POREZ NA DOBIT 182 120.976.537
IX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 1.107.307.661
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 1.107.307.661
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 1.107.307.661
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
(AOP 204 do 211) 203 46.701.697
1.. Doplt ili gubltalf.s osnove na}knadnog vrednovanija financijske 206 46.701.697
imovine raspoloZive za prodaju
Ill. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 213 46.701.697
203-212)
IZ\SZE\Z/ESBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 214 1.154.009.358

Tablica 6 Racun dobiti i gubitka maticnog drustva HEP d.d.

Izvor: HEP grupa, Financijska izvje$¢a, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-

podaci/financijska-izviesca/68 (17.4.2021.)

U tablici 6 prikazan je racun dobiti i gubitka mati¢nog drustva. Kao $to je vidljivo u tablici,
mati¢no drustvo u nekonsolidirani ra¢un dobiti i gubitka ukljucuje sve prihode i rashode koje
je ostvarilo sa svojim ovisnim druStvima §to nije slucaj kad se sastavlja konsolidirani ra¢un
dobiti i gubitka o ¢emu ¢e viSe rijeci biti u slijedeCem poglavlju. Ukupna dobit mati¢nog
drustva za 2019. godinu iznosi 1.107.307.661 kuna.

5.3. Konsolidirani financijski izvjestaji grupe

Budu¢i da je HEP d.d. mati¢no drustvo, ono uz odvojene financijske izvjeStaje mora sastaviti i
konsolidirane financijske izvjestaje Grupe. ,Konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva
predstavljaju zbroj imovine, obveza, kapitala i rezervi te rezultate poslovanja Grupe za
zavrSeno godiSnje razdoblje. Konsolidirani financijski izvjestaji sastoje se od financijskih
izvjeStaja DrusStva 1 subjekata koje on kontrolira — njegovih ovisnih drustava. Ukljucivanje
ovisnih druStava u konsolidaciju zapo€inje od datuma na koji Drustvo kao matica stjece

kontrolu nad tim dru§tvom i prestaje kad Drustvo kao matica izgubi kontrolu nad njim.* %

U biljeskama uz financijske izvjesStaje navedeno je kako HEP grupa za obracun poslovnih
kombinacija koristi metodu stjecanja Sto znai da se imovina i obveze ste¢enog drustva

prilikom stjecanja vrednuju po njihovim fer vrijednostima.

2 Uep grupa, Financijska izvje$¢a, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-podaci/financijska-

izviesca/68 (17.4.2021.)
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Kao §to je ve¢ navedeno u prijasnjim poglavljima, primjena metode stjecanja nalaze da se
prvo identificira stjecatelj te da se odredi datum stjecanja. Nakon toga se utvrduje vrijednost
steCene imovine i1 preuzetih obveza, a na kraju se utvrduje vrijednost goodwilla ili dobiti
ostvarene kupnjom po cijeni nize od trziSne. Ukoliko je naknada za stjecanje veca od fer
vrijednosti steCene neto imovine nastaje goodwill koji se prikazuje u konsolidiranom
izvjestaju o financijskom polozaju, dok s druge strane, ako je naknada za stjecanja manja od
fer vrijednosti steCene neto imovine nastaje dobit od povoljne kupnje te se prikazuje u

konsolidiranom rac¢unu dobiti i gubitka.

U okviru slijedeceg primjera detaljno ¢e se objasniti primjena metode stjecanja. HEP d.d. je 1.
travnja 2019. godine stekao sto posto udjela i glasackih prava u druStvima Energetski park
Korlat i plin VTC. Time je Grupa stekla kontrolu te su spomenuta druStva postala ovisna
drustva. Nadalje, u lipnju je stekla sto posto dionica i glasackih prava u drustvu Suncana
elektrana Porec te u srpnju sto posto udjela i glasackih prava u drustvu IE-Nekretnine. Nakon
Sto se identificira stjecatelj i datum stjecanja, potrebno je utvrditi vrijednost stecene imovine i

preuzetih obveza §to je prikazano u slijedecoj tablici:

Nekretnine,postrojenja i

oprema 10 | 18.666 9.918 507
Zalihe - 308 - -
Potrazivanja od kupaca - 2.287 12 225
Ostala potrazivanja 6 114 - 46
Ostala imovina - 756 - -
Novac i novcéani

ekvivalenti 12 1.564 2 1.300
Obveze prema

dobavljacima 19 2.341 - 13
Obaveze prema

zaposlenicima - 269 - -
Ostale kratkorocne

obveze - 11.909 88 21
Manjinski udjeli - -

Neto imovina 9 9.176 9.844 2.044
Trosak stjecanja 31.092 | 19.650 10.114 19.661
Goodwill 31.083 | 10.474 270 17.617

Tablica 7 Prikaz imovine i obveza koje su rezultat stjecanja

Izvor: HEP grupa, Financijska izvjesca, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-
podaci/financijska-izviesca/68 (17.4.2021.)

Dakle, u gore prikazanoj tablici je utvrdena vrijednost steCene imovine i preuzetih obveza. Na

kraju tablice je prikazan iznos neto imovine steCenih druStava te troSak stjecanja. U svim

47


https://www.hep.hr/investitori/financijski-podaci/financijska-izvjesca/68
https://www.hep.hr/investitori/financijski-podaci/financijska-izvjesca/68

sluajevima je neto imovina steCenih drustava manja od troska stjecanja Sto znaci da nastaje

goodwill.

Sam proces konsolidacije financijskih izvjeStaja provodi se u nekoliko faza. Nakon $§to se
utvrdi razlika izmedu naknade za stjecanje i fer vrijednosti neto imovine ste¢enog drustva,
treba evidentirati transakcije stjecanja u glavnoj knjizi matice. Nakon toga, provode se
eliminacijska knjizenja izmedu c¢lanova grupe §to je ujedno jedan od najvaznijih koraka u
procesu konsolidacije financijskih izvjestaja. Kao $to je ve¢ navedeno, predmet eliminacije su
unutargrupna ulaganja, unutargrupna potrazivanja i obveze te unutargrupni dobici i gubici.
Potom, mati¢no drustvo izraduje radne biljeSke za konsolidaciju te sastavlja konsolidirane

financijske izvjestaje.

U nastavku su prikazani konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji HEP grupe koja

se sastoji od mati¢nog drustva HEP d.d. i njegovih ovisnih drustava.

KONSOLIDIRANI I NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN
31.12.2019.-HEP GRUPA

27.933.849.628
A) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 34.405.638.093
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 146.340.465 310.491.168
1. :(:;c::%erésztentl, licencije, robne i usluzne marke, softver 005 116.170.534 206.981.161
2. Goodwill 006 0 59.444.176
3. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
4. Nematerijalna imovina u pripremi 008 30.169.931 44.020.275
5. Ostala nematerijalna imovina 009 0 45.556
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 641.787.312 32.910.947.896
1. Zemljiste 011 64.224.123 1.040.789.121
2. Gradevinski objekti 012 149.261.270 10.660.687.514
3. Postrojenja i oprema 013 63.576.001 17.437.254.215
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 6.624.839 169.647.882
5. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 105.710.992 147.338.065
6. Materijalna imovina u pripremi 017 232.556.878 3.120.646.257
7. Ostala materijalna imovina 018 342.793 3.846.649
8. Ulaganje u nekretnine 019 19.490.416 330.738.193
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 10.615.373.069 269.208.822
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 7.981.529.067 0
2. Dani zajmovi, depoziti i sli€¢no poduzetnicima unutar grupe 023 624.955.831 0
3.liJrI]€t:189raer;J§”L]1 udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 024 1.754.418.905 2499 905
4. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 028 274.216 6.089.674
5. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 254.195.050 260.619.243
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IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 16.438.593.954 1.781.870
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032 16.438.593.954 0
2. Potrazivanja od kupaca 034 0 1.708.179
3. Ostala potrazivanja 035 0 73.691
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 036 91.754.828 913.208.337
B) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 7.153.050.824 8.120.930.550
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 943.493.968 1.769.262.177
1. Sirovine i materijal 039 3.799.486 826.873.622
2. Proizvodnja u tijeku 040 0 2.678.687
3. Trgovacka roba 042 939.694.482 939.709.868
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 4.397.103.045 2.724.272.008
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047 3.875.760.585 0
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 048 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 049 252.278.942 2.169.814.644
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 113.428 2.568.795
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 9.008.936 201.350.841
6. Ostala potrazivanja 052 259.941.154 350.537.728
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 437.065.147 275.241.691
1. Dani zajmovi, depoziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe 056 214.309.520 0
2. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 57.570.459 110.056.523
3. Ostala financijska imovina 062 165.185.168 165.185.168
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 1.375.388.664 3.352.154.674
C) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI 064 19.799.737 31.442.541
PRIHODI
D) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 35.106.700.189 42.558.011.184
E) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 3.627.657.361 10.513.899.520
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
D Rl 4+0§3A7)OP 068 do 067 26.158.879.035 | 25.610.255.325
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 19.792.159.200 19.792.159.200
Il. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 487.701.173 487.706.830
1. Zakonske rezerve 071 406.071.358 423.770.181
2. Ostale rezerve 075 63.936.649 63.936.649
Ill. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076 0 20.917.773
IV. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 88.364.717 88.364.849
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 88.364.717 88.364.849
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) 081 4.683.346.284 3.779.559.608
1. Zadrzana dobit 082 4.683.346.284 4.038.046.205
2. Preneseni gubitak 083 0 258.486.597
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 1.107.307.661 1.404.002.155
1. Dobit poslovne godine 085 1.107.307.661 1.460.551.729
2. Gubitak poslovne godine 086 0 56.549.574
VII. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 0 37.544.910
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 223.593.493 1.195.400.179
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 089 24.267.317 682.163.475
2. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 177.695.359 277.189.483
3. Druga rezerviranja 094 21.630.817 236.047.221
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 4.617.932.686 4.803.494.272
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096 4.589.525 0
2. Sukij\jzﬁﬁuzé? rrz]ei\i']rpec;;z,o:jnepozite i sli¢no drustava povezanih 099 0 9.122.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 182.209.744 337.945.744
4. Obveze prema dobavljacima 103 10.459.043 10.459.043
5. Obveze po vrijednosnim papirima 104 3.518.704.171 3.518.704.171
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6. Ostale dugoro¢ne obveze 105 883.516.378 904.217.782
7. Odgodena porezna obveza 106 18.453.825 23.045.532

D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 4.086.761.495 3.613.690.112
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 3.570.336.451 0
2. Subd\jzﬁjuzé? rﬁai\LTeor\eli,O?nepozite i sliéno drustava povezanih 111 0 18.565.000
3. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 112 0 3.005.104
4. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 36.285.693 36.285.693
5. Obveze za predujmove 114 1.741.733 727.203.453
6. Obveze prema dobavlja¢ima 115 395.012.842 2.241.425.258
7. Obveze prema zaposlenicima 117 8.101.726 173.760.835
8. Obveze za poreze, doprinose i sliCana davanja 118 27.934.453 155.221.943
9. Ostale kratkoro¢ne obveze 121 47.348.597 258.222.826

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD

BUDUCEGA 122 19.533.480 7.335.171.296
RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 35.106.700.189 42.558.011.184

G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 3.627.657.361 10.513.899.520

Tablica 8 Konsolidirani i nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju

Izvor: HEP grupa, Financijska izvjesca, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-
podaci/financijska-izviesca/68 (19.4.2021.)

Konsolidirani i nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZzaju prikazani su usporedno kako
bi se uocile razlike koje se tiCu eliminacijskih knjizenja. U nekonsolidiranom izvjeStaju o
financijskom poloZaju prikazana su ulaganja u udjele poduzetnika unutar grupe u iznosu od
7.981.529.067 kuna, dok na toj istoj poziciji u konsolidiranom izvjestaju o financijskom
poloZaju iznos je nula $to znaci da su u potpunosti eliminirana unutargrupna ulaganja.
Nadalje, ista stvar je sa pozicijom koja se ti¢e danih dugoro¢nih 1 kratkoro¢nih zajmova i
depozita poduzetnicima unutar grupe. Slijede¢a pozicija gdje su provedena eliminacijska
knjiZenja jest potraZivanja od poduzetnika unutar grupe, naime, tu su se morala provesti
eliminacijska knjiZenja jer grupa ne moze potrazivati sama od sebe. Takoder, u prikazanom
izvjeStaju o financijskom poloZaju jest vidljivo kako je temeljni kapital jednak za mati¢no
drustvo 1 grupu S$to znaci da se u konsolidiranom financijskom izvjestaju iskazuje temeljni
kapital matice, dok se temeljni kapital ovisnih drustava eliminira. Osim toga, u pasivi bilance

se eliminiraju 1 dugoroc¢ne 1 kratkorone obveze prema poduzetnicima unutar grupe.

Nadalje, test umanjenja goodwilla provodi se 31. prosinca svake godine. Kao §to je ve¢
reCeno, 2019. godine HEP grupa stekla je cCetiri drusStva. Stjecanjem tih druStava nastao je

Goodwill te je on u cijelosti alociran na ta drustva kao Sto je prikazano u tablici ispod.
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GOODWILL 31.12.2019

Energetski park Korlat d.o.o. 31.083,00
Plin VTC d.o.o. 10.474,00
Suncana elektrana Porec¢ d.o.o. 270,00

IE-Nekretnine d.d. 17.617,00
UKUPNO 59.444,00

Tablica 9 Alokacija Goodwilla na ste¢ena drustva

Izvor: HEP grupa, Financijska izvjes¢a, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-
podaci/financijska-izviesca/68 (03.07.2021.)

SteCena drustva identificirana su kao jedinice koje stvaraju novac te se goodwill odnosi na
dobru trzisnu poziciju spomenutih drustava te ocekivanu sinergiju s HEP grupom koja ¢e
nastati nakon stjecanja. Na dan 31. prosinca 2019. godine, Grupa je provela test umanjenja
vrijednosti goodwill-a sa zaklju¢kom kako nije potrebno raditi umanjenje vrijednosti. Kako bi
HEP grupa procijenila postoji li neki pokazatelj da je imovina umanjena Koristi vanjske i
unutarnje izvore informacija. ,,Vanjski izvori informacija odnose se na pokazatelje da je
tijekom razdoblja doslo do znatnijeg pada vrijednosti predmetne imovine, da su tijekom
razdoblja nastale znacajne promjene s negativnim utjecajem na subjekt ili da su se tijekom
razdoblja znacajno povecale kamatne stope ili druge trZiSne stope povrata od ulaganja.
Unutarnji izvori podataka podrazumijevaju dokaze o zastarjelosti ili fiziCkom oStec¢enju
imovine te dokaze o koji ukazuju na to da je gospodarski ucinak imovine lo$iji od
oéekivanog.“93 S obzirom da je HEP grupa zakljucila kako nije potrebno raditi umanjenje
vrijednosti zna¢i da knjigovodstvena vrijednost jedinice koja stvara novac manja od
nadoknadivog iznosa ,,koji se mjeri kao iznos fer vrijednosti jedinice koja stvara novac
umanjena za troskove otudenja ili kao njezina vrijednost pri uporabi, ovisno o tome koji iznos
je visi.“* Goodwill je ukljucen u knjigovodstvene vrijednosti steCenih drustava, odnosno

jedinica koje stvaraju novac.

U nastavku je prikazan konsolidirani 1 nekonsolidirani raun dobiti 1 gubitka HEP d.d. 1 Grupe
za 2019. godinu. IzvjeStaji su ponovno prikazani usporedno kako bi se lake uocila

eliminacijska knjiZenja.

* MRS 36 Umanjenje imovine, toc¢ka 12, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (11.07.2021)
% MRS 36 Umanjenje imovine, toc¢ka 18, dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:02008R1126-20190101&from=HR (11.07.2021)
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KONSOLIDIRANI I NEKONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA ZA RAZDOBLJE 1.1.-

31.12.2019.

|. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130)

1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe)

3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i

usluga

4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe

5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)
Il. POSLOVNI RASHODI (AOP
132+133+137+141+142+143+146+153)

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih

proizvoda
2. Materijalni troSkovi (AOP 134 do 136)

a) TroSkovi sirovina i materijala
b) TroSkovi prodane robe
c¢) Ostali vanjski troskovi
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140)
a) Neto place i nadnice
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa
¢) Doprinosi na place
4. Amortizacija

¢}

. Ostali troSkovi
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145)
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152)

a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze

b) Rezerviranja za zapocete sudske sporove
c) Druga rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
IIl. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164)

1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika
unutar grupe

2. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s
poduzetnicima unutar grupe

3. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s

poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata
5. Tec€ajne razlike i ostali financijski prihodi
6. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine
7. Ostali financijski prihodi
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172)

1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s
poduzetnicima unutar grupe

2. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi

3. Tecajne razlike i drugi rashodi

4. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine
5. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto)

125
126
127

128

129
130

131

132

133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
149
152
153
154

155

158

159

161
162
163
164
165

166

168
169
170
171

9.315.238.140
3.811.351.495
5.233.779.484

1.001.383

203.126.119
65.979.659

8.780.043.844

0

8.142.972.747
6.714.730.838
1.172.986.780
255.255.129
104.099.763
60.445.211
29.728.866
13.925.686
60.004.313
446.251.692
12.329.966
2.769.535
9.560.431
13.868.405
3.665.134
10.203.271

0

516.958
1.204.646.697

828.296.943

105.200.402

3.295.419

9.031.139
22.259.041
231.477.642
5.086.111
511.556.795

251.670

174.979.540
66.266.549
0

0

15.515.243.375
0
14.542.406.274

78.102.545

0
894.734.556

13.820.940.958

-318.393

7.985.330.091
5.548.102.213
1.152.888.644
1.284.339.234
1.922.373.821
1.194.326.127
491.077.566
236.970.128
2.069.381.017
1.308.607.363
282.159.609
90.253.310
191.906.299
192.658.732
117.951.453
56.554.105
18.153.174
60.748.718
281.198.577

0

0

14.186.174
29.874.385
231.477.649
5.660.369
257.160.908

0

178.782.294
75.928.238
2.558

0
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6. Ostali financijski rashodi 172 270.059.036 2.447.818
V. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 10.519.884.837 15.796.441.952
VI. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 9.291.600.639 14.078.101.866
\1”7"7_132)8” ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179 1.228.284.198 1.718.340.086

1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 1.228.284.198 1.718.340.086
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 0
VIIl. POREZ NA DOBIT 182 120.976.537 315.695.495
IX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 1.107.307.661 1.402.644.591
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 1.107.307.661 1.402.644.591
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
X. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 0 1.402.644.591
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 0 1.404.002.155
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 201 0 -1.357.564

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 1.107.307.661 1.402.644.591
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE
POREZA 203 46.701.697 44.380.507
(AOP 204 do 211)
1. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne 205 0 -4.596.486
i nematerijalne imovine e
_ 2. D__oblt |!| gub_ltak s osnove naknadnog vrednovanja 206 46.701.697 47 957 917
financijske imovine raspolozive za prodaju
3. Udlc_J u OSFa|OJ. syeob_uhvatnq dobiti/gubitku drustava 209 0 1.019.076
povezanih sudjelujuéim interesom
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210 0 0
5. Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 211 0 0
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT 212 0 0
RAZDOBLJA
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
(AOP 203-212) 213 46.701.697 44.380.507
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
(AOP 202+213) 214 1.154.009.358 1.447.025.098
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani
izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
(AOP 216+217) 215 0 1.447.025.098
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216 0 1.448.382.662
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217 0 -1.357.564

Tablica 10 Konsolidirani i nekonsolidirani racun dobiti i gubitka

Izvor: HEP grupa, Financijska izvjes¢a, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-

podaci/financijska-izviesca/68 (19.4.2021.)

Prva stavka gdje su vidljiva eliminacijska knjizenja jest prihodi od prodaje poduzetnicima

unutar grupe te ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe. Naime, te stavke u

konsolidiranom racunu dobiti 1 gubitka imaju vrijednost nula jer se moraju eliminirati

ostvareni unutargrupni prihodi. To isto vrijedi i za financijske prihode koji su ostvareni unutar

grupe. Takoder, u prikazanom rac¢unu dobiti i gubitka jest vidljivo da isto pravilo vrijedi i za

rashode. Pozicija rashodi s osnove kamata 1 sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe kod

mati¢nog drustva iznosi 251.670 kuna, dok kod Grupe iznosi nula kuna. Dakle svi medusobni
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prihodi 1 rashodi ostvareni izmedu mati¢nog drustva i njegovih ovisnih drustava se eliminiraju

kako bi konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka istinito prikazivao uspjesnost HEP grupe.

S obzirom da HEP d.d. obavlja funkciju korporativnog upravljanja grupom, troSkovi tog

upravljanja iskazani su u racunu dobiti i gubitka ovisnih druStava u okviru stavke

Administrativni troSkovi — povezana drustva. U okviru te stavke iskazani su troskovi nabave

elektri¢ne energije od HEP d.d.-a, troSkovi najma, troSkovi usluga te troSkovi upravljanja

HEP grupom.

Nadalje, prikazan je usporedni prikaz odvojenog i konsolidiranog izvjeStaja o novCanim

tokovima. Vidljivo je kako HEP grupa ostvaruje pozitivan nov€ani tok samo iz poslovnih

aktivnosti, dok iz investicijskih i financijskih aktivnosti ostvaruje negativan novcani tok. Ista

situacija je i kod HEP d.d.-a, odnosno mati¢nog drustva.

KONSOLIDIRANI I NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA
RAZDOBLJE 1.1.-31.12.2019.

Noveéani tokovi od poslovnih aktivnosti

1. Nov¢€ani primici od kupaca 001 13.196.763.717 | 19.316.874.308
2. Nov¢ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002 10.020.224 42.955.870
3. Novcani izdaci dobavljaima 005 11.138.017.376 | 10.795.168.425
4. Novcani izdaci za zaposlene 006 -89.185.574 | -1.519.906.360
5. Ostali nov¢ani primici i izdaci 008 -1.125.375.547 | -3.753.152.482
I. Novac iz poslovanja (AOP 001 do 008) 009 854.205.444 | 3.291.602.911
6. Novcani izdaci za kamate 010 -177.611.331 -183.710.386
7. Plac¢eni porez na dobit 011 -76.952.142 -297.646.259
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
(AOP 009 do 011) 012 599.641.971 | 2.810.246.266
Nov¢éani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Noycam primici od prodaje dugotrajne materijalne i 013 1197217 9.686.530
nematerijalne imovine
2. Nov¢ani primici od dividendi 016 401.084.182 5.5631.705
3. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 018 9.288.994 | 31.370.056
Il. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 019 411.570.393 546.588.291
013 do 018)
1. Noycanl !zdac_l za kupnju dugotrajne materijalne i 020 -185.735.498 | -2.360.520.555
nematerijalne imovine
2. Nov¢ani izdaci s osnove danizh zajmova i Stednih uloga 022 -215.947.349 0
3. Ostali nov¢&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 -407.254.106 -80.516.958
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lll. Ukupno nove€ani izdaci od investicijskih aktivhosti (AOP

020 do 024) 025 -808.936.953 | -2.441.037.513
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
(AOP 019 + 025) 026 -397.366.560 | -1.894.449.222
Noveéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 030 139.057.824 297.391.249
IV. Ukupno novcani primici od financijskih aktivnosti (AOP
027 do 030) 031 139.057.824 297.391.249
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i
drugih 032 -176.782.104 -176.782.104
posudbi i duznickih financijskih instrumenata
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi 033 -212.385.645 -212.385.645
3. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 -13.619.276 -252.092.314
V. Ukupno nov¢€ani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 032 037 -402.787.025 -641.260.063
do 036)
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
(AOP 031+037) 038 -263.729.201 -343.868.814
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA
(AOP 012 + 026 + 038 + 039) 040 -61.453.790 571.928.230
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
RAZDOBLJA 041 1.436.842.454 | 2.780.226.444
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 042 1375.388.664 | 3.352154.674

(AOP 040+041)

Tablica 11 Konsolidirani i nekonsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima

Izvor: HEP grupa, Financijska izvje$¢a, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-

podaci/financijska-izviesca/68 (03.07.2021.)

U nastavku je prikazan konsolidirani izvjesStaj o promjenama kapitala za 2019. godinu.

Izvjestaj prikazuje sva konta kapitala koja utjecu na konac¢no stanje kapitala. Ukupna glavnica

HEP grupe se 2019. godine povecala u odnosu na 2018. godinu iz razloga §to su se sva konta

kapitala, osim temeljnog kapitala 2019. godine u odnosu na 2018. povecala.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA ZA GODINU ZAVRSENU 31.12.2019.

U tisu¢ama kn Temeljni Rezerve Zadrzana Vlasnhiku Nekontro- Ukupno

kapital dobit/preneseni | kapitala liraju¢em glavnica
gubitak matice interesu

STANJE 19.792.159 | 162.242 6.041.625 25.996.026 | - 25.996.026

1.1.2018.

Uskladenje - (22.178) 27.046 4.868 - 4.868

prethodnog

razdoblja — MSFI

9
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Uskladenje
prethodnog
razdoblja — MSFI
15

(2.685.047)

(2.685.047)

(2.685.047)

Ukupno
uskladenje
prethodnog

razdoblja

(22.1789

(2.685.001)

(2.680.179)

(2.680.179)

Stanje 1.1.2018.

19.792.159

140.064

3.383.624

23.315.847

23.315.847

Dobit tekuce

godine

1.364.752

1.364.752

1.364.752

Ostala
sveobuhvatna
dobit

(73.143)

(18.645)

(92.788)

(92.788)

Ukupno
sveobuhvatna
dobit

(74.143)

1.346.107

1.271.964

1.271.964

Isplata dividende

vilasniku

(218.413)

(218.413)

(218.413)

Stanje 31.12.2018

19.792.159

65.921

4.511.318

24.369.398

24.369.398

Dobit tekuce

godine

1.404.003

1.404.003

(1.358)

1.402.645

Ostala
sveobuhvatna
dobit

43.362

1.019

44.381

44.381

Ukupno
sveobuhvatna
dobit

43.362

1.405.022

1.448.384

(1.358)

1.447.026

Nekontrolirajudi

udio LNG

(32.686)

(32.686)

38.903

6.217

Isplata dividendi

vilasniku

(212.386)

(212.386)

(212.3869

Stanje 31.12.2019

19.792.159

109.283

5.671.268

25.572.710

37.545

25.610.255

Tablica 12 Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala

Izvor: HEP grupa, Financijska izvjes¢a, dostupno na: https://www.hep.hr/investitori/financijski-
podaci/financijska-izviesca/68 (03.07.2021.)
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6. ZAKLJUCAK

Financijski izvjestaji jesu polazna tocka za analizu poslovanja te upravo iz tog razloga u njima
moraju biti prikazane istinite i fer informacije o financijskom polozaju, uspjeSnosti i
novCanim tokovima poduzeca. U suvremenim trziSnim uvjetima naglaseno je medusobno
povezivanje druStava kako bi opstala na rastuéem i promjenjivom trzistu. Iz tog razloga,
mati¢no drustvo neke grupe duzno je uz odvojene (nekonsolidirane) financijske izvjestaje
sastaviti i prezentirati konsolidirane financijske izvjestaje. Konsolidirani financijski izvjestaji
su izvjestaji grupe koji su prikazani kao da je rije¢ o jednom ekonomskom subjektu. Nadalje,
konsolidirani financijski izvjestaji imaju svoje prednosti i nedostatke. S jedne strane
omogucuju uvid u financijsko stanje grupe kao da je rije¢ o jednom ekonomskom subjektu,

dok s druge strane onemogucuju uvid u financijsku situaciju ¢lanova grupe.

Kroz rad su opisani i detaljno objaSnjeni postupci konsolidacije financijskih izvjestaja te
proces konsolidacije koji se sastoji od nekoliko faza. Takoder, detaljno je pojasnjena
zakonska regulativa koja se ti€e sastavljanja i prezentiranja odvojenih i konsolidiranih
financijskih izvjeStaja te zakonska regulativa koja se odnosi na pripajanje, spajanje i
preuzimanje druStava. Relevantna metoda za obracun poslovnih spajanja jest metoda
stjecanja, odnosno kupnje. Nadalje, jedan od najvaznijih koraka u sastavljanju konsolidiranih
financijskih izvjesStaja jest provodenje eliminacijskih knjiZzenja i evidentiranje razlike izmedu
troSka poslovnog spajanja tj. naknade za stjecanje i fer vrijednosti neto imovine ste¢enog
drustva. Razlika izmedu troSka poslovnog spajanja tj. naknade za stjecanje i fer vrijednosti
neto imovine moze se evidentirati kao goodwill ili dobit od povoljne kupnje, ovisno koja je od
te dvije veli¢ine veca, dok se eliminacijska knjizenja odnose na eliminaciju unutargrupnih

ulaganja, potrazivanja, obveza, dobitaka i gubitaka.

Ulaganja mati¢nog druStva u ovisna drustva detaljno su objasnjena na praktiénom primjeru
HEP d.d.-a i njegovih ovisnih drustava. Takoder, na prakticnom primjeru su analizirani i

usporedeni odvojeni (nekonsolidirani) i konsolidirani financijski izvjestaji.

U Republici Hrvatskoj ta tematika joS nije dovoljno razvijena i objasnjena te nije razumljiva
velikom broju ljudi iz razloga Sto u Hrvatskoj nema puno drustava koji su obveznici

konsolidacije financijskih izvjeStaja te je hrvatsko trziste kapitala pretezito nerazvijeno.
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