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1.UvOD

Osnovna ideja financijskog izvjestavanja je pruzanje kvalitetnih financijskih izvjestajnih
informacija o gospodarskim subjektima, prvenstveno financijske prirode, korisnih za donosenje
ekonomskih odluka. Informacije bi trebale biti razumljive korisnicima koji imaju razumno
znanje o poslovnim i gospodarskim aktivnostima i racunovodstvu i koji su voljni proucavati
informacije s razumnom marljivos¢u (IASB, 2007.). Ovo doista naglasava tehnicki aspekt
financijskih izvjes¢a. Ocekuje se da ¢e financijska izvjeS¢a razumjeti korisnici s racionalnim
racunovodstvenim znanjem. Nisu namijenjene laicima. lIpak, ovo je dvosmjerni promet.
Informacije koje se prezentiraju informiranom c¢itatelju takoder trebaju biti na nacin koji se moze

lako shvatiti.

1.1. Odredivanje problema istrazivanja

Problem istrazivanja ovog zavrSnog rada predstavlja godisnju financijsku analizu poslovanja
poduzeca Agrongradnja j.d.o.o. te analizu financijske stabilnosti i glavnih obiljezja rezultata
poslovanja. U radu ¢e se koristiti godisnja financijska izvjes¢a za razdoblje od 2018. do 2020.

godine koja su javno dostupna na web stranicama poduzeca.

1.2. Cilj i metode rada

Cilj rada je ocijeniti uspjesnost 1 stabilnost poslovanja poduze¢a Agrongradnja j.d.o.o. te dati
sveobuhvatnu ocjenu uspjeSnosti kroz analizu godi$njih financijskih izvjeStaja za navedeni
period od 2018. do 2020. godine, koriste¢i razne postupke i metode za analizu financijskih
izvjeStaja. Kroz promatrano razdoblje od dvije godine utvrdit ¢e se odstupanja u odnosu na
prethodnu godinu i razlozi tih odstupanja. Na taj nacin dolazi se do stvaranja bolje informacijske

podloge za donoSenje odredenih odluka vezanih za poslovanje.



Takoder ¢e se u ovom radu koristiti metoda analize financijskih izvjestaja. Analizu metoda tvrtke
koriste prilikom razvoja novih proizvoda ili usluga te za poboljSanje u¢inkovitosti metoda koje
se trenutno koriste. Pretpostavimo da va$ restoran ima prihvadenu proceduru za prenosenje
kupaca o izboru vecere u kuhinju bez pogresaka. Analiza metoda dokumentira ovaj prihvaéeni
postupak, ukljucujuéi posebne oznake koje identificiraju preferencije kupaca. Rezultat je
standardni operativni postupak koji va$ restoran moze koristiti za obuku novih zaposlenika i za

ocjenjivanje ucinka postoje¢ih zaposlenika.

1.3. Struktura rada

Ovaj zavrs$ni rad organiziran je u 4 velikih poglavlja.

U uvodnom poglavlju, odnosno Uvodu, opisano je definiranje problema istrazivanja i ciljevi

rada, metode rada koje se koriste u istrazivanju te naposljetku sazeta struktura rada.

Drugo poglavlje rada predstavlja definiranje temeljnih financijskih izvjestaja :bilanca, racun

dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom toku, te biljeske uz financijske izvjestaje..

U tre¢em poglavlju ¢e se prikazati analiza financijskih izvjeStaja Agrongradnja j.d.o.0., te putem

financijskih pokazatelja ¢e se dobiti uvid u uspjesnost poslovanja poduzeca..

Rad zavrSava sa zaklju¢kom §to predstavlja ujedno i zadnjio dio ovoga rada, gdje ¢e se pomnije

donijeti zaklju¢ci o samom radu.



2.ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. Pojam i vrste financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji su pisani zapisi koji prikazuju poslovne aktivnosti i financijski u¢inak
poduzeca. Financijske izvjestaje Cesto revidiraju vladine agencije, racunovode, tvrtke itd. kako bi
se osigurala tocnost za porezne, financijske ili investicijske svrhe.

Financijski izvjeStaji primarni su instrumenti koji se koriste u procjeni uspjesnosti poduzeca i
njegovih menadzera (Gibson, 2013.). Kako bi se donijele dobro informirane odluke,
zainteresirane strane moraju moc¢i pretpostaviti da su financijski izvjestaji tvrtke toCan prikaz
njezine uspjeSnosti. Financijske izvjeStaje koriste kupci, zaposlenici, vlade, investitori,
zajmodavci 1 dobavlja¢i kako bi utjecali na brojne vrste transakcija. Ulaga¢i mogu koristiti
financijska izvjeS¢a kako bi odredili vrijednost tvrtke kao ulaganja. Vlade mogu Koristiti
financijske izvjestaje za odredivanje porezne obveze tvrtke. Zajmodavci i dobavlja¢i mogu
koristiti financijska izvjeS¢a za odredivanje kreditne sposobnosti tvrtke. Dobre odluke se

oslanjaju na to¢no financijsko izvjes¢ivanje.

Godisnje financijske izvjestaje Cine:

e Bilanca koja ukazuje na financijski polozaj poduzeca

e Racun dobiti 1 gubitka koji ukazuje na uspjesnost poslovanja poduzeca

e Izvjestaj o novCanim tokovima koji ukazuje na promjene u financijskom polozaju
e Izvjestaj o 0 ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

e Izvjestaj o promjenama kapitala

e Biljeske uz financijske izvjeStaje



2.2. Podjela temeljinih financijskih izvjeStaja
2.2.1. Bilanca

Bilanca se takoder naziva izvjestaj o financijskom polozaju. Bilanca daje sazetak obveza,
imovine i dioniCarskog kapitala tvrtke u odredenom trenutku. Bilanca se obi¢no sastavlja na
kraju financijske godine i to je jedini izvjestaj medu tri osnovna financijska izvjestaja koji se
primjenjuje u jednom trenutku u kalendarskoj godini poslovanja. Bilanca se obi¢no pise
sustavno. Kao $to je ranije receno, ima tri dijela, a prvi dio bilance je imovina. Imovina je
navedena prema likvidnosti od najlikvidnije do najmanje likvidne. Nakon imovine slijede
obveze. Razlika izmedu ukupne imovine i ukupnih obveza daje neto imovinu, odnosno neto
vrijednost poduzeca. To je prema jednadzbi racunovodstva gdje neto vrijednost mora biti

jednaka imovini umanjenoj za obveze.

Imovina=(obveze + vlasni¢ki kapital)

Bilanca se takoder moze promatrati s druge dimenzije. Ukupna imovina u bilanci treba biti
jednaka vlasnickom kapitalu dodanom obvezama. To odrazava kako je imovina bila financirana,
tj. ili kroz vlasnicki kapital ili kroz posudivanje novca (obveze). Imovina se obi¢no polaze na
jedan dio, dok se obveze i neto vrijednost (kapital) stavljaju na drugi dio ako je uravnoteZenje
balansiranje u dva dijela. Kao takva, bilanca se koristi isklju¢ivo u svrhu financijske analize i
izvjeS¢ivanja kao dio paketa financijskih izvjestaja.

Jedna od najvaznijih funkcija bilance je pruzanje informacija dioni¢arima kao 1 vjerovnicima o
iznosu koji su ulozili u tvrtku ili iznosu koji im druStvo duguje. Banke i druge financijske
institucije mogu dobiti predodzbu o kreditnoj sposobnosti poduzeca pregledom njegove imovine.
Budu¢i da bilanca otkriva vrijednosti imovine i obveza, ona nam daje prili¢no to¢nu predodzbu o

vrednovanju poduzeca.

Budu¢i da bilanca pokazuje iznos vlasni¢kog kapitala, ona otkriva koliko tvrtka vrijedi. Analiza
bilance, dakle, vlasnicima pruza korisne informacije za procjenu buduc¢ih izgleda tvrtke i

usmjeravanje ih u donosenju odluka i formuliranju poslovnih politika



Tablica 1. Shematski prikaz bilance

AKTIVA

PASIVA

POTRAZIVANJA ZA UPISANI, A
NEUPLACENI KAPITAL

KAPITAL | REZERVE

DUGOTRAJINA IMOVINA

Nematerijalna imovina

Temeljni (upisani) kapital

Materijalna imovina

Kapitalne obveze

Dugotrajna financijska imovina

Rezerve iz dobiti

Potrazivanja

Revalorizacijske rezerve

Odgodena porezna imovina

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

KRATKOTRAINA IMOVINA

Dobit ili gubitak poslovne godine

Zalihe

Manjinski interesi

Potrazivanja

REZERVIRANJA

Kratkotrajna financijska imovina

DUGOROCNE OBVEZE

Novac u banci i blagajni

KRATKOROCNE OBVEZE

AVR

PVR

UKUPNO AKTIVA

UKUPNO PASIVA

Izvor: izrada autora prema regularnom okviru za financijsko izvjestavanje




2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka jedan je od temeljnih financijskih izvjestaja tvrtke koji prikazuje njihovu
dobit i gubitak tijekom odredenog vremenskog razdoblja. Dobit ili gubitak utvrduje se
uzimanjem svih prihoda i oduzimanjem svih rashoda iz poslovnih i izvan poslovnih aktivnosti.

Racun dobiti i gubitka jedan je od tri izvjestaja koji se koriste u korporativnim financijama
(ukljucujuéi financijsko modeliranje) 1 raCunovodstvu. IzvjeSta; prikazuje prihode tvrtke,
troskove, bruto dobit, prodajne 1 administrativne troskove, ostale troskove i prihode, placene

poreze 1 neto dobit na koherentan 1 logi¢an nacin.

Racun dobiti i gubitka koji se naziva izvjestaj o dobiti iskazuje iznos neto dobiti koju je tvrtka
ostvarila tijekom razdoblja. Gotovo svaki dan The Wall Street Journal sadrzi izvjeS¢e o neto
prihodima ili zaradama koje su tvrtke objavile dan prije. Cijene dionica idu gore ili dolje ovisno
0 tome ispunjavaju li njihova najavljena zarada oc¢ekivanja ulagaca. Na primjer, ako je doslo do
povecanja cijene dionice odredene tvrtke, povecanje se usporeduje s neto dobiti prethodne
godine. Ova visoka razina kamata usredotoena na neto prihod ¢ini ociglednim da ulagaci
smatraju da je ovaj racunovodstveni broj koristan u procjeni zdravlja i uspjeSnosti poslovanja.

(Albrecht, 2002.)

Medutim, nisu svi novc¢ani priljevi prihodi 1 nisu svi nov¢ani odljevi rashodi. Ako netko posuduje
od banke to postaje obveza. Za razliku od toga, kada se gotovina placa za zalihe, §to je zamjena

za sredstvo, ne klasificira se kao rashod. (Albrecht, 2002.)

Neto prihod je dobit i koristi se za mjerenje ukupne uspjesnosti poduzeca. Neto prihod odrazava
postignuce organizacije u odnosu na njezine napore tijekom odredenog razdoblja. Za razliku od
toga, ako troskovi tvrtke premasuju njezine prihode, tada ¢e doZivjeti neto gubitak. Razlika u

neto prihodu i prihodu je prihod je "bruto™ primitak, a prihod je "neto".

Zakljucak je da je racun dobiti i1 gubitka vaZan jer pruza mjeru uspjeSnosti organizacije u
odredenom vremenskom razdoblju. Prikazuje glavne izvore prihoda i rashoda. Razlika izmedu
tih prihoda 1 rashoda je neto prihod ili neto gubitak organizacije. Bitno je odrediti ukupni u¢inak

organizacije. (Albrecht, 2002.)



2.2.3. IzvjeStaj o novéanom toku

Izvjestaj o nov€anom toku je financijski izvjestaj koji pruza agregatne podatke o svim nov¢anim
priljevima koje tvrtka prima iz svojih tekuéih operacija i vanjskih izvora ulaganja. Takoder
ukljucuje sve novéane odljeve koji placaju poslovne aktivnosti i ulaganja tijekom odredenog
razdoblja.
Financijski izvjesStaji tvrtke investitorima i analitiCarima nude portret svih transakcija koje
prolaze kroz poslovanje, pri ¢emu svaka transakcija doprinosi njezinu uspjehu. Vjeruje se da je
izvjestaj o novéanom toku najintuitivniji od svih financijskih izvjeStaja jer prati gotovinu koju
tvrtka ostvaruje na tri glavna nacina — kroz poslovanje, ulaganja i financiranje. Zbroj ova tri
segmenta naziva se neto novc¢ani tok. Ova tri razli¢ita odjeljka izvjestaja o nov€anom toku mogu
pomoc¢i ulaga¢ima da odrede vrijednost dionice tvrtke ili tvrtke u cjelini.
Svaka tvrtka koja prodaje i nudi svoje dionice javnosti mora podnijeti financijska izvjes¢a i
izvjestaje Komisiji za vrijednosne papire i burze (SEC).1 Tri glavna financijska izvje$¢a su
bilanca stanja i racun dobiti i gubitka. IzvjeStaj o nov€anim tokovima vazan je dokument koji
pomaze zainteresiranim stranama otvoriti uvid u sve transakcije koje prolaze kroz tvrtku.
Postoje dvije razliCite grane rac¢unovodstva - obracunska i gotovinska. Vecina javnih poduzeca
koristi obracunsko racunovodstvo, Sto znaCi da racun dobiti 1 gubitka nije isti kao novc¢ana
pozicija poduzeca. IzvjeStaj o novCanom toku je, medutim, usmjeren na gotovinsko
racunovodstvo.
Profitabilne tvrtke ne mogu adekvatno upravljati novéanim tokovima, zbog Cega je izvjesée o
novéanom toku kritian alat za tvrtke, analitiCare 1 investitore. IzvjeStaj o nov€anom toku
ras¢lanjen je na tri razli¢ite poslovne aktivnosti: poslovanje, ulaganje i financiranje.
Uzmimo u obzir tvrtku koja prodaje proizvod i daje kredit za prodaju svom kupcu. lako priznaje
tu prodaju kao prihod, tvrtka mozda nece primiti gotovinu do kasnijeg datuma. Poduzece
ostvaruje dobit na racunu dobiti 1 gubitka i placa porez na dobit, ali posao mozZe donijeti vise ili
manje novca od prodaje ili prihoda.
Novcani tok se dijeli na tri aktivnosti:

e poslovne aktivnosti

e investicijske aktivnosti

¢ financijske aktivnosti



2.2.4. BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Biljeske uz financijske izvjesStaje odnose se na dodatne informacije koje pomazu objasniti kako
je tvrtka dosla do podataka o svojim financijskim izvjestajima. Oni takoder pomazu objasniti sve
nepravilnosti ili uocene nedosljednosti u metodologijama obra¢una iz godine u godinu.
Funkcionira kao dodatak, pruzajuéi jasno¢u onima kojima je potrebna, a da se informacije ne
nalaze u tijelu izjave. Ipak, informacije sadrZzane u biljeSkama cesto su vazne 1 mogu otkriti

temeljne probleme s financijskim zdravljem tvrtke.

Biljeske uz financijske izvjeStaje sluZe kao nacin da tvrtka pruzi dodatna objasnjenja za razli¢ite
dijelove svojih financijskih izvjestaja. Biljeske uz financijske izvjestaje stoga navode pojedinosti
i dodatne informacije koje su izostavljene iz glavnih financijskih izvjestaja kao §to su bilanca,

racun dobiti 1 gubitka 1 izvjestaj o nov€anom toku.

To je uCinjeno uglavnom radi jasnoce jer ove biljeSke mogu biti prilicno dugacke, a da su
uklju¢ene u glavni tekst zamaglile bi podatke navedene u financijskom izvjestaju. Koristenje
fusnota omogucuje da op¢i tijek dokumenta ostane prikladan pruzajuci ¢itatelju nacin da pristupi
dodatnim informacijama ako smatra da su potrebne. Omogucuje lako dostupno mjesto za

objasnjenje slozenih definicija ili izraCuna ako citatelj zeli dodatne informacije.

Za analitiCare 1 investitore vazno je da procitaju fusnote uz financijske izvjestaje ukljucene u
periodi¢na i1 godiSnja izvjesca tvrtke. Ove biljeSke sadrze vazne informacije o stavkama kao Sto
su racunovodstvene metodologije koje se koriste za evidentiranje 1 izvjeS¢ivanje o transakcijama,
pojedinosti 0 mirovinskom planu i informacije o naknadi za dioni¢ke opcije - sve to moze imati
materijalne u€inke na krajnji povrat koji dioni¢ar moZe ocekivati od ulaganja u poduzecu.
Biljeske takoder detaljno objasnjavaju zasto je doslo do bilo kakvih neredovitih ili neuobic¢ajenih
aktivnosti kao $to je jednokratni troSak i kakav bi to mogao biti utjecaj na buducu profitabilnost.

One se ponekad nazivaju 1 objasnjenjima.
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3. HORIZONTALNA ANALIZA

Horizontalna analiza koristi se u analizi financijskih izvjesStaja za usporedbu povijesnih podataka,
kao §to su omjeri ili stavke retka, tijekom brojnih racunovodstvenih razdoblja. Horizontalna
analiza moZe koristiti apsolutne ili postotne usporedbe, pri ¢emu su brojevi u svakom sljedecem
razdoblju izrazeni kao postotak iznosa u osnovnoj godini, pri ¢emu je osnovni iznos naveden kao

100%. Ovo je takoder poznato kao analiza bazne godine.

Horizontalna analiza omogucuje investitorima 1 analitiarima da vide $to je pokretalo financijski
ucinak tvrtke tijekom nekoliko godina te da uoce trendove i obrasce rasta. Ova vrsta analize
omogucuje analitiCarima da procijene relativne promjene u razli¢itim stavkama tijekom vremena
1 projiciraju ith u buduénost. Analiza ra¢una dobiti 1 gubitka, bilance 1 izvjeStaja o nov€anom toku
tijekom vremena daje potpunu sliku operativnih rezultata i1 otkriva $to pokrece uspjeSnost tvrtke 1

posluje li u¢inkovito i profitabilno.

Analiza kriti¢nih mjera uspjesnosti poslovanja, kao $to su profitne marze, promet zaliha i povrat
na kapital, moze otkriti nove probleme i1 prednosti. Na primjer, zarada po dionici (EPS) mogla je
rasti jer je cijena prodane robe (COGS) padala ili zato §to je prodaja stalno rasla. Omjeri pokrica,
poput omjera nov¢anog toka i duga i omjera pokri¢a kamata, mogu otkriti koliko dobro tvrtka
moze podmiriti svoj dug uz dovoljnu likvidnost i povecava li se ta sposobnost ili smanjuje.
Horizontalna analiza takoder olakSava usporedbu stopa rasta i profitabilnosti medu vise tvrtki u

istoj industriji.

Opceprihvacena raCunovodstvena nacela (GAAP) temelje se na dosljednosti 1 usporedivosti
financijskih izvjeStaja. KoriStenje dosljednih racunovodstvenih nacela kao Sto je GAAP
osigurava dosljednost i moguénost tocnog pregleda financijskih izvjestaja tvrtke tijekom
vremena. Usporedivost je mogucnost pregleda financijskih podataka dvaju ili viSe razli¢itih

tvrtki..
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4. VERTIKALNA ANALIZA

Vertikalna analiza je metoda analize financijskih izvjestaja u kojoj se svaka stavka navodi kao
postotak osnovne brojke unutar izvjestaja. Tako se stavke u ra¢unu dobiti i gubitka mogu iskazati
kao postotak bruto prodaje, dok se stavke u bilanci mogu iskazati kao postotak ukupne imovine
ili obveza, a vertikalna analiza izvjeStaja o nov€anom toku pokazuje svaki novc¢ani priljev odn.

odljev kao postotak ukupnih nov€anih priljeva.

Vertikalna analiza uvelike olakSava usporedbu financijskih izvjestaja jedne tvrtke s drugom, te u
razli¢itim industrijama. To je zato S$to se mogu vidjeti relativni udjeli stanja racuna. Takoder
olakSava usporedbu prethodnih razdoblja za analizu vremenskih serija, u kojoj se tromjesecni 1
godiS$nji podaci usporeduju tijekom niza godina, kako bi se stekla slika o tome poboljSavaju li se

metrike izvedbe ili pogorsavaju.

Na primjer, prikazujuci razlicite stavke rashoda u racunu dobiti i gubitka kao postotak prodaje,
moze se vidjeti kako one pridonose profitnim marzama i poboljSava li se profitabilnost tijekom

vremena. Tako postaje lakSe usporedivati profitabilnost poduzeca s konkurentima.

Financijski izvjestaji koji ukljucuju vertikalnu analizu jasno prikazuju postotke stavki u
zasebnom stupcu. Ove vrste financijskih izvjestaja, ukljucuju¢i detaljnu vertikalnu analizu,
takoder su poznate kao financijska izvjeS¢a uobiCajene veliCine i mnoga poduzeca ih koriste za
pruzanje viSe detalja o financijskom polozaju poduzeéa. Financijski izvjestaji uobicajene veli¢ine
cesto ukljucuju usporedne financijske izvjestaje koji ukljucuju stupce koji usporeduju svaku

stavku s prethodnim izvjeséenim razdobljem.
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5. POKAZATELJI U ANALIZI FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

5.1. Pokazatelj likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti vazna su klasa financijskih pokazatelja koji se koriste za odredivanje
duznikove sposobnosti da otplati teku¢e duznicke obveze bez prikupljanja vanjskog kapitala.
Omjeri likvidnosti mjere sposobnost tvrtke da plati duznicke obveze i1 njezinu marginu sigurnosti
kroz izracun metrike uklju¢ujuci trenutni omjer, brzi omjer i omjer operativnog novcanog toka.
Likvidnost je sposobnost pretvaranja imovine u gotovinu brzo i jeftino. Omijeri likvidnosti
najkorisniji su kada se koriste u usporednom obliku. Ova analiza moze biti interna ili vanjska.

Na primjer, interna analiza u pogledu omjera likvidnosti ukljucuje koristenje visSe obraCunskih
razdoblja o kojima se izvjeS¢uje koriStenjem istih racunovodstvenih metoda. Usporedujuci
prijasnja razdoblja s teku¢im poslovanjem, analiti¢ari mogu pratiti promjene u poslovanju.
Opcenito, visi omjer likvidnosti pokazuje da je tvrtka likvidnija i ima bolju pokrivenost
nepodmirenih dugova.

Analiza koeficijenta likvidnosti poduze¢a mora se prvo napraviti u analizi financijskog polozaja
poduzeca. To je zbog ozbiljnih problema koji se mogu pojaviti kao S§to su potencijalna
nelikvidnost 1 loSe upravljanje od strane upravitelja. UobiCajeni omjer likvidnosti je omjer
tekuceg stanja i brzi omjer za brzu provjeru likvidnosti, ali postoji i druga komponenta za bolje
razumijevanje sposobnosti tvrtke da izvrsi placanja drugim stranama kao $to su novcani ciklus,
obrtni kapital, potrazivanja, zalihe, trenutni dugovi.

Osim koristenja omjera likvidnosti kao determinante sposobnosti poduzeca da plati kratkoro¢ni
dug, on se takoder moZe koristiti za izbjegavanje pretjeranog drzanja zaliha. Financijski
analiti¢ari obi¢no su koristili specificni omjer likvidnosti kao §to su omjeri tekuce i brze, koji im
omogucéuju vremensku ili presje¢nu usporedbu koja je unutar same tvrtke ili drugih tvrtki u
djelatnostima.

Kao dio toga, drugi koncept koji se takoder uobicajeno koristi za identifikaciju likvidnosti
poduzeca je obrtni kapital koji se izratunava oduzimanjem tekucih obveza tvrtke od tekucih
obveza. Obrtni kapital je vrlo vazno mjerilo u odredivanju financijske stabilnosti poduzeca. Za
tvrtku je zdravo da ima viSe kratkotrajne imovine u odnosu na svoje tekuc¢e obveze za koje se

pretpostavlja da tvrtka prakticira.
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5.2. Pokazatelj zaduZenosti

Izraz omjer duga odnosi se na financijski omjer koji mjeri opseg financijske poluge tvrtke.
Omjer duga definira se kao omjer ukupnog duga i ukupne imovine, izrazen kao decimalni ili
postotak. Moze se tumaciti kao udio imovine poduzeca koja se financira dugovima. Omjer veéi
od 1 pokazuje da je znacajan dio duga poduzecéa financiran sredstvima, §to znaci da tvrtka ima
viSe obveza nego imovine. Visok omjer ukazuje na to da bi tvrtka mogla biti u opasnosti od
neplacanja svojih zajmova ako kamatne stope naglo porastu. Omjer ispod 1 znaci da je veci dio
imovine poduzeca financiran vlasnickim kapitalom.

Neki izvori smatraju da je omjer duga ukupne obveze podijeljene s ukupnom imovinom. To
odrazava odredenu nejasno¢u izmedu pojmova duga i obveza koja ovisi o okolnostima. Omyjer
duga 1 kapitala, na primjer, usko je povezan i ¢eS¢i od omjera duga, umjesto toga, koristeci
ukupne obveze kao brojnik.

Davatelji financijskih podataka izracunavaju ga koriste¢i samo dugoro¢ni i1 kratkoro¢ni dug
(ukljucujuéi tekuce dijelove dugorocnog duga), iskljucujuci obveze kao §to su obveze prema
dobavlja¢ima, negativni goodwill i ostalo.

U poslovanju s potrosackim zajmovima i hipotekama, dva uobicajena omjera duga koja se
koriste za procjenu sposobnosti zajmoprimca da otplati zajam ili hipoteku su omjer bruto otplate
duga i omjer ukupnog duga.

Pokazatelj bruto duga definira se kao omjer mjese¢nih troSkova stanovanja (ukljucujuéi otplatu
hipoteke, osiguranje kuce 1 troskove imovine) i mjesecnog prihoda, dok je omjer ukupnog duga
omjer mjesecnih troSkova stanovanja plus ostalih dugova kao $to su placanja automobila i
posudbe kreditnim karticama do mjese¢nog prihoda. Prihvatljive razine omjera ukupnog otplate

duga krecu se od sredine 30-ih do niskih 40-ih u postotcima.
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5.3. Pokazatelj aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti je vrsta financijske metrike koja pokazuje koliko u¢inkovito poduzece
koristi imovinu u svojoj bilanci kako bi generiralo prihode i gotovinu. Uobicajeni omjeri
ucinkovitosti, omjeri aktivnosti pomazu analiticarima da procijene kako tvrtka upravlja
upravljanjem zalihama, §to je kljuéno za njezinu operativnu fluidnost i cjelokupno fiskalno
zdravlje.

Pokazatelji aktivnosti najkorisniji su kada se koriste za usporedbu dvaju konkurentskih poduzeca
unutar iste industrije kako bi se utvrdilo kako se odredena tvrtka nalazi medu svojim kolegama.
No, omjeri aktivnosti takoder se mogu koristiti za prac¢enje fiskalnog napretka tvrtke tijekom vise
razdoblja biljezenja, kako bi se otkrile promjene tijekom vremena. Ovi se brojevi mogu mapirati
kako bi se predstavila slika buduc¢eg poslovanja tvrtke.

Pokazatelji aktivnosti pomazu u procjeni poslovne u¢inkovitosti poslovanja analizom dugotrajne
imovine, zaliha 1 potrazivanja. Ne izrazava samo financijsko zdravlje poduzeca, ve¢ takoder
ukazuje na koristenje komponenti bilance.

Omjeri aktivnosti ne daju zeljeni u¢inak kada se usporeduju poduzeca u razli¢itim industrijama.
Ces¢i izraz koji se koristi za omjere aktivnosti je omjer udinkovitosti

Formule omjera aktivnosti takoder pomazu analiti¢arima da analiziraju trenutnu ili kratkoro¢nu

izvedbu poslovanja. PoboljSanje omjera pokazuje poboljSanu profitabilnost

5.4. Pokazatelj ekonomicnosti

Pokazatelji ekonomicnosti se obi¢no koristi za analizu koliko dobro tvrtka interno koristi svoju
imovinu 1 obveze. Omjer u¢inkovitosti moZe izracunati promet potrazivanja, otplatu obveza,
koli¢inu 1 koristenje kapitala te opéu upotrebu zaliha i strojeva. Ovaj se omjer takoder moze
koristiti za pracenje i analizu uspjesnosti poslovnih i investicijskih banaka.

Omjer obrta zaliha mjeri sposobnost tvrtke da u¢inkovito upravlja svojim zalihama i pruza uvid u
prodaju tvrtke. Omjer mjeri koliko je puta ukupni prosjecni inventar prodan tijekom razdoblja.
Analiticari koriste omjer kako bi utvrdili ima li dovoljno prodaje koja se generira za okretanje ili
koriStenje zaliha. Omjer takoder pokazuje koliko se dobro upravlja zalihama, ukljucujuéi kupuje
li se previse ili nedovoljno zaliha.

Omjer se izraCunava tako da se troSak prodane robe podijeli s prosje¢nim zalihama.
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5.5. Pokazatelj profitabilnosti

Takvi se omjeri mogu koristiti za procjenu profitabilnosti industrijskog poduzeca, osim §to je
potrebno mjeriti uskladenost poslovne tvrtke. Omjeri profitabilnosti prvo se Kkoriste za
odredivanje vrijednosti zaradene putem udruzenja industrijskih poduzeéa prema prodaji,

mreznim standardima kao i ukupnoj imovini. Analiza omjera koristi se kroz tri glavne skupine:

1) Kreditni analiticari, kao Sto su kreditni menadzeri ili pak sluzbenici za bankovne kredite koji
analiziraju omjere kako bi pomogli u pokretanju kapaciteta poslovne tvrtke za stvaranje svojih
postojecih dugova.

2) Analiticari dionica, ovi ljudi koji imaju interes za produktivnost poduzeca u industriji, osim za
izglede za rast, usporedivanje omjera poslovne tvrtke s omjerima industrije pruza prikladan alat
kako se industrijsko poduzece mjeri prema svojim konkurentima. Ipak, jo$ uvijek je to¢no da
razlike u specificnim poslovnim tvrtkama mogu rezultirati odstupanjima od industrijskih normi.
3) Menadzeri koji koriste omjere za promicanje analize, kao i kontrole, a time i povecanje

poslovanja poduzeca u industriji.

Najucinkovitiji na¢in za procjenu omjera ukljucuje analizu trenda: izraCunavanje omjera za
poslovnu tvrtku tijekom nekoliko godina, osim da se zabiljezi kako se oni mijenjaju tijekom
vremena. Analiza trenda izbjegava meduindustrijska poduzeca uz usporedbe medu industrijama,

omogucujuci analiticaru da dode do zakljucaka o financijskom stanju.

Analiza omjera profitabilnosti se uvelike koristi preko menadzera, vjerovnika kao i investitora.
Koristena s oprezom kao 1 inovativnost, tehnika bi mogla otkriti mnogo o poslovnoj tvrtki osim o
njenom poslovanju. Medutim, postoji nekoliko stvari koje nikada ne treba zaboraviti o omjerima.
Prije svega, omjer je samo jedan nepar podijeljen na drugi, pa je tesko razumjeti da ¢e mehanicki
izracun jednog omjera, ili ¢ak nekih omjera, ¢esto pruziti vrijedne uvide u poduzece u industriji.
Korisno je razmisljati o omjerima kao u detektivskoj pri€i. Jedan ili ¢ak neki omjeri mogli bi biti
zbunjujudi, a ne kada se skupe u okviru razli¢ite svijesti o menadZmentu poslovne tvrtke zajedno

s ekonomskim okolnostima, analiza omjera profitabilnosti moZe nam puno re¢i.
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6.ANALIZA POSLOVANJA PODUZECA

6.1. Osnovno o poduzecu

Poduzece Agrongradnja j.d.o.o. je s uspjesnim poslovanjem krenula 2017. godine, a svoje usluge
pruza diljem Hrvatske. Primarna djelatnost poduzeca je graditeljstvo, od ¢ega se isticu kompletni
radovi visokogradnje I niskogradnje u kojima slijedi najvise standarde poslovanja. lako je rije¢ o

mladom poduzecu, kvalitetu rada ve¢ su imali prilike pokazati brojnim zadovoljnim klijentima.

Neki od radova u kojima je poduzete Agrongradnja j.d.o.o. sudjelovalo je: Heritage Hotel
Imperial, Grand Hotel Adriatic i Hotel Remisens Premium Hotel Ambasador u Opatiji. Hotel
Marina u Mosc¢eni¢koj Dragi, djecji vrti¢ u Macu 1 Loboru koji su financirani iz EU fondova,
djecji vrtic Bedekov€ina, osnovna Skola u Klostar Ivanicu, zrakoplovna tehnicka Skola u Velikoj

Gorici, Arena Zagreb, samostan sv. Marije Magdalene u Portu, te mnogi drugi projekti.

6.2. Horizontalna i vertikalna analiza bilance

Primarna razlika izmedu vertikalne analize i1 horizontalne analize je u tome Sto je vertikalna
analiza usmjerena na odnose izmedu brojeva u jednom izvjeStajnom razdoblju ili jednom
trenutku. Vertikalna analiza je takoder poznata kao analiza financijskih izvjeStaja uobiCajene

veliCine.

S druge strane, horizontalna analiza promatra iznose iz financijskih izvjestaja u razdoblju od vise
godina. Horizontalna analiza se takoder naziva analiza trenda. Pretpostavimo da je bazna godina
za analizu tri godine ranije. Svi iznosi u bilancama i rac¢unima dobiti i gubitka za analizu bit ¢e
izrazeni kao postotak iznosa bazne godine. Iznosi iz tri godine ranije prikazani su kao 100% ili

jednostavno 100. Iznosi iz zadnjih godina podijelit ¢e se s iznosima bazne godine.

Iz navedenog se zakljuCuje da je potrebna bilanca kako bi se izvrSile horizontalna i vertikalna

analiza. U nastavku se nalazi bilanca poduzeca u tablici 2.
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Tablica 2. Prikaz bilance poduzeéa Agrongradnja j.d.o.o. za razdoblje od 2018. do 2020.

godine

Stavke (000 kn) 2018. 2019. 2020.
DUGOTRAJINA IMOVINA 155 095 176 158 211849
NEMATERIJALNA IMOVINA 0 0 0
MATERIJALNA IMOVINA 155 095 176 158 211849
DUGOTRAJINA FINANCIJSKA 0 0 0
IMOVINA
POTRAZIVANJA 0 0 0
ODGODENA POREZNA IMOVINA 0 0 0
KRATKOTRAJINA IMOVINA 1609 471 1 953 960 2 785 666
ZALIHE 0 2484 2190
POTRAZIVANJA 561 650 270 356 373675
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA 758 202 1030 921 1225 968
IMOVINA
NOVAC U BLAGAJINI | BANCI 289 619 650 199 1183833
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG 0 0 0
RAZDOBLJA
UKUPNO AKTIVA 1764 566 2130118 2997515
IZVANBILANCNI ZAPISI 0 0 0
KAPITAL | REZERVE 753 647 1 806 602 2792117
TEMELJINI KAPITAL 10 10 10
KAPITALNE REZERVE 0 0 0
REZERVE 1Z DOBITI 0 188 309 451 648
REVALORIZACIJSKE REZERVE 0 0 0
ZADRZANA DOBIT/PRENESENI 75585 564 926 1354 943
GUBITAK
DOBIT ILI GUBITAK 678 052 1053 357 985516
MANJINSKI INTERES 0 0 0
REZERVIRANJA 0 0 0
DUGOROCNE OBVEZE 0 0 0
KRATKOROCNE OBVEZE 1010 566 323516 205 398
ODGODENO PLACANJE 0 0 0
TROSKOVA
UKUPNO PASIVA 1764 566 2130118 2997515
IZVANBILANCNI ZAPISI 0 0 0

Izvor: izrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja poduzeca
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6.2.1. Horizontalna analiza bilance

Horizontalna analiza koja je u nastavku prikazana u tablici 3. odnosi se i izraduje za razdoblje od

2018. do 2020. godine na temelju podataka iz bilance ( tablica 2. ).

Horizontalna analiza koristi se u analizi financijskih izvjestaja za usporedbu povijesnih podataka,
kao Sto su omjeri ili stavke retka, tijekom brojnih ratunovodstvenih razdoblja. Horizontalna
analiza mozZe koristiti apsolutne ili postotne usporedbe, pri ¢emu su brojevi u svakom sljede¢em
razdoblju izrazeni kao postotak iznosa u osnovnoj godini, pri ¢emu je osnovni iznos naveden kao

100%. Ovo je takoder poznato kao analiza bazne godine.

Iznos dobiven navedenom formulom, unosi se u tablicu kao relativna razlika. Odnosno, postotak
koji se dobiva, unosi se u tablicu kao relativna razlika. Relativna razlika kao takva iskazuje
relativnu promjenu, odnosno iskazuje podatak o povecanju ili smanjenju pozicija u odnosu na

prethodnu godinu ili baznu godinu.
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Tablica 3. Prikaz horizontalne analize bilance poduzeéa Agrongradnja j.d.o.o. za razdoblje

od 2018. do 2020. godine ( apsolutna i relativna razlika)

APSOLUTNA RAZLIKA RELATIVNA RAZLIKA
(kn) (kn)
STAVKE 2019. 2020. 2019. 2020.
(2019.-2018.) | (2020.-2019.) | (2019.-2018.) (2020.-2019.)
DUGOTRAJNA 21 063 35691 13,58 20,26
IMOVINA
NEMATERIJALNA 0 0 0 0
IMOVINA
MATERIJALNA 21 063 35 691 13,58 20,26
IMOVINA
DUGOTRAJNA 0 0 0 0
FINANCIJSKA
IMOVINA
POTRAZIVANJA 0 0 0 0
ODGODENA 0 0 0 0
POREZNA IMOVINA
KRATKOTRAJNA 344 489 831 706 21,40 42,57
IMOVINA
ZALIHE 2 484 -294 248,40 -11,84
POTRAZIVANJA -291 294 103 319 -51,86 38,22
KRATKOTRAJINA 272 719 195 047 35,97 18,92
FINANCIJSKA
IMOVINA
NOVAC U BLAGAJNI 360 580 533 634 124,50 82,07
| BANCI
PLACENI TROSKOVI 0 0 0 0
BUDUCEG
RAZDOBLJA
UKUPNO AKTIVA 365 552 867 397 20,72 40,72
IZVANBILANCNI 0 0 0 0
ZAPISI
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KAPITAL I 1 052 955 985 515 139,71 54,55
REZERVE

TEMELJNI KAPITAL 0 0 0 0
KAPITALNE 0 0 0 0
REZERVE

REZERVE 1Z DOBITI 188 309 263 339 0 139,84
REVALORIZACIJSK 0 0 0 0
E REZERVE

ZADRZANA 489 341 790 017 647,40 139,84
DOBIT/PRENESENI

GUBITAK

DOBITAK ILI 375 305 -67 841 55,35 -6,44
GUBITAK

MANJINSKI 0 0 0 0
INTERES

REZERVIRANJA 0 0 0 0
DUGOROCNE 0 0 0 0
OBVEZE

KRATKOROCNE -687 403 -128 118 -68,00 -39,60
OBVEZE

ODGODENO 0 0 0 0
PLACANJE

TROSKOVA

UKUPNO PASIVA 365 552 867 397 20,72 40,72
IZVANBILANCNI 0 0 0 0
ZAPISI

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz financijskih izvjestaja poduzeca

U tablici br.3 se moze uociti kako se kratkotrajna imovina u 2020. godini povecala i to za 42,57
% u odnosu na prethodnu 2019. godinu. Novac u banci i blagajni se u 2020. godini povecao za
82.07 % u odnosu na 2019. godinu.
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Dugotrajna imovina u 2019. godini je pozitivna i iznosi 35 691 kn, tj. 13,58 %, dok se u 2020.
godini njezin trend nastavio te povecao na 20,26 %. Najznacajniji udio u strukturi dugotrajne

imovine ima dugotrajna materijalna imovina.

Kapital i rezerve u 2020. godini povecale su se za 54,55% u odnosu na prethodnu godinu kada je
njegova relativna razlika iznosila 139,71%. Ovo poduzeée u 2019. godini ostvaruje pozitivnu
zadrzanu dobit/preneseni gubitak, kao i u 2020. godini. Poduzece ostvaruje dobitak u 2019.

godini od 375 305 kn, a u 2020. godini ostvaruje gubitak od —67 841 kn.

Kod kratkoro¢nih obveza moZemo vidjeti smanjenje, jer poduzece podmiruje svoje obveze na

vrijeme. U 2020. godini, u odnosu na 2019. godinu smanjile su se za 39,60%.
6.2.2. Vertikalna analiza bilance

Slijedi prikaz vertikalne analize za poduzeée Agrongradnja j.d.o.o. za period od 2018. do 2020.

godine.

Tablica 4. Prikaz vertikalne analize bilance poduze¢a Agrongradnja j.d.o.o. za razdoblje od

2018. do 2020. godine

Stavke/udio (%) 2018. 2019. 2020.
DUGOTRAJNA 8,79 8,27 7,07
IMOVINA
NEMATERIJALNA 0 0 0
IMOVINA
MATERIJALNA 8,79 8,27 7,07
IMOVINA
DUGOTRAJNA 0 0 0
FINANCIJSKA
IMOVINA
POTRAZIVANJA 0 0 0
ODGOPENA 0 0 0
POREZNA IMOVINA
KRATKOTRAJNA 91,21 91,73 92,93
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IMOVINA

ZALIHE 0 0,12 0,07
POTRAZIVANJA 31,83 12,69 12,47
KRATKOTRAJNA 42,97 48,40 40,90
FINANCIJSKA

IMOVINA

NOVAC U BLAGAJNI 16,41 30,52 39,49
| BANCI

UKUPNO AKTIVA 100 100 100
KAPITAL | REZERVE 42,71 84,81 93,15
TEMELJNI KAPITAL 0 0 0
KAPITALNE 0 0 0
REZERVE

REZERVE 1Z DOBITI 0 8,84 15,07
REVALORIZACIJSKE 0 0 0
REZERVE

ZADRZANA 4,28 26,52 45,20
DOBIT/PRENESENI

GUBITAK

DOBITAK ILI 38,43 49,45 32,88
GUBITAK

KRATKOROCNE 57,29 15,19 6,85
OBVEZE

ODGODENO 0 0 0
PLACANJE

TROSKOVA

UKUPNO PASIVA 100 100 100

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz financijskih izvjestaja poduzecéa
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U tablici 4.moze se uociti da udio dugotrajne imovine u ukupnoj aktivi smanjuje svake godine.
Najnizi udio je u 2020. godini kada je iznosio 7,07%, a najveéi 2018. godine kada je iznosio
8,79%. Razlog smanjenja udjela dugotrajne imovine proizlazi iz smanjenja udjela materijalne

imovine.

Udio kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi se povecava svake godine. U 2018. godini iznosio je

91,21%, u 2019. godini 91,73%, a u 2020. godini 92,93%.

Stavka ukupnog kapitala i rezervi takoder imaju tendenciju rasta kroz promatrano razdoblje.
Tako je u 2018. godini kapital i rezerve ostvario najnizu vrijednost i iznosio 42,71%, a u 2020.

godini najvisu vrijednost 1 iznosio je 93,15%.

U 2019. godini poduzece je imalo dobit od 49,45%, Sto je ujedno i povecanje stavke dobit. U
2018. godini dobitak je iznosio 38,43%, a u 2020. godini je iznosio 32,88%.

Udio kratkoroc¢nih obveza u ukupnoj pasivi se smanjuje. Vidi se da je udio kratkoro¢nih obveza

u 2018. godini bio najve¢i sa 57,29%, a u 2020. godini najmanji sa 6,85%.

6.3. Horizontalna i vertikalna analiza ra¢una dobiti i gubitka

U postupku provodenja analize poslovanja poduze¢a Agrongradnja j.do.o. , izradena je

vertikalna i horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka od 2018. do 2020. godine.

Tablica 5. Prikaz ra¢una dobiti i gubitka za poduzeée Agrongradnja j.d.o.0. za razdoblje
od 2018. do 2020. godine

STAVKE (000 kn) 2018. 2019. 2020.
POSLOVNI PRIHODI 3142 237 3827 665 4 824 530
POSLOVNI RASHODI 2 309 055 2527 436 3741 969
FINANCIJSKI PRIHODI 8 40 43144
FINANCIJSKI RASHODI 124 0 2
UDIO U DOBITI OD 0 0 0
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA
UDIO U GUBITKU OD 0 0 0
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA
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IZVANREDNI OSTALI 0 0 0
PRIHODI

IZVANREDNI OSTALI 0 0 0
RASHODI

UKUPNI PRIHODI 3142 245 3827705 4 867 674
UKUPNI RASHODI 2309 179 2527 436 3741971
DOBITAK/GUBITAK PRIJE 833 066 1 300 269 1125703
OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT 155014 246 912 140 187
DOBITAK/GUBITAK 678 052 1053 357 985 516
RAZDOBLJA

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz financijskih izvjestaja poduzeca

6.3.1. Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka

Horizontalna analiza (poznata i kao analiza trenda) je tehnika analize financijskih izvjestaja koja

pokazuje promjene u iznosima odgovarajuc¢ih stavki financijskih izvjestaja tijekom odredenog

vremenskog razdoblja. To je koristan alat za procjenu trendova situacija. U horizontalnoj analizi

koriste se iskazi za dva ili viSe razdoblja.

Tablica 6. Prikaz horizontalne analize racuna dobiti i gubitka za poduzeée Agrongradnja

j.d.o.0. za razdoblje 2018. do 2020. godine (apsolutna i relativna razlika)

APSOLUTNA RAZLIKA (kn) | RELATIVNA RAZLIKA (%)
STAVKE 2019. 2020. 2019. 2020.
(2019.-2018) | (2020.-2019.) | (2019.-2018) | (2020.-2019.)
POSLOVNI 685 428 996 865 21,81 26,04
PRIHODI
POSLOVNI 218 381 1214533 9,46 48,05
RASHODI
FINANCIJSKI 32 43 104 400,00 107 760,00
PRIHODI
FINANCIJSKI -124 2 ~100,00 100,00
RASHODI
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UKUPNI 685 460 1 039 969 21,81 27,17
PRIHODI

UKUPNI 218 257 1214535 9,45 48,05
RASHODI

DOBITAK/GUBIT 467 203 -174 566 56,08 -13,43
AK PRIJE
OPOREZIVANJA

POREZ NA 91 898 -106 725 59,28 -43,22
DOBIT

DOBITAK/ 375 305 -67 841 55,35 -6,44
GUBITAK
RAZDOBLJA

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz financijskih izvjestaja poduzeca

U tablici 6. moze se vidjeti da se poslovni prihodi povecavaju. U 2019. godini iznosili su 685
428 kn, tj. 21,81%, a u 2020. godini povecali su se na 996 865 kn, tj. za 26,04%, a sve to zbog

povecanja prihoda od prodaje.

Poslovni rashodi su u 2019. godini ostvarili pozitivnu brojku, dok se se u 2020. godini povecali
za 48,05%.

Financijski prihodi u 2020. godini biljeZe znatan rast u odnosu na 2019. godinu, kada iznose ¢ak
107 706,00% u odnosu na prethodnu godinu. Financijski rashodi u 2020. godini imaju rast u
odnosu na 2019.godinu za 100,00%.

Ukupni rashodi i prihodi se takoder povecavaju. Gledajuci relativnu promjenu, najvisi iznos
prihoda u 2020. godini iznosio je 27,17%, a najmanji u 2019. godini 21,81%. Ukupni rashodi su
se povecali u 2020. godini za 48,05% u odnosu na 2019. godinu.

Poduzece u 2019. biljezi dobitak od 375 305 kn, a u 2020. godini gubitak od 67 841 kn.
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6.3.2. Vertikalna analiza rac¢una dobiti i gubitka

Vertikalna analiza odnosi se na analizu uspjeha gdje su sve stavke koje su prisutne u racunu

dobiti i gubitka tvrtke navedene kao postotak prodaje unutar takvog izvjeStaja i na taj nacin

pomaze u analizi uspjeSnosti tvrtke naglasavajuci da li pokazuje porast ili silazni trend.

Tablica 7. Prikaz vertikalne analize rac¢una dobiti i gubitka za poduzeée Agrongradnja

j.d.o.0. za razdoblje od 2018. do 2020. godine

STAVKE/UDIO (%) 2018. 2019. 2020.
POSLOVNI PRIHODI 100,00 100,00 99,11
POSLOVNI RASHODI 73,48 66,03 76,87
FINANCIJSKI PRIHODI 0,00 0,00 0,89
FINANCIJSKI RASHODI 0,00 0,00 0,00
UDIO U DOBITI OD 0 0 0
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA
UDIO U GUBITKU OD 0 0 0
PRIDRUZENIH
PODUZETNIKA
IZVANREDNI OSTALI 0 0 0
PRIHODI
IZVANREDNI OSTALI 0 0 0
RASHODI
UKUPNI PRIHODI 100 100 100
UKUPNI RASHODI 73,49 66,03 76,87
DOBITAK/GUBITAK 26,51 33,97 23,13
PRIJE OPOREZIVANJA
POREZ NA DOBIT 4,93 6,45 2,88
DOBITAK/GUBITAK 21,58 27,52 20,25

RAZDOBLJA

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz financijskih izvjestaja poduzecéa

Iz tablice 7. moze se vidjeti kako udio poslovnih prihoda u ukupnim prihodima najnizu

vrijednost biljezi 2020. godine sa 99,11%, a najve¢u drzi dvije godine zaredom, tj. 2018. 1
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2019.godine sa 100,00%. Najznacajniji udio u ukupnim prihodima kroz sva promatrana

razdoblja imaju poslovni prihodi.

Poslovni rashodi najnizu vrijednost u promatranom razdoblju biljezi 2019. godine sa 66,03%, a

najvecu 2020. godine sa 76,87%.

Financijski prihodi su dvije godine zaredom imali najnizu vrijednost, a to je 0,00%, dok je 2020.
godine vrijednost malo narasla i to na 0,89%. Financijski rashodi su u promatranom razdoblju
bili na 0,00%.

Ukupni prihodi moraju imati iznos od 100% jer oni predstavljaju konstantu za izra¢un vertikalne
analize. Ukupni rashodi 2018. godine biljeze rezultat od 73,49%, 2019. godine 66,03%, a 2020.
godine 76,87%.

Poduzece ostvaruje dobitak kroz sva promatrana razdoblja, te je najve¢i dobitak iznosio 2019.

godine sa 27,52%.

6.4. Financijski pokazatelji uspjeSnosti poslovanja na prakticnom primjeru

Sada slijedi prikaz najvaznijih pokazatelja, a to su:

e Pokazatelji likvidnosti

e Pokazatelji zaduzenosti

e Pokazatelji aktivnosti

e Pokazatelji ekonomi¢nosti

e Pokazatelji profitabilnosti.

6.4.1. Pokazatelji likvidnosti

Likvidnost poduzeca prikazuje se kroz sposobnost podmirenja obveza. Putem pokazatelja

likvidnosti moze se razaznati i izmjeriti sposobnost poduzeca za podmirenjem dospjelih
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kratkoro¢nih obveza. Dobra likvidnost u velikoj mjeri utjeCe na smanjenje rizika od mogucéeg

financijskog sloma poduzeca.

Tablica 8. Pokazatelji likvidnosti

2018. 2019. 2020.
Pokazatelj trenutne 0,29 2,00 5,76
likvidnosti
Pokazatelj ubrzane 1,59 6,03 13,55
likvidnosti
Pokazatelj tekuce 1,59 6,04 13,56
likvidnosti
Pokazatelj financijske 0,21 0,10 0,08
likvodnosti

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz bilance poduzeca

Vrijednost koeficijenta pokazatelja trenutne likvidnosti ne bi smjela biti niza od 0,1. Stoga, iz
tablice se moze vidjeti kako u 2018., 2019. i 2020. godini imamo “pozitivnu” vrijednost
koeficijenta. To znaci da je u poduzecu tada doSlo do povecanja vrijednosti novca u banci i1
blagajni. Moze se primjetiti lagani rast koeficijenta kroz godine, tako da se u odnosu na 2018.
godinu koeficijent u 2019. godini povec¢ao za 1,71, a u 2020. godini za 3,76 u odnosu na
prethodnu 2019. godinu. Razlozi koji dovode do takovog povecanja su povecanje novca u banci i

blagajni te smanjenje kratkoro¢nih obveza.

Vrijednost koeficijenta pokazatelja ubrzane likvidnosti trebao bi biti 1 ili iznad 1. 1z tablice 8
moze se vidjeti kako poduzece u svim godinama ima poZeljni koeficijent iznad 1, Sto znaci da je

poduzecée likvidno te da brzo stvara unov€ivu imovinu. Najmanji koeficijent poduzece ima u

2018. godini, a najve¢i u 2020. Godini.

Vrijednost pokazatelja tekuce likvidnosti bi trebala biti ve¢a od 2, Sto bi znalilo da poduzece
treba imati dvostruko viSe kratkotrajne imovine od svojih kratkoro¢nih obveza kako bi bilo
sposobno za podmirivanje dospjelih obveza. U tablici moZzemo vidjeti kako poduzece ima nizak

koeficijent 2018. godine, $to znaci da nije bas bilo sposobno podmirivati obveze. 2019. godine se
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vidi znatni rast koeficijenta koji iznosi 6,04, te 2020. godine kada se koeficijent povecao za 7,52,

Sto znaci da je iznosio 13,56.

Vrijednost koeficijenta financijske stabilnosti trebao bi biti manji od 1 §to bi znacilo da je tada
poduzede stabilnije i likvidnije. Iz tablice se moze vidjeti kako poduzece u 2018., 2019. 1 2020.
godini ima pozZeljnu vrijednost koeficijenta Sto zna¢i da je poduzece dovoljno likvidno i

financijski stabilno.

Iz navedenog mozemo zakljuciti kako poduzeée ima zadovoljavajuce rezultate kada je u pitanju

likvidnost poduzeca.

6.4.2. Pokazatelji zaduZenosti

Pokazatelji zaduzenosti poduzec¢a ukazuju na strukturu kapitala, odnosno odnos tudeg te vlastitog
kapitala. Ti su pokazatelji oblikovani temeljem bilance te radi toga odrzavaju staticku
zaduzenost, odnosno zaduzenost na datum koji je na bilanci naznaCen. Pokazatelji zaduzenosti
poduzeca odrazavaju strukturu pasive te govore veliCinu imovine koja je financirana iz vlastitog

kapitala, odnosno glavnice, a koliko je imovine financirano iz tudeg kapitala, odnosno obaveza.

Tablica 9. Pokazatelji zaduZenosti

2018. 2019. 2020.

Koeficijent 0,57 0,15 0,07
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zaduZenosti

Koeficijent vlastitog 0,43 0,85 0,93
financiranja

Koeficijent 1,34 0,18 0,07
financiranja

Pokrice troskova 6718,27 1300269,00 562851,50
kamata

Faktor zaduzZenosti 10,71 0,54 0,15
Stupanj pokrica I. 4,86 10,26 13,18
Stupanj pokrica II. 4,86 10,26 13,18

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz bilance poduzeéa

Koeficijent poduze¢a Agrongradnja j.d.o.0. u svim godinama analize je nizi od 0,5 Sto znaci da

se poduzece financira vise iz vlastitih nego iz tudih izvora.

Preporucljivo je da koeficijent vlastitog financiranja bude iznad 0,5. Pregledom rezultata iz
tablice mozemo zakljuciti kako je 2018. godine koeficijent vlastitog financiranja bio loS, tj
iznosio je 0,43. Naredne dvije godine koeficijent se povecao, te je tako 2019. odineg iznosio 0,85
, @ 2020. godine 0,93.

Koeficijent financiranja nikada ne smije biti iznad 1. Po tome mozemo uvidjeti kako poduzece
2018. godine nije imalo prihvatljiv koeficijent financiranja iz razloga §to je iznosio 1,34.
Sljede¢e dvije godine su bile bolje, te su koeficijenti financiranja bili prihvatljivi. Koeficijent

nam dokazuje da se drustvo vise financira iz vlastitih nego iz tudih izvora.

Pokazatelj pokri¢a troskova kamata uvijek treba biti 2 ili iznad 2. Primjerom iz tablice moZemo

zakljuciti kako je pokazatelj izuzetno dobar u svim godinama jer prelazi 2.

Faktor zaduZenosti nam govori koliko je poduzeée zaduZeno. Ovdje je bitno da je faktor Sto
manji jer nam tada daje do znanja da je manja zaduZenost poduzeca. 1z tablice mozemo is€itati
kako je najve¢i faktor zaduZenosti bio 2018. godine kada je iznosio 10,71, a najmanji 2020.

godine kada je iznosio 0,15.
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Pokazatelj stupnja pokri¢a I. ako iznosi manje od 1 znaci da se dugotrajna imovina financira uz
vlastite i uz tude izvore. Ako je pokazatelj ve¢i od 1 znaci da je cijela dugotrajna imovina
financirana iz vlastitih izvora. 1z tablice mozemo zakljuciti kako su svi pokazatelji iznad 1, te da

poduzeée financira dugotrajnu imovinu iz vlastitih izvora.

Stupanj pokri¢a II. uvijek mora biti iznad 1. U tablici vidimo kako u svim godinama analize
stupanj pokri¢a II. prelazi 1 §to zna¢i da poduzece Agrongradnja j.d.o.0. dugotrajnu imovinu

financira iz kvalitetnih dugoro¢nih izvora (vlastitih 1 tudih).

6.4.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti ukazuju na stupanj aktivnosti poduze¢a, odnosno na brzinu cirkulacije
imovine u poslovnom procesu. Pokazatelji aktivnosti se racunaju temeljem odnosa prometa te

prosjecnog stanja.

Tablica 10. Pokazatelji aktivnosti

2018. 2019. 2020.
Koeficijent obrta 1,25 1,21 1,15
ukupne imovine
Koeficijent obrta 20,26 27,73 22,98
dugotrajne imovine
Koeficijent obrta 1,95 1,96 1,75
kratkotrajne imovine
Koeficijent obrta 5,59 14,16 12,84
potraZivanja

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz bilance poduzeca

Za koeficijent obrta ukupne imovine pozeljno je da bude sto veci. Kao $to se moze vidjeti iz

tablice 10. , koeficijent se kroz godine smanjivao $to bas i nije dobro. Ovime mozemo vidjeti da
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je poduzece u 2018. godini za ulozenu kunu imovine ostvarilo 1,25 kn prihoda, 2019. godine je

za ulozenu kunu imovine ostvarilo 1,21 kn prihoda, te 2020. godine je ostvarilo 1,15 kn prihoda.

Za koeficijent obrta dugotrajne imovine je takoder pozeljno da vrijednost koeficijenta bude $to
veéa. Za ovo poduzece, situacija je puno bolja od prethodnog koeficijenta. Vrijednosti
koeficijenta kroz godine postepeno rastu, pa tako mozemo vidjeti da je koeficijent u 2019. godini
u odnosu na 2018. godinu narastao za 1,47, a u 2020. godini koeficijent je narastao za 1,25 u
odnosu na 2019. godinu. lako je kroz godine rasla dugotrajna imovina, do smanjenja koeficijenta

nije doslo radi kontinuiranog rasta ukupnog prihoda.

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine bi takoder trebao biti Sto ve¢i. Vrijednost keoficijenta u
2018. godini iznosi 1,95. U 2019. godini vrijednost koeficijenta iznosi 1,96 §to je ujedno i
najveéa vrijednost za promatrano razdoblje. Najmanja vrijednost koeficijenta je bila 2020.
godine kada je iznosila 1,75. Do ovako niskih vrijednosti dolazi radi povecanja kratkotrajne

imovine.

Takoder je pozeljno da koeficijent obrta potrazivanja bude Sto ve¢i. On zapravo pokazuje koliko
se novc¢anih jedinica prodaje ostvari uloZzenom kunom u potrazivanje. U 2018. godini poduzece
je ostvarilo najnizu vrijednost ovog koeficijenta Sto je iznosilo 5,59, dok je ve¢ 2019. godine
ostvarilo najvecu koja je iznosila 14,16, Sto znaCi da su se poduzecu potrazivanja 14,16 puta

pretvorila u prihode od prodaje.

Iz navedenog moZemo zakljuciti kako je poduzece ostvarilo relativno zadovoljavajuce rezultate.

6.4.4. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Pokazatelji ekonomicnosti se racunaju na temelju podataka iz raCuna dobiti i gubitka i1 to na
nacin da se stavljaju u medusobni odnos prihodi i rashodi. Njima se izrazava razina prihoda koja
se ostvaruje po jedinici rashoda. Pokazatelji ekonomi¢nosti moraju biti ve¢i od 1, dok je poZeljno

da budu sto vedéi.

Tablica 11. Pokazatelji ekonomicnosti
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2018. 2019. 2020.

Pokazatelj ekonomicnosti 1,36 1,51 1,30

ukupnog poslovanja

Pokazatelj ekonomicnosti 1,36 1,51 1,29

poslovanja prodaje

Pokazatelj ekonomicnosti 0,06 40,00 21,57

financiranja

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz bilance poduzeca

Koeficijent pokazatelja ekonomi€nosti bi trebali biti Sto ve¢i. Pokazatelj ekonomi€nosti ukupnog
poslovanja u ovom poduzecu su relativno zadovoljavaju¢i. U 2020. godini vrijednost koeficijenta
je 1,30 S§to je ujedno 1 najnizi koeficijent u odnosu na ostale godine. U 2019. godini koeficijent
iznosi 1,51 S§to predstavlja najve¢u vrijednost, tj. znaci da je to povecanje uzrokovano

povecanjem ukupnih prihoda.

Koeficijent pokazatelja ekonomicnosti poslovanja prodaje bi trebao biti Sto veci od 1. kako
mozemo vidjeti iz tablice, ovo poduzece ima dobre koeficijente za ovaj pokazatelj. Svi navedeni
koeficijenti imaju vrijednost ve¢u od 1, Sto znaci da su prihodi od prodaje proizvoda veci od

rashoda.

Za koeficijent ekonomi¢nosti financiranja takoder je poZeljno da bude $to veci, odnosno da bude
veci od 1. Koeficijent u 2018. godini iznosi 0,06, $to ukazuje na to da su financijski rashodi bili
veci od financijskih prihoda. U 2019. godini moZemo vidjeti nagli rast koeficijenta na 40,00 $to
nam ukazuje na to da je poduzece u toj godini imalo samo financijske prihode, tj. nije bilo
financijskih rashoda. U 2020. godini vidimo lagano smanjenje koeficijenta na 21,57, no i dalje je
koeficijent iznad 1 $to znaci da je poduzeée imalo vece financijske prihode od financijskih

rashoda.

Iz navedenog se moze zakljuciti kako poduzete ima zadovoljavajue rezultate po pitanju

ekonomicnosti, tj. poslovalo je ekonomicno.
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6.4.5. Pokazatelji profitabilnosti

Analiza profitabilnosti poslovanja poduzeca, svrstava se, opravdano u najvaznije dijelove
financijskih analiza. Pokazatelji profitabilnosti su odnosi koji povezuju profit s prihodima iz
prodaje te investicijama, a ukupno promatrani pokazuju ukupnu ucinkovitost poslovanja

poduzeca

Tablica 12. Pokazatelji profitabilnosti

2018. 2019. 2020.
Neto marza 0,27 0,34 0,23
Stopa povrata 0,33 0,41 0,27
imovine
Stopa povrata 67805,20 105335,70 98551,60
kapitala

Izvor: vlastita izrada prema podacima iz bilance poduzeca

Iz navedenog se moze zakljuciti kako je poduzece profitabilno. Svi pokazatelji profitabilnosti su
pozitivni, odnosno poduzece je poslovalo s dobitkom. Stopa povrata imovine je koeficijent koji
pokazuje koliko poduzece ostvari neto dobiti na svaku uloZzenu kunu svoje imovine. Stopa
povrata kapitala je koeficijent koji pokazuje koliko vlasnici poduzeca ostvaruju prihoda na svaku

uloZenu kunu kapitala.
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7.ZAKLJUCAK

Financijski izvjestaji poslovnog poduzec¢a namijenjeni su pruzanju vecine osnovnih podataka
koji se koriste za donoSenje odluka i opcenito ocjenu uspjeSnosti razli¢itih grupa kao S§to su
trenutni vlasnici, potencijalni ulagaci, vjerovnici, vladine agencije i, u nekim slucajevima,
konkurenti (Benjamin et al 1975, str. 412). Financijski izvjestaji su izvjes¢a u kojima ra¢unovoda
sazima 1 saopcava osnovne financijske podatke. Financijski izvjestaji daju sazetak raCuna drustva
— Bilanca koja prikazuje imovinu, obveze i kapital na odredeni datum i1 Racun dobiti 1 gubitka
koji prikazuje rezultate poslovanja tijekom razdoblja. Financijski izvjestaji su zbirka podataka
organiziranih prema logi¢nim 1 dosljednim racunovodstvenim postupcima (Hampton 1986, str.
85). Funkcija financijskih izvjestaja je prenijeti razumijevanje nekih financijskih aspekata tvrtke.
Ovako dobrih rezultata leze u ¢injenici da je u poduzece uloZeno jako puno truda i vremena kako

bi se postigli Sto bolji rezultati.

Analiza financijskih izvjestaja ukljuCuje ocjenu financijskog izvjestaja i1 povezanih fusnota
subjekta. To mogu uciniti raunovode, investicijski analiti¢ari, kreditni analitiCari, menadZzment 1
druge zainteresirane strane. Financijski izvjeStaji ukazuju na procjenu prijasnjeg financijskog
ucinka tvrtke 1 njenog buducéeg potencijala (Shim 1 Siegel 1989, str. 197). Analiza financijskog
izvjestaja radi se kako bi se dobio bolji uvid u poziciju i ucinak tvrtke (Munakarmi 2000).
Analiza financijskog izvjestaja je proces procjene odnosa izmedu sastavnih dijelova financijskog
izvjestaja kako bi se postiglo bolje razumijevanje polozaja i u¢inka tvrtke (Metcalf i Titard 1976,
str. 157). Financijska analiza je dakle analiza financijskih izvjeStaja, koja se radi kako bi se
ocijenila uspjeSnost poduzeca. Analiza omjera, analiza trenda, usporedna analiza financijskih

izvjestaja 1 analiza izvjeStaja o uobi€ajenoj veli€ini glavni su alati financijske analize.

36



LITERATURA

1. Belak, V. (1995) : Menadzersko racunovodstvo, RRiF plus, Zagreb

2. Belak, V. (1995) : Menadzersko racunovodstvo, RRiF, Zagreb

3. Sarlija, N. (2009) : Financijska analiza

4. Viduci¢, LJ. (2012) : Financijski menadzment, RRiF plus, Zagreb

5. Zager, K., Zager, L. (1999) : Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb

6. Zager, K., Sacer, L, Sever, S., Zager, L.(2008) : Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia,
Zagreb

7.Zager, K., Tusek, B., Vasicek, V., Zager, L.(2008.) : Ra¢unovodstvo za neraéunovode - osnove

racunovodstva, HZRiF, Zagreb
8. L. Zager: Financijski pokazatelji, Revizija, 6 (2000)

9. L. Zager: Temeljni pokazatelji analize financijskih izvjestaja, Ra¢unovodstvo i financije, 52.

(2006)

10. Zager, K.; Zager, L. (1996): Radunovodstveni standardi, financijski izvjestaji i revizija

Online izvori:

1. http://www.revident.ba/public/files/primjena-analize-financijskih-izvjestaja-pomocu-

kljucnih-financijskih-pokazatelja.pdf2

https://repozitorij.fpz.unizg.hr/islandora/object/fpz%3A980/datastream/PDF/view
https://core.ac.uk/download/pdf/233032541.pdf
http://www.finance.hr/wp-content/uploads/2009/11/mp14112010.pdf
http://finance.hr/wp-content/uploads/2009/11/ja14112010.pdf
https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:124:161853
https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:128:184022

Zakon o racunovodstvu https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-0-ra%C4%8Dunovodstvu

© 0o N o g bk~ w DN

Zakon o porezu na dobit https://zakon.hr/z/99/Zakon-0-porezu-na-dobit

37


http://www.revident.ba/public/files/primjena-analize-financijskih-izvjestaja-pomocu-kljucnih-financijskih-pokazatelja.pdf2
http://www.revident.ba/public/files/primjena-analize-financijskih-izvjestaja-pomocu-kljucnih-financijskih-pokazatelja.pdf2
https://repozitorij.fpz.unizg.hr/islandora/object/fpz%3A980/datastream/PDF/view
https://core.ac.uk/download/pdf/233032541.pdf
http://www.finance.hr/wp-content/uploads/2009/11/mp14112010.pdf
http://finance.hr/wp-content/uploads/2009/11/ja14112010.pdf
https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:124:161853
https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:128:184022
https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-o-ra%C4%8Dunovodstvu

POPIS TABLICA

Tablica 1. Shematski prikaz DHANCE...........ccoiiiiii s 7

Tablica 2. Prikaz bilance poduze¢a Agrongradnja j.d.o.o. za razdoblje od 2018. do 2020.
GOOINE. ...ttt ettt R e E R R e ekt R e e R et e en s 19
Tablica 3. Prikaz horizontalne analize bilance poduzeca Agrongradnja j.d.o.o. za razdoblje od

2018. do 2020. godine ( apsolutna i relativna razlika)..........ccccceeeiiieniiiinniee e 21

Tablica 4. Prikaz vertikalne analize bilance poduzeta Agrongradnja j.d.o.0. za razdoblje od
2018. d0 2020. GOUINE. ... couietiieieiie sttt ettt ne s e ne bbb bt bbb e enes 23

Tablica 5. Prikaz racuna dobiti i gubitka za poduzec¢e Agrongradnja j.d.0.0. za razdoblje od
2018. d0 2020. GOUINE.....cuvieieiiieectee ettt et srr e e st eebbeeabe e ebe e st e e eabeesasasnneesaaesaaeenaees 26

Tablica 6. Prikaz horizontalne analize ra¢una dobiti i gubitka za poduzeée Agrongradnja j.d.o.o.

za razdoblje 2018. do 2020. godine (apsolutna i relativna razlika)...........cccccooeiviiiniiiiiiincinnnnn 27

Tablica 7. Prikaz vertikalne analize racuna dobiti i gubitka za poduze¢e Agrongradnja j.d.o.0. za

razdoblje 0d 2018. do 2020. GOUINE.......ccueeuiiieiiie e ete sttt st st sre e e e e e sreesre e 29
Tablica 8. Pokazatelji HKVIANOSTI..........coeiieiiiiiic e et 31
Tablica 9. Pokazatelji ZaduZenOSti..........c..ccuieuiiiuiiicieetieceiee ettt e 33
Tablica 10.PoKazatelji @KtIVNOSTI..........ccviiiiieeie et et 34
Tablica 11. Pokazatelji eKONOMICTIOST . . ...veevieueeriererieerieieetieieeeieeeeee st eae st e ereeree e e ente e e 36
Tablica 12. Pokazatelji profitabilnOSti.........ccccveiiiiiiiie e e 32

38



