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SazZetak i kljucne rijeci:

U ovom radu analizirat ¢e se kretanje cijene nafte na svjetskim trziStima izrazene u mjerilima
Brent/WT], kretanje stope inflacije i harmoniziranog indeksa potrosackih cijena za Hrvatsku te
povezanost tih pokazatelja. Ciljevima rada nastoji se: objasniti pojam inflacije, objasniti kako se
formira cijena nafte, objasniti kako se utjee na cijenu nafte od strane kartela OPEC-a, prikazati
najvaznije promjene cijene nafte u povijesti, dati povijesni pregled kretanja cijene nafte, objasniti
struktura inflacije u Hrvatskoj. Pomo¢u metode analize kretanja cijene nafte na svjetskim trziStima
izrazene u mjerilima Brent 1 WTI 1 harmoniziranog indeksa potroSackih cijena, godiSnje stope
inflacije i prosje¢ne stope inflacije za Hrvatsku zakljuCuje se sljedece. Rastom cijena nafte na
svjetskoj razini utjece se indirektno na inflaciju u Hrvatskoj putem poskupljena cijena u kategoriji
restorani i hoteli te prijevoz. Smanjenjem cijena nafte na svjetskoj razini ne utjeCe se znacajnije na

smanjenje inflacije u Hrvatskoj.

Kljuéne rijeci: inflacija, nafta, Brent, WTI, OPEC

This thesis will analyze the movement of oil prices on the global markets expressed in terms of
Brent/WT] scales, the movement of the inflation rate and the harmonized index of consumer prices
for Croatia, as well as the correlation of these indicators. The objectives of the thesis are: to explain
the concept of inflation, to explain how the oil price is formed, to explain how the price of oil is
influenced by the OPEC cartel, to present the most significant changes in the history of oil prices,
to provide a historical overview of the movement of oil prices, and to explain the inflation structure
in Croatia. Using the method of analyzing the movement of oil prices on the global markets
expressed in terms of Brent and WTI scales, and the harmonized index of consumer prices, annual
inflation rates, and average inflation rates for Croatia, the following conclusions are drawn. The
increase in oil prices at the global level indirectly affects inflation in Croatia through the increased
prices in the restaurants and hotels and , traffic* category. The decrease in oil prices at the global

level does not significantly affect the reduction of inflation in Croatia.

Key words: inflation, oil, Brent, WTI, OPEC
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1. UvVOD

1.1 Predmet i cilj rada

U ovom radu analizirat ¢e se kretanje cijene nafte na svjetskim trziStima izraZzene u mjerilima
Brent/WT], kretanje stope inflacije i harmoniziranog indeksa potrosackih cijena za Hrvatsku te
povezanost tih pokazatelja. Pove¢anjem cijene nafte na svjetskim trziStima uzrokuje se rast cijena
goriva i op¢i rast cijena kojem se svjedoCi u danasnje doba. Aktualnost ove teme iskazuje se u
svakodnevnom medijskom prostoru te utjecaju na svakodnevni zivot gradana i njihov standard.
Motiviranost za obradom ove teme pronalazi se u prijasnjim kolegijima na studiju gdje se susre¢u
pojmovi nafta i inflacija. Predmet ovog rada je analiza kretanja cijene nafte na svjetskim trzistima
i utjecaj cijene nafte na svjetskim trziStima na inflaciju u Hrvatskoj. Ciljevima rada nastoji se
objasniti pojam inflacije uz pomo¢ strucne literature putem definicije inflacije, na¢inima mjerenja
te uzrocima i posljedicama. Nastoji se objasniti kako se formira cijena nafte putem objasnjenja tri
glavne odrednice formiranja cijene nafte: proizvodnje, potrosnje i zaliha. Nastoji se objasniti kako
se utjeCe na cijenu nafte od strane kartela OPEC-a putem smanjenja ili povecanja proizvodnje.
Nastoji se prikazati najvaznije promjene cijene nafte u povijesti kroz tri naftna Soka. Nastoji se
dati povijesni pregled kretanja cijene nafte putem kretanja Brent i WTI cijene nafte. Nastoji se
objasniti struktura inflacije u Hrvatskoj putem glavnih kategorija prilikom izracunavanja indeksa
potroSackih cijena. Nastoji se dati pregled inflacije u Hrvatskoj putem kretanja stope inflacije i
harmoniziranog indeksa potrosackih cijena. U zadnjem poglavlju nastoji se iznijeti zakljucke kako
se promjena cijene nafte na svjetskom trzistu utjece na inflaciju u Hrvatskoj putem promjene stope
inflacije i harmoniziranog indeksa potrosackih cijena. Vaznost obrade ove teme iskazuje se u
utjecaju nafte na inflaciju bilo direktno ili indirektno preko cijene dobara i usluga §to za posljedicu
ima utjecaj na odluke gradana o potro3nji, Stednji 1 zaduzivanju. U svakoj poslovnoj djelatnosti
koriste se energenti u ve¢em ili manjem obujmu te poduzeca imaju izbor izmedu smanjenja marze
ili prebacivanja troSkova na krajnjeg kupca u slu€aju poskupljenja energenata. Kod indirektnog
utjecaja cijena energenata na inflaciju govori se o prebacivanju troskova na krajnjeg kupca od

strane poduzeca u slucaju poskupljenja energenata. Cijena nafte jedan je od najvaznijih faktora



proizvodnje i distribucije proizvoda i usluga. Ve¢im cijenama nafte povecavaju se troskovi inputa
1 troSkovi proizvodnje $to za posljedicu ima povecanu potraznju za supstitutima. U Hrvatskoj se

vecéina potrebe za naftom zadovoljava uvozom §to je ¢ini osjetljivom na promjenu cijene nafte.

1.2 Izvori podataka i metode prikupljanja

U radu su koristeni sekundarni izvori podataka prikupljeni iz domace 1 strane znanstvene 1 stru¢ne
literature; znanstvenih i stru¢nih knjiga, ¢lanaka, relevantnih internetskih stranica i dostupnih baza.
KoriStene su sljede¢e metode istrazivanja: deskriptivna metoda, metoda sinteze, analize,

klasifikacije, te metode indukcije i dedukcije.

1.3. Struktura rada

Ovaj rad sastoji se od pet dijelova. U prvom dijelu objasnjavaju se predmet i cilj rada, daje se
pregled izvora i metode prikupljanja podataka i objaSnjava se sadrzaj rada. U drugom poglavlju
objasnjava se pojam inflacije, njene vrste, metode mjerenja i uzroci i posljedice. U tre¢em
poglavlju opisuju se neki od faktora kojima se utjece na formiranje cijene nafte koja se iskazuje u
($/bbl ili USD/bbl). Neki od faktora kojima se utjeCe na formiranje cijene nafte, a opisat ¢e se u
radu su: proizvodnja, potro$nja i zalihe, odnos dolara i cijene nafte i utjecaj OPEC-a na formiranje
cijene nafte. U Cetvrtom poglavlju najznacajnija povecanja cijene nafte po barelu prikazat ¢e se
pomocu: tri naftna Soka (1973., 1979., 1990.), u novije vrijeme pandemije Covida 19 i rata u
Ukrajini. U petom istrazivatkom poglavlju analizirat ¢e se struktura inflacije u Hrvatskoj, pregled
inflacije u Hrvatskoj mjerene prema stopi inflacije i indeksu potrosackih cijena, usporedba kretanja
cijene nafte na svjetskim trzistima prema WTI i Brent markerima i stope inflacije tj., indeksa
potrosackih cijena u Hrvatskoj. U zavr§nom Sestom poglavlju daje se zakljucak svih dobivenih

rezultata istrazivanja.



2. POJMOVNO ODREDIVANJE INFLACIJE

Rije¢ inflacija dobiva se iz korijena latinske rijeci inflatio koja u prijevodu znaci napuhivanje ili
nadimanje, a kao pojam prvi put upotrebljava se u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama u doba
gradanskog rata (1861- 1865.). (Samuelson i Nordhaus, 2005., str. 669.) Prema nalazima iz
drevnog grada Mezopotamije, jednog od najstarijih kulturnih, politi¢kih i trgovackih centara
civilizacije, prva inflacija u povijesti dogada se u Babilonu. Ona se prema tvrdnjama istrazivaca
izaziva dovlacenjem osvajackih pljenova, naj¢eSce u srebru s osvajanja legendarnog osvajaca
Aleksandra Velikog. Ova inflacija, prema nalazima odvijala se oko jedno desetljece. (Stefani,
2015.)

Inflacija se smatra veoma kompleksnim i Sirokim pojmom Kkoji se tesko generalno definira iz
razloga S§to se javlja u svakom gospodarstvu na razli¢it na¢in. Osnovna 1 ujedno najjednostavnija
definicija jest da se inflacijom smatra trajan rast opce razine cijena te smanjenje kupovne moci
novca, $to bi znacilo da se novcu gubi vrijednosti. Zbog porasta cijena dolazi do smanjenja
zivotnog standarda stanovniStva, $to za posljedicu ima oslabljeno funkcioniranje gospodarstva.
(Barunci¢, 2020) Ovaj fenomen se moze definirati kao povecanje agregatne razine cijena u odnosu
na vrijednost novca tj. prekomjerno povecanje novéane mase koja se nalazi u optjecaju ¢ime se
onda posljedicno dovodi do smanjenja vrijednosti novca. (Leko, 1998.). Prema jednom
nepoznatom piscu s ameri¢kog juga inflacija se za vrijeme Gradanskog rata u Americi u periodu
od 1861. do 1865.godine opisuje na nacin koji se Cesto citira u anglo-americkoj literaturi: ,,Znali
smo ic¢i u prodavaonice s novcem u dzepu i vratiti se s hranom u nasim kosaricama. Sada idemo s

‘

novcem u kosSaricama i vracamo se s hranom u dzepovima. Sve je oskudno osim novcal(...)*

(Samuelson i Nordhaus, 2005.)

2.1 Vrste Inflacije

Inflacija se dijeli prema: intenzitetu (puzajuca. galopirajuca, hiperinflacija), roku trajanja

(kroni¢na, jednokratna, prolazna), pocetnom uzroku (inflacija potraZznje, inflacija



ponude/troskova), geografskom podrijetlu (domaca i uvozna inflacija), predvidivosti (predvidena

i nepredvidena inflacija). (Cali¢, 2015.)

Slika 1: Vrste inflacije

VRSTE INFLACUE

—y———
1 _ 1 1 1 1
Lt Kriterij - rok Kriterij - pocetni Lis s Kriterij -
intenzitet o geografsko T
) " trajanja uzrok .. predvidivost
inflacije podrijetlo
Puzajuca . .
— (sekularna) — Kronicna inflacija| = '”"aE”? — Domaca inflacija | f= Pr‘ed\nd“ena
RHEti potrainje | inflacija
Galopirajuéa || Jednokratna | Inflacija ponude | ) Lo Nepredvidena
= inflaciia inflacija ili trogkova Gl il inflacija

— Hiperinflacija | Prolazna inflacija

Izvor: lzrada autora na temelju Beni¢, ., Osnove ekonomije, Zagreb, Skolska knjiga, 2004., str.
534.

Najcesca klasifikacija inflacije je prema njenom intenzitetu. Prema intenzitetu inflacija se dijeli

na:

1. Puzajuca (sekundarna inflacija) — predstavlja jednoznamenkastu stopu inflacije, smatra se
da cijene rastu sporo i predvidivo. Vjeruje se novcu i smatra se da se cijene dobara koja se
kupuju neée znacajno promijeniti. Koristi se kao sredstvo poticanja gospodarskog rasta, jer
se putem rasta cijena povecava profit i stimuliraju financije i takvom inflacijom vlada se
ekonomskom politikom. (Benic¢, 2004., str. 534.)

2. Galopirajuca inflacija — izrazava se dvoznamenkastim ili troznamenkastim brojem i obi¢no

predstavlja uvod u hiperinflaciju. Javlja se u zemljama u kojima je izrazena politicka
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nestabilnost ili se vode ratovi. (Calié, 2015.). Galopirajuéom inflacijom uzrokuju se
ozbiljni gospodarski poremecaji: gubi se na vrijednosti novca, drze se minimalni iznosi
novca potrebni za dnevne transakcije, kapital se prebacuje u inozemstvo, indeksiraju se
ugovori indeksom cijena ili uz stranu valutu. (Samuelson i Nordhaus, 2005.) Prelaskom
praga od 50% ne moze se drzati pod kontrolom i u pravilo se zavrS§ava uvodenjem nove
valute. (Samuelson i Nordhaus, 2005., str. 579.)

3. Hiperinflacija — pojavljuje se kada cijene rastu milijun ili ¢ak milijardu posto godisnje.
Cijene se mijenjaju iz dana u dan ili ¢ak iz sata u sat. Javlja se obi¢no u ratnim 1 poslije
ratnim vremenima ili prilikom ekspanzivne razvojne politike s dubokim budzetskim
deficitom koji se prikriva ¢istom emisijom novca. Hiperinflacijom se dovodi do sloma
monetarnog sustava, novcem se ne moze vrsiti niti jedna njegova funkcija. Obi¢no se

zavriava uvodenjem nove valute. (Cali¢, 2015.)

Tablica 1: Inflacija prema intenzitetu

Inflacija prema intenzitetu Rast cijena (%)

Blaga inflacija Do 5% u godini
Umijerena inflacija 5% — 10 % u godini
Galopirajuca inflacija 10% - 100% u godini
Hiperinflacija Vise od 50% na mjesec

Izvor: Izrada autora prema D. Beni¢, Makroekonomija, Zagreb, Skolska knjiga, 2016., str. 413.



Prema roku trajanja inflacija se dijeli na:

1. Kroni¢na inflacija — pojavljuje se kada se dogada rast cijena u duzem roku, ali razli¢itim
intenzitetom. (Cali¢, 2015.)

2. Jednokratna inflacija — javlja se kada se u kra¢em razdoblju dolazi do opéeg porasta cijena.
Eliminira se antiinflacijskim mjerama i nakon toga se ne pojavljuje duze razdoblje. Neki
od nacina kojima se uzrokuje jednokratna inflaciju su: naglo zaduZivanje kod centralne
banke, deficitarno financiranje razvoja ili mjere drzave u sluc¢aju elementarnih nepogoda.
(Cali¢, 2015.)

3. Prolazna inflacija — se obi¢no povezuje s ciklickim kretanjima gospodarstva. (Cali¢, 2015.)

Prema poc¢etnom uzroku inflacija se dijeli na inflaciju uzrokovanu poveéanjem potraznje, inflaciju
ponude/troSkova 1 inflaciju uzrokovanu ocekivanjima. Uzorci inflacije bit ¢e detaljno opisani u

poglavlju 2.3 uzroci i posljedice inflacije.



Slika 2: Uzroci inflacije

Uzroci inflacije

Inflacija uzrokovana
poveéanjem
potraznje

Inflacija uzrokovana Inflacija uzrokovana
sa strane ponude oCekivanjima

Osobna potroznja ligma |nflacija troskova

Uvezeni faktori

Privatne investicije : :
proizvodnje

Domadi faktori
proizvodnje

Drzavna potrosnja

Izvor: Izrada autora prema: Lovrinovi¢, 1., Ivanov, M., Monetarna politika, Zagreb, RRIF, 2009.,
str. 365.

Prema geografskom podrijetlu inflacija se dijeli na domacu i uvoznu inflaciju:

1. Domaca inflacija — odnosi se na inflaciju koja se odvija pod utjecajem ¢imbenika koji imaju

utjecaj na domace gospodarstvo. (Samuelson & Nordhaus, 2005.)



2. Uvozna inflacija — odnosi se na inflaciju koja se odvija kao rezultat deficita ili suficita
platne bilance, porasta cijena na svjetskom trzistu ili kroz uvoz, roba, usluga ili kapitala.
Cesto se javlja u nedovoljno razvijenim gospodarstvima, gdje je se u svakom kontaktu s

inozemstvom javljaju manji ili veéi poremecaji u platnoj bilanci. (Samuelson i Nordhaus,
2005., str. 672.)

Prema kriteriju predvidivosti inflacija se dijeli na: (Samuelson i Nordhaus, 2005.)

1. Predvidenu inflaciju — odnosi ne na inflaciju koja se oc¢ekuje 1 gdje se anticipiraju njeni
ucinci. Prilikom predvidanja koriste se mehanizmi kojima se neutraliziraju ili umanjuju
njene posljedice. Distorzije relativnih cijena uglavnom nema, relativne cijene se ne
mijenjaju jer se zadrzavaju prijasni pariteti, ali na vi$oj razini cijena te Se odnosi troskova
takoder ne mijenjaju pa efikasnost proizvodnje ostaje ista. Predvidena inflacija smatra se
iznimnom pojavom jer se inflacija se uglavnom pojavljuje nenajavljeno.

2. Nepredvidena inflacija - preraspodjeljuje se bogatstvo od vjerovnika na duznike, nanosi
se Steta svima koji su novac posudili, lovcima na profit i Spekulantima, pogadaju se
primatelji fiksnih dohodaka i svi oni koji nisu spremni preuzeti rizik. U¢inci nepredvidene

inflacije su vise drustveni, nego ekonomski problem. (Cali¢, 2015.)

2.2 Mjerenje inflacije

Inflacija se prikazuje pomocu stope inflacije, @ mjeri pomocu kretanja indeksa cijena. (Baruncic,
2020) Stopom inflacije prikazuje se stopa promjene opée razine cijena u odredenom razdoblju i
mjeri se prema formuli navedenoj nize. Razinom cijena prikazuje se ponderirani prosjek cijena
razli¢itih proizvoda i usluga u nekom gospodarstvu, a izraCunava se pomocu indeksa cijena.

(Benié, 2016., str. 414 -415)

. . . stopa inflacije (godina t) — stopa inflacije godina (t — 1)
stopa inflacije (godina t) = stopa inflacije (godina t — 1) x 100 (1)




Indeksom cijena mjeri se opc¢a razine cijena. Toc¢nije, ponderirani prosjek cijena mnostva dobara i
usluga. Pri sastavljanju indeksa cijena ponderiraju se pojedinacne cijene, ekonomskom vaznos$éu
svakoga dobra. Najvaznijim indeksima cijena smatraju se: indeks cijena potroSaca, deflator GDP-

a 1 indeks cijena proizvodaca. (Samuelson i Nordhaus, 2000., str. 576)

Indeks cijena potrosaca (CPI) smatra se najsrasprostranjenijom upotrebljavanom mjerom inflacije.
Pomocu indeksa cijena potroSaca mjeri se troSak kupnje standarne koSare dobara u razli¢itim
vremenima. (Samuelson i Nordhaus, 2000.) U standardu kosaru dobara ukljucuju se sva dobra i
usluge koja se trose u kucanstvu. (ESB, 2022.) Svakom artiklu u kos$ari dobara pripisuje se fiksni
ponder proporcionalan njegovoj relatvnoj vaznosti u izdacima potrosaca. (Samuelson i Nordhaus,

2000.)

Deflator GDP-a definira se kao prosje¢na cjenovna promjena svih dobara koja se nalaze u bruto
domacéem proizvodu. (Beni¢, 2016.) Razlikuje se od CPI jer se koriste indeksi s promijenjivim
ponderima, u kojemu se cijene ponderiraju s koli¢inama iz tekuéeg razdoblja. Koristi se za

uklanjanje inflacijskog utjecaja iz bruto domaceg proizvoda.

Nominalni BDP

—_ 2
BDP deflator Roalni BDP x 100 2

Indeks cijena proizvodaca (PPI) pojavljuje se jos 1890. godine i smatra se najstvarnijim
neprekidnim statistickim nizom koji se objavljuje na stranicama ministarstva rada. Njime se mjeri
razina cijena u veleprodaji ili na stadiju proizvodaca. Temelji se na 3400 cijena dobara, u koje se
ukljucuju cijene hrane, industrijskih proizvoda i proizvoda rudarstva. Neto prodaja dobara koristi
se kao fiksni ponder za izra¢un PPI. Zbog njegove velike podrobnosti, ovaj indeks se uveliko
koristi od strane poduzec¢a. (Samuelson & Nordhaus, 2000., str. 576 - 577)

Uz indeksno iskazivanje cijena vezu se odredeni nedostatci. Jedan od nedostataka odnosi se na
odabir odgovarajuc¢eg razdoblja za baznu godinu. Kod indeksa potrosackih cijena (CPI) koriste se

fiksni ponderi za svaku robu. Kao rezultat toga troSkovi Zivota se precijenjuju u odnosu na situaciju



gdje se skupi proizvodi zamjenjuju za jeftinije. Drugi nedostatak koji se javlja kod indeksnog
iskazivanja je da se pomocu indeksa ne prate promjene u kvaliteri odredenih proizvoda i usluga.
(Gulam, 2016)

Indeks potrosackih cijena u Hrvatskoj izraCunava se i objavljuje na temelju 600 reprezentativnih
dobara i usluga. Svakog mjeseca prikupi se vise od 30 000 cijena na unaprijed definiranu uzorku
prodajnih mjesta na devet geografskih lokacija. Indeks potroSackih cijena izraCunava se i
objavljuje u Hrvatskoj od 2004. godine. Objavljivanjem indeksa potrosackih cijena prestali su se
izracunavati indeksi cijena na malo, indeksi troSkova Zivota 1 indeksi cijena ugostiteljskih usluga.

(Lovrinovi¢ i Ivanov, 2009, str. 433)

Harmonizirani indeks potrosackih cijena (HIPC) izracunava se prema harmoniziranom pristupu
kojim se omogucava usproredba inflacije na podru¢ju eura, Europske unije, Europskog
ekonomskog podruéja te zamalja kandidatkinja za ulazak u EU. U harmonizirani indeks potosackih
cijena ukljucuju se potrosnja institucionlanih kuc¢anstva i nerezidenata na ekonomskom teritoriju,

takva potros$nja ne ukljucuje se u indeks potrosackih cijena. (DZS, 2023)

2.3 Uzroci i posljedice inflacije

Ne postoji samo jedan izvor inlacije. Inflacija se pojavljuje zbog mnogo razloga, Neke inflacije
proizlaze iz potraznje druge iz ponude. No kljucna je Cinjenica glede suvremenih inflacija da se
razvija unutarnji zamah i da se teSko zaustavljaju kad jednom krenu. (Samuelson i Nordhaus,
2000., str. 584) Jednostavno obja$njenje inflacije povecanjem koli¢ine novca sve se teze prihvaca,
a sve se vise pokazuje na dublje uzroke koji su skriveni u gospodarskom organizmu i odnosima
koji u njemu postoje. (Lovrinovi¢ i Ivanov, 2009, str. 374) U nastavku ¢e se opisati inflacija prema

podjeli na: inflaciju potaznje, inflaciju ponude/troskova 1 ocekivanu inflaciju.

Inflacija potraznje javlja se se u slu¢ajevima kada se dogada rast agregatne potraznje brze od

proizvodnog potencijala ekonomije, cijene se povlace prema gore kako bi se izjednacila agregatna
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ponuda i agregatna potraznja. Nezaposlenost se smanjuje jer radnici postaju oskudni, dogada se

rast nadnica i inflatorni se proces ubrzava. (Samuelson i Nordhaus, 2000., str. 584)

Grafikon 1: Inflacija potraznje

v

QP

Potencijalna proizvodnja
ne

Realna proizvodnja

Izvor: Izrada autora prema (Samuelson i Nordhaus, 2000., str. 585)

Pocetna ravnoteza nalazi se u tocci E gdje se sijeku krivulje AS i AD. Prema jednoj od teorija
inflacije potraznje monetarizmu smatra se da se ponudom novca povecava agregatna potraznja AD
te da se ona pomice u tocku AD'. Novo sjeciSte gospodarstva nalazi se u tocci E' pri vecoj razini

cijena i veéoj razini proizvodnje. (Cali¢, 2015.)

Inflacijom ponude/troskova smatra se inflacija koja se dogada zbog rastucih troskova tijekom
razdoblja visoke nezaposlenosti i nepotpunog iskoristavanja sredstava. (Samuelson i Nordhaus,
2000., str. 585) Najvazniji i najéeS¢e upotrebljavani kriterij za ocjenu postojanja inflacije
ponude/troskova smatra se stopa rasta placa i rasta proizvodnje (tj. stope rasta proizvodnosti rada).
Brzim rastom nominalnih placa od proizvodnosti smatra se pokazateljem inflacije

ponude/troskova. (Beni¢, 2016., str. 430)
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PovecCanjem cijena nafte uzrokuje se Sok ponude kojim se moze prouzrociti inflacija
ponude/troskova. Takvi Sokovi nazivaju se naftni Sokovi i opisat ¢e se U nastavku rada. Promjenom
deviznih tecaja takoder se moze uzrokovati inflacija ponude/troskova. Povecanjem deviznih
teCajeva povecava se cijena uvoznih materijala i1 sirovina kojima se sudjeluje u proizodnji
proizvoda. Rezultatom se smatra povisenje cijena tih proizvoda, ¢esto se javlja da su energenti

skloni promjeni cijena uslijed promjene deviznog tec¢aja. (Benié, 2016., str. 430)

Grafikon 2: Inflacija ponude/ troskova

1

AS'

P2

P1

>

Q

Izvor: Izrada autora prema (Beni¢, 2016., str. 430)

Pocetna ravnoteza nalazi se u to¢ci E gdje se sijeku krivulje AS i AD. Zbog povecanih troskova
dogada se pomak krivulje AS se prema gore u AS'. Nova ravnoteza nalazi se u tocci E' pri vecoj
razini cijena 1 smanjenoj proizvodnji. Smanjenom proizvodnjom uzrokuje se povecanje
nezaposlenosti. Ukoliko se smanjuje proizvodnja i zaposlenost dok razina cijena raste, dogada se

stagflacija (stagnacija i inflacija).

12



Ocekivana/inercijska inflacija javlja se kada se nadnice i place odreduju s pogledom na ocekivane
budu¢e ekonomske wuvjete. Zbog duljine vremena neophodnog za promjene na
oc¢ekivanu/inercijsku inflaciju utje¢e se jedino velikim Sokovima ili promjenama u ekonomskoj

politici. (Samuelson i Nordhaus, 2000., str. 585 - 586)

Grafikon 3: Oc¢ekivana/inerciijska inflacija

P2
AS

P1

Izvor: Izrada autora prema (Samuelson i Nordhaus, 2000., str. 586)

Pocetna ravnoteZa nalazi se u tocci E gdje se sijeku krivulje AD 1 AS. Pretpostavlja se da je
potencijalna proizvodnja konstatna i da ne postoje Sokovi ponude ili potraznje. Dogada se pomak
krivulje AS prema gore u AS' prema ocekivanoj stopi rasta troskova. Ukoliko nema Sokova
potraznje, o¢ekuje se pomak krivulje potraznje takoder prema gore po istoj stopi. Nova ravnoteza

uspostavlja se u tocci E' pri viSoj razini cijena 1 istoj proizvodnji.
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Inflacijom se uzrokuju promjene u proizvodnji, troSkovima, potrosnji, Stednji, ivensticijama i
budzetskim prihodima i rashodima. Navedednim posljedicama utjeCe se na pojedinca, obitelj,

poduzece i gospodarstvo u cjelini. Inflacijom se uzrokuju negativne i pozitivne posljedice.

Utjecaj negativnih promjena inflacije iskazuje se u promjeni realnog bogatsva ljudi, iskrivljuju se
cijene i cjenovni signali ¢ime se gubi osnovna osobina novca. Smanjuje se vrijednost domace
valute ¢ime se povecava potraznja za devizama i smanjuju se devizne rezerve. Pozitivni utjecaji
inflacije ogledaju se u sljede¢im posljedicama. Poveéanju investicijske potroSnje putem sto brzeg
troSenja dohotka jer se o¢ekuje da ¢e vrijednost novca padati. Sukladno tome $tednja se svodi na
minimum. Porastom cijena kao posljedicom inflacije poveéava se porezna osnovica ¢ime se

povecava prihod drzave.

U vecini ekonomske literature istiCe se prednost relativno niske, stabilne i predvidljive inflacije
kojom se utjeCe na stabilnost cijena u nerazvijenim zemljama. Puten niske, stabilne i predvidljive
inflacije potiCe se stanovisto da se novac tro$i za investicije umjesto za Stednju. Takva inflacija

smatra se najpognijom za ekonomski rast i razvitak gospodarstva.
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3. FAKTORI KOJI UTJECU NA FORMIRANJE CIJENE
NAFTE NA SVJETSKOM TRZISTU

Naftom se smatra tekucina crnosmede do crveno zelene boje koja se nalazi u Zemljinoj kori.
Pojavljuje se u tekucem ili polu¢vrstom obliku, ispunjavajuci sitne pukotine i Supljine u stijenama
na dubinama od nekoliko stotina do viSe tisu¢a metara. Nafta se sastoji od smjese ugljikovodika
uz primjesu mnogih drugih elemenata i kemijskih spojeva. Nafta se pojavljuje zajedno sa zemnim
odnosno prirodnim plinom, koji moZe biti otopljen u njoj, pridruZzen uz nju ili se nalaziti

samostalno u plinskim nalazi$tima. (Dekani¢, 2007., str. 11)

Sama rije¢ nafta dobiva se od staro-perzijske rije¢i ,,nafata“, $to je znaéilo znojiti se. U

(13 >

starogrckom jeziku javlja se to¢no oznacivanje rijeCju ,,naftha®“, $to zna¢i kameno ulje. To
potvrduje da se da se ve¢ od doba antickih Grka poznaje pojam nafte i leksic¢ki ga se priblizno
opisaju. Rije¢ ,,nafta” iz grékog se izravno preuzima u arapski i brojne druge jezike, pa i u
hrvatskom se takoder ta rije¢ koristi u priblizno izvornom obliku i znac¢enju. U engleskom jeziku
se koristi rije¢ ,,petroleum* odnosno ,,petroleum products®, dakle petrolej ili proizvodi od
petroleja, prema ranoj upotrebi tijekom XIX. stolje¢a kada su se nafta i naftni proizvodi koristili

za rasvjetu. (Dekanic, i dr., 2004, str. 17)

O postanku nafte ne postoji suglasnost medu strucnjacima geolozima, pa zasada egzistira vise
teorija. Prema anorganskoj teoriji, nafta je nastala djelovanjem vodene pare na metalne karbide u
Zemljinoj kori, a prema organskoj teoriji (Hofer i Engler), nastala je od nizih organizama koji se
u golemim koli¢inama u davnoj geoloskoj proslosti (od paleozoika do kvartata, 520 — 180 milijuna
godina) ugibali i talozili na dnu toplih mora. Zbog tektonskih poremecaja ti su se organizmi nasli
pod odredenim pritiskom i temperaturom. Procesom konverzije pretvarali su se u prabitumen i
naftu. Cini se da je ova teorija bliza istini, jer se vrlo Gesto kod nafinih busotina nalaze fosili alga,
Skoljaka i drugih niZih organizama, a slana voda, koja se takoder pojavljuje uz naftu, maritimnog

je podrijetla. (Bilen, 1997, str. 156)
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Naftu se sve do XIX. najviSe upotrebljavalo za rasvjetu, konzerviranje (balzamiranje egipatskih
faraona), kao izolacijsko sredstvo u gradevinarstvu, za impregniranje brodova, u religijskim
obredima, za podmazivanje kotaca seoskih kola, pa kao i lijek. Velika prekretnica kod koristenja
nafte dogodila se 1877. godine otkri¢em motora s unutrasnjim izgaranjem, njegovim otkri¢em
nafta se pocinje koristiti kao pogonsko gorivo. [zumom automobila, zrakoplova i drugih prometnih
sredstava koja su se koristila u ratnoj tehnici poveca se proizvodnja benzina i drugih naftnih
derivata. Proizvodnja nafte se od 1880. godine do prvoga svjetskog rata povecala oko 12 puta.

(Bilen, 1997, str. 157)

U danasnje vrijeme cijena nafte se najéesce iskazuje u americkim dolarima po barelu nafte ($/bbl
ili USD/bbl). Trgovina naftom krenula je iz Sjeverne Amerike te se proSirila na ostatak svijeta, a
kako da bi se smanjili troSkovi i rizik transporta nafta se prevozila u ba¢vama (eng. barrel) od

158,987 litara. (Carek, 2020, str. 9)

3.1 Proizvodnja, potrosnja i zalihe nafte

U ovom dijelu rada prikazat ¢e se kretanje proizvodnje, potrosnje i naftnih rezervi na globalnoj
razini. Kao izvori podataka koriSteni su godiSnji izvjestaj OPEC-a za 2021. godinu, statisticki
pregled energije British Petroleuma za 2022. godinu i statisticki podaci preuzeti sa stranica EIA
(U. S. Energry Information Administation). Podatci za proizvodnju i potro$nju su izrazeni u

tisu¢ama barela dnevno, dok su za nafte rezerve izrazeni u milijunima barela.
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Tablica 2: Proizvodnja nafte u tisu¢ama barela dnevno

Godina

Ukupno
Sjeverna
Amerika

Ukupno
JuZna i
Centralna
Amerika

Ukupno
Europa

Ukupno
ZND

Ukupno
Bliski
Istok

Ukupno
Afrika

Ukupno
Azijai
Pacifik

Ukupno
OPEC

Ukupno
Non -
OPEC

2011. | 14,345 | 7,456 | 3,913 | 13,500 | 28,007 | 8,516 | 8,314 | 34,402 | 49,648
2012. | 15,583 | 7,375 | 3,600 | 13,553 | 28,426 | 9,271 | 8,401 | 35,581 | 50,358
2013. | 16,986 | 7,411 | 3,426 | 13,791 | 28,096 | 8,613 | 8,263 | 34,767 | 51,818
2014. | 18,869 | 7,662 | 3,450 | 13,589 | 28,404 | 8,218 | 8,279 | 34,703 | 54,038
2015. | 19,765 | 7,991 | 3,596 | 13,998 | 29,893 | 8,123 | 8,372 | 36,364 | 55,373
2016. |19,2/8 | 7,589 | 3,623 | 14,198 | 31,670 | 7,661 | 8,033 | 37,467 | 54,586
2017. | 20,180 | 7,295 | 3,579 | 14,371 | 31,233 | 8,123 | 7,765 | 37,206 | 55,340
2018. | 22,625 | 6,649 | 3,538 | 14,622 | 31,559 | 8,269 | 7,610 | 36,995 | 57,879
2019. | 24,407 | 6,297 | 3,449 | 14,733 | 30,026 | 8,362 | 7,642 | 34,957 | 59,959
2020. | 23,500 | 5,925 | 3,597 | 13,506 | 27,609 | 6,928 | 7,428 | 30,839 | 57,655
2021. | 23,942 | 5,909 | 3,420 | 13,829 | 28,156 | 7,286 | 7,335 | 31,745 | 58,131

Izvor: Izrada autora prema godiSnjem izvjestaju British Petroleuma za 2022. godinu

17



Prema podacima iz tablice zakljucuje se da se najveca proizvodnju nafte u promatranom periodu
biljezi u: Sjevernoj Americi zatim Bliskim Istoku i ZND-u (Zajednica neovisnih drzava). U
promatranom periodu drZzave s najveCom proizvodnjom nafte unutar tih regija su: Sjedinjene
Americke Drzave, Rusija i Saudijska Arabija. Najmanja proizvodnja nafte u promatranom
razdoblju biljezi se u Europi iz ¢eka se zakljucuje da je Europa ovisna o uvozu nafte. U ostalim
regijama varira se proizvodnjom nafte u promatranom periodu, ali ne u znacajnim iznosima. U
promatranom razdoblju na globalnoj razini vidi se trend rasta proizvodnje u iznosi 0.7%. Najveci
postotni rast u promatranom periodu biljezi se u Sjeverno Americkoj regiji (5.3%), a najveci
postotni pad u Srednjoj i Juzno Americkoj regiji (-2.3%) ponajvise zbog pada proizvodnje u
Venezueli za 13.4% u promatranom periodu. Kod zemalja OPEC-a biljezi se postotni pad
proizvodnje od 0.8% u promatranom periodu. Ukupni udio proizvodnje OPEC-a u ukupnoj
svjetskoj proizvodnji za 2021. godinu iznosi 35.3%. (BP, 2021)

Najvecih 10 svjetskih proizvodaca nafte u 2021. godini ( u tisu¢ama barela dnevno):

Sjedinjene Americke Drzava — 20,213 th/d
Saudijska Arabija — 12,144 tb/d

Rusija — 10,938 tb/d

Kanada - 5,694 tb/d

Kina — 5,119 tb/d

Irak — 4,553

Ujedinjeni Arapski Emirati — 4,237

Brazil — 3,803

Iran — 3,661

10. Kuvajt — 3,022 (EIA, 2021)

© oo N o g B~ w e
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Grafikon 4: Proizvodnja nafte u tisu¢ama barela dnevno
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Izvor: Izrada autora prema godiSnjem izvjeStaju British Petroleuma za 2022. godinu

U prve tri godine promatranog razdoblja najveca proizvodnja nafte biljezila se u Saudijskoj
Arabiji. Od 2014. pa do kraja promatranog razdoblja u SAD-u se biljezi najveca proizvodnja nafte
¢ime se vodeca uloga svjetskog proizvodaca nafte preuzima od strane SAD-a. Najveca proizvodnja
u promatranom razdoblju u SAD zabiljezena je 2019. godine u iznosu 17 114 tisu¢a barela dnevno.
U Rusiji se biljezi konstanta proizvodnja izmedu 10 000 i 11 000 barela nafte dnevno u
promatranom razdoblju. (BP, 2021)
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Tablica 3: Potrosnja nafte u tisucama barela dnevno

Godina

Ukupno
Sjeverna

Amerika

Ukupno
JuZna i
Centralna
Amerika

Ukupno
Europa

Ukupno
ZND

Ukupno
Bliski
Istok

Ukupno
Afrika

Ukupno
Azijai
Pacifik

Ukupno
Europska
Unija

2011. | 22,458 | 6,066 | 14,927 | 3,920 | 8,112 | 3,428 | 28,522 | 11,637
2012. | 22,090 | 6,264 | 14,396 | 4,025 | 8,451 | 3,612 | 29,709 | 11,157
2013. | 22,448 | 6,491 | 14,232 | 4,020 | 8,681 | 3,752 | 30,273 | 10,955
2014. | 22,491 | 6,481 | 13,980 | 4,168 | 8,889 | 3,788 | 30,795 | 10,749
2015. | 22,881 |6,302 | 14,321 | 4,029 |8,829 | 3,891 | 32,211 | 10,913
2016. | 22,996 | 6,085 | 14,622 | 4,140 | 9,005 | 3,910 | 33,410 | 11,090
2017. | 23153 | 6,057 | 14,928 | 4,152 | 9,078 | 3,970 | 34,586 | 11,319
2018. | 23,753 | 5,877 | 14,903 | 4,259 | 9,182 | 4,030 | 35,486 | 11,345
2019. | 23,613 |5,791 | 14,831 |4,331 | 9,004 | 4,046 |36,131 | 11,307
2020. | 20,687 | 5,100 | 12,846 | 4,069 | 8,318 | 3,608 | 34,117 | 9,853

2021. | 22,264 | 5,622 | 13,527 | 4,307 | 8,640 | 3,922 | 35,806 | 10,421

Izvor: Izrada autora prema godiSnjem izvjestaju British Petroleuma za 2022. godinu
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Najveca potrosnja nafte u promatranom razdoblju biljezi se u Azijsko Pacifickoj regiji, Sjevernoj
i Centralnoj Americi te Europi. Drzave s najve¢om potroSnjom nafte unutar te tri regije su
Sjedinjenje Americke Drzave, Kina i Njemacka. (BP, 2021) Prema podjeli British Petroleuma
Rusija se smjestila medu drzave ZND (Zajednice neovisnih drzava). Regija ZND nalazi se na
predzadnjem mjestu po potrosnji nafte u promatranom periodu (jedino u Africi biljezi se manja
potros$nja) iako Se Rusija prema potrosnji nafte nalazi na ¢etvrtom mjestu u svijetu. (iza SAD-a,
Kine i Indije). (EIA, 2021) Trend potro$nje kao i proizvodnje nalazi se uzlaznoj putanji u
promatranom razdoblju (raste za 0.7%). (BP, 2021) Moze se zakljuéiti da se proizvodnjom prati
potros$nja i obrnuto. Za razliku od proizvodnje nafte, u kojoj se sudjeluje od strane OPEC-a sa
skoro 40%, kod potro$nje nafte zauzima se samo 8,8% tj. od ukupne potrosnje nafte (99,671 barela
dnevno) u zemlja OPEC-a trosi se samo 8,785 barela dnevno. (Vukeli¢, 2020, str. 11) Sto se
Europe tice, vidljiv je jasan nerazmjer izmedu potrosnje 1 proizvodnje nafte te se moze zakljuciti
da se u Europi trosi daleko vise nafte nego li je moze proizvesti, ¢ime se Europa ¢ini ovisnom o
uvozu nafte i, posljedicno tome, vrlo ranjivom $to se ti¢e sigurnosti opskrbe ovim joS uvijek
temeljnim izvorom energije u slucaju vecih poremecaja na trzistu /ili geopolitickim napetostima.

(Carek, 2020, str. 15)
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Grafikon 5: Proizvodnja i potrosnja nafte u Europi u tisu¢ama barela dnevno
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Izvor: Izrada autora prema godiSnjem izvjestaju British Petroleuma za 2022. godinu

Na grafikonu 5 prikazuje se odnos proizvodnje i potroSnje nafte u Europi. UoCava se znaCajna
razlika izmedu potrosene i proizvedene koli¢ine nafte u Europi. U svim promatranim godina
proizvodnja se krece priblizno oko 3,000 barela dnevno, a potroSnja priblizno oko 14,000 barela
dnevno. Najveca proizvodnja dogada se 2011. godine 3,913 barela dnevno, najveca potrosnja
2019. 14,831 barela dnevno. Navedenim prikazom iskazuje se ovisno Europe o uvozu nafte i

posljedi¢no tome o promjeni cijene nafte.

Najvecih 10 svjetskih potroSaca nafte u 2021. godini ( u tisu¢ama barela dnevno):

Sjedinjene Ameri¢ke Drzava — 19,890 th/d
Kina — 15,266 th/d

Indija — 4,679 tb/d

Rusija — 3,665 th/d

Japan 3,415 tb/d

o & 0D PE
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6. Saudijska Arabija 3,351 tb/d

7. Brazil 2,887 tb/d

8. Juzna Koreja 2,578 tb/d

9. Kanada 2,259 th/d

10. Njemacka 2,126 tb/d (EIA, 2021)

Kada se govori o rezervama nafte odredene zemlje, rijec je o koliCini sirove nafte koja se moze
naciu zemlji i iskoristiti po cijeni koja odgovara trenutnoj cijeni nafte. Globalnim rezervama nafte
utjece se na samu cijenu nafte. Za razliku od naftnih rezervi, kod naftni resursa ukljucuje se sva
raspoloziva nafta, bez obzira na cijenu povrata tj. iskoriStenja. Kada se raspravlja o rezervama
nafte pojedine zemlje, bitne su rezerve nafte koje se smatraju dokazanim. To su one rezerve za Cije
koli¢ine se pouzdano moZe procijeniti da su istinite, ponajviSe koriste¢i se raznim inzenjerskim 1

geoloskim podatcima. (Vukeli¢, 2020, str. 14)
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Tablica 4: Dokazane rezerve nafte u milijunima barela

Godina

Ukupno

Ukupno

Ukupno

Ukupno

Ukupno

Ukupno

Ukupno

Ukupno

Ukupno

Sjeverna | Jumai | Europa ZND Bliski Afrika | Azijai OPEC Non -
Amerika | Centralna Istok Pacifik OPEC
Amerika

2011. | 2241 |321,7 | 139 1442 | 797,9 | 1246 | 479 1171,2 | 503,1
2012. | 227,9 | 3223 |14,2 143,9 | 7993 |127,4 | 485 1173,1 | 510,5
2013. | 2316 |323,6 |13,7 143,5 [802,9 |127,5 |49,1 1178,5 | 513,4
2014. 236,99 |3255 |12,9 141,6 |803,1 |126,8 |47,7 1178,8 | 515,6
2015. | 229,2 |322,8 | 13,9 140,8 |802,9 |127,6 | 46,6 1180,8 | 503,1
2016. | 228,1 |322,7 |13,1 1447 | 807,7 |127,9 | 459 1187,3 | 502,9
2017. | 240,1 | 322,7 | 13,6 145,0 | 834,3 | 126,6 | 45,8 1213,4 | 514,8
2018. | 246,1 |324,4 | 14,5 145,7 | 833,9 |125,7 | 459 1213,2 | 523,0
2019. | 243,9 |324,0 | 14,2 146,2 | 836,0 | 125,0 | 453 1214,7 | 520,1
2020. | 242,9 |323,4 | 13,6 146,2 | 8359 | 1251 |45.2 1214,7 | 517,7

Izvor: Izrada autora prema godiSnjem izvjestaju British Petroleuma za 2022. godinu
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U promatranom razdoblju najveée naftne rezerve zabiljeze su u Centralnoj i Juznoj Americi zbog
Venezuele u kojoj se nalazi najvise naftnih rezervi na svijetu. Nakon Centralne i Juzne Amerike
druga regija s najve¢im naftnim rezervama je Bliski Istok ponajvise zbog zaliha koje se nalaze u
Saudijskoj Arabiji, Iranu, Iraku i Kuvajtu. Treéa regija s najvec¢im naftnim rezervama je Sjeverno
Americ¢ka ponajviSe s naftnih zaliha koje se nalaze u Kanadi koje se smatra tre¢com zemljom u
svijetu po naftnim zalihama. Udio nafinih rezervi ¢lanica OPEC — a u odnosu na ukupne naftne

rezerve iznosio je 70.1% u 2020. godini

Grafikon 6: Odnos naftnih rezervi OPEC-a, Non OPEC-a i svjetskih rezervi u milijunima barela

2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013

2012

2011

200.0 400.0 600.0 800.0 1000.0 1200.0 1400.0 1600.0 1800.0 2000.0

M Non OPEC ukupno  ® OPEC ukupno M Svijet ukupno

Izvor: Izrada autora prema godi$njem izvjestaju British Petroleuma za 2022. godinu

Na grafikonu 6 prikazuje se odnos naftnih rezervi ¢lanica OPEC-a i ostalih zemalja u odnosu na
ukupne svjetske zalihe nafte. 1z grafikona se zakljucuje da se u svim promatranim godinama dvije

tre¢ine svjetskih zaliha nalaze u ¢lanicama OPEC-a.
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Zemlje s najvec¢im naftnim zalihama u 2020. godini (u milijunima barela):

Venezuela — 303,8 mb

Saudijska Arabija — 297,5 mb
Kanada — 168,1 mb

Iran — 157,8 mb

Irak — 145,0 mb

Rusija—107,8 mb

Kuvajt — 101,5 mb

Ujedinjeni Arapski Emirati — 97,8 mb

© 0 N o g bk~ w D PE

Sjedinjene Americke Drzave — 68,8 mb
10. Libija 48,4 mb (BP, 2021)

3.2 Odnos dolara i cijene nafte

Anglo — ameri¢ki naftni interesi proizasli su iz Drugog svjetskog rata znatno mo¢niji nego $to su
bili prije rata. Kako bi se dogovorio novi svjetski poredak u monetarno gospodarskim odnosima i
odrzala englesko-americka hegemonija na svjetskom trziStu nafte potpisan je sporazum u Bretton
Woodsu 1944. godine. Sporazumom u Bretton Woodsu osniva se Medunarodni monetarni fond,
Svjetska banka se dogovara Op¢i sporazum o carinama i trgovini. Kako bi se odrzala englesko-
ameri¢ka hegemonija u sporazum Se ukljuc¢uje nekoliko klauzula. Jedna od klauzula koja se
ukljucuje u sporazum je sustav zlatne poluge ili,,zlatni sustav*. Prema sustavu zlatne poluge valuta
svake zemlje Clanice fiksira se za americki dolar. Utvrduje se sluzbena vrijednost dolara na razini
35 dolara za finu uncu (31,1035 grama) zlata. Veéina sluzbenim zaliha zlata akumulirala se u
Newyorskoj banci za federalne rezerve te kako se dolar smatrao najjacom svjetskom valutom
nakon Drugog svjetskog rata iz kojega se nalazilo najjace svjetsko gospodarstvo uspostavljen je

standard americkog dolara. (Dekanic, i dr., 2004, str. 158 - 159)

Drugi vazan dogadaj povezan s cijenom nafte i dolarom dogodio se na OPEC-ovom sastanku 1975.

godine. Na sastanku se izglasalo kako zemlje ¢lanice nece prihvacati niti jednu drugu valutu, osim
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ameri¢kog dolara kao sredstvo plac¢anja za naftu. Navedenim dogovorom prisiljava se ostatak
svijeta da neprestano kupuje goleme koli¢ine dolara radi pla¢anja energetskih zaliha bez kojih se
nije moglo. Jednom od posljedica navedenog dogovora smatra se izrastanje americkih banaka u

divovske svjetske bankarske sustave. (Dekanié, i dr., 2004, str. 249 - 250)

U radu Yi Znang pod naslovom ,,The linkd between the price of oil and the value of US dollar*
spominju se brojna brojna istrazivanja na temu povezanosti cijene nafte 1 dolara. Prema Zhangu
zakljucuje se da se dogasSa rast cijene nafte od 2002. dok se vrijednost dolara dogada deprecijacija.
Slabljenje americkog dolara povezuje se porastom cijene nafte izrazene u dolarima. Slabljenjem
dolara nafta se €ini jeftinijom u zemljama s ja¢im valutama kao npr. Euro 1 Yen. Prema Krugman
1 Golub (1983.) zakljucuju se da ¢e se povecanjem cijene nafte bogatsvo prenositi od zemlja
uvoznica nafte do zemlja izvoznica nafte. Kod zemalja izvoznica nafte obi¢no zemlje OPEC-a
preferira se imati imovinu denominiranu u ameri¢kim dolarima. Kada cijena nafte raste povecati
¢e se prihodi tih zemalja. U kratkom roku povecani prihodi zemalja izvoznica nafte uzrokovani
povecanom cijenom nafte koriste se za kupnju imovine u americkim dolarima ¢ine se uzrokuje
aprecijacija americkog dolara. Prema Alhajji (2004.) zemlje izvoznice nafte suocavaju se s padom
kupovne moc¢i prilikom deprecijacije dolara. Kako bi se zastitila kupovna mo¢ u tom slucaju
smanjit ¢e se ponuda nafte zemalja izvoznica ¢ime ¢e se povecati cijena nafte. U ve€ini spomenutih

istrazivanja pronalazi se povezenost izmedu utjecaja cijene nafte na tecaj dolara, ali ne 1 obrnuto.

(Zhang, 2013)

Na medunarodnom trzistu, cijene sirove nafte iskazuju se u ameri¢kim dolarima, $to je pojava koja
se uobicajeno naziva petrodolarima. Navedenim se utjeCe kako na uvoznike tako i na izvoznike
nafte jer ih se prisiljava da trguju u dolaru, a ne u njihovim valutama. Aprecijacijom dolara
uzrokuje se pad potraznje za naftom, a posljedi¢no tome i pad cijena nafte. Deprecijacijom dolara

uzrokuje se povecanje potraznje za naftom, a posljedi¢no tome i rast cijena nafte.

Time se znacajni utjece kako na uvoznike tako i na izvoznike nafte te i same valute kojima se te
zemlje koriste. Uvoznici nafte kod kojih se ne koristi americki dolar kao valuta prisiljavaju se
pribaviti dolare za kupnju nafte, dok se izvoznici nafte prisiljavaju pretvoriti americke dolare u

svoje domace valute nakon zarade od prodaje. Sukladno tome, promjenama tecaja americkog
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dolara moze se utjecati na cijenu koja se placa od strane uvoznika nafte, ali i na izvoznike nafte

koji se prisiljavaju prodavati naftu u dolarima.

Glavno obiljezje dolara i cijene nafte ogleda se u nestabilnost obje varijable. Kako se vecina
ekonomija u razvoju smatra ovisnima o nafti nestabilno$¢u obje varijable utjeCe se na globalna
ekonomska kretanja. Povijesno gledajuci cijena nafte kre¢e se znacajno nestabilnije u odnosu na
ostale energente kao 1 cijena dolara u odnosu na ostale valute. Smatra se da ¢e se u buduc¢nosti
nastaviti nestabilno kretanje obje varijable ¢ime ¢e se i dalje znaCajno utjecati na globalna

ekonomska kretanja.

3.3 Utjecaj OPEC-a na cijenu nafte

Prije osnivanja OPEC-a Medunarodnim naftnim trzistem dominiralo se sa sedam multinacionalnih
tvrtki, tzv. ,,sedam sestara“, pet americkih ( Exxon, Texaco, Standard Oil of California, Mobil Oil
i Gulf Oil), jedna engleska ( British Petroleum) i jedna nizozemsko — engleska s udjelom
americ¢kog i francuskog kapitala (Royal Dutch Shell). (Rados, 2016) Od naftnih kompanija trazilo
se da ustupe uvid u poslovanje kako bi se zastitila eksploatacija nafte na teritoriju zemalja
izvoznica. Nakon $to se pristup odbija od strane naftnih kompanija dogada se sve vece povezivanje
zemalja izvoznica i naposlijetku osnivanjem organizacije. OPEC (Organization of Petroleum
Exporing countries) oshiva se na konferenciji u Bagdadu koja se odrzavala izmedu 10. i 14. rujna
1960. Clanice utemeljitelji bili su: Saudijska Arabija, Iran, Irak, Kuvajt i Venezuela. (Dekani¢, i
dr., 2004, str. 208) Tijekom prvih godina rada organizacije, njezin utjecaj bio je neznatan, ali je s
vremenom sve viSe ojac¢ao, da bi se sredinom 70-ih godina kontrola nad proizvodnjom nafte
preuzela od strane zemlja izvoznica. Vazan dogadaj u prerastanju OPEC-a iz anonimne
organizacije, koja se bori za promjenu odnosa izmedu zemalja izvoznica i naftnih korporacija
dogada se 1971. Teheranskim sporazumom nakon kojeg se vodeca uloga u svjetkom trzistu nafte
prebacuju se naftnih korporacija na zemlje izvoznice. Djelovanje OPEC-a moze se podijeliti na tri
faze. Prva faza obiljezava se borbom za vlastito priznanje. U drugoj fazi preuzima se kontrola nad
proizvodnjom i rezervama nafte. U trecoj fazi postaje se mocan svjetski kartel, kojemu je glavni

cilj odredivanje proizvodnih kvota i cijene nafte na svjetskom trzistu. (Dekanic, i dr., 2004,)
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Misija OPEC-a, prema Statutu je ,,koordinirati i objediniti naftnu politiku svih zemalja ¢lanica i
osigurati stabilizaciju trziSta nafte kako bi se osigurala uc¢inkovita, ekonomska i redovita opskrba
naftom za potrosace, stalnim prihodom za proizvodace i poStenim povratom kapitala za one koji
ulazu u naftnu industriju. (OPEC, 2023) Organizacijom se nastoji aktivno upravljati proizvodnjom
nafte u svim zemljama ¢lanicama postavljanjem ciljeva proizvodnje za svaku ¢lanicu. U zemljama
¢lanicama OPEC-a proizvodi se oko 40 posto svjetske sirove nafte, te izvoz nafte predstavlja oko
60 posto ukupnog prometa naftom na medunarodnoj razini. Oko 70 posto dokazanih nafinih
rezervi nalazi se u zemljama ¢lanicama OPEC-a te se tako utjeCe na medunarodne cijene nafte.
Saudijska Arabija smatra se najveCom izvoznicom nafte OPEC-a, te se promjene u njenoj

proizvodnji moze utjecati na cijenu nafte na globalnoj razini.

Povijesno gledajuc¢i sposobnost svjetskog trziSta da se odgovori na zna¢jnije skokove cijene nafte
ogledao se u OPEC-ovom rezervnom kapacitetu i proizvodnji. Svim geopolitickim dogadajima u
koje se ukljucuje zemlje OPEC-a direktno se utjeCe na cijene nafte na svjetskom trzistu. Cijena
nafte formirat ¢e se u odnosu na odgovor zemalja OPEC-a na geopoliticki dogadaj. Odgovorom
zemalja OPEC-a u vidu smanjenja proizvodnje ili rezervnog kapacite razultirat ¢e se rastom cijena

nafte.
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Tablica 5: Trenutne clanice OPEC-a i godina njihovog pridruzivanja

Naziv Godina pridruzivanja
Iran 1960.
Irak 1960.
Kuvajt 1960.
Saudijaska Arabija 1960.
Venezuela 1960.
Libija 1962.
UAE 1967.
Alzir 1969.
Nigerija 1971.
Gabon 1975.
Angola 2007.
Ekvatorijalna Gvineja 2017.
Kongo 2018.

Izvor: Izrada autora prema podacima OPEC-a (OPEC, 2023)

Prvih 5 zemalja unutar tablice smatraju se osnivac¢icama OPEC-a. Osim trenutnih ¢lanica dijelom

OPEC-a u odredenom trenutku bili su jos: Katar, Indonezija i Ekvador.
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Tablica 6: Udio OPEC-a u ukupnoj svjetskoj proizvodnji nafte u tisu¢ama barela dnevno

Godina Ukupno svijet Ukupno OPEC Postotni udio
2011. 84,050 34,402 40,9%
2012. 86,208 35,581 41,3%
2013. 86,584 34,767 40,1%
2014. 88,741 34,703 39,1%
2015. 91,737 36,364 39,6%
2016. 92,053 37,467 40,7%
2017. 92,546 37,206 40,2%
2018. 94,874 36,995 39,0%
2019. 94,916 34,957 36,8%
2020. 88,494 30,839 34,8%
2021. 89,877 31,745 35.3%

Izvor: Izrada autora prema godiSnjem izvjestaju British Petroleuma za 2022. godinu

U svim promatranim godinama udio proizvodnje ¢lanica OPEC-a u odnosu na svjetsku
proizvodnju nafte kretao se u prosjeku oko 40%. Najveéi postotni udio zabiljezen je 2012., a

najmanji 2021. U svim promatranim godinama najveca proizvodnja ostvarivala se u Saudijskoj

Acrabiji u prosjeku oko 31%. (BP, 2021)
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Tablica 7: Udio OPEC-a u ukupnim svjetskim rezervama nafte u milijunima barela

Godina Ukupno svijet Ukupno OPEC Postotni udio
2011. 1674.3 1171.2 70,0%
2012. 1683.6 1173.1 69,7%
2013. 1691.9 1178.5 69,6%
2014, 1694.4 1178.8 69,6%
2015. 1683.9 1180.8 70,1%
2016. 1690.3 1187.3 70,2%
2017. 1728.2 1213.4 70,2%
2018. 1736.1 1213.2 69,9%
2019. 1734.8 1214.7 70,0%
2020. 1732.4 1214.7 70,1%

Izvor: Izrada autora prema godiSnjem izvjestaju British Petroleuma za 2022. godinu

U svim promatranim godinama udio naftnih rezervi ¢lanica OPEC-a u odnosu na svjetske nafte
rezerve kretao se u prosjeku oko 70%. Najveci postotni udio zabiljeZen je 2016., a najmanji 2014.
Prema British Petroleumu u svim promatranim godinama u prosjeku 25% od svih naftnih rezervi
¢lanica OPEC-a nalazilo se u Venezueli. Nakon Venezuele drugom zemljom s najve¢im naftnim

rezervama smatra se Saudijska Arabija. (BP, 2021)
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Grafikon 7:Postotni udio naftnih rezervi unutar ¢lanica OPEC-a u milijunima barela u 2021. godini
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Izvor: Izrada autora prema podacima OPEC-a (OPEC, 2023)

Prema procjenama 80.4% (1,241.82 milijuna barela) dokazanih svjetskih rezervi nafte nalazi se

unutar ¢lanica OPEC-a. Na podrucju Bliskog Istoka nalazi se 67.1% naftnih rezervi unutar ¢lanica

OPEC-a. Zemlja s najve¢im naftnih rezervama unutar OPEC-a u 2021.godini bila je Saudijska

Arabija. (OPEC, 2023)
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4. NAFTNI SOKOVI

Jednostavnim objas$njenjem cijene nafte odreduju se uzrocno — posljedicnom zakonitosti ponude i
potraznje. Sukladno tome poveéanjem ponude uzrokuje se smanjenje cijene nafte i suprotno tome
smanjenjem ponude uzorkuje se povecanje cijene nafte. U mehanizam stvaranja cijene nafte mora
se ukljuciti i ostale ¢imbenike koji bi mogli imati koristi od povecanja cijene nafte. Vece cijene
nafte mogu odgovarati: zemljama proizvodac¢ima nafte, naftnim tvrtkama, bankama...Visoke

cijene nafte ne odgovaraju industrijama i zemljama koje nemaju razvijenu proizvodnju nafte.

Prema Stiperski (2001./2002.) porastom cijene nafte namecu se brojne uzro¢no — posljedic¢ne
zakonitosti: (1) $to su cijene nafte vise, to je vece opterecenje za industrijski razvoj i obrnuto; (2)
Sto su cijene nafte viSe, to naftne tvrtke ostvaraju vece zarade 1 obrnuto; (3) Sto su cijene nafte vise,

to je tezi gospodarski polozaj nerazvijenih zemalja s malo vlastite energije itd. (Stiperski,
2001/2002, str. 63)

Povijesno gledajuci sve vece promjene cijene nafte dogadale su se kao rezultat raznih zbivanja u
koja se ukljucuju glavni proizvodaci nafte. Brojnim ekonomskim istrazivanjima istrazuje se utjecaj
skoka cijene nafte koji se uzrokuje nafinim Sokom i njegovog utjecaja na gospodarstvo. Zakljucuje
se da se izmedu fluktuacija cijena nafte i gosparske aktivnosti uspostavlja obrnut odnos. Rastom
cijena nafte uzrokuje se povecanje inflacije. Povecanjem inflacije povecavaju se kamatne stope i
sukladno tome usporava se gospodarski rast. Navedenim promjenama utjeGe se na cjelokupno

drustvo.

4.1 Naftni Sokovi kroz povijest

Kako bi se razumjelo dogadaje kojima se dovedi do prvog naftnog Soka, a nedugo kasnije i do
drugog potrebno je razumjeti politi¢ki 1 ekonomski kontekst tog vremena. Sedamdesete godine
smatrale su se godinama ,,hladnog rata“. Pod pojmom ,,hladni rat* smatra se globalno blokovsko
nadmetanje u koje su se ukljucivale krize i sukobi, koji su povremeno izbijali u razli¢itim

krajevima svijeta, te vodili svijet na rub otvorenog rata. Drugim dijelom ,,hladnog rata smatra se

34



nadmetanje u naoruzanju, konkurenciji gospodarskih sustava i nadzoru pojedinih dijelova svijeta.
(Dekani¢, i dr., 2004, str. 213 - 214) U pogledu hladnog rata kontrola podrucja Srednjeg Istoka
bogatog naftnim nalaziStima smatra se izrazito vaznim za oba bloka. Nakon poraza u
Sestodenvnom ratu 1967. godine Egipat i ostale arapske zemlje okrecu se sve vise SSSR-u.
(Dekani¢, i dr., 2004). U SAD-u se uvida da ukoliko arapske zemlje potmognute SSSR-om
preuzmu kontrolu nad naftnim nalazistima na Bliskom Istoku time bi se mogla ugroziti
eksploatacija nafte te cjelokupni poloZaj ,sedam sestara® i pridruzenih naftnih kompanija.
Preuzimanje kontrole Bliskog Istoka od strane SSSR-a preko Egipta i ostalih arapskih zemalja
smatralo se preopasnim za naftnih kapital SAD-a, kapital velih banaka i posljedi¢no cjelokupni
politicki 1 gospodarski polozaj SAD. Sukladno tome sve vise se potpomaZze Izrael od strane SAD-

a ¢ime se stvara uvod u izraelsko — arapski sukob 1 prvi naftni Sok.

[zravnim politi¢kim uzrokom prvog nafinog Soka smatra se vojni sukob egipatske 1 izraelske
vojske koji je poceo 6. listopada 1973. godine na zidovski blagdan Jom Kipur pa se taj oruzani
sukob naziva ,,Jom Kipurski rat“. (Dekani¢, i dr., 2004) Tim sukobom pokrec¢e se niz dogadaja
kojim se nafta prvi put koristila kao politicko oruzje za rjesSvanje sukoba. Tijekom protunapada
izraelske vojske potmognute SAD-om proglasava se embargo izvoza nafte od strane arapskih
¢lanica OPEC-a prema SAD i zemljama zapadne Europe. Nekoliko mjeseci nakon proglasavanja
embarga paraliziralo se stanje u cestovnom, zratnom i morskom prometu u SAD-u i ostalim
zemljama koje se pogada embargom. Embargom se postize ubrzano postizanje primirja izmedu
Egipta, Jordana i Sirije te americ¢ki nadzor na terenu. Izravan rezultat embarga bio je nagli porast
cijena nafte. Cijene nafte uCetverostrucuju se izmedu listopada 1973. i travnja 1974. Cijena nafte
mijenja se s oko 2.5 dolara po barelu na 12 do 13 dolara po barelu. Panikom na trzistu podize se
cijena pod konac 1973. na 16 do 17 dolara za barel, ali nakon nekoliko mjeseci ustabiljuje se cijena
na razini 12 do 13 dolara po barelu. (Dekani¢, i dr., 2004, str. 228)

Posljedice prvog naftnog Soka dalekosezne su na globalnoj razini. Napusta se sustav izravnih
koncesija stranih kompanija na podru¢jima gdje se crpi nafta. Slama se globalna mo¢ ,,sedam
sestara“ te se kontrola nad proizvodnjom i izvozom nafte preuzima od strane zemalja izvoznica
nafte. Posljedice naglog skoka cijene nafte izrazavaju se na makroekonomskoj razini u vidu

povecane inflacije, deficitu drzavnih proracuna i porastu nezaposlenosti. Nakon energetske krize
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kojom se uzrokuje naglim porast cijene nafte u intelektualnim krugovima zapada dolazi se do
razmi$ljanja o iscrpnosti fosilnih goriva i okre¢e se istrazivanju drugih alternativnih oblika
energije. (Dekani¢, i dr., 2004) Postoje mnoge interpretacije dogadaja koji su doveli do prvog
naftnog Soka. Prema Engdahl (Engdahl, 2008) jacanje OPEC-a i rast cijena nafte potice se od
strane SAD-a kako bi se oslabila sposobnost gospodarstva zapadne Europe i Japana. Prema
Dekani¢u (Dekani¢, i dr., 2004) SSSR se zeli pod svaku cijenu istisnuti sa Srednjeg Istoka od
strane SAD-a. Kako bi se to postiglo omogucava se jacanje OPEC-a i transfer dobiti u arapske
zemlje Srednjeg istoka od strane SAD-a. Smatralo se da arapske zemlje nisu imale gospodarske
infrastrukture za autonomno koriStenje naglo naraslih prihoda i da ¢e se tzv. ,petrodolarski
viskovi® prebaciti u gospodarstvo SAD-a. Takvim potezom izbacuje se SSR sa Srednjeg Istoka i
postize se glavni americki cilj 70-ih godina te se kasnije dovodi do pobjede u ,,hladnom ratu® i

zadrzava se globalni nadzor.

Neposrednim uvodom u drugi naftni Sok smatraju se pregovori British Petroleuma i iranske vlade
1978. godine o obnovi konzorcijskog ugovora. (Dekanié, i dr., 2004) U pregovorima se predlaze
smanjenje iranske proizvodnje i izvoza Cime bi se smanjili prihodi drzave blagajne Irana.
Posljedica navedenih pregovora su Strajkovi iranskih radnika u prozizvodnim i preradbenim
postrojenjima. Prema Engdahl (Engdahl, 2008) strajkovi se organiziraju od strane britanskih i
americkih tajnih sluzbi. Navedeni kaos u Iranu iskoriStava se od strane Homeinija koji postaje
politi¢ki voda Irana. Promjenom vlasti u Iranu zatvaraju se granice i prekida se izvoz nafte. Cijena
nafte mijenja se s 12 na ¢ak 34 dolara za barel ¢ime se izaziva nova panika na trziStu. (Dekanig, i
dr., 2004) Medu mnogim analitiCarima razmatra se zasto ostale arapske zemlje nisu nadoknadile
manjak iranske nafte. Spekulira se da je to bio razultat tajnih dogovora, ali za to ne postoje
pouzdani dokazi. Od strane ¢lanica OPEC-a reagira se na povecanje cijene nafte tek kada se dostize
razina cijene 34 — 35 dolara za barel nafte uz pani¢ne projekcije skoka cijene nafte na 40 pa cak i
50 dolara za barel nafte. Odlukom ¢lanica OPEC-a cijena nafte ustaljuje se na razini oko 30 dolara

po barelu i na to razini zadrzavaju se do sredine 80-ih godina. (Dekanic, i dr., 2004)

Posljedice drugog naftnog Soka su sve izraZenije okretanje drugim izvorima energije kao i sve
intenzivije traganje za nalaziStima nafte ¢ime se poveca proizvodnja nafte izvan OPEC-a. U

konacnici drugi nafini Sok smatra se Stetnim za kartel OPEC-a. Novim skokom cijena nafte
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pojacava se polika Stednje i ocuvanja energije ¢ime se posljedicno smanjuje potraznja za naftom.
Kao rezultat navedenog dogada se veliki pad cijena i nakon 1986. slom monopolske mo¢i OPEC-

a na svjetkom trzistu. (Dekanic, i dr., 2004)

Uvodom u treé¢i naftni Sok smatra se iracko zauzimanje Kuvajta 1990. godine. Nakon zauzimanja
Kuvajta iracke trupe priblizvaju se granici Saudijske Arabije. Zauzimanje Saudijske Arabije
smatra se nedopustivim od strane SAD-a. Kako bi se zaustavilo moguce iracko osvajanje Saudijske
Arabije na podrucju Saudijske Arabije okupljaju se vojne snage SAD-a, zapadnoeurospkih drzava
1 Saudijske Arabije. Zra¢nim napadima na iracke snage koje su okupirale Kuvajt zapoc€inje se 16.
sijeCnja 1991. operacija koja je nazvana ,,pustinjska oluja®, a zavrSava se 24. veljace 1991. teSkim
porazom iracke vojske. (Dekani¢, i dr., 2004) Sukobom u perzijskom zaljevu dovodi se do
udvostrucavanja cijene nafte ¢ime se usporava rast proizvdodnje i produbljuje recesija. Prije
invazije u lraku i Kuvajtu proizvodilo se 4,3 milijuna barela nafte dnevno. Nakon invazije
gubitkom tih zaliha dovedi se do porasta cijena s 21 dolar po barelu krajem srpnja na 28 dolara po
barelu u kolovozu. U pojedinim periodima postize se vrhunac cijena od 42 dolara po barelu
sredinom listopada. Obzirom je sukob bio relativno kratak i skok cijena nafte je bio manje
ekstreman i kraceg trajanja od prethodne dvije nafine krize. (Carek, 2020) Prema Dekanicu

(Dekani¢, 2007.) ovo je prvi rat koji se zapocCinje radi teznje za osvajanjem energetskih resursa

Prema Hamiltonu (Hamilton, 2008.) naftnim Sokovima kratkoro¢no Se utjece na gospodarsku
efikasnost zbog sposobnosti da se poremete transakcije velikih vrijednosti, potro$nja i investicije.
Vec¢im prekidima opskrbe naftom ¢ini se ljude nesigurnima za svoju buduénost §to rezultira
smanjenom potro$njom proizvoda poput vozila, nekretnina i investicijskih dobara. Nesigurnoscéu
cijena izaziva se smanjenje investicija jer se zahtjeva od proizvodaca odgoda ulaganja i smanjuje
se potro$nja kapitala. S obzirom da se na svim projektima vazni za gospodarstvo iziskuju velika
kapitalna ulaganja za pretpostaviti je da se nece ulagati danas ako Se oéekuje da ¢e investicijski

troskovi biti jeftiniji sutra.
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4.2 Trend kretanja cijene nafte na svjetskom trzistu

Prema (Rados, 2016) trzisna vrijednost nafte klasificira se prema gustoéi (API gravitacija)?® i
sadrzaju sumpora. Sto je udio sumpora niZi i gustoéa veéa to je cijena nafte skuplja. Prilikom
trgovanja naftom na svjetskim trzistima koriste se mjerila/marketi cijene nafte. Najznacajnijim
mjerilima/markerima cijene nafte smatraju se: Brent, WTI (West Texas Intermediate ),
Dubai/Oman i OPEC Reference Basket.

Mijerilo cijene nafte koji se najvise globalno koristi je mjerilo Brent. Brent mjerilo koristi se za
sirovu naftu koja se eksploatira u Sjevernom moru. Ime Brent dobiva se prema polju Brent odakle
se takoder eksploatira ova vrsta nafte. Koristi se za cijenu dvije trecine svjetske trgovine naftom.
Ova vrsta nafte smatra se slatkom vrstom nafte. Ovim mjerilom nafte najviSe se trguje na

londonskoj burzi NYSE Euronext. (Kamenari¢, 2017)

WTI (West Texas Intermediate) je mjerilo za cijenu nafte koje se koristi u SAD-u. Kao i Brent
WTI se smatra slatkom vrstom nafte zbog niskog udjela sumpora. WTI mjerilom nafte trguje se
na burzi u New Yorku (NYMEX). (Kamenari¢, 2017)

Dubai crude je mjerilo koje se koristi za srednje kiselo sirovu naftu koja se proizvodi u Dubaiju.

Ovim mjerilom nafte trguje se samo jedan ili dva mjeseca u godini. (Rados, 2016)

U zemljama OPEC-a kao mjerilo nafte koristi se OPEC Reference Basket mjerilo. Izra¢unava se
kao ponderirani prosjek cijena mjesavine nafte proizvedene u zemljama OPEC-a. Ova vrsta nafte

teza je od Brent 1 WTI sirove nafte. (Rados, 2016)

1 API gravitacija - The American Petroleum Institute gravity je mjera koliko je teska ili laka nafta u odnosu na vodu.
Ako je API tezina veca od 10 to je nafta laksa i pluta na vodi. Koristi se za usporedbu gusto¢a nafte. ako je nafta guséa
od druge to je ve¢a API gravitacija.
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Grafikon 8: Kretanje cijene Brent i WTI nafte za razdoblje od 1987. - 2022. u dolarima po barelu ($/bbl)
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Izvor: Izrada autora prema podacima Energetske informacijske agencije (EIA, 2021)

Na grafikonu 8 prikazuje se kretanje cijene nafte mjerene Brent i WTI mjerilom za razdoblje 1987.
- 2022. U promatranom razdoblju uocava se stabilno kretanje cijena uz manje oscilacije do 2003.
godine, a od 2004. ubrzani rast cijena. Uslijed globalne financijske krize 2008. godine kojom se
utjece na trziSte nafte dogada se znacajan rast cijena nafte 2008., a zatim drasti¢an pad 2009.
godine. Brent cijena nafte nakon globalne ekonomske krize 2008. iznosila je 2009. godine 61.74
$/bbl sto je pad za 35,2 $/bbl unutar jedne godine. Kod WTI cijene nafte takoder se uocava
drasti¢an pad cijene 2009. u iznosu od 38,1 $/bbl te ona iznosi 61,95 $/bbl 2009. godine. 1z
navedenog se zakljucuje da se globalnom financijskom krizom 20008. utjeCe na znaajan rast
cijena nafte, ali rast se kratkotrajno zadrzava uz znacajan pad cijena nafte ve¢ iduce godine.
Pocetkom pandemija Covida 19 2020. godine uslijed karantene i smanjenja svih vrsta prometa
(zracni, cestovni, pomorski) dogada se pad cijena nafte. Idu¢e godine ublaZavanjem mjera protiv
Covida 19 dogada se rast cijena nafte. Pocetkom rusko — ukrajinskog sukoba 2022. godine dogada
se novi rast cijena nafte koji se zadrzava do danas. U promatranom razdoblju uocava se znacajnija

razlika u cijeni Brent i WTI nafte za period 2011. — 2013. godine. Razlika se dogada zbog
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Spekulacija u trgovanju WTI naftom, kretanja teCaja dolara, varijacija potraznje te iscrpljenja
rezervi naftnih polja u Sjevernom moru. Najveca cijena u promatranom razdoblju za Brent naftu
je 2012. godine 111,63 $/bbl, a za WTI naftu 2008. 99,67 $/bbl.

4.3 Povezanost gospodarsko — politickih zbivanja i cijene nafte

Prema (Dekani¢, 2007.) geopolitikom smatra se borba suprotstavljenih sila radi kontrole nad
odredenim teritorijem, prirodnim izvorima, lukama, rijekama te ostalim izvorima moc¢i. U niti
jednom svjetskom gospodarstvu ne moze se funkcionirati bez nafte. Sukladno tome pomocu
naftnih divova (utjecajnih medunarodnih naftnih kompanija) i zemljama bogatih naftom moze se
utjecati na cijenu naftu i samim time na politicka zbivanja u svijetu. Opcenito, XX. stolje¢e smatra

se stolje¢em rata za naftu, a to se u dobroj mjeri prenijelo 1 na XXI. stoljece. (Vukeli¢, 2020, str.
34)

Kao §to se ranije spominje u radu raznim nestabilnostima povezanim sa zemalja OPEC-a uzrokuje
se promjena u proizvodnji i zalihama OPEC-a te se utjeCe na globalna ekonomska kretanja.
Ukoliko se odredena zemlja ne nalazi unutar OPEC-a, a njenom proizvodnjom se znacajno utjece
na ponudu 1 potraznju na globalnoj razini svim geopolitickim promjenama povezanim uz takvu
zemlju remetit ¢e se cijena nafte na svjetskom trzistu. Nestabilnos¢u cijena nafte koja se uzrokuju
geopolitickim dogadajima nevezano odnose li se ti dogadaji uz zemlje ¢lanice OPEC-a remete se
ocCekivanja na trzistu nafte. Ocekivanjima se direkto formira cijena nafte te se jos jednom dokazuje

povezanost geopolitike i cijena nafte na svjetskom trzistu.
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Grafikon 9: Kretanje WTI cijene nafte u odnosu na gospodarsko - politicka zbivanja
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Izvor: lzrada autora prema podacima Energetske informacijske agencije (EIA, 2021)

Na grafikonu 9 prikazuje se kretanje cijene WTI nafte izrazene u dolarima po barelu u odnosu na
bitne gospodarsko — politicke dogadaje u XX. i XXI. stolje¢u. Prva znaCajna promjena cijene nafte
u XX. stolje¢u dogada se prvi naftnih Sokom 1973. kada cijena nafte raste s 20.19 $/bbl na pocetku
1973. na 53.36 $/bbl na pocetku 1974. Drugim naftnim Sokom uzrokuje se skok cijene nafte s
51.42 $/bbl na pocetku 1979. na 95.41 $/bbl na pocetku 1980. Tre¢im naftnim Sokom 1991. postize
se skok cijene nafte na razinu od 40.68 $/bbl. Uslijed azijske financijske krize 1997. postize se
cijena nafte u iznosu od 37.25 $/bbl $to je rast za 5 $/bbl u odnosu na godinu prije. Nakon
teroristickom napada 11. rujna 2001. dogada se rast cijena nafte s 42.35 $/bbl na 50.26 $/bbl 2003.
Globalnom financijskom krizom 2008. uzrokuje se najznacajniji rast cijene nafte u promatranom
razdoblju. U tre¢em kvartalu 2008. cijena nafta iznosila je 150.47 $/bbl $to je rast za 74.14 $/bbl

u odnosu na pocetak 2007. godine. Uslijed OPEC- ovim smanjenjem proizvodnih kapaciteta za
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4.2 mmbpd 2009. postiZe se cijena nafte u iznosu od 54.48 $/bbl. Uslijed OPEC-ovih zadrzanih
proizvodnih kvota 2015. godine postize se cijena nafte u iznosu od 56.41 $/bbl. Pandemijom
Covida - 19 u prvom kvartalu 2020. biljezi se pad cijene nafte za 12.75 $/bbl u odnosu na zavrSetak
2019.
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5. ANALIZA KRETANJA CIJENE NAFTE I INFLACIJE
U HRVATSKOJ

Promjenom cijene nafte kroz povijest utjecalo se na agregatnu ponudu i potraznju i sukladno tome
gospodarsku aktivnost te inflaciju. Kretanje cijene nafte i inflacije usko su povezani. Rastom cijene
nafte dovodi se do rasta cijena ostalih energenata, prehrambenih proizvoda, prijevoza te se
posljedicno dovodi do porasta opée razine cijena. Ovakvim pojavama negativho se utjeCe na

gospodarsku ravnotezu i zivotni standard gradana.

Kamatnim stopama koje se odreduju od Europske srediSnje banke (ECB) utjeCe se na ponudu
novca. Postoje trziSni mehanizmi koji nisu pod utjecajem Europske srediSnje banke. U takve

trziSne mehanizme ubraja se cijena nafte.

Prema (Baffes, i dr., 2015) utjecaj promjene cijene nafte na inflaciju ucituje se u standardnom
modelu Phillips-ove krivulje u kojemu je inflacija funkcija ocekivanja i ekonomske
neiskoristenosti. Utjecaj kretanja cijena nafte na globalnu inflaciju procjenjuje se kao jednokratni
dogadaj, dosezu¢i vrhunac nakon tri do pet mjeseci prije postupnog opadanja. Koliko se
promjenom cijene nafte utjece na gospodarsku aktivnost i inflaciju u odredenoj zemlji ovisi o tome
je li zemlja uvoznik ili izvoznik nafte i1 kolika je vazanost nafte u odredenoj zemlji. Naglim

promjenama cijene nafte povecava se nesigurnost te smanjuju ulaganja i potrosnja trajnih dobara.

Jacina utjecaja promjene cijene nafte na gospodarstvo ovisi o:

1. Udjelu troSkova energenata u BDP-u
2. Stupnju ovisnosti zemlje 0 uvoznim energentima

3. Sposobnosti smanjena ili odustajanja od odredenog energenta. (Gelo, 2008)

U radu (Krtali¢ i Benazi¢, 2010) ispituje se utjecaj promjene cijene nafte na proizvodnju i indeks

potroSacki cijena u Hrvatskoj. Zakljucuje se da se povecanjem cijena goriva i maziva za 1% koje
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se uzrokuje povecanjem cijene nafte na svjetskom trzistu dovodi za devet mjeseci do pada
proizvodnje za 0.72%. Takoder povecanjem cijena goriva za 1% za pet mjeseci dovodi se to

povecanja indeksa potrosackih cijena za 0.13 %.

U radu (Cota, 2007) zakljucuje se da bi se rastom cijena nafte utjecalo na privrednu aktivnost ne
samo kroz agregatnu ponudu i potraznju (prva runda efekta), ve¢ i kroz promjenu razine cijena
(inflacija) i to putem pristiska za povecanjem placa (druga runda efekta). Takvom situacijom
dovelo bi se do restriktivne monetarne politike od strane centralne banke u obliku povecanja
kamatnih stopa i smanjena privredne aktivnosti. Fiskalna politika ne bi se mijenjala, a doslo bi do

eventualnih promjena poreza na naftu i naftne proizvode.

5.1 Struktura inflacije u Hrvatskoj

U Hrvatskoj se inflacija izraCunava pomocu indeksa potroSackih cijena (IPC) kojim se prati
kretanje cijena 600 dobara i usluga koja se kupuju u prosjecnom kucanstvu u Hrvatskoj. Svakog
mjeseca prikupi se oko 30 000 cijena na unaprijed definiranim prodajnim mjestima. (Lovrinovi¢ i
Ivanov, 2009, str. 433) IPC-om obuhvacaju se sva dobra i usluge koja se kupuju radi finalne
potro$nje. Nisu obuhvaceni imputirana stambena renta, izdaci za igre na srecu i usluge zivotnog

osiguranja. (DZS, 2023).

Inflacija se u Hrvatskoj prikazuje putem temeljne inflacije koja se izratunava od strane Drzavnog
zavod za statistiku, a objavljuje se na stranicama Hrvatske narodne banke. Temeljna inflacija se
utvrduje tako da se iz indeksa potroSackih cijena iskljue one komponente ¢ije je kretanje u
znacajnoj mjeri izvan kontrole monetarne vlasti, odnosno iskljucuju se cijene poljoprivrednih

proizvoda i administrativno regulirane cijene.

U prosje¢nom kucanstvu u Hrvatskoj najviSe se trosi na hranu i energiju (ukljucujuéi gorivo za
osobne automobile), na koje otpada viSe od 40% izdataka, a mnogo se manje primjerice trosi na

usluge rekreacije 1 kulture, ¢iji je udio u ukupnim izdacima oko 5%. Promjenama (poveéanjem ili

smanjenjem) cijena dobra ili usluge koje ima veci udio u potrosnji prosjecnog kucanstva sukladno
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tome i ve¢i udio/ponder u izracunavanju indeksa potroSackih cijena viSe se utjeCe na kretanje

inflacije u Hrvatskoj. (HNB, 2023)

Percepcija inflacija kod gradana Hrvatske formira se prema dvije najpromjenjivije komponente
inflacije u Hrvatskoj, a to su energija i prehrana. Cijenama stabilnijih komponenti inflacije kao sto
su cijene usluga i industrijskih proizvod ne utjece se znacéajnije na percepciju inflacije. Vaznost
energije 1 prehrane u percepciji inflacije ocituje se zastupljenosti te dvije komponente u
potroSackoj koSarici. Ve¢i dio ukupnog dohotka Hrvatskih gradana koristi se na potro$nju
usmjerenu prema energiji i prehrani. Sukladno tome energiji i prehrani odreduju se najveéi ponderi

prilikom izracuna inflacije.
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Tablica 8: Indeks potrosackih cijena prema ECOICOP podjeli

ECOICOP

1. Hrana i bezalkoholna pi¢a

2. Alkoholna pic¢a i duhan

3. Odjeca i obuca

4. Stanovanje, voda, elektri¢na energija, plin i ostala goriva

5. Pokucanstvo, oprema za kucu i redovito odrzavanje kucanstva

6. Zdravlje

7. Prijevoz

8. Komunikacija

9. Rekreacija i kultura

10. Obrazovanje

11. Restorani i hoteli

12. Razna dobra i usluge

Izvor: DrZzavni zavod za statistiku (DZS, 2023)

U tablici 8 prikazuje se dvanaest glavnih kategorija indeksa potroSackih cijena prema ECOICOP
podijeli (European classification on individual consumption according to purpose). U svakoj od

navedenih kategorija nalaze se dodatne potkategorije od ukupno 600 dobara i usluga.
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5.2 Analiza kretanja stope inflacije i indeksa potrosackih cijena u

Hrvatskoj

Stjecajem samostalnosti 1990-ih godina proslog stolje¢a glavnim pokazateljima Hrvatskog
gospodarstva smatraju se nestabilnost i hiperinflacija. Raspadom Jugoslavije u Hrvatsku se
prebacuje privreda sklona inflaciji. Razbolje hiperinflacije trajalo je do 1994. godine. U razdoblju
od 1994. godine do 2007. godine u Hrvatskoj je niska i stabilna inflacija zahvaljujuci stabilnom
nominalnom tecaju kune prema euru. Nakon stabilnog razdoblja prvi znacaj rast inflacije dogada
se 2008. uslijed globalne ekonomske krize. (Rupi¢, 2021) Nakon globalne ekonomske krize 2008.
godine ostvaruje se stabilan trend kretanja inflacije do 2020. godine i pandemije Covida 19, a zatim
i 2022. pocetka rata u Ukrajini kada se dogada znacajan skok inflacije koji se zadrzava do danas.
(DZS, 2023)
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Grafikon 10: Prosjecne godisnje stope promjene indeksa potrosackih cijena i temeljne inflacije
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Izvor: (HNB, 2023)

Na grafikonu 10 prikazuju se prosje¢ne godiSnje stope indeksa potrosackih cijena i temeljne
inflacije za razdoblje 1996. - 2021. godine. U promatranom razdoblju kod IPC i temeljne inflacije
ostvaruju se priblizno iste vrijednosti uz uglavnom vece vrijednosti IPC. Najvece zabiljezene
prosje¢ne godiSnje stope promjene inflacije mjerene indeksom potrosackih cijena i temeljnom
inflacijom ostvaruju se 2008. godine (6.1% 15.7%) kao razlog globalne ekonomske krize. Najnize

zabiljezene stope ostvaruju se 2016. za IPC (-1.1%) i 2010. za temeljnu inflaciju (-0.8%).
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Grafikon 11: Inflacija mjerena harmoniziranih indeksom potrosackih cijena (2015.=100)
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Izvor: (DZS, 2023)

Na grafikonu 11 prikazuje se kretanje harmoniziranog indeksa potrosackih cijena za Hrvatsku u
razdoblju 2004. — 2022. godine. Kao bazna godina uzima se 2015. godina (HICP=100). Na
grafikonu se uocava uzlazi trend kretanja HICP-a u svim godinama osim 2014., 2016. i 2017.
Jedino u tri navedene godine ostvaruje se nizi iznos HICP-a u odnosu na godinu ranije. Najveca
vrijednost HICP-a ostvaruje se 2022. (108.76) uslijed rasta cijena koji se uzrokuje rusko —
ukrajinskim sukobom. Najmanji iznos HICP-a ostvaruje se 2004. (79.80). Uslijed globalne
ekonomske krize 2008. godine kao i pocetka rusko — ukrajinskog sukoba dogada se blagi rast
HICP-a u odnosu na godinu ranije. (DZS, 2023) Navedenim rastom ne odrZava se stvarni rast
cijena jer se za izradu grafikona uzima iznos HICP-a u mjesecu sije¢nju svake od navedenih
godina. Utjecaj globalne ekonomske krize kao i rusko — ukrajinskog sukoba na kretanje HICP

ocituje se u prosjec¢noj godiSnjoj stopi promjene HICP-a.
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Grafikon 12: Harmonizirani indeks potrosackih cijena prosjecna godisnja stopa promjene
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Izvor: (HNB, 2023)

Na grafikonu 12 prikazuju se stope prosje¢ne godiSnje promjene HICP-a za Hrvatsku. U godini
globalne ekonomske krize 2008. na poc¢etku godine ostvaruje se iznos HICP-a 87.58 (2015=100),
a najveci iznos HICP-a 2008. godine ostvaruje se u mjesecu srpnju (90.90.) Godina globalne
ekonomske krize zavrsava se s iznosom HICP-a 89.56 uz zabiljeZzenu prosjecnu godiSnju stopu
promjene u iznosu 5.8%. Najveca promjene iznosa HICP-a 2008. dogada se pod kategorijom
restorani 1 hoteli gdje se dogada rast HICP-a s 83.61 na pocetku godine na najvecu vrijednost u
mjesecu srpnju 94.87 (rast za 11.26). (DZS, 2023) Kod kategorije prijevoz dogada se druga
najvec¢a promjena HICP- a (rast 7.37 u odnosu na pocetak godine i najvecu zabiljezenu vrijednost).
(DZS, 2023) Kod kategorije stanovanje, vode, elektricna energija, plin i ostala goriva dogada se
rast HICP-a (3.81 u odnosu na pocetak godine i najvecu zabiljezenu vrijednost), ali navedenim
rastom ne utjee se znacajnije na prosje¢nu godi$nju promjenu HICP-a. (DZS, 2023) Pocetkom
rusko — ukrajinskog sukoba 2022. uzrokuje se najznacajniji rast prosje¢ne godiSnje stope HICP-a
u promatranom razdoblju (10.7%). Kao i 2008. godine kada se ostvaruje znacajan rast prosjecne

godisnje stope HICP-a i u 2022. najvecéi rast cijena dogada se u kategoriji restorani i hoteli (rast
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17.93 u odnosu na pocetak godine i najveéu zabiljezenu vrijednost 2022.) zatim slijedi rast cijena
kategoriji stanovanje, vode, elektricna energija, plin i ostala goriva te prijevoza. Najmanja godiSnja

stope promjene ostvaruje se 2016. (-0,6%).

Grafikon 13: Kretanje godisnje stope inflacije i prosjecne godisnje stope inflacije u Hrvatskoj
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Izvor: (DZS, 2023)

Na grafikonu 13 prikazuje se kretanje godiSnje stope inflacije (cijena ukupne koSarice u
odredenom mjesecu usporeduje se s njezinom cijenom isti mjesec prethodne godine) i kretanje
prosjecne godiSnje inflacije. U navedenom razdoblju uocava se priblizno isti trend kretanja obje
stope inflacije. Kod obje stope inflacije najvisa vrijednost ostvaruje se 2022. godine uz znacajan
rast u odnosu na 2021. godinu. Glavnim uzrokom znacajnog povecanja stopa inflacije u 2022.
godini smatra se pocetak rusko — ukrajinskog sukoba. Ratom se uzrokuje povecanje cijena
energenata, prehrambenih 1 drugih sirovina na svjetskom trziStu koje se razli¢itim intenzitetom

prelijevaju na inflaciju.
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5.3. Usporedba kretanja cijene nafte na svjetskom trzi§tu, stope

inflacije i indeks potrosackih cijena u Hrvatskoj

U zavr$nom dijelu rada analizirat ¢e se kretanje cijene nafte izrazene u mjerilima WTI i Brent
($/bbl) i odnos s harmoniziranim indeksom potrosackih cijena, prosjeénim godi$njim
harmoniziranim indeksom potrosackih cijena, godisSnjom stope inflacije i prosje¢nom godisnjom
stope inflacije. Cijene nafte iskazuju se prema podacima Energetske informacijske agencije (EIA,
2021), a podacima o kretanju harmoniziranog indeksa potrosackih cijena, prosjecnog godiSnjeg
harmoniziranog indeksa potrosackih cijena, godiSnje stope inflacije i1 prosjecne godiSnje stope
inflacije prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku (DZS, 2023) i Hrvatske narodne banke.
(HNB, 2023)

Grafikon 14: Kretanje HICP-a i Brent/WTI cijene nafte izracene u $/bbl
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Izvor: Izrada autora prema podacima Energetske informacijeske agencije (EIA, 2021) i
Drzavnog zavoda za statistiku (DZS, 2023)
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U promatranom razdoblju uocava se uzlazni trend kretanja HICP-a i WTI/Brent cijene nafte.
Globolnom ekomonskom krizom 2008. uzrokuje se znacajan rast cijena nafte (WT] rast za 27.33
$/bbl i Brent 24.2 $/bbl u odnosu na prethodnu godinu). (EIA, 2021) Uslijed velike ekonomske
krize nastavlja se rast HICP-a 2008., ali ne u znac¢ajnijem iznosu s obzirom na znacajan rast cijena
nafte. Iz navedenog se zakljuCuje da se znacajnijim rastom cijena nafte na svjetskom trzistu ne
utjeCe znacajnije na rast HICP-a u Hrvatskoj. Idu¢e godine nakon globalne ekonomske krize
(2009.) dogada se znacajniji pad cijena nafte (WTI pad za 34.72 $/bbl i Brent pad za 24.5 $/bbl).
(EIA, 2021) Ocekivalo bi se da ¢e se padom cijena nafte inflacija smanjiti kao rezultat poveéanja
agregatne ponude uzrokovane pove¢anom proizvodnjom zbog niZih cijena nafte. Drugi znacajan
pad cijena nafte u promatranom razdoblju dogada se 2015. godine kada se kao i 2009. godine
dogada blagi rast HICP-a umjesto smanjena. 1z navedenog odnosa kretanja HICP-a i WTI/Brent
cijene nafte zakljucuje se da nisu simetricno povezani kako se ofekuje (smanjenjem cijena nafte
trebala bi se smanjiti inflacija i obrnuto). Zakljucuje se da u Hrvatskoj nema dovoljno razvijene
proizvodnje kako bi se mogao iskoristiti znacajniji pad cijena nafte na svjetskom trziStu ¢ime se
Hrvatska smatra ovisnom o uvozu. U slu¢aju znacajnijeg rasta cijena nafte kao 2008. 1 2022. HICP-
a se nastavlja kretati uslaznim trendom, ali ne znacajno kao rast cijene nafte. 1z navedenog se
zakljucuje da se rastom kao i padom cijena nafte na svjetskom trzistu ne utjeCe zna¢nije na kretanje

HICP-a.
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Grafikon 15: Kretanje prosjecne godisnje stope HICP-a i Brent/WTI cijene nafte u $/bbl
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Izvor: Izrada autora prema podacima (EIA, 2021) i (HNB, 2023)

Na grafikonu 15 prikazuje se kretanje prosjecne godisnje stope HICP-a i WTI/Brent cijene nafte.
Prvi znacCajniji rast prosjecne godisnje stope HICP-a i cijena nafte dogada se 2008. uslijed globalne
ckonomske krize. Iako se dogada da se znacCajan rast cijena nafte prati zna¢ajnim rastom HICP-a
cijene nafte ne smatraju se glavnim odrednicama zanacajnijeg rasta HICP-a. Analizom kretanja
HICP-a utvrduje se da se rast cijena restorana i hotela smatra najvaznijim odredicama rasta
prosje¢ne godisnje stope HICP-a u godini globalne ekonomske krize. Nakon cijena restorana i
hotela drugom najvaznijom odresnicom rasta prosje¢ne godisnje stope HICP-a 2008. godine
smatra se prijevoz. Iz navedenog se zakljucuje da se intervencijom vlade u obliku zamrzavanja
cijena umanjuje utjecaj kojim se utjeCe rastom cijena nafte na svjetskom trzistu na kategoriju
stanovanje, vode, elektri¢na energija, plin 1 ostala goriva gdje se nalaze cijene goriva u Hrvatskoj.
Zamrzavanje cijena goriva utjecaj rasta cijena nafte na svjetskom trzistu prebacuje se na kategoriju
restorani i hoteli te prijevoz. Ista situacija dogada se uslijed rasta cijena nafte koje se uzrokuje

rusko — ukrajinskim sukobom 2022.
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Grafikon 16. Kretanje godisnje stope inflacije, prosjecne godisnje stope inflacije i Brent/ WTI cijene nafte u $/bbl
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Izvor: Izrada autora prema podacima Energetske informacijeske agencije (EIA, 2021) i
Drzavnog zavoda za statistiku (DZS, 2023)

Na grafikonu 15 prikazuje se kretanje godiSnje stope inflacije, prosjecne godis$nje stope inflacije i
WTI/Brent cijene nafte. Prvi znacajan rast godiSnje i prosjecne godiSnje stope inflacije dogada se
2012. godine. Cijene nafte 2012. ne mijenjaju se znacajnije U odnosu na godinu prije tako da se
zakljuCuje da se cijenama nafte ne utjeCe na rast godi$nje i prosje¢ne godisnje stope inflacije 2012.
Najznacajniji rast godiSnje i prosje¢ne godiSnje stope inflacije dogada se 2022. godine uslijed
pocetka rusko — ukrajinskog sukoba. Rast godi$nje i prosje¢ne godiSnje stope inflacije 2022. prati
se rastom cijena nafte, ali detaljnijom analizom kategorija harmoniziranog indeksa potrosackih
cijena 2022. godine zakljucuje se da se rastom kategorije cijena restorana i hotel najvise utjece na
rast godi$nje i prosje¢ne godisnje stope inflacije 2022.,a ne rastom kategorije stanovanje, vode,
elektri¢na energija, plin i ostala goriva gdje se nalaze cijene goriva u Hrvatskoj. Uslijed znacajnijeg
pada cijena nafte 2015. godine ne dogada se znacajniji pad godi$nje i prosje¢ne godi$nje stope
inflacije (smanjuje se za 0.1 u odnosu na 2014.) ¢ime se joS jednom potvrduje teza da se cijenama

nafte ne utjeCe znacajnije na godisnju i prosjecnu godisnju stopu inflacije.
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6. ZAKLJUCAK

Najjednostavnijom definicijom inflacijom se smatra trajan rast opCe razine cijena te smanjenje
kupovne moci novca, §to bi znacilo da se novcu gubi vrijednosti. Inflacija se prikazuje pomocéu
stope inflacije, a mjeri pomocu kretanja indeksa cijena. Inflacijom se direktno ili indirektno preko

cijene dobara i usluga utjece na odluke gradana o potros$nji, Stednji i zaduZzivanju.

Naftom se smatra tekuéina crnosmede do crveno zelene boje koja se nalazi u Zemljinoj kori. Tri
glavne komponente kojima se utjece na cijenu nafte na svjetskom trzistu su proizvodnja, potro$nja
i zalihe. Drzavama s najvecom proizvodnjom nafte su: Sjedinjene Americke Drzave, Rusija i
Saudijska Arabija. Najmanja proizvodnja nafte biljezi se u Europi iz ¢eka se zakljucuje da je
Europa ovisna 0 uvozu nafte. Drzave s najve¢om potros$njom nafte su Sjedinjenje Americke
Drzave, Kina i Indija. Najvece svjetske zalihe nafte nalaze se u Venezueli. Trend potroSnje kao 1
proizvodnje nafte na svjetskoj razini u uzlaznoj je putanji u promatranom razdoblju. Moze se
zaklju¢iti da se proizvodnjom prati potro$nja i obrnuto. Sto se Europe ti¢e, a posljedi¢no i
Hrvatske, vidljiv je jasan nerazmjer izmedu potrosnje i proizvodnje nafte te se moze zakljuciti da
se u Europi trosi daleko vise nafte nego li je moZe proizvesti, §to ju ¢ini ovisnom o uvozu nafte i
vrlo ranjivom $§to se ti¢e sigurnosti u slucaju vecih poremecaja na trzistu i/ili geopolitickim
napetostima. Kod formiranja cijene nafte na svjetskog trziStu bitna uloga ostvaruje se putem
organizacije OPEC. OPEC- se smatra organizacijom s glavnim ciljem odredivanja proizvodnih
kvota 1 cijene nafte na svjetskom trziStu. U proizvodnji nafte sudjeluje se sa skoro 40% od strane
zemalja OPEC-a te se izvozom nafte pokriva oko 60 posto ukupnog prometa naftom na
medunarodnoj razini. Oko 70 posto dokazanih naftnih rezervi nalazi se u zemljama ¢lanicama

OPEC-a.

Svi veliki skokovi nafte dogadali su se kao posljedica ratova i prevrata u blizini glavnih
proizvodaca nafte. Tri najznacajnija skoka nafte objaSnjavaju se kroz tri naftna Soka. Prvim
naftnim Sokom 1973. nafta se prvi put koristi kao politicko oruzje za rjeSavanje sukoba. Cijene

nafte ucetverostrucuju se izmedu listopada 1973. i travnja 1974. Drugi naftnim Sokom 1979. cijena
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nafte mijenja se s 12 na ¢ak 34 dolara za barel. Tre¢im naftnim Sokom 1991. dovodi se do

udvostrucavanja cijene nafte.

Dvjema najpoznatijim mjerilima markerima nafte smatraju se Brenti i West Texas Intermediate
(WTTI). Najveci rast cijena Brent i WTI nafte u analiziranom razdoblju dogada se 2008. uslijed
globalne ekonomske krize i 2022. uslijed pocetka rusko - ukrajinskog sukoba. Pocetkom 2020.
dogada se najveci pad Brent i WTI cijene nafte uslijed karantene koja se dogada zbog pandemije

Covida 19.

U Hrvatskoj se inflacija izraCunava pomocu indeksa potrosackih cijena (IPC) kojim se prati
kretanje cijena 600 dobara i usluga koja se kupuju u prosje¢nom kucanstvu u Hrvatskoj. Svakog
mjeseca prikupi se oko 30 000 cijena na unaprijed definiranim prodajnim mjestima. Indeks
potrosackih cijena u Hrvatskoj prema ECOICOP podjeli (European classification on individual
consumption according to purpose) sastoji se od dvanaest potkategorija. U prosje¢nom kucanstvu
u Hrvatskoj najvise se trosi na hranu i energiju (ukljucujuci gorivo za osobne automobile), na koje

otpada viSe od 40% izdataka.

U Hrvatskoj se u prvim godinama postojanja pa do 1994. biljezi razdoblje hiperinflacije. Nakon
1994. do 2007. u Hrvatskoj se biljezi stabilan rast inflacije. Velikom globalnom ekonomskom
krizom 2008., pandemijom Covida 19 2020. i rusko - ukrajinskim sukobom 2022. uzrokuju se

najznacajniji rastovi inflacije u Hrvatskoj.

Iz analize kretanja harmoniziranog indeksa potrosackih cijena, godi$nje stope inflacije, prosje¢ne
godisnje stope inflacije za Hrvatsku i WT1/Brent cijene nafte zakljuCuje se sljedece: U slucajevima
dva najznacajnija rasta HICP-a 2008. (globalna financijska kriza) i 2022. (rusko — ukrajinski
sukob) zakljuCuje se da se najviSe na rast HICP-a utjeCe kategorijom restorani i hoteli. Kako se
Hrvatska smatra zemljom u kojoj se najvec¢i udio BDP-a ostvaruje iz turizma zakljucuje se da se
rast cijena u Hrvatskoj najviSe o€ituje u turizmu. Odnosno dolazi do indirektnog utjecaja rasta
cijena goriva na svjetskoj razini na inflaciju u Hrvatskoj jer u kategoriji stanovanje, vode,
elektri¢na energija, plin 1 ostala goriva gdje se nalaze cijene goriva ne dolazi do znacajnog raste
2008. i 2022. 1z navedenog se zakljucuje da se intervencijom vlade u obliku zamrzavanja cijena
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umanjuje utjecaj kojim se utjece rastom cijena nafte na svjetskom trzistu na kategoriju stanovanje,
vode, elektri¢na energija, plin i ostala goriva gdje se nalaze cijene goriva u Hrvatskoj. Zamrzavanje
cijena goriva utjecaj rasta cijena nafte na svjetskom trziStu prebacuje se U kategorije restorani i
hoteli te prijevoz. U slucaju znacajnijeg pada cijene nafte na svjetskom trzistu kao npr. 2020.
zakljucuje se da u Hrvatskoj nema dovoljno razvijene proizvodnje kako bi se mogao iskoristiti

znacajniji pad cijena nafte na svjetskom trzistu ¢ime se Hrvatska smatra ovisnom o uvozu.
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