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1. Uvod

Kvaliteta financijskog izvjeStavanja poduze¢a u Republici Hrvatskoj (RH) odrazava se u
nacinu na koji poduzeca pripremaju, prezentiraju i interpretiraju svoje financijske informacije.
Klju¢na je komponenta te analize uskladenost s racunovodstvenim standardima, posebno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), Sto osigurava dosljednost i
usporedivost financijskih izvjestaja medu razli¢itim subjektima. Transparentnost i dosljednost
takoder su bitni aspekti kvalitetnog izvjeStavanja. Financijski bi izvjeStaji trebali biti
transparentni kako bi korisnici jasno mogli razumjeti informacije bez eventualnih nejasnoca ili
skrivenih informacija. Zasigurno da ¢e dosljednost u primjeni racunovodstvenih nacela i
prikazivanju pojedinih elemenata izvjeStaja na godiSnjoj razini povecati povjerenje korisnika u

poslovanje odredena poduzeca na temelju dostupnih informacija.

Sadrzaj i1 relevantnost informacija takoder su klju¢ni elementi. Financijski izvjestaji trebaju
sadrZavati informacije relevantne za donoSenje informiranih poslovnih odluka. Sadrzajnost se
odnosi na informacije koje potencijalno mogu znacajno utjecati na odluke korisnika, stoga ih

je vazno ukljuditi da bi se osigurala pravilna procjena rada poslovnih subjekata.

Ispravno biljezenje transakcija temelj je pouzdanih financijskih izvjeStaja. Pravilno
klasificiranje prihoda, rashoda, imovine i obveza te njihova dosljedna evidencija u skladu s
racunovodstvenim standardima osigurava da izvjeStaji precizno odrazavaju financijsku
poziciju 1 rezultate poslovanja poduzeca. Dodatne informacije i biljeske uz financijske
izvjeStaje pruzaju dublji kontekst 1 razumijevanje. Kroz detaljne biljeske, poduzeca mogu
objasniti klju¢ne ratunovodstvene procjene, prepoznate rizike i druge vazne informacije koje
utjecu na njihovo poslovanje. Nadzor i revizija imaju klju¢nu ulogu u osiguravanju kvalitete
financijskog izvjeStavanja. Neovisni revizori pregledavaju izvjestaje, provjeravaju¢i njihovu
tocnost 1 uskladenost s pravilima. Uprava poduzeta pak ima odgovornost ispravnog
izvjeStavanja, dok nadzorna tijela pruzaju dodatnu kontrolu i osiguravaju da izvjestaji budu
relevantni 1 pouzdani. Kvalitetno financijsko izvjeStavanje ima dalekoseZne posljedice na
percepciju dionika o poslovanju poduzeca. Osim §to pridonosi transparentnosti 1 povjerenju,
pravilno izvjeStavanje omogucuje investitorima, kreditorima i drugim dionicima da donose

informirane odluke, ocjenjuju rizike i vrednuju oblike poslovanja pojedinih poduzeca.



1.1. Predmet i ciljevi rada

Predmet rada detaljna je analiza kvalitete financijskog izvjestavanja poduzeca u Republici
Hrvatskoj, fokusiraju¢i se pritom na nacin pripreme, prezentacije i interpretacije financijskih
informacija. Istrazivanje ¢e obuhvatiti uskladenost s racunovodstvenim standardima,
transparentnost, dosljednost, relevantnost i materijalnost informacija, ulogu dodatnih

informacija 1 biljeski, kao 1 vaznost revizije u osiguravanju pouzdanosti izvjestaja.

Cilj rada je prikazati analizu kvalitete financijskog izvjeStavanja poduze¢a u Republici
Hrvatskoj, istrazuju¢i aspekte poput uskladenosti s racunovodstvenim standardima,
transparentnosti, dosljednosti, relevantnosti informacija te uloge biljeski i revizije. Cilj je
takoder, dubinskom analizom, identificirati snage i slabosti trenuta¢nog pristupa izvjestavanju
te predstaviti smjernice za unapredenje kvalitete izvjeStaja, doprinose¢i tako informiranim

poslovnim odlukama i porastu povjerenja kod relevantnih dionika.

Istrazivacko pitanje postavljeno u ovome radu glasi: Je i razina kvalitete financijskog
izvjestavanja poduzecéa u Republici Hrvatskoj, kao i transparentnost njihovih izvjestaja, utjece
na povjerenje potencijalnih ulagaca? Naime, za pretpostaviti je da ce potencijalno
zainteresirani ulagaci — kojima su financijski izvjestaji lako dostupni — s veéim povjerenjem
uloziti vlastita financijska sredstva ako su financijski izvjestaji poduzeca kvalitetno sastavijeni.
Dakako da se u tom smislu onda moze tvrditi da ¢e i sami ulagaci profitirati, §to ¢e potom §iroj

javnosti biti pokazatelj odlicna primjernog poslovanja odredena poduzeca.

U ovome radu analizirat ¢e se financijski izvjestaji troje poduzeca ovisno o veli€ini. Analizirat
¢e se kvaliteta financijskog izvjestavanja poduzeca Podravke d.d. kao velikog poduzeca koje,
kako se pokazuje — ,,laickim* rje¢nikom — ,,na van®, posluje odlicno. Zatim ¢e se prikazati 1
analiza financijskog izvjeStavanja Zlatarne Dodi¢ d.o.o. kao malog poduzeta te Omega
Software d.o.o. kao srednjeg poduzeca. Ovim radom i postavljenim ciljevima ujedno se Zeli
Sire Citateljstvo upoznati prvo s time Sto je financijsko izvjeStavanje, kako se priprema
financijski izvje$taj (normativni okvir, konkretno za Republiku Hrvatsku; sadrzaj 1 struktura
GFI) te kako 1 po kojim se parametrima analizira kvaliteta financijskog izvjeStavanja

(¢imbenici kvalitete; elementi i nacini mjerenja kvalitete).

1.2. Izvori podataka i metode istrazivanja

Izvori podataka i metode istraZivanja u radu naslovljenom ,,Analiza financijskog izvjeStavanja

poduzecéa u Republici Hrvatskoj* temeljit ¢e se na relevantnim, stru¢nim izvorima informacija



1 analitickim tehnikama. Prvi izvor podataka financijski su izvjestaji poduzeca. Oni ¢e pruziti
osnovne informacije o financijskom stanju i oblicima poduzec¢a u Republici Hrvatskoj.
Analizom bilance stanja, racuna dobiti i gubitka, izvjestaja o nov€anim tokovima, izvjestaja o
promjenama u vlasni¢kom kapitalu te biljeski uz financijske izvjestaje, ste¢i ¢e se uvid u

krucijalne aspekte poslovanja i financija poduzeca.

Drugi izvor informacija bit ¢e regulatorni okviri i zakonodavna tijela koja su definirala
standarde i smjernice za financijsko izvjestavanje u Republici Hrvatskoj. Kroz analizu stru¢nih
akademskih izvora, teorijska ¢e osnova biti temelj za razumijevanje koncepta kvalitete
financijskih izvjeStaja, metoda analize te specificnosti koje se primjenjuju u kontekstu

poslovanja hrvatskih poduzeca.

Sto se ti¢e metoda istrazivanja, koristit ¢e se deskriptivna analiza da bi se detaljizirali
financijski izvjestaji poduzeca i prikazala njihova cjelovitost te svrhovitost. Takoder, primijenit
¢e se horizontalna i vertikalna analiza da bi se identificirale promjene u financijskim
izvjeStajima tijekom vremena, kao i da bi se razumjela dinamika poslovanja. Jednako tako, u
radu ¢e se koristiti 1 kvantitativni pokazatelji kao Sto su likvidnost, zaduzenost, aktivnost,
ekonomicnost, profitabilnost te investiranje da bi se procijenila uspjeSnost poslovanja

poduzeca.

1.3.  SadrzZaj i struktura rada

Rad ,,Analiza kvalitete financijskog izvjeStavanja poduzeca u Republici Hrvatskoj* podijeljen
je na pet poglavlja: 1. Uvod, 2. Normativni okvir financijskog izvjestavanja u Republici
Hrvatskoj, 3. Koncept kvalitete financijskih izvjestaja, 4. Kvalitativna analiza financijskog

izvjestavanja poduzeéa u Republici Hrvatskoj 1 5. Zakljucak.

U uvodu &e se ponajprije istaknuti predmet 1 ciljevi rada te navesti vrsta izvora podataka 1
metode istraZivanja koji ¢e se Kkoristiti u analizi financijskog izvjeStavanja poduzeca u
Republici Hrvatskoj. Takoder, prethodno se zbog pregleda glavnih tema, koje ¢e se obradivati
u nastavku rada, okvirno prikazala glavna poglavlja te ¢e se ukratko iznijeti sadrzajnost

odabrane teme.

Drugo poglavlje, naslovljeno Normativni okvir financijskog izvjestavanja u Republici
Hrvatskoj fokusira se na normativni okvir financijskog izvjestavanja u Republici Hrvatskoj. U

tom ¢e se poglavlju analizirati pojam 1 ciljeve financijskog izvjeStavanja, zatim istraziti



regulatorni okvir financijskog izvjeStavanja za poduzeca u Republici Hrvatskoj, ukljucujuci

glavne opaske o sadrzaju i strukturi standarda koji se primjenjuju u financijskom izvjestavanju.

Trece poglavlje, Koncept kvalitete financijskih izvjestaja, posveéeno je konceptu kvalitete
financijskih izvjeStaja. Naime, tu ¢e se razmotriti pojam 1 znacaj kvalitete financijskog
izvjeStavanja te istraziti koji su to ¢imbenici krucijalni u utjecaju na kvalitetu spomenutih
izvjestaja. Nadalje, analizirat ¢e se elementi i nacini mjerenja kvalitete financijskih izvjestaja,

Sto ¢e pridonijeti boljem razumijevanju same tematike.

Na kvalitativnu analizu financijskog izvjestavanja poduzeca u Republici Hrvatskoj usmjerit ¢e
se u Cetvrtom poglavlju rada koje ¢e zapoceti iznoSenjem temeljnih postavki za analizu/-e
kvalitete financijskog izvjeStavanja, konkretno za poduzeca na podrucju Republike Hrvatske,
bududi da je i sama tema rada usmjerena na hrvatsko podrucje. Zatim ¢e se razmotriti nacini
razlikovanja kvalitativne analize ovisno o veli¢ini poduzeéa. Nadalje, istrazit ¢e se koji su to
problemi i izazovi koji se javljaju u osiguranju kvalitete financijskih izvjestaja u RH te ¢e se
naposljetku u tom smislu pokusSati ponuditi prijedloge i preporuke za unapredenje kvalitete

financijskog izvjesStavanja.

Vazno je naglasiti da — iako ¢e temelj u ovom radu biti normativni okvir, koncept kvalitete te
kvalitativna analiza financijskog izvjeStavanja opcéenito, s obzirom na hrvatske okolnosti —
detaljnije ¢e se prikazati primjer poduzeca Podravka d.d., kao velikog poduzetnika, te primjere
Zlatarna Dodi¢ d.o.o. kao malog poduzetnika 1 Omega Software d.o.o. kao srednjeg poduzeca.
Tako ¢e se na navedenim primjerima velikog, srednjeg 1 malog poduzeca u Republici Hrvatskoj
moci objasniti suodnos transparentnosti kvalitete financijskog izvjeStavanja i (ne)povjerenja

njihovih korisnika.

Konac¢no u Zakljucku, kao posljednjem poglavlju rada, sazet ¢e se glavne premise dobivene
analizom postavljenog istrazivackog pitanja. Naime, istraZzivacko pitanje koje je u radu
postavljeno jest: Je [i razina kvalitete financijskog izvjestavanja poduzeca u Republici
Hrvatskoj, kao i transparentnost njihovih izvjestaja, utjece na postizanje velikog povjerenja
kod potencijalnih ulagaca? Stoga ¢e se upravo u Zakljucku pokuSati dati Sto konkretniji
odgovor na postavljena pitanja, odnosno potkrijepiti pocetno istrazivacko pitanje relevantnim
argumentima (temeljenima na strucnoj literaturi i prethodnim istraZivanjima stru¢njaka).
Stovise, na temelju analiziranih izvora i materijala izvest ée se zakljuéci o vaZnosti

osiguravanja kvalitete financijskog izvjeStavanja poduzeca uopce.



2. Normativni okvir financijskog izvjeStavanja u Republici Hrvatskoj

U ovom ¢e se poglavlju analizirati pravni i regulatorni okvir koji pojedinim poduzeé¢ima
predstavlja temelj za proces izvjeStavanja o njihovom financijskom statusu i oblicima
poslovanja. U tom ¢e se smislu prouciti koncepti i ciljevi financijskog izvjeStavanja, istrazujuci
pritom kako ono pridonosi transparentnosti tj. informiranosti investitora, vjerovnika i Sire
javnosti kojoj je izvjestaj dostupan. Takoder ¢e paznja biti posveéena zakonodavnim propisima
koja se ticu tijela 1 institucija odgovornih za nadzor 1 uskladivanje financijskog izvjeStavanja u
Republici Hrvatskoj s regulativama medunarodnih standarda (regulative/uredbe Europske
unije; Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja — MSFI) i nacionalnim / hrvatskim
standardima (Zakon o racunovodstvu; Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja — HSFI).
Pri tome ¢e se naglasak staviti na ulogu Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(HANFA), Hrvatskog racunovodstvenog i financijskog udruZenja te drugih relevantnih tijela,

odnosno organizacija.

Glede sadrzaja i strukture financijskog izvjeStavanja propisanih standardima financijskog
izvjesStavanja, primjenjivih u Republici Hrvatskoj, proucit ¢e se ve¢ spomenuti medunarodni
(MSFI) 1 nacionalni (HSFI) standardi. Oni naime propisuju oblik tj. format i sadrZaj
financijskih izvjeStaja poduzecéa. Tu ¢e se stoga prikazati istrazeni temeljni elementi,

obuhvadene standardima, a koji jamce konzistentnost i uskladenost izvjestaja.

2.1. Pojam i ciljevi financijskog izvjestavanja

Pojam 1 ciljevi financijskog izvjestavanja kljuéni su koncepti koji oblikuju na¢in komunikacije
poduzeca s vjerodostojnim dionicima, a s obzirom na vlastite financijske informacije.
Financijsko izvjeStavanje tako predstavlja proces prikupljanja, analize 1 prezentacije

financijskih podataka da bi se poduzece vrednovalo.

lako su ciljevi financijskog izvjeStavanja viSestruki, primarno su usmjereni pruzanju
relevantnih informacija korisnicima. Te ¢e im informacije pomo¢i u razumijevanju poslovanja

poduzeca i donosenju poslovnih odluka na temelju dobre, kvalitetne informiranosti.

Dakle, prema Odluci o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja Odbora za
standarde financijskog izvjeStavanja, od 4. kolovoza 2015. (NN 86/2015), kao i prema Odluci
o objavljivanju Medunarodnih smjernica revizijske prakse Hrvatske revizorske komore, od 7.

veljace 2022. (NN 17/2022), ciljevi financijskog izvjestavanja (Klikovac, 2009: 23) ukljucuju:



» informiranje investitora i dionicara: financijski izvjestaji omogucuju investitorima da
procijene potencijalne povrate na ulaganja te donesu odluke o kupnji ili prodaji dionica
poduzeéa (prilagodeno prema: Rep, 2020: 76; Tintor, 2020: 98; Minivodi¢ za
poduzetnike — Prijenos poslovanja, 2019: 14);

» procjenu solventnosti i likvidnosti: financijski izvjestaji omogucuju vjerovnicima da
procijene sposobnost poduzec¢a ispuniti vlastite financijske obveze, kao 1 njegovu

likvidnost i stabilnost (prilagodeno prema: Rep, 2020: 93; Tintor, 2020: 94-95);

» upravljanje: internim menadzerima omogucuju pracenje performansi poduzeca,
identificiranje slabosti i moguénosti te donosenje strategijskih odluka za buduci razvoj

(prilagodeno prema: Tintor, 2020: 97; Rep, 2020: 160);

» poreznu i regulatornu uskladenost: financijski izvjestaji omogucuju poreznim organima
i regulatorima da provjere uskladenost s poreznim propisima i regulativama

(prilagodeno prema: Aljinovi¢ Bara¢ & Porobija, 2021: 13);

» procjena ekonomske aktivnosti: izvjestaji pruzaju uvid u opéu ekonomsku aktivnost te
doprinose analizi gospodarskog rasta i stabilnosti (prilagodeno prema: Tintor, 2020:

96);

» odlucivanje o kreditiranju: bankama i drugim financijskim institucijama pomazu
procijeniti kreditnu sposobnost poduzec¢a pri dodjeljivanju kredita (uskladeno prema:

Tintor, 2020: 95);

» transparentnost i odgovornost: financijsko izvjestavanje podize transparentnost i

odgovornost poduzeca prema svojim dionicima i §iroj javnosti (prilagodeno prema:

Rep, 2020: 181; Tintor, 2020: 86).

U cjelini, pojmovi i ciljevi financijskog izvjeStavanja zajedno €ine osnovu za razumijevanje
svrhe 1 znacaja prikupljanja te komuniciranja financijskih informacija, $to ima vazan utjecaj na
poslovne odluke i1 povjerenje u poslovanje poduzeca (sve prilagodeno prema: NN 144/2020;
Rep, 2020; Altaras Penda, 2017: 31-33, 36; Zager, Mami¢ Sacer, Sever i Lajo$ Zager, 2008:
180-183; Gulin, Grbavac i Hladika, 2016: 154-176; Klikovac, 2009: 23).



2.2. Regulatorni okvir financijskog izvjeStavanja poduze¢a u Republici

Hrvatskoj

Regulatorni okvir financijskog izvjestavanja u Hrvatskoj obuhvaca skup zakona, propisa i
standarda koji ureduju nacin izvjestavanja i prezentacije financijskih informacija za poduzeca
u zemlji. Odnosno, normativni okvir racunovodstva u Republici Hrvatskoj podrazumijeva skup
racunovodstvenih nacela, racunovodstvenih standarda 1 zakonskih propisa (prilagodeno prema:

Rep, 2020: 69; vidjeti: Slika 1).

Pritom se pod racunovodstvenim se nacelima podrazumijeva: ,nnacelo nastanka dogadaja,
nacelo nabavne vrijednosti (troska nabave), nacelo objektivnosti (nepristranosti), nacelo
materijalnosti (znaCajnosti), nacelo dosljednosti (konzistentnosti, usporedivosti), nacelo

opreznosti, nacelo potpunosti* (Rep, 2020: 70).

Od racunovodstvenih standarda izdvajaju se ve¢ ranije spomenuti Hrvatski standardi
financijskog izvjeStavanja — HSFI (NN 86/2015) i Medunarodni standardi financijskog
izvjestavanja — MSFI, dok se pod zakonskim propisima ovdje prvenstveno misli na Zakon o

racunovodstvu te Zakon o reviziji 1 Zakon o trgovackim drustvima od znacajnijih.

Budu¢i da je Republika Hrvatska od 1. srpnja 2013. godine postala punopravnom ¢lanicom
Europske unije, poduzeéa u Republici Hrvatskoj (a posebno koja su obveznici prijave
financijskih izvjeStaja) duzna su u svojim financijskim izvjeStajima voditi se takoder
regulativama tj. Direktivama Europske unije (Direktive EU). Medu osnovnim karakteristikama
spomenutih Direktiva isti€u se: uskladenost rokova objavljivanja (godiSnje se financijski
1zvjestaji moraju objaviti najkasnije Cetiri (4) mjeseca nakon isteka poslovne godine); javna
dostupnost godiSnjih i polugodiSnjih financijskih izvjeStaja (barem pet (5) godina od dana
objavljivanja); za godiSnje izvjeStaje zahtijevaju se revidirani financijski izvjestaji, izvjestaji
poslodavca, izjave odgovornih osoba (kojima se potvrduje fer i istinit prikaz financijskog
polozaja poduzeca); za polugodiSnje izvjeStaje zahtijeva se skraceni set financijskih izvjestaja,
izjava odgovornih osoba te izvjeStaj menadzmenta (prilagodeno prema: Gulin, Grbavac i

Hladika, 2016: 163-164).

Cilj regulatornog okvira je osigurati dosljednost, transparentnost i pouzdanost financijskih
izvjeStaja, olakSavaju¢i korisnicima donoSenje informiranih poslovnih odluka. Temeljni
elementi zakonodavnog okvira financijskog izvjestavanja za poduzeca na podrucju Republike

Hrvatske ukljucuju:



» Zakon o racunovodstvu (NN 120/2016): predstavlja osnovni pravni okvir u
racunovodstvenom vodenju 1 pripremi financijskih izvjeStaja, u skladu s
racunvodstvenim standardima. On propisuje obvezu pripreme godisnjih financijskih
izvjestaja za sve subjekte koji su duzni voditi poslovne knjige;

» Zakon o trgovackim drustvima (NN 111/2012): sadrzi odredbe o poslovnim knjigama
1 financijskim izvjesStajima za trgovacka drustva. U skladu s tim zakonom, trgovacka su
drustva duzna pripremiti godi$nje financijske izvjeStaje, uklju¢ivo s minimalno
bilancom stanja, raCunom dobiti i gubitka te biljeSkama;

» Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja (MSFI): Hrvatska je uskladila svoje
racunovodstvene standarde s medunarodnim standardima da bi se osigurala
usporedivost financijskih izvjestaja na medunarodnom trzistu. Medunarodni standardi
financijskog izvjeStavanja obvezni su za javne subjekte te ostala poduzeca koja se
dobrovoljno odluce primjenjivati ih;

» revizija financijskih izvjeStaja: Zakon o reviziji (NN 57/2017) regulira djelatnost
revizije financijskih izvjestaja. Prema tom zakonu, poduzeca koja prelaze odredeni prag
obvezna su provesti reviziju vlastitih financijskih izvjestaja od strane ovlaStenih
revizora;

» Hrvatski institut za ra¢unovodstvo i financije (HANFA): tijelo je koje regulira trziste
kapitala i1 financijski sektor u Hrvatskoj. Ima ulogu nadzora nad financijskim
izvjeStajima javnih trgovackih druStava te osigurava da izvjeStaji budu u skladu s

propisima i standardima.

Autori Gulin, Grbavac 1 Hladika od najznadajnijih propisa kojima podlijezu financijski
1zvjestaji poduzeca u Republici Hrvatskoj istiu 1: Zakon o trziStu kapitala, Pravilnik o strukturi
1 sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja, Pravilnik o obliku 1 sadrZaju financijskih izvjestaja
izdavatelja za razdoblja tijekom godine te Pravila burze (prilagodeno prema: Gulin, Grbavac i

Hladika, 2016: 166).

Takav regulatorni okvir osigurava da financijski izvjestaji poduzeca u Republici Hrvatskoj
budu pripremljeni 1 prezentirani u skladu s medunarodnim standardima, ¢ime se promice
transparentnost, pouzdanost i usporedivost financijskih informacija (sve prilagodeno prema:
Zager, Mami¢ Sacer, Sever i Lajos Zager, 2008: 183-200; Rep, 2020: 24, 58, 67-69; Klikovac,
2009: 179-186).



Slika 1. Normativni okvir financijskog izvjeStavanja u Republici Hrvatskoj

rac¢unovodstvena nacela

L)

Normativni okvir

ra¢unovodstveni standardi zakonski propisi

Izvor: Rep, 2020: 69

2.3. Sadrzaj i1 struktura standarda financijskog izvjesStavanja primjenjivih u

Republici Hrvatskoj

Sadrzaj 1 struktura standarda financijskog izvjeStavanja, koji se primjenjuju u Republici
Hrvatskoj, odrazavaju specifi¢nosti nacionalnoga regulatornog okvira te medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja. Ti standardi osiguravaju dosljednost, usporedivost i
transparentnost financijskih izvjestaja poduzeca u Hrvatskoj, olakSavajuéi tako razumijevanje

njihova financijskog poloZaja i modifikacija (prilagodeno prema: Klikovac, 2009: 179).

HSFI duzni su primjenjivati osobito srednja i mala poduzeéa. Temelji se na ra¢unovodstvenoj
teoriji 1 praksi te na Direktivi 2013/34EU. Svrha HSFI-a je propisati temelj za sastavljanje
financijskih izvjestaja. Takoder, sluzi kao pomo¢ revizorima u formiranju njihovog misljenja.
HSFI sadrZi informacije o bilanci (imovini poduze¢a), o poslovnim prihodima i rashodima te
novCanim tokovima poduzeca koje najvise koriste eksterni korisnici (prilagodeno prema:

Smrekar, 2009: 3).

Struktura standarda financijskog izvjestavanja primjenjivih u Republici Hrvatskoj temelji se 1
na medunarodnim nacelima financijskog izvjeStavanja, osobito na Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI) 1 Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja
(prilagodeno prema: Klikovac, 2009: 183). Glavne komponente standarda prema Pravilniku o
izmjenama 1 dopunama. Pravilnik o strukturi i sadrZzaju godi$njih financijskih izvjeStaja

ukljucuju:



okvir za pripremu 1 prezentaciju financijskih izvjeStaja: koji postavlja temeljne
smjernice za pripremu financijskih izvjestaja, ukljucujuci definicije, priznavanje i
mjerenje elemenata financijskih izvjestaja te opée zahtjeve za njihovu prezentaciju;
specificni standardi za financijske izvjeStaje: detaljno propisuju nain pripreme,
prezentacije i1 prepoznavanja razliCitih vrsta financijskih izvjestaja, kao Sto su bilanca
stanja, racun dobiti 1 gubitka, izvjestaj o nov¢anim tokovima te izvjestaj o promjenama
u vlasni¢kom kapitalu;

biljeske uz financijske izvjeStaje: kao obveza pruzanja dodatnih informacija koje
pojasSnjavaju temeljne postavke financijskih izvjestaja, objasnjavaju racunovodstvene
politike 1 daju dodatne sadrzajne informacije;

primjena medunarodnih standarda: financijsko izvjestavanje u Republici Hrvatskoj
Cesto se temelji na medunarodnim standardima zbog osiguranja usporedivosti s

financijskim izvjeStajima poduzeca drugih zemalja.

Naime, godi$nji financijski izvjestaj ,,mora sadrZavati sljedece: (ZOR, ¢€l. 21. st. 2.)

1
2
3.
4

financijske izvjestaje za izvjestajno razdoblje, ukljuujuéi revizorsko izvjesce
izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja
izvjestaj o placanjima javnom sektoru
izvjesce poslovodstva s podacima koji se odnose na prikaz:
= yjerojatno buduceg razvoja poslovanja poslovnog subjekta,
= aktivnosti istrazivanja 1 razvoja,
= podataka o otkupu vlastitih dionica sukladno propisu kojim se ureduju trgovacka
drustva,
= podataka o postoje¢im podruznicama poduzetnika,
= koje financijske instrumente koristi, ako je to znacajno za procjenu imovine,
obveza, financijskog polozaja i uspjesnosti poslovanja
e ciljeva i politike poslovnog subjekta u vezi s upravljanjem financijskim
rizicima, zajedno s politikom zaStite svake znaajnije vrste prognozirane
transakcije za koju se koristi raCunovodstvo zastite
e izloZenosti poslovnog subjekta cjenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku

likvidnosti i riziku nov€anog toka.* (Gulin, Grbavac 1 Hladika, 2016: 167).

Sadrzaj 1 struktura gore navedenih standarda uskladuju se s medunarodnim smjernicama da bi

se osigurala kvaliteta 1 relevantnost financijskih informacija te omogucila pravilna analiza 1

interpretacija financijskih izvjestaja. Oni pomaZu stvoriti transparentno i pouzdano okruzenje
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investitorima, vjerovnicima, upravljac¢ima i drugim dionicima da bi mogli donosili informirane
odluke o poslovanju poduzeca u Republici Hrvatskoj (prilagodeno prema: NN 144/2020;
Klikovac, 2007: 213-215; Klikovac, 2009: 179).

Neizostavno je za spomenuti da se Upute za popunjavanje godisnjega financijskog izvjestaja
poduzetnika (vazece od 2021. godine) mogu pronacéi na mreznim stranicama FINE, koja ujedno
donosi i obrasce propisane za podnoSenje spomenutih izvjestaja. Nadalje, u Registru godiSnjih
financijskih izvjestaja (RGFI) (u vlasnistvu FINE) svaki zainteresirani korisnik — nakon
registracije — moze pregledavati objavljena, tj. predani godisnji financijski izvjestaji poduzeca

od interesa.
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3. Koncept kvalitete financijskih izvjeStaja

Ovo se poglavlje prije svega usmjerava na predstavljanje nacina preklapanja koncepta kvalitete
financijskih izvjestaja s regulatornim okvirom financijskog izvjestavanja. Takoder prikazuje
analizu nacina, tj. utjecaja uskladenosti s visokim standardima kvalitete koje moZze poboljsati

transparentnost, povjerenje i informiranje mogucih dionika o poslovanju odredenog poduzeca.

U ovom je istrazivanju naglasak stavljen na definiranje pojma kvalitete s obzirom na
financijsko izvjeStavanje te na znaCaj kvalitete pravilno pripremljenih i prezentiranih
financijskih izvjeStaja u donoSenju odluka. Istrazivanje se dalje usmjerilo na krucijalne
¢imbenike koji utjeCu na kvalitetu financijskih izvjestaja, ukljucujuéi pritom aspekte

pouzdanosti, relevantnosti, dosljednosti i transparentnosti informacija.

Osim gore navedenog, istrazivanje je obuhvatilo 1 kompleksniju analizu sastavnih elemenata
kvalitete financijskih izvjeStaja te definiranje razlic¢itih mjernih nacina u procjeni kvalitete. Od
stavki koje se primjenjuju u praksi, da bi se osigurala visoka kvalitete pripreme i prezentacije
financijskih informacija, bili su istrazeni razli€iti okviri, standardi i smjernice. Dakako, bile su
istrazene 1 analizirane 1 metode koje omogucavaju objektivno vrednovanje kvalitete izvjestaja,

s osobitim naglaskom na pristupe koji u obzir uzimaju razne potrebe i zahtjeve korisnika.

3.1. Pojam i znacaj kvalitete financijskog izvjeStavanja

Za razumijevanje samog pojma, kao i znacaja kvalitete financijskog izvjeStavanja, vazno je
napomenuti da su najznacajniji korisnici financijskog izvjeStavanja prvenstveno investitori,
kreditori 1 menadzment poduzeca. Naime, moZze se govoriti o ¢itavom nizu korisnika, ,,ovisno
o nacinu 1 svrsi upotrebe informacija, mjestu 1 vremenu upotrebe* (Hladika, 2014: 30), pri
¢emu se isti¢u dvije osnovne skupine: eksterni (vlasnici, poslovni partneri, konkurencija, banke

1 ostale financijske institucije...) i interni (menadzment i djelatnici) korisnici.

,wPrema IFAC (2000a, str. 11.), najvazniji korisnici financijskih izvjeStaja drZave jesu
zakonodavstvo 1 ostala upravna tijela, javnost, investitori i kreditori, rejting agencije, vlade
drugih zemalja, medunarodne agencije i dobavljaci resursa, ekonomski i financijski analitic¢ari

te visi menadZzment.

Prema Ruppel (2010., str. 18.), identificirane su tri glavne grupe korisnika financijskih

izvjestaja drzave 1 subjekata javnoga sektora:

» gradani (ukljucuju¢i porezne obveznike, glasace, primatelje usluga), mediji,

glasnogovornici i javni financijski istrazitelji;
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» zakonodavni i nadzorni sluzbenici, ukljucujuéi ¢lanove drzavnoga zakonodavstva,
okruzna povjerenstva, gradske uprave, odbori povjerenika, Skolski odbori i izvrSne
podrucne sluzbe;

» investitori 1 kreditori, ukljucujuéi pojedinacne i institucionalne, osiguravajuca
drustva, agencije koje procjenjuju rejting obveznica, osiguratelji obveznica 1 ostale

financijske institucije.“ (Hladika, 2014: 30).

Iako se potreba gore navedenih korisnika medusobno razlikuje, svima je vazna kvaliteta
financijskih izvjesStaja koju je potrebno sagledati u smislu kvalitete racunovodstvenih
informacija (vidjeti: Slika 2). U pravilu se kvaliteta racunovodstvenih informacija razmatra sa
stajaliSta korisnika raunovodstvenih informacija pa je prema tome ,,informacija kvalitetna ako
je korisna u procesu poslovnog odlu¢ivanja® (Zager, Mamié¢ Saler, Sever Mali§, JeZovita i
Zager, 2017: 225). Kvaliteta raunovodstvenih informacija moZe se promatrati na dvije razine:
primarna 1 sekundarna kvaliteta. Primarna je kvaliteta informacija korisna u procesu donosenja
poslovnih odluka, ako je ona (informacija) relevantna (vazna) i pouzdana. Sekundarna razina
informacija podrazumijeva korisnost informacije (u procesu poslovnog odlu¢ivanja), ako su
ispunjeni uvjeti komparabilnosti i konzistentnosti (dosljednosti). Ostala obiljezja financijskih
informacija te njihova medusobna povezanost navedena je u potpoglavljima 3.2. Kljucni
cimbenici kvalitete financijskog izvjestavanja te 3.3. Elementi i nacini mjerenja kvalitete
financijskih izvjestaja (prilagodeno prema: Zager, Mami¢ Sacer, Sever Mali§, Jezovita i Zager,

2017: 225).

Slika 2. Kvalitativne karakteristike racunovodstvenih informacija

Kvalitativne karakteristike
racunovodstvenih informacija

Temeljne karakteristike Karakteristike koje povecavaju
racunovodstvenih informacija vrijednost informacija za korisnike

Relevantnost Vjerno prezentiranje .
usporedivost

v' procjena buduéih potpunost
rezultata pravovremenost
neutralnost -

v’ povratne informacije . > provjerljivost
o pro§lim informacija bez -
procjenama materijalne razumljivost
pogreske

Izvor: uredeno prema: Hladika, 2014: 26
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3.2.  Klju¢ni ¢imbenici kvalitete financijskog izvjeStavanja

Kvaliteta financijskog izvjestavanja prvenstveno ima kvalitativno obiljezje financijskih
informacija. Tu se ponajprije podrazumijeva njihova korisnost, tj. upotrebljivost. Prema
principu izvjeStavanja financijskih informacija, koji donosi Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde (eng. [ASB — International Accounting Standards Board), klju¢na
su kvalitativna obiljezja financijskog izvjeStavanja relevantnost i vjerno predocavanje

(prilagodeno prema: Pavi¢, 2020: 333).

Relevantnost financijskih informacija podrazumijeva da na temelju njih korisnici mogu
donijeti poslovne odluke ili predomisliti se u donoSenju poslovnih odluka. Relevantnost
informacija nerazdvojiva je od njihove znacajnosti. Pod znacajnoséu se financijskih
informacija podrazumijevaju informacije koje su za pojedini poslovni subjekt od izuzetne

vaznosti. Time se Zeli re¢i da se njihovim izostavljanjem mogu donijeti pogresne prosudbe.

Osobito je vazno da se informacije kod financijskog izvjeStavanja vjerno predoce, Sto je usko
vezano uz pouzdanost informacija: ,,Da bi bile korisne, financijske informacije ne moraju samo
vjerno predocavati transakcije 1 druge dogadaje za koje se smatra da ih predo¢ava odnosno da
su relevantne, ve¢ 1 one koje predstavljaju njihovu supstancu odnosno za koje bi se moglo

oc¢ekivati da ih predocava“ (Rep, 2020: 86).

Takoder, kljuéne su karakteristike financijskih informacija usporedivost, povjerljivost,
pravovremenost te pravodobnost 1 razumljivost. Kod financijskog je izvjeStavanja nuzno da
informacije budu 1 usporedive. Zbog toga se u financijskom izvjeStavanju, u financijskim
izvjeStajima trenutne godine, nalaze i financijski podaci prethodnih godina. Zadovoljavanje
pojma usporedivosti ne ogranicava poslovne subjekte da se koriste istom racunovodstvenom
politikom kao 1 prethodnih godina, ali se zahtijeva — ukoliko je doSlo do nekih promjena — da
se one izri¢ito navedu te da ih se obrazlozi. Osim $to je potrebno da financijski izvjestaji
poduzeca budu usporediva tijekom razli¢itih financijskih razdoblja, nuzno je i da budu
usporediva izmedu razli¢itth poslovnih subjekata. Iako se sve tvrtke ne koriste istim
racunovodstvenim politikama, transparentnim se objavljivanjem financijski izvjesStaji mogu
usporediti dodatnom analizom. Karakteristika usporedivosti ne promatra se ograni¢avaju¢om
cak ni prilikom unaprjedenja, odnosno izmjenom racunovodstvenog standarda jer dodatna

objava relevantnih informacija osigurava usporedivost financijskog izvjeStavanja.

Vazno je naglasiti da objavljeni financijski izvjeStaji moraju biti povjerljivi, a njihova je

povjerljivost usko povezana s pouzdanoséu informacija. Jedna od najbitnijih stavki je da
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financijska informacija bude dana u pravo vrijeme. Ako je informacija dana prekasno, ona
zapravo vise nije korisna. Da bi se sprijecilo prekasno objavljivanje informacija, ponekad je
nuzno ,,zrtvovati‘ pouzdanost informacije. Stoga je na navedeno potrebno upozoriti korisnike
informacija, koji ¢e moc¢i upotrijebiti i takvu informaciju, te ¢e im ona biti znacajnija u

odredenom trenutku, nego da je objavljena prekasno.

Tijekom citanja financijskih izvjestaja nuzno je da njihovi korisnici imaju dovoljno znanja
kako bi mogli ispravno razumjeti i interpretirati informacije. Medutim, nuzno je da informacije
takoder budu pisane razumljivo i to prvenstveno u onim financijskim izvjestajima ¢ija forma
nije strogo propisana. Navedeno ne znaci da se kompleksne informacije ne trebaju objavljivati
u financijskim izvjestajima, ali ith svakako treba potkrijepiti dodatnim objasnjenjima.

Ispunjavanje svih navedenih zahtjeva financijske informacije ¢ini razumljivima.

Osim zahtjeva nuznog znanja korisnika financijskih izvjestaja tijekom is¢itavanja informacija,
zahtijeva se 1 da informacije budu napisane razumljivo. To ne znac¢i da kompleksne informacije
ne treba objavljivati, nego se time stavlja veéi naglasak i obveza na njihovo dodatno
pojasnjenje.

Uz prethodno navedena kvalitativna obiljezja financijskih informacija, nuzno je uvazavati i
karakteristike provjerljivosti i pravovremenosti informacija. Pouzdana informacija je ona u
koju se korisnik moze pouzdati. Kako bi se korisnik mogao pouzdati u nju, on od informacije
ocekuje da je ispravno predocena, tj. da nije subjektivna ili iskrivljena. Da bi se informacije
mogle smatrati pouzdanima, potrebno ih je potkrijepiti dodatnim objasnjenjima. Kako bi se
informacija smatrala korisnom, ona mora biti bitna. Iako razli¢itim korisnicima iste informacije
nisu jednako bitne, financijski izvjestaji trebaju saZeti informacije na temelju kojih ¢e se moci
procijeniti budu¢i dogadaji. Znacajnost informacije isto tako podrazumijeva mogucnost
procjene proslih dogadaja, zbog Cega je bitno obiljezje usporedivosti. Prethodno navedena
kvalitativna obiljeZja (koja su uvjet kvalitete financijskog izvjeStavanja) potrebno je uvijek
gledati i poStivati u suodnosu. Moze se uociti da navedena obiljezja utjeu jedna na druga te je
u nekim slu¢ajevima ¢ak nuzno ,,zrtvovati* jedno obiljezje radi drugog (uskladeno prema: Rep,

2020: 85-88; vidi: Slika 3).
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Slika 3. Obiljezja kvalitete financijskih izvjestaja

relevantnost

vjerno
predocCavanje

usporedivost

3.3. Elementi i nacini mjerenja kvalitete financijskih izvjestaja

pouzdanost

OBILJEZJA
KVALITETE
FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA

pravovremenost provjerljivost

Izvor: uredeno prema: Rep, 2020: 88

Sto se ti¢e elemenata i na¢ina mjerenja kvalitete financijskih izvjestaja potrebno je naglasiti da
oni predstavljaju vaznu korelaciju s pouzdanoscu, relevantno$éu i korisnos¢u prilikom
donoSenja kona¢nih poslovnih odluka investitora, tj. potencijalnih korisnika. Naime, kod
vrednovanja kvalitete financijskih izvjeStaja, oni omogucavaju objektivnu procjenu. Takva
objektivna procjena onda podrazumijeva otkrivanje moguéih nedostataka te ukazuje na metode

poboljSanja istih. U vezi s tim, kao Sto je ranije u ovom radu spomenuto, poduzeca se u

16



sastavljanju financijskih izvjestaja moraju voditi normativnim okvirom (rac¢unovodstvenim

nacelima, raunovodstvenim standardima 1 zakonskim propisima) (vidjeti: Slika 1).
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4. Kvalitativna analiza financijskog izvjeStavanja poduzeéa u Republici

Hrvatskoj

Kao §to je u Uvodu bilo postavljeno, u ovom ¢e se dijelu rada prikazati analiza financijskog
izvjestavanja na primjeru velikog (Podravka d.d.), srednjeg (Omega Software d.o.0.) 1 malog

(Zlatarna Dodi¢ d.o.o.) poduzeca.

Vode¢i se definiranjem velikog, srednjeg 1 malog poduzetnika, zeli se prikazati suodnos
kvalitete njihovih financijskih izvjestaja. U tom se smislu, u hrvatskim okolnostima (prema
Zakonu o izmjenama Zakona o racunovodstvu), prije svega mora objasniti da se pod velikim
poduzetnikom smatra poduzece koje zadovoljava dva od tri uvjeta: ukupna aktiva prelazi
20.000.000,00 eura, prihod vec¢i od 40.000.000,00 eura, te broj zaposlenih prelazi 250. Dalje,
pod srednjim se poduzec¢em promatra poduzece ¢ija je ukupna aktiva do 20.000.000,00 eura, a
prihod do 40.000.000,00 eura i koje nema zaposlenih vise od 250 (takoder, dva od tri uvjeta
moraju biti zadovoljena). Naposljetku, poduzecée koje ima do 50 zaposlenih te ¢ija je ukupna
aktiva do 4.000.000,00 eura, a prihod do 8.000.000,00 eura, definira se malim poduze¢em (s
tim da moze premasiti jedan uvjet, osim broja zaposlenih) (NN 114/2022).

Usporedbe radi (vidjeti: Tablica 1), Zakon o ratunovodstvu iz 2015. godine veliko, srednje i
malo poduzece definira na sljedeci nacin:
,»(3) Mali poduzetnici su oni koji nisu mikro poduzetnici i ne prelaze grani¢ne pokazatelje u
dva od sljedeca tri uvjeta:

» ukupna aktiva 30.000.000,00 kuna

» prihod 60.000.000,00 kuna

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 50 radnika.

(4) Srednji poduzetnici su oni koji nisu ni mikro ni mali poduzetnici i ne prelaze grani¢ne
pokazatelje u dva od sljedeca tri uvjeta:

» ukupna aktiva 150.000.000,00 kuna

» prihod 300.000.000,00 kuna

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 250 radnika.

(5) Veliki poduzetnici su:
1. poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od tri uvjeta iz stavka 4. ovoga

¢lanka.” (NN 78/2015: €l. 5, st. 3, 41 5).
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Tablica 1. Komparativni prikaz definicije velikog, srednjeg i malog poduzeca u RH

Zakon o izmjenama
Zakona o racunovodstvu
(NN 114/2022)

Zakon o rac¢unovodstvu
(NN 78/2015)

Vrsta : Veliko Srednje Malo Veliko Srednje Malo
poduzeca

> do do > do do
Ukupna

Lt 20.000.000 | 20.000.000 | 4.000.000 | 150.000.000 | 150.000.000 | 30.000.000

axiiva € € € HRK HRK HRK

> do do > do do
Prihod 40.000.000 | 40.000.000 | 8.000.000 | 300.000.000 | 300.000.000 | 60.000.000

€ € € HRK HRK HRK
Zaposleni > 250 do 250 do 50 > 250 do 250 do 50

Izvor: izrada autora, 2023: 20

Kvaliteta financijskog izvjestavanja u ovom se dijelu rada analizirala pomoéu godisnjih
financijskih izvjeStaja odabranih poduzeca (dostupnih na RGFI-u), bazirajuéi se na
uskladenosti, relevantnosti, dosljednosti, pouzdanosti i1 razumljivosti. Kako kvaliteta
financijskog izvjeStavanja ovisi o perspektivi korisnika (svaki korisnik ima svoje zelje glede
objavljivanja informacija), takoder ¢e se analizirati likvidnost, zaduzenost, aktivnost,
ekonomicnost i profitabilnost financijskih izvjestaja ranije spomenutih velikog, srednjeg i
mikro poduzeca. Svaka od analiza spomenutih stavaka ima svoju ulogu. Naime, njima su
obuhvacene razlicite vrste korisnika. Razumljivo je, razli¢ite grupe korisnika imaju razlicite
zahtjeve te je stoga prikaz spomenutih analiza od osobitog znacaja. Klju¢no je napomenuti da
su analizirani godisnji financijski izvjestaji odabranih poduzeca (vidjeti: Prilog I, Prilog II i
Prilog III) to¢no i precizno sastavljeni te da u njima nisu izostavljene vazne informacije jer
svaki izostanak rac¢unovodstvenih podataka moZe dovesti do krive interpretacije financijskih

izvjestaja (Cime se narusava kvaliteta financijskog izvjestavanja).

Osim moguce krive interpretacije financijskih izvjestaja, uslijed nedostatka ra¢unovodstvenih
podataka (informacija), naruSena forma i sadrZaj pokazatelj su ne-kvalitete financijskog
izvjeStavanja. Imajuéi na umu da su struktura i sadrzajnost financijskih izvjestaja u Republici
Hrvatskoj propisani normativnim (regulatornim) okvirom (domaci i medunarodni standardi),
ovisno o veli¢ini poduzeca, komparativnom se analizom mogu uociti eventualna odstupanja.

Time se Zeli re¢i da pravilna, dosljedna, transparentna i svjesna primjena racunovodstvenih
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politika moZe puno povoljnije utjecati na financijske informacije prezentirane u financijskim

izvjestajima (prilagodeno prema: Rep, 2020: 161).

Ovo dakle poglavlje tablicnim prikazom razmatra i istrazuje kako veliko, srednje i malo
poduzece u Republici Hrvatskoj pristupa sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja. Osim
toga, u tom se prikazu uocavaju manjkavosti u mozda i ¢ak ne-fer na¢inu izvjestavanja. Od
osobite je vaznosti naglasiti i da su se u analizi kvalitete financijskog izvjeStavanja, na primjeru
troje poduzeca u Republici Hrvatskoj, koristili podaci unazad pet (5) godina (pocevsi tako od
2018. pa do 2022. godine ukljucivo). U vezi s tim, budu¢i da Republika Hrvatska jos do kraja
2022. godine nije uvela novCanu valutu euro (€), u tablicnim su prikazima svi izracuni

prikazani u hrvatskim kunama (HRK) — kako su financijski izvjestaji i bili predani u RGFI-u.

4.1. Temeljne postavke za analize kvalitete financijskog izvjeStavanja

poduzec¢a u Republici Hrvatskoj

U empirijskom dijelu rada ucinjena je horizontalna i vertikalna analiza odabranih financijskih
izvjesStaja. Horizontalnom analizom dobili su se rezultate pomocu kojih je moguce vidjeti
dinamiku pojedinih pozicija financijskih izvjestaja (bilance i racuna dobiti i gubitka). Pomoc¢u
vertikalne analize odredena je struktura financijskih izvjeStaja malog, srednjeg i velikog
poduzecéa. Da bi se usporedila poduzeca, odnosno prikazali nacelo usporedivosti, usporedili
smo iste financijske stavke u financijskim izvjeStajima odabranih poduzeca u posljednjih pet

(5) godina (Sto se inace uzima kao mjerilo).

Prilikom izracunavanja uspjesnosti poduzeca (davanje jasne slike o (ne)uspjeSnosti poduzeca
karakteristika je kvalitetnog financijskog izvjeStaja) koriStene su formule za [ikvidnost

poduzeca:

Jednadzba 1. Likvidnost poduzeca

KI (kratkotrajna imovina)

K iciient tekuée likvid ti =
oeficijent tekuce likvidnosti KO (kratkorotne obveze)

novac + potrazivanje

Koeficijent ubrzane likvidnosti =
ficy z KO (kratkoroctne obveze)

DI (dugotrajna imovina)
K (kapital) + DO (dugorotne obveze)

Koeficijent financijske stabilnosti =

Izvor: prilagodeno prema: Zager K., Ana J. (2017): 45-55; Analiza financijskih izvjestaja —

Pojedina¢ni pokazatelji analize financijskih izvjestaja, b. d.
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Da bi se razumjeli dobiveni rezultati, potrebno je poznavati referentne veli¢ine. Dakle,
koeficijent financijske stabilnosti morao bi biti manji od jedan (1). S druge strane, koeficijent
tekuce likvidnosti trebao bi biti dva (2) ili viSe, dok bi koeficijent ubrzane likvidnosti morao

biti veéi od jedan (1).

Dalje, istrazivanje se provelo i na analizi zaduzenosti. Za dobivanje parametara te analize

koristeni su sljedeci koeficijenti:

Jednadzba 2. Zaduzenost poduzecéa

UO (ukupne obveze)

Koeficijent zaduzZenosti =
ficy Ul (ukupna imovina)

K (kapital)
Ul (ukupna imovina)

Koeficijent vlastitog financiranja =

UO (ukupne obveze)
K (kapital)

Koeficijent financiranja =

dobit prije poreza + kamate

Pokrite troSkova kamata =
kamate

Izvor: prilagodeno prema: Tintor, 2020: 95

Gore, prethodno prikazani parametar (zaduzenost) izrazito je bitan za eksterne korisnike
dioni¢are. Nema univerzalnog kriterija za navedene parametre analize zaduZenosti, ali moze se
re¢i da Sto je profitna stopa ve¢a od kamatne stope, tim viSe poduzece moze koristiti
dionicarima.

Da bi se provela analiza aktivnosti, potrebno je sluZiti se podacima iz bilance i ratuna dobiti 1

gubitka. Za analizu aktivnosti koristili su se sljede¢i koeficijenti:

Jednadzba 3. Aktivnost poduzeca
UP (ukupan prihod)
Ul (ukupna imovina)

Koeficijent obrta Ul (ukupne imovine) =

UP (ukupan prihod)
KI (kratkotrajna imovina)

Koeficijent obrta KI (kratkotrajne imovine) =

prihod od prodaje

Koeficijent obrta potraZzivanja = — -
potraZivanja

21



broj dana u godini (u ovom slucaju: 365)

K icijent lat trazi ja =
oeficijent naplate potrazivanja KOP (koeficijent obrta potrazivanja)

Izvor: prilagodeno prema: Tintor, 2020: 96
Osobito je vazno da parametar aktivnosti bude kvalitetno prikazan, a $to je od osobite koristi
subjektima, primjerice bankama 1 kratkoro¢nim kreditorima (korisnici).

Nadalje, procjena kvalitete financijskog izvjestavanja provedena je i na analizi ekonomicnosti.

Pritom se izracunavalo:

Jednadzba 4. Ekonomic¢nost poduzecéa

ukupni prihodi

Ekonomitnost uk lovanja =
onomicnost uxupnog postovanja ukupni rashodi

poslovni prihodi

Ekonomicnost poslovanja =
P J poslovni rashodi

financijski prihod

Ekonomicnost financiranja = — —
/ J financijski rashod

Izvor: prilagodeno prema: Tintor, 2020: 96-97
U rad je takoder ukljucena analiza profitabilnosti, koja pokazuje u¢inkovitost rada poduzetnika.
Sljedece pozicije izracunate su formulama:

Jednadzba 5. Profitabilnost poduzeca

neto dobit + kamate
UP (ukupan prihod)

Maria profita (MP) % =

dobit prije poreza + kamate
UP (ukupan prihod)

EBIT =

neto dobit + kamate

Rentabilnost i [ R) % =
entabilnost imovine (R) % UT (ukupna imoving)

neto dobit

R ) ) RK) 0 = ELO dobit
entabilnost kapitala (RK) % X (kapital)

Izvor: prilagodeno prema: Tintor, 2020: 97

Kroz sve gore navedene analize nastojat ¢e se prikazati kako razina kvalitete financijskog

izvjeStavanja poduzeca u Republici Hrvatskoj, kao 1 transparentnost njihovih izvjestaja, utjeCu
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na povjerenje potencijalnih ulagaca. Sto je financijski izvjestaj kvalitetnije sastavljeno, to ée
potencijalni ulagaci zasigurno s ve¢im povjerenjem uloZiti svoja financijska sredstva u svrhu
Sto veceg profitiranja. Istrazivacko pitanje postavljeno na pocetku rada nastojat ¢e se dakle
dodatno opravdati u narednom potpoglavlju, naslovljenom Kvalitativna analiza financijskog
izvjeStavanja u Republici Hrvatskoj ovisno o velicini poduzeca, kao 1 potkrijepiti netom
opisanim analizama likvidnosti, zaduzenosti, aktivnosti, ekonomic¢nosti 1 profitabilnosti

odabranih poduzeca.

4.2. Kvalitativna analiza financijskog izvjeStavanja u Republici Hrvatskoj

ovisno o veli¢ini poduzeca

U nastavku rada izvrSena je analiza financijskog izvjeStavanja te sigurnosti i uspjesSnosti
poslovanja odabranih triju poduzeca sukladno veli¢ini. U Tablici 2 sistematizirani su

financijski izvjestaji koja su poduzeca predala Financijskoj agenciji za 2022. godinu.

Tablica 2. Prikaz predanih financijskih izvjestaja za srednje, malo i veliko poduzeée za 2022. godinu

Malo poduzece
Srednje poduzece Veliko poduzece

Vrsta izvjestaja  (Zlatarna Dodi¢

(Omega sowftware d.o.0.) (Podravka d.d.)
d.o.o0.)

Bilanca Predano Predano Predano

Racun dobiti i

Predano Predano Predano
gubitka
BiljeSke uz
financijske Predano Predano Predano
izvjeStaje
Izvjestaj o

Predano Predano Predano
novéanom toku
Izvjestaj o
promjenama Nije predano Predano Predano
kapitala
Revizorsko

Predano Predano Predano
izvjesée

Izvor: izrada autora, 2023: 24
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Iz tablice je moguce uociti kako su sva tri poduzeca predala sve temeljne financijske izvjestaje,

jedino se moze uociti kako malo poduzece nije predalo Izvjestaj o promjenama kapitala.

Takoder, u ovom naslovu, u nastavku, prikazane su tablice dobivenih rezultata iz Racuna dobiti
i gubitka te Bilance. Nastojat ¢e se prikazati analiza kvalitete uspjesnosti poduzeéa, ovisno o
njihovoj veli¢ini. Kao uzorci posluzili su malo poduzeée (Zlatarna Dodi¢ d.o.o.), srednje
poduzece (Omega Sofiware d.o.o.) te veliko poduzece (Podravka d.d.). Informacije, koriStene

u analizi, objavljene su za tada tekucu (2022.) i tada prethodnu (2021.) godinu.

Sljedece tri tablice odnose se na analizu likvidnosti odabranih poduzeca.

Tablica 3. Analiza likvidnosti malog poduzec¢a (Zlatarna Dodié d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Koeficijent ubrzane likvidnosti Novac + [;é)gaiivanje / 0.73 0,64 87.67
Koeficijent financijske stabilnosti DI/ K+DO 0,25 0,18 7

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mamic¢ Sader, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017:45

Tablica 4. Analiza likvidnosti srednjeg poduzeca (Omega Software d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Koeficijent tekuce likvidnosti KI/KO 1,84 1,60 86,96

Koeficijent ubrzane likvidnosti Novac + liggaiivanje / 1,45 1,86 128,28
Koeficijent financijske stabilnosti DI/ K+DO 0,63 0,69 109,52

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mamic¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017:45

Tablica 5. Analiza likvidnosti velikog poduzeca (Podravka d.d.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Koeficijent tekuce likvidnosti KI/KO 2,36 1,50 63,56
Koeficijent ubrzane likvidnosti Novac + Iié)gaiivanje / 1,23 0,63 51,22
Koeficijent financijske stabilnosti DI/ K+DO 0,80 0,85 106,25

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. i Zager, L.,2017:45

Iz prve dvije tablice, malog (Tablica 3) i velikog (Tablica 5) poduzeca, moze se uociti dobar

koeficijent tekuce likvidnosti za 2021. godinu. U 2022. godini takoder je uocljiv poZeljan



koeficijent tekuce likvidnosti za odabrano malo poduzece, dok je odabranom velikom
poduzecu znacajno pao koeficijent likvidnosti. S druge strane, srednje poduzeée (Tablica 4)
iznosi loSe pokazatelje likvidnosti za obje godine. lako se trend ubrzane likvidnosti popravio
2022., u odnosu na prethodnu godinu, sveukupni rezultati dobiveni analizom likvidnosti za

navedeno poduzece nisu zadovoljavajudi.

Sljedece tablice odnose se na analizu zaduzenosti odabranih poduzec¢a. U analizi se prikazuje
stupanj zaduZenosti poduzeca, odnosno kolika je velic¢ina zaduzenja po kuni vlastitog kapitala
(tada, 2021. 1 2022. godine, na snazi bila valuta HRK). Kod ,,zdravog* poduzec¢a, ona treba

iznositi manje od 50%.

Tablica 6. Analiza zaduZenosti malog poduze¢a (Zlatarna Dodic d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Koeficijent zaduZenosti UO / UI 0,66 0,64 96,97
Koeficijent vlastitog financiranja K/ Ul 0,34 0,36 105,88
Koeficijent financiranja UO /K 1,90 1,77 93,16
Pokri¢e troSkova kamata Dobit prije poreza i 21,11 16,81 79,63

kamate / kamate

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mamic¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017:48

Tablica 7. Analiza zaduZenosti srednjeg poduzeca (Omega Software d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Koeficijent zaduZenosti UO / UI 0,39 0,33 84,62
Koeficijent vlastitog financiranja K/ Ul 0,62 0,72 116,13
Koeficijent financiranja UO /K 0,63 0,46 73,02
Pokri¢e troskova kamata Dobit prije poreza i 1,64 6.57 400,61

kamate / kamate

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mamic¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017:48

Tablica 8. Analiza zaduZenosti velikog poduzeca (Podravka d.d.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Koeficijent zaduzenosti UO /Ul 0,15 0,25 166,67
Koeficijent vlastitog

o K/UI 0,85 0,75 88,24
financiranja
Koeficijent financiranja UO/K 0,18 0,34 188,89



Pokriée troskova kamata Dobit prije poreza i 69,75 95,14 136,40
kamate / kamate

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017:48

1z tablice se mogu uociti dobri koeficijenti zaduzenosti (za obje godine) kod velikog poduzeca
(Tablica 8: 2021. = 0.15, 2022. = 0.25) i srednje velikog poduzecéa (Tablica 7: 2021. = 0.39,
2022. = 0.33). Kod malog poslovnog subjekta uocavaju se veliki koeficijenti zaduzenosti
(Tablica 6: 2021. = 0.66, 2022. = 0.64). To znaci da se velik udio poslovanja vodi tudim

novcem (Sto nije dobro jer se smanjuje stupanj zastite od strane kreditora).

Naredne tri tablice prikazuju aktivnost poduzeca. Kroz tablice je provedena analiza zaradenog
prihoda, svakog poduzeca, za svaku kunu imovine. To znaci da ve¢i obrtaj prikazuje vecu

efikasnost 1 nize trosSkove.

Tablica 9. Analiza aktivnosti malog poduzeca (Zlatarna Dodi¢ d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks

Koeficijent obrta Ul UP/ UI 0,66 0,84 127,27

Koeficijent obrta KI UP/KI 0,78 0,96 123,08

Koeficijent obrta potrazivanja Prihod 0(v1.pr0c.laje / 3,06 4,62 150,98
Potrazivanja

Koeficijent naplate potrazivanja = BroJ d/ar;(aOngodini 119 79 66,38

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., JeZovita, A. i Zager, L.,2017: 50

Tablica 10. Analiza aktivnosti srednjeg poduzeca (Omega Software d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks

Koeficijent obrta Ul UP / Ul 1,24 1,34 108,06

Koeficijent obrta KI UP /KI 2,24 2,81 125,45

Koeficijent obrta potrazivanja Prihod O(Vi.prO(.iaje / 3,74 3,25 86,90
Potrazivanja

Koeficijent naplate potrazivanja =~ Broj dana u godini 97,59 112,31 115,08

/ KOP
Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. i Zager, L.,2017:50

Tablica 11. Analiza aktivnosti velikog poduzeca (Podravka d.d.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Koeficijent obrta Ul UP / Ul 0,74 0,69 93,24
Koeficijent obrta KI UP /K1 2,48 1,97 79,44

26



Prihod od prodaje /

Koeficijent obrta potraZivanja o prod 4,60 4,77 103,70
Potrazivanja
Koeficijent naplate potrazivanja = Broj d;nIl(a(;JPgodini 7935 76,52 96,43

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017:50

Na temelju tablica primjecuje se da najnize, odnosno najnepovoljnije pokazatelje aktivnosti
prikazuju rezultati analize velikog poduzeca (Tablica 11) gdje prevladava negativan trend.
Nesto malo bolje pokazatelje sadrze racunovodstvene informacije malog poduzec¢a (Tablica 9),
dok srednje veliko poduzece (Tablica 10) prikazuje pozitivan trend i najbolje rezultate u odnosu

na sva tri odabrana poduzeca.

Dalje, tablice 12, 13 i 14 prikazuju analizu ekonomicnosti. Ekonomicnost iskazuje koliko se
prihoda ostvaruje po jedinici rashoda. Ako je vrijednost stavki manja od jedan (1), to znaci da

poduzece posluje s gubitkom.

Tablica 12. Analiza ekonomic¢nosti malog poduzeca (Zlatarna Dodic d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Ekonomié&nost ukupnog poslovanja ~ Ukupni prihodi / Ukupni 1,16 1,15 99,14
rashodi
Ekonomiénost poslovanja Poslovni prihodi / 1,17 1,16 = 99,15
Poslovni rashodi
Ekonomiénost financiranja Financijski prihod / 0.15 0.15 100

Financijski rashod

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mamié Sager, L, Sever Mali§, S., JeZovita, A. i Zager, L., 2017: 51

Tablica 13. Analiza ekonomicnosti srednjeg poduzeca (Omega Software d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks

Ekonomié&nost ukupnog poslovanja ~ Ukupni prihodi / Ukupni 1,01 1,02 10099
rashodi

Ekonomiénost poslovanja Poslovni prihodi / 1,02 1,03 10098

Poslovni rashodi

Ekonomiénost financiranja Financijski prihod / 0,09 0,10 111,11
Financijski rashod

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. i Zager, L.,2017:51
Tablica 14. Analiza ekonomi¢nosti velikog poduzeca (Podravka d.d.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks

Ekonominost ukupnog poslovanja ~ Ukupni II-I:?}?(?(L/ Ukupni 1,13 1,10 9735



Ekonomiénost poslovanja Poslovni prihodi / 1,43 1,40 97,90
Poslovni rashodi

Ekonomi¢nost financiranja Financijski prihod / 20,65 3647 176,61
Financijski rashod

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017: 51

Rezultati tablica ukazuju da malo poduzeée (Tablica 12) posluje s najve¢om ekonomicnoscu.
Kod tog se poduzeca uocava negativan trend indeksa u odnosu na prethodnu i tekucu godinu.
Veliki poduzetnik (Tablica 14) ostvaruje zadovoljavajucu jedinicu prihoda na jednu kunu
uloZzene imovine (ona iznosi 1.10). Zabrinjavaju¢i podatak velikog poduzeca je prisutnost
negativnog trenda indeksa. Ekonomicnost jedinica ukupnog poslovanja srednjeg poduzetnika
(Tablica 13) iznosi 1.01, $to je poprilicno nisko. To srednje poduzece jedini je primjer poduzecéa

kojem se povecala jedinica ekonomicnosti ukupnog poslovanja u odnosu na 2021. godinu.

Posljednje tablice u empirijskom istraZivanju zavrsnog rada prezentiraju informacije udjela

neto dobiti (uveéanih za kamate) od ukupnih prihoda; prikazuju profitabilnost poduzeca.

Tablica 15. Analiza profitabilnosti malog poduzeéa (Zlatarna Dodic d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Marza profita (MP) % Neto dob[i} Il) kamate / 11,74 1121 95,49
EBIT Dobit prije poreza i

kamate / UP 14,32 13,65 95,32
Rentabilnost imovine (R) % Neto dOngi kamate / 773 9,45 122,25
Rentabilnost kapitala (RK) % Neto dobit / Kapital =~ 21,13 24,27 114,87

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mamié Sader, L., Sever Malig, S., JeZovita, A. i Zager, L., 2017: 52

Tablica 16. Analiza profitabilnosti srednjeg poduzeca (Omega Software d.o.o.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
Marza profita (MP) % Neto dOb[i;li kamate / 16,12 2.36 14,64
EBIT Dobit prije poreza i

Kamate / UP 16,96 2,87 16,92
Rentabilnost imovine (R) % Neto dOb%Ii kamate / 1,96 2,96 151,02
Rentabilnost kapitala (RK) % ' Neto dobit / Kapital 1,15 3,58 311,30

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever Malis, S., Jezovita, A. i Zager, L.,2017:52
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Tablica 17. Analiza profitabilnosti velikog poduzeca (Podravka d.d.)

Pokazatelji Pozicije 2021. 2022. Indeks
EBIT Dobit prije poreza i

Kkamate / UP 11,36 9,15 80,55
Rentabilnost imovine (R) %  Neto dObi[tHi kamate / 8,08 5,53 68,44
Rentabilnost kapitala (RK) % = Neto dobit / Kapital 9,41 7,30 77,57

Izvor: uredeno prema: Zager, K., Mamic¢ Sacer, L., Sever Malis, S., Jezovita, A. 1 Zager, L.,2017:52

Na temelju analize profitabilnosti iz gore (prethodnih tri) prikazanih tablica uocCava se da
najbolju marzu profita za 2021. godinu ima srednje veliki poduzetnik (Tablica 17). Situacija se
drasti¢no promijenila za srednje poduzeée (Tablica 16), gdje je marza profita pala te indeks
marze profita iznosi 14,64, Sto je izrazito nisko. Najbolji pokazatelji za marzu profita 2022.
godine uocavaju se kod malog poduzetnika (Tablica 15). Takoder, malo poduzeée sadrzi
najbolje stope rentabilnosti kapitala i imovine, gdje se takoder primjecuje pozitivan trend u
odnosu na prethodnu godinu. Kod velikog poduzeéa (Tablica 16) prisutan je negativan trend,
na temelju ¢ega se moze zakljuciti da je, prema pokazateljima profitabilnosti, prethodna (2021.)

godina bila znatno bolja.

4.3. Problemiiizazoviu osiguranju kvalitete financijskih izvjestaja u Republici

Hrvatskoj

,Financijske prijevare i manipulacije podacima u financijskim izvjestajima postoje od kad
postoji i1 financijsko izvjeStavanje. Nastankom i daljnjim razvojem formalnih poslovnih
organizacija i korporacija s ogromnim bazama podataka i zna¢ajnom frekvencijom poslovnih
promjena, koje je postajalo sve teze pratiti 1 kontrolirati, razvijaju se i tehnike analize
financijskih izvjestaja i prate¢e dokumentacije. Naime, unato¢ internim kontrolama kao i
vanjskim kontrolama od strane regulatornih tijela, te provodenja eksterne revizije i dalje dolazi
do slucajeva financijskih manipulacija 1 prijevarnog financijskog izvjestavanja. Takve radnje
dovode korisnike financijskih izvjeStaja u zabludu, te Cesto rezultiraju i znacajnim gubicima

investitora na trziStima kapitala.* (Palac, 2020: 85).

Prilikom pretrazivanja korisnih informacija u godi$njim izvjestajima odabranih poduzeca
dolazilo se do odredenih poteskoc¢a u pronalasku potrebnih informacija da bi se Sto kvalitetnije

moglo interpretirati poslovanje odredenog poduzeéa. Kod velikog poslovnog subjekta
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(Podravke d.d.) moze se uociti da objavljuju gotovo sve informacije nuzne za interpretiranje
poslovne slike poduzeca. Najveci problem javio se kod analiziranja racuna dobiti 1 gubitka gdje
je velik dio korisnih financijskih informacija sadrzan samo u biljeSkama uz financijske

izvjestaje.

4.4. Prijedlozi 1 preporuke za unapredenje kvalitete financijskog izvjeStavanja

poduzeca u Republici Hrvatskoj

S obzirom na uoCene probleme i izazove u osiguranju kvalitete financijskih izvjeStaja u
Republici Hrvatskoj, tijekom analiziranja istih na primjerima odabranih poduzeca, mogu se

predloziti sljedeca poboljSanja.

Potrebno je preglednije sastavljati financijske izvjestaje, pogotovo kod velikih poduzeca gdje
je sadrzana velika koli¢ina informacija. Moguce je pronaci sve vazne informacije, ali tek u
biljeskama uz financijske izvjestaje, Sto prilikom provodenja analize financijskih izvjestaja

oduzima jako puno vremena.

Nadalje, da bi se odredeno poduzece Sirilo u svom poslovanju i ostvarivalo sve vecu dobit,
potrebno je sa strane poduzeca Sto viSe usmjeriti se na transparentna objavljivanja financijskih
i ostalih nefinancijskih izvjesStaja, Sto ¢e ujedno biti i promidzba za potencijalne ulagace.
Jednako tako, u smislu promidzbe zanimljiva bi ideja bila pripremanje graficki interesantnih
letaka (ukljucivo s preglednim prikazom grafikona glede poslovanja, dobiti itd.) za subjekte
koji ve¢ razmisljaju o moguc¢em ulaganju u Zeljeno poduzece. Takvim bi primjerom poduzeca
zasigurno mogla potencijalno ostvarivati ve¢u dobit, na temelju tako privucenih korisnika koji
ne bi zazirali i strahovali od ulaganja vlastitih sredstava. To bi im, §tovisSe, 1 psiholoski povecalo

povjerenje u poduzece.

Prema Zakonu u raCunovodstvu, u ¢l. 20, st. 4 (NN 78/2015, 120/2016, 116/2018, 114/2022),
kao obveznici revizije godiSnjih financijskih izvjestaja podlijezu drusStva koja prelaze dva od
tr1 kriterija: iznos aktive u iznosu od 1.990.842,13 eura, ukupne prihode u iznosu od

3.981.684,25 eura te ukupan broj djelatnika 25.

Da bi se smanjila razina prijevarnog financijskog izvjeStavanja, potrebno je postroziti Zakon
o racunovodstvu. Isto tako bilo bi poZeljno kada bi velika poduzeca, s obzirom na veliku
koli¢inu informacija, ulagala viSe truda oko sastavljanja preglednosti vaznih financijskih

informacija.
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5. Zakljudak

Gledaju¢i na trend globalizacije i porasta sve veceg interesa potencijalnih korisnika u razna
sigurna ulaganja 1 ostvarenja dobiti, ekonomija i menadzment postali su neizostavni dio
svakodnevice. Stovise, vise no ikad — ne da se od gradana samo zahtijeva financijska

pismenost, nego oni to i samoinicijativno pokazuju.

Hrvatsko drustvo, u kojem se razmislja poduzetno, duzno je osigurati adekvatnu zastitu u
primjeni normativnih okvira financijskog izvjestavanja — uzimajuéi pritom u obzir i normativni
okvir Europske unije (budu¢i da je hrvatsko drustvo ujedno i europsko). Ne manje vazni,
sadrzaj i struktura moraju pratiti svako financijsko izvjestavanje kao dio kvalitetnog poslovanja
pojedinog poduzeca (bez obzira bilo to mikro, malo, veliko ili srednje poduzece), stavljajuci
pritom naglasak na kvalitetu financijskog izvjeStavanja, kao $to je ovaj rad u svom analitickom

tj. empirijskom dijelu i prikazao.

Uvijek je — za kvalitetu financijskog izvjestavanja — vazno razumjeti svrhu i ciljeve samog
izvjestavanja. Dakako, ako pojedina poduzeca u svom poslovanju ne vide svrhu pripremanja,
sastavljanja i transparentnog objavljivanja izvjestaja, to ¢e se definitivno iskazati u negativnom

trendu poslovanja poduzeca, a onda i samoj kvaliteti.

Naposljetku, moze se zakljuciti — obzirom na pocetno postavljeno istrazivacko pitanje — da
razina kvalitete financijskog izvjestavanja u Republici Hrvatskoj, kao i transparentnost

njihovih izvjeStaja, itekako utjece na povjerenje potencijalnih ulagaca.

Potkrjepa tomu moze se uociti i i§¢itati iz empirijskog dijela zavrSnog rada u kojem je prikazan
primjer kvalitetnog izvjeStavanja poduzeca. Kroz sve provedene analize istraZivanja prikazane
su klju¢ne stavke poduzeca, nuzne korisnicima za pravilno interpretiranje 1 procjenu buduceg
trenda poduzeca, odnosno procjenu isplativosti ulaganja u poduzece. Cijelim je istrazivanjem
moguce primijetiti da podaci medusobno ovise jedan o drugome te stoga nije moguce dobiti
kvalitetan rezultat istrazivanja bez pojedine raCunovodstvene stavke. Stoga su od osobitog
znacaja Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja koji propisuju to¢no odreden normativni
okvir koji nam pruza kvalitetan prikaz godis$njih financijskih izvjeStaja. Ipak, ogranicavaju li
oni poduze¢a u mogucoj kreativnosti, ostavit ¢emo vremenskoj procjeni, uz suzdrzano
misljenje; Sto ne znaci da pojedina poduzeca ne bi trebala katkad Arabro istupiti u oblikovanju
financijskog izvjestaja, pazec¢i pritom da se ipak glavni normativni standardi u konacnici

zadovolje.
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Prilozi

Prilog I — Parametri financijskog izvjestaja velikog poduzeca koristeni za analizu

kvalitete financijskog izvjeStavanja

Prilog 1.a. Struktura aktive (imovine) velikog poduzeca (Podravka d.d.)

AKTIVA Struktura Struktura
2021. 2022. Iznos +/-

(u tisuéama kuna) 2021. % 2022. %

A) Dugotrajna

.. 2,154,637 2,357,206 202,569 8.59 70.05 65.04

imovina

1. Nematerijalna 85,770 87,062 1,292 1.48 2.79 2.40

2. Materijalna 826,190 1,037,334 211,144  20.35 26.86 28.62

3. Financijska 37,359 37,342 (17)  (0.05) 1.21 1.03

4. PofraZivanja 0 0 0 0.00 0.00 0.00

B) Kratkotrajna

. 921,087 1,266,804 345,717  27.29 29.95 34.96

imovina

1. Zalihe 437,462 618,163 180,701  29.23 14.22 17.06

2. PotraZivanja 478.856 503,168 24312 4.83 15.57 13.88

3. Financijska

L 0 91 91  100.00 0.00 0.00

immovina

4. Novac 2,500 28,912 26,412 91.35 0.08 0.80

5.AVR 0 0 0 0.00 0.00 0.00

C) AKTIVA

(A+B) 3,075,724 3,624,010 548,286  15.13 100.00 100.00

Izvor: izrada autora prema RGFI-u
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Prilog 1.b. Struktura pasive (imovine) velikog poduzeca (Podravka d.d.)

PASIVA Struktura Struktura
2021. 2022. Iznos +/- % +/-
(u tisuéama kuna) 2021. % 2022. %
A) Kapital i
2,605,941 2,713,524 107,583 3.96 84.73 74.88
rezerve
1. Upisani kapital =~ 186031 183,541 (2,490)  (1.36) 6.05 5.06
2. Rezerve 639,649 770,134 130,485  16.94 20.80 21.25
3. Zadrzanadobit 253248 235896  (17,352)  (7.36) 8.23 6.51
4. Dobit poslovne
: 186,031 183,541 (2,490)  (1.36) 6.05 5.06
godine
B) Dugorocne
79,663 68,381  (11,282) (16.50) 2.59 1.89
obveze
1. Obveze prema
. 28,548 23,791 (4,757)  (19.99) 0.93 0.66
C) Kratkorocne
390,120 842,105 451,985  53.67 12.68 23.24
obveze
1. Prema
95,601 448,526 352,925  78.69 3.11 12.38
bankama
2. Predujmovi 160 160 0 0.00 0.01 0.00
3. Dobavljaci 262,164 360,599 98,435  27.30 8.52 9.95
4. Zaposlenici 20,179 20,877 698 3.34 0.66 0.58
5. Porezi i sl. 11,981 11,943 (38)  (0.32) 0.39 0.33
6. Ostale obveze 0 0 0 0.0 0.00 0.00
PVR 0 0 0  0.00 0.00 0.00
D) PASIVA
(A+B+C) 3,075,724 3,624,010 548,286  15.13 100.00 100.00

Izvor: izrada autora prema RGFI-u

38



Prilog 2. Struktura racuna dobiti i gubitka velikog poduzeéa (Podravka d.d.)

OPIS Struktura Struktura
2021. 2022. Iznos+/- % +/-
(u tisuéama kuna) 2021. % 2022. %
A) Poslovni
o 2,202,680 2,399,146 196,466 8.19 96.40 96.16
prihodi
B) Poslovni
. 1,539,680 1,719,768 180,088 10.47 67.38 68.93
rashodi
1. Materijalni
o 936,082 1,134,702 198,620 17.50 40.97 45.48
troskovi
2. Troskovi
: 446,286 494,358 48,072 9.72 19.53 19.82
osoblja
3. Amortizacija 99,670 106,511 6,841 6.42 4.36 4.27
4. Ostali troskovi 5149 10,477 5328 50.85 0.23 0.42
5. Ostali rashodi 5,039 4,212 827  19.63 0.22 0.17
C) Financijski
o 73,630 87,564 13,934 15.91 3.22 3.51
prihodi
D) Financijski
. 3,565 2,401 1,164  48.48 0.16 0.10
rashodi
E) UKUPNI
PRIHODI 2,285,050 2,494,862 209,812 8.41 100.00 100.00
F) UKUPNI
RASHODI 2,028,945 2,268,837 239,892 10.57 88.79 90.94
G) Dobit prije
256,105 226,025 30,080 13.31 11.21 9.06
poreza
H) Porez na neto
. 11,001 27,946 16,945 60.63 0.48 1.12
dobit
I) NETO DOBIT
RAZDOBLJA 245,104 198,079  (47,025) (23.74) 10.73 7.94

Izvor: izrada autora prema RGFI-u
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Prilog 3. Racun dobiti i gubitka (trend u postocima) velikog poduzeca (Podravka d.d.)

OPIS

(u tisuéama kuna)

2018.

A) Ukupan prihod 1,977,204

%o /
B) Ukupan rashod 1,846,000
Yo /
C) Neto dobit 113,141
%o /

Izvor: izrada autora prema RGFI-u

2019.

2,148,858
8.68
1,993,806
8.01
145,189
28.33

2020.

2,187,936
10.66
1,964,099
6.40
193,832
71.32

2021.

2,285,050
15.57
2,028,945
9.91
245,104
116.64

Prilog 4. Bilanca (trend u postocima) velikog poduzeca (Podravka d.d.)

OPIS
2018.

(u tisuéama kuna)
Dugotrajna
. . 2,001,729
imovina
Yo /
Kratkotrajna
. . 987,808
imovina
Yo /
Kapital 2,189,179
%o /
Dugorocne

181,203
obveze
Yo /
Kratkoro¢ne

542,996
obveze
Yo /

Izvor: izrada autora prema RGFI-u

2019.

2,093,574
4.59
947,047

(4.13)
2,277,609
4.04

179,850
(0.75)
487,930

(10.14)

2020.

2,109,444
5.38
947,193

@.11)
2,411,872
10.17

153,001
(15.56)
491,764

(9.44)

2021.

2,154,637
7.64
921,087

(6.75)
2,605,941
19.04

79,663
(56.04)
390,120

(28.15)

2022.

2,494,862
26.18
2,268,837
2291
198,079
75.07

2022.

2,357,206
17.76
1,266,804

28.24
2,713,524
23.95

68,381
(62.26)
842,105

55.09
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Prilog 11 — Parametri financijskih izvjeStaja srednjeg poduzeca koriSteni za

analizu kvalitete financijskog izvjeStavanja

Prilog 1.a. Struktura aktive (imovine) srednjeg poduzeca (Omega Software d.o.o.)

AKTIVA

Iznos +/-

Struktura Struktura

2022. %

A) Dugotrajna
imovina

1. Nematerijalna
2. Materijalna

3. Financijska

4. Potrazivanja
B) Kratkotrajna
imovina

1. Zalihe

2. Potrazivanja
3. Financijska
imovina

4. Novac

5. AVR

C) AKTIVA
(A+B)

24,388,234.00

23,367,511.00
656,832.00
363,891.00
0.00

30,384,629.00

6,338,144.00
17,848,750.00

85,000.00

6,112,735.00
1,014,584.00

55,787,447.00

25,383,903.00

23,823,656.00
1,196,356.00
363,891.00
0.00

23,216,508.00

216,060.00
17,769,634.00

0.00

9,230,814.00
3,613,590.00

52,214,001.00

Izvor: izrada autora prema RGFI-u

995,669.00

456,145.00
539,524.00
0.00
0.00

(7,168,121.00)

(6,122,084.00)
(79,116.00)

(85,000.00)

3,118,079.00
2,599,006.00

(3,573,446.00)

2021. %
3.92 43.72
1.91 41.89

45.10 1.18
0.00 0.65
0.00 0.00

(23.59) 