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1. UvOoD

5D]YRM GUX&aWYD GRQRVL NRQVWDQWQH SURPMHQH NRMH
WUALAWLPD URED L XVOXJD 1H Lijegowwbliti Qo rjdrdRvrijedhdsi Y LQH M
| sredsto SODUDQMD 2SURP GLIJLWDOL]DFLMRP VWYDUD VH SC
DSVWUDKLUD QD YLUWXDOQX UD]JLQX X] SRPRU VYH SRSX
YLAHNRULVQLPpN Ldéag. RMYIORR®H 1BIXDWHDP GUXAWYHQLK PUHAD M
LQIRUPDFLMH NRMH VX QHNDGD ELOH GLR RVREQH LQWLP
prijatella, EH] SURPLAOMDQMD R SRWHQFLMDOQLP UL]JLFLPD

, JUDQMHP YLAHNRULVQLPpNLK LIJDUD ViazMjenpvatiV KrtiyalntiV X D O QL
IDMHGQLFDPD NRMH WLPH SRVWDMX YLUWXDOQH HNRQRPLN
posredstvom virtualnih valutgojedine igre. Razvili su se i servisi koji nude otkup virtualnih

valuta zapravi QRYDF aWR MWRGRYGHDMIKBRIUDPpLPD WDNYLK LJDUI
realnom novcu, DNR VH X VDPLP SRpHFLPD YLUWXDOQD YDOXWD X
QMH]LQ ]|QDpDM MH SRUDVWDR SRMDYRP NULSWRYDOXWD
virtualne valuteiuzZPDM X VYH YHUL ]QDpDM X GLIJLWDOQLP WUDQVD!

Procesima digitalizacijerpizvodi postajusve dostupniji putem internet trgovinaUD]OLpLWLK
DXNFLMVNLK VHUYLVD D XG DO MstQapoblenPgilikintadadray QH J U I
GREDYOMDpPpD SRWUHEQH UREH LOL XVOXJH .UHGLWQH ND
SODUDQMD X LQWHUQHW WUJRYLQDPD garhD kied)hl RRdMM L QLV X
LOL QHPDMX GRYROMQR SRYMHUHQMD X VLJIJXUQRrRpMWY VXVWD
kartica. ' LJLWDOL]DFLMD L LQRYDFLMH VYH ]QDpDMQ@btyyH XWMFE
fintech te se pojavljuju novi oblictemeljnog bankarstva, pop®evoluta®, banaka koje
QHPDMX ILJLPNLK SRVORYQLFD YHU VH FMHORNXSQR SRVO
NRULVQLpNH SRGUANH

1HNH GUADYH QDMDYOMXMX XNLGDQMH SDSLUQDWRJ Q
bezgotovinskog O HNWURQLpPNRJ REOLND 8NLGDQMHP SDSLUQDW
QMHJRYRJ HOHNWURQLpPNRJ RE O L NaBonvhBogtOthdi3akeoije Kad iSUR E O
QDSODWH SURYL]LMH RG VWUDQH Rrerusithh Wotaizadip sMRMH S U

1 MMORPG - Massively Multiplayer Online RolBlaying Game Igre poput World of Warcrath (WoW) ili
Second Lifea.

2 Primjeri virtualnih valuta u MMORPG igrama BvioW gold u igri World of Warcraft, Linden dolar u igri Second
Life.

3 Dostupno nghttps://www.revolut.conjf15.5.2020.]




industrija pa tako i financijske industrije nastaju novi proizvodi i usluge koji na disruptivan
QDpLQ PLMHQMDMX GRVDGD&aQMH QDYLNH NRULVQLND 3R
SRWHQFLMDOQR ]QDpDMQH SURPMHQH NRéMdluiekrigbidd GRUL (

regulativama, odnosno kada se regulative usklade sa potencijalima virtualnih valuta.

1.1.'"HILQLUDQMH SUHGPHWD LVWUDALYDQMD

SUHGPHW LVWUDALYDQMD RYRJ VSHFLMDOLVWizpoONRJ SRVC
primjenavirtualnihvalub X WUDQVDNFLMDPD SUHNR ,QWHUQHWD OHG
YLUWXDOQLP YDOXWDPD EU]RkdgesuHERIHVY B MK R/EMHEQ RN QURI
SULK¥INOCHRQ VUHGVWYR UD]PMHQH UD]JOLpPpLWLK GLJLWDOQL
RastomlJRMD NRULVQLND L VYH YHULP SULKYDUDQMHP YLUW X
VWUDQH SUXAaDWHOMD XVOXJD LOL SURL]JYRYDpD YLUWXDO«
utjecaja virtualnih ekonomija na monetarne sust&® aQ RV W D Q DrOvallkh tiieU W X D O Q
YLAH QDJODaAHQD MHU SRVWRML PRJXUQRYV WorwédtiratiHu YL UW X
YHULQX QDFLRQDOQLK YDOXWD SRVUHGRYDQMHP OHJDOQLK
valuta. Javlja se potreba za institucionalnom lsgjom kako bi se emisije virtualnih valuta

stavile pod nadzor i zakonski okvir.

1.2. Ciljevi rada

2VQRYQL FLOMHYL LVWUDALYDQMD X RNYLUX RYRJ VSHFLML

x

analizirati temelje nastanka virtualnih valuta,

X LV WU D a L WilLkoRnhalgxartd &)l Ealute pogodne za obavljanje transakcija,
DQDOL]JLUDWL QHJDWLYQH XpLQNH YLUWXDOQLK YDOX
SODaAIRQYEXJIJD L SURL]YRGD NRML VX |DNRQRP J]DEUDQM
virtualne valute u naciona¢ valute, te analizirati postojanje eventualne monetarne
PXOWLSOLNDFLMH X YLUWXDOQLP QRYPDQLP VXVWDYLP

x

analizirati rizike virtualnih valuta,
X LVWUDALWL HYHQWXDOQL XWMHFDM YLUWXDOQLK YDOX
X LVWUDALWL REWKAQRFLMIDD SULP

x

1RYRVWHpPpHQH VSR]QDMH GR NRMLK U0H VH GRUL RVWYDU
RPRJIJXuULWL UH SRWSXQLMH XRpDYDQMH RGUHYHQLK SUHGQ



SULPMHQL .RULVWHUL VH LVN\QDPRPNR BRVIDFEH@W B UB LU i
MH SUHGYLGMHWL RGUHYHQMH UHJXODWRUQH YODVWL SUH
2019. godine svijet je pogodila pandemija korona virusa koja traje i u vrijeme pisanja rada.
2E]JLURP QD LVWWAMYOGMIY M RIRDRAQD YLUXV ODNR SUHQRYV
valute kao sredstveazmjene ]DX]LPDMX VYH YHiUH ]JQDpHQMH MHU RPF
UD|PMHQH EH] ILJLPNRJ NRQWDNWD 9LUWXDOQH YDOXWH V>
imoviQH NRMX QMH]LQL LPDWHOML GUAH L LOL HOHNWURQLDpPN
]D SODUDQMD 9LUWXDOQH YDOXWH QH LVSXQMDYDMX RVQ
QRYFHP D QD WR SR Wh&iQdRtnjinave! #ifesnostHNODLRIDL pLQMHQLFD ¢
ponuda SRMHGLQH YLUWXDOQH YDOXWH |]DVQLYD LVNOMXpLY
potrebama gospodarstava ili monetarnog sustava. U Republici Hrvatskoj virtualne valute nisu
zakonsko sredstvoazmgne niti su strana valuta (deviza), u skladu sa zakonom nemaju ni
VYRMVWYD HOHNWURQLPNRJ QRYFD D WUJRYDQMH L SODuuI
platnom uslugom.

OHWRGH LVWUDALYDQMD

8 RNYLUX LVWUDALYDQMD ELWL UH NRULAWHQH PHWRGD C

metoda, metoda analize i sinteze, empirijska metoda i metoda indukcije i dedukcije.

OHWRGRP GHVNULSFLMH X] SDUDOHOQX SULPaWDQ X XS/RWL XD
NRPSOHPHQWDUQLK YDOXWD VD UD]OLpLWLP SULPMHQDPD
NOMXpQL HOHPHQWL NRML SRYH]XMX NRPSOHPHQWDUQH YO

ORJXUD RJUDQLpPpHQMD VX UHODWL YaQtBra wérahr R \brtu@nuw H U D W
HNRQRPLMX L YLUWXDOQH YDOXWH SD UH VH NRULVWLWL
FHQWUDOQLK EDQDND ]QDQVWYHQL UDGRYL REMDYOMHQI
projekti.

4 +UYDWVND QDURGQD EDQND aWR VX YLUWXDOQH YDOXWH"
[https://www.hnb.hr/sto-su-virtualnevalute| [15.5.2020.]




2. VIRTUALNA EKONOMIJA

'UXAWYBNRESYHYQRP AaLYRWX VYH YLAH SULKYDUD LQIRUPDF
AWR GRYRGL GR UD]JYRMD WUAaL&WD L SRWUHED ]D GLJLWD
dobara i usluga do nedavi@mELR XYMHWRYDQ VWUXpQLP JQBu@MLPD L L
QHGRVWXSQL YHULQL JUDyDQD D SRVHEQR RQLPD X ]JHPO
XVSRVWDYOMHQD RGUHYHQD UD]LQD GLJLWDOQH LQIUDVW
RVWYDUXMX SULOLNH ]D GLJLWDOQR XU DAUMIEAGNDHM HH G QIR
YHOLNL EURM VWXGHQDWD L PLJUDQDWD ]DUDYyXMH ]D aLYR
YLUWXDOQH LPRYLQH ERJDWLMLP LJUDPpLPD 1DVWDMH QRY
]QDQMD L YMHAWLQH p ¥ddavnb| Higi@Roy IRFANMIXQri.S U LV W X

'LILWDOQD LQIUDVWUXNWXUD MHGQDNR WDNR RPRJXuUDYD
grupni rad éng. crowdsourcity NRML R]QDpDYD SURFHV DQJDALUDQMD
RGUHYHQRJ ]DGDWN 2a rikboRrad. ¢r&jOrbiskoRid PNRML ALURNLP PDV
RPRIJXUDYDMX GLJLWDOQX ]DUDGX QD MHGQRVWDYQLP S

prepoznavanja uzorakl@od mikro radom se smaitn& malih zadatakkoje obavlja pojedinac,
aNRML ]D M ¢jem@tRordjek) H

8 VYLP YHULP HNRQRPLMO®RYDYEMBWWD MDWYRONVYPRGQMH NRI
HNRQRPLMH ]QDpDMQR SRPLpH VD SURL]YRGQMH UHDOQLK
dolazi do pojma "ekonomije znanja" koji bi se mogao nazvati i ekspesammnt
gospodarstvodi (NRQRPLMD ]QDQMD VH PR&H GHILQLUDWL NDR .
sposobnosti relevantnih za tehnologiju i znanosti pri obavljanju proizvodnih aktivnosti.
(NRQRPLMD ]QDQMD WHAaL VWDOQLP LQRYDFLMDPD X SR\
tehnologijana.To QLMH VDPR QDpLQ SURL]YRGQMH URED L XVOXJD
RSUHPRP YHU SDUDGLJPD SURL]YRGQ®&RJN BVE 8380 QR L]F
jedan sektor proizvodnjeY HU MBYOMD X UD]O,Lp inéhizitniny Hptasidn L P D

uslugama, znanstvenoj industriji, industriji visokih tehnologija,ditd..

5 Ghezzi, A.et.al.(2017) Crowdsourcing: A Review and Suggestions for Future Reseatempational
Journal of Management Rewi's Volume 20, Issue 2.

6 Magabeir, Unger. R. (2019)The knowledge Economyjonling]. Parizz OECD. Dostupno na:
[https://www.oecd.org/naec/THENOWLEDGE-ECONOMY.pd{ [15.5.2020.] str. 3.

7 Ibidem, str. 11.

8 Ibidem, str. 5.




Ekonomija znanja kao nova ekonomija temegi QD SRGX]J]HWQLaAWYX L GLJLWD
aLUHQMH GLJLWDOQH HNRQRPLMH VWYDUD EURM@EBH QRYH
NRULVWLWL X UD]JYRMQH VYUKH L ]D UMHAGDYDQMH GUXaw
UMHEDYDQMX HNRQRPVNLK L VRFLMDOQLK SUREOHPD L SRW
SODWIRUPH RODN&GDYDMX WUDQVDNFL NMad TraasfathegipYiD QMH |
VHNWRUD L WU&aLaWD X GLJLWDOQL REOLN PRaH VH SRW
NYDOLWHWH D PDQMLK WURAaNRY DS R\DHDD@aMArij€alhasti WD O L] L
SRGX]HUD L SRWLpH d8LUH VWUXNWXUQH SURPMHQH

RazvoM GLJLWDOQH HNRQRPLMH X RNYLUX LQIRUPDFLMVNRJ
telekomunikacijskim tehnologijamartig. ICF Information and communications technoldgy

NRMH VX SRVOMHGQMD GYD GHVHWOMHUD SUHREPIDQLOH \
IXQNFLRQLUDQMD =D UD]JOLNX RG WUDGLFLRQDOQLK PHG
MHGQRVPMHUQLP NDQDOLPD ,QWHUQHW RERJIXUDYD LQWHL

Mobilne i digitalne tehnologije razvijagjise YHOLNRP EU]JLQRP LUWmaLUH VH
gospodarstvnadiljem svijetasaznatnmVPDQMHQMHP WURANRYD NRPXQLNDF
PRUQLP DODWLPD. Qivasg0 D/\M | R BB R BQr&dik&llhe i razorne inovacije u
LQGXVWULMDPD MDYQLP XVOXJDPD L SULY DjgQdiAdaLyYRW X
SRMPD SRSXW P lhgdi@RarkGateti WRBMH VH RpLWXMH X RWYRU|
L VDPRRUJDQL]DFLML WHPHOMQR PLMHQMDMXUL QDpPpLQ VXI
SRGUADY Du AddhjaPiNhfdGhacijaV O X AHUL NDR RSiUL XVOXA&QL DODW
SROLWLNH NRMH VX RWYRUHQH L RGJRYRUQH L NRMH Sl

programimat!
7UL VX |1QDpDMNH QRYH GLJLWDOQH HNRQRPLMH

x Javljaju senovi izvori podatakaod pametnih telefona dazO Lp LW LK SEieéd) QLp NL |
baziranih na tehnologijinternea stvaria (eng. bT - Internet of Thingskoji aD O M X
RIJURPQH NROLpPpLQH SRGDWDND X REODN JGMH VH PR

uvidi, proizvodi i usluge.

9 United Nations (2019) Digital economy repdr [online] New York: UN. Dbstupno na:
[https://unctad.org/en/Publicationskésy/der2019 en.pdlf15.5.2020.]tr. 16.

10 Maldini, P. (2016)Network Society and Democracy: How ICT Mediated Communication and Virtual
Socialization Affects Political Participatio@ommunication management revjeMol.1.No 1,str. 104121.

11 Hanna, NK., Summer, R. (2015Jransforming to a Networked Socieuide for Policy MakersCalifornia:

SRI International str. 8.




x Novi poslovni modeli temeljgena tehnologiji i platformama proizvod@ji |QDpDMQR
mijenjaju organizaciju industrije i uvjete konkurencije u nizu najsuvremenijih
industrija i kategorija proizvoda.

X I ]ZYHGED KDUGYHUD L VRIWYHUD |]D LQIRUPDWL@gNH WHK(
serazvijgu XPMHWQD LQWHOLJHQFLMD 2 DSOLNDFLMH ]D VW

'LIJILWDOQD WHKQRORJLMD MH RPRJXIiiLODmBibanji@mRyV LQIRL
WDNR GD RGUHVHQL WURSESEBYEQDRIPVMODR GOGD MY RANRYL N
WURSGNRYL SUHWUDALYDQMNR WU B &N RYLY RJIDS OLNPEN L W/WU
proviere® 7URANRYL SUHWUDALY D QRN RARQ WX XD 8 RJI VW BRORFQ
NYDOLWHWD SUHWUDALY DGR &R WRIEDRQPIDVOLR LWIDRRENIR WIR E D
prijenosaGLJLWDOQH UREH L LQMRGPDRILMPXWVX S'ULEWDOIRH WHK
SUDUHQMH SR @DODDWID BRIWNEDY D SRWYUGX XJOHGD L SRX]
WYUWNH LOL RUJDQL]DFLMH X GLILWDOQRM HNRQRPLML 6
UD]JOLPLWLP VNXSLQDPD GREUR XWYUJyHQLK HNRQRPVNLK P
nekoQNXUHQWQH UREH WURANRYD SULMHY¥R]D GLVNULPLQDF

Ukupna ekspanzija Interneta kao komunikacijskog alata uvgikgecala na funkcioniranje
ekonomije, WDNRYBUSRGX]JHUD MDY QRQXyadid tpRedinde. LDigitalna
tansitfRUPDFLMD QXGL YHOLNH PRJXUQRVWL ]D UD]JYRM L UDV
GLIJLWDOL]DFLMH GDQDW SRAWVWRBNME SY HPMHDPDIRNMOM XK UDY D
HNRQRPVNRP UDVWXe pe&paiGalR ¥étrade7Svjetskog ekonomskfmyuma

NRML JD XNOMXpXMH X *OREDOQL LQGHNV RRQNXUHQWQRV)

'LIJLWDOL]DFLMD XWMHpH QD UD]J]QH LQGXVWULMH SRVHEQ
industriju, financijskii proizvodni sektorOna R P R &vaiprimjenu novilinovacijskh praks,

SRER@dapPm NUR] EROMD NR UWLRYOH SNV ORNRWWPFFDGHOH L RE
koji organizacije stvaraju vrijednost na Interntu8VSMHAQRP GLJLWDOQRP WUL
SRGX]HUD PRJX XWMHFDWL QD VQDaQH RGQRVH V NXSFLPD

12 United Nations (20177 KH p1HZY 'LJLWDO (FR Q R[PhlimzQNew' WorkiHUINR B st pWa:
https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/tn_unctad_ict4d08_effiljpd5.2020.str. 1.

13 Goldfarb, A., Tucker, C. (2019igital economy Journal of Economic Literaturgol. 57. No.1,str. 343

4 |bidem

15 0L O R&@N.¥tal.(2018)Digital HFRQRP\ LQ (XURSH (YDOXDWLRQ3RUWRXQWEILHVY
ur.,Zbornik radovaEkonomskog fakulteta u Rije@tijeka:Ekonomski fakultet Rijekastr. 861880.

16 Gudergan G. i Mugge P. (2017) The gap between practice and theoryddfital transformationHawaii

International Conference of System Science [online], Dostupno na:

https://www.researchgatestipublication/318864420 The Gap Between the Practice_and Theory of [Pigital
Transformatioﬁ [20.5.2020.] str.1-15.




transformacija nije samo stechhH L SULPMHQD SULNODGQLK WHKQROR.
SULVWXS X UMHADYDQMX PHQDGAHUVNLK SLWDQMD SRSXW

redizajna poslovnih process.

Razvoj infrastrukture digitalne tehnologije kao i njezina efikasnosRahXULOL VX QDVWI
digitalne ekonomije koju kao pojam prvi spominje Nicholas Negroponte 1995. godine, a koji
digitalnu ekonomiju definira kao ekonomiju koja se temelji na bitovima umjesto atdfnitha
WDNYRM GLIJLWDOQRM HNRQRPLAMLIM\GN.D L MWD O Q B WRUXHNAD X U DN
SODWIRUPX SUHNR NRMH OMXGL L RUJDQL]DFLMH UD]YLMD

informacije.

=QDpDMQD XORJD MDYQH XSUDYH MH X SRWSRUL UD]JYRMX Y
postavljanje iXSUDYOMDQMH LQIUDVWUXNWXURP NUR] NRMX UH
subjekata.=D VYH UDGQLNH L SRGX]HWQLNH VD QDSUHGQLP G|
SRGUXpMLPD WHKQRORJLMH L PDUNHWLQJD GLJLWDOQD HI
IMLKRYD VSHFLILPQD ]QDQMD RPRJXUDYDMX LP &hgHLUDQM
scarcity) digitalnih ekonomskih resursalisko kvalificiranim radnicima zemalja u razvoju

ovakva situacija ne ide u prilog da bi se i oni mggginostavno aktivno XNOMXpLWL X SRV
prilike koje stvara digitalna ekonomija.

Razvojem digitalne ekonomije nastaju nove platforme i usluge koje podupiru razvoj novih

HNRQRPVNLK PRIXUQRVWL NRMH VH VXSURWVWDYOMDMX S|
bez formalneedd DFLMH LOL NYDOLILNDFLMD GRELYDMX PRJXUQRYV
L YDOXWD X PUHAQLP LJUDPD NDNR EL WDNYX LPRMLQX SUF
WDM SURFHV VH pHVWR GRJDYD 1 Sy&k¥ tadh& skiwnoRidpa 3L UW X D O
QDJUDYXMH NDR SURFHVY UDGD SUHNR QHNH GLJLWDOQH SO
UHDOL]JLUDWL SUHNR RGUHYHQH YLUWXDOQH YDOXWH D NEF

novac.

6YH MH Yspéadjalgikhhvplatformkoje R P R Jv§u Rktiviranje niskokvalificiranh
radniND NRML REDYOMDMX YUOR ED]LpQH ]DGDWNH NRML VX

Y, L., Sy F. et al. (2017)Digital transformation by SME entrepreneurs: A capability perspedtif@mation
System Journalol. 28, Issue 6.

BAshmarina, Set al.(2020) Digital Transformation of the Economy: Challengésends and New Opportunities,
New York City: Springer Nature, str. 98.

19 ehdonvirta, V., Ernkvist M(2011).Converting the Virtual Economy infdevelopment Potential: Knowledge
map of the virtual economyWVashington World Bank str. 5.



rada nazivaju sgrupni rad i mikroad &LOM WDNYLK DNWLYQRVWL MH SRV
QD YHULP SURMHNWLPD QD QDpLQ GD VH WDNYL SURMHNWL
se obavljaju putemD WR S U L kbRoRagilskihLpkatformi 1D WDNDY Qé&biLQ UDG
mogu osigirati SULPDUDQ LOL GRGDWDQ SULKRG =DMHGQLpPND NI
MH RWNULUH L UD]JYRM GLJLWDOQLK RVNXGQLK UHVXUVD NF
A8 VOXYWIDUMKXDOQLK GREDUD RVNXGQRVW avadd/odsirabe MH Y L L
LIGDYDpD PUHAQLK LJDUD L VRFLMDOQLK PUH&D VD FLOM
SRWUDAQMH |D*NLP UHVXUVLPD 3

5DGRP XORAHQLP X LJUDQMH LJDUD FLOM MH SULNXSLWL R
zainteresiranim stranam& RJDWLMLP LJUDpLPD LOL SRVUHGQLFLPD X
VOXpDMXYPENUFRULURGQD RVNXGQRVW VH RGQRVL UDG XOR
SRVORYH NRML VH QH PRJX DXWRPDW I\rtkd DdusttigRidroR JUD QL
radaSULODJRGLOH VX XSRWUHEX WHKQRORJLMH X FLOMX GD
bez obzira na njihovu lokaciju. Svi digitalni oskudni resursi u razvoju koji zahtijeNgijialnu

infrastrukturu, YULMHPH WUXG L RGUHVYHQD 3agw GnvaajulBe QMLKR

komponemamavirtualne ekonomije.

2.1. Nastanak i definicija virtualne ekonomije

A3UYL SXWviNudIng e&kbhbrfjgAX SRWULMHELR (GZDUG &DVWURQRYLEL
R]QDpLR XPMHWQX HNRQRPLMX XQXWDMH®HHERMKW.Q B UDI UDF
dobara i valuta za stvaran novagdUD] YLUWXDOQD HNRQRPLMD MH SULKY
LOQGXVWWLEMH LJDUD 3

.DNR VH SULPMHQD YLUWXDOQLK YDOXWD UD]YLMDOD L &LL
AWRGUXAWYHQH PUHAH L SO D WQRIRMiNatje K& RriptdvalE:

WDNR MH L YLUWXDOQD HNRQRPLMD GRELOD VYRMX &LUX S|
MH UD]JPMHQMLYR QD GLJLWDOQLP WU&L¥WU WX DS MKDKROK'
XNOMXpPLWL L VYX GUSDXp QUdsRiSAdSE MLYWEK NREXLWHWH NRMH

20 |bidem

21 Castronova, E. (2006Yirtual Worlds: A FirstHand Account of Market and Society on the Cyberian Frontier
U: Salen K. and ZimmermanE. (2015)The Gane Design Reader: A Rules of Play Anthology (The MIT Press).
Cambridge MIT Pressstr.814863.



HNRQRPLMD3® MDYOMDMX VH L RQL NRMIMBEAN®MH IR WESXGOR
S UL Y U Hiyda ¥ BaQekieDe karakteristikdiD M X X N R Q D p QXALQ SIGRIY IGVEAWVYYRH

Izraz "virtualna ekonomija” (VE) odnosi se na postupak razmjene virtualnih predmeta i usluga

s virtualnom valutom u virtualnom svijetu. "Avatarli kontekstu virtualnog svietaJUDILp NL

je prikaz korisnikD X WURGLPHQ]JLRQDOQRP ' REOLNX NUR] NRML
VYRMLP RNUXAaHQMHP VXGMHORYDWL X YelkdWwixid@iGLP GRJI
drugim avatarima®® 'DQD&aQMD VYDNRGQHYQLFD VH VYH YL@&aH GLJLW
WH VH SURYRGL ]QDWQD NROLPpLQD iYidudRim Qtzarngstivha,U W X D O (
LJUDPD JDPLILFLUDQRP RNUXAHQMX L XVOXJDPD GUX&aw
digitalnim personama i avatarima putem kojih projiciramo i internaliziramo svge@ RVWL aHO N
i kapital 24

Tablica 1. Troslojni model ICT -a i ekonomije

Virtualna Razmjena virtualnih dobara, valuta,
poveznica (linkova), digitalni rad
Ekonomija
Digitalna OUHAQH XVOXJH PUHAC
Ekonomija OUHAaQD NXSQMD H7UJ
ICT ALURNRSRMDVQL ¢§
Infrastruktura %HaLpQD PUHAaD

Izvor: Lehdonvirta, V., Ernkvist M. (2011Eonverting the Virtual Economy into Development Potential:

Knowledge map of the virtual econom/orld Bank,Washington, str. 9.

9LUWXDOQX HNRQRPLMX ORJLPQR SUDWL L YLUWXDOQR WU

a sve to stvara preduvjete za nastanak i razvoj virtualnih valuta. Najpoznatija globalna virtualna

2 RODNRYLU .Wirtualna ekonomija: kako poslovati u uvjetima lriZagreb Strategija. str.3.

2 |bidem.

24 Korkeila, H., Hamari, J. (2020Qvatar capital: The relationships between player orientation and their avatar's
social, symbolic, economic and cultural capi@mputer sin Human Behaviqurol.102, str. 1421.



valuta je bitcoin, a iz njenog kripto meld derivirao se veliki broj novonastalih kriptovaluta,
PHYV X itcolh MH L GDOMH |DGUADR SULPDW QD JOREDOQRP WUS:

9H]D L]PHYX IL]JLPpNH ,&7 LQIUDVWUXNWXUH GLJLWDOQH HNF
i virtualne ekonomijekoja nastaje od digitalnih usluga prikazuje se troslojnim modelom
SULND]DQLP X WDEOLFL 'RVDGDaAQMD LVWUDALYDQMD IRN
te pokazuju kako je ICT infrastruktura]JUDYHQD L NDNR VH RGUADYD .DNR
kreranMH QRYLK UDGQLK PMHVWD WH NDNR VH GLJLWDOQH
produktivnosti u raznim sektorimaa poljoprivrededo trgovine.Razvoj digitalnih usluga od-e
WUJRYLQH GR GUXaWYHQLK PUHAQLK XVOXJD WRWIX]YS RI\M DH
QRYH GLJLWDOQH SRWUHEH L L]DJRYH 2YD QRYD SRWUDa
]JDMHGQR VD WUaLawWwLPD JGMH VH VXVUHUOX SRQXGD L SRwU

Neke od prepoznatih granatualne ekonomijesu:

X usluge igranja W U H U H (¥hg/Thid@&tty gaming servicgs

x mikrorad (eng.Microwork)

X isplate vezaneamarke W L Qva2¢iH G U X a W Y H Q L P(eRg-Maukdlihgrr&ated
paid-for connections in social mediaA& KHUU\ EORVVRPLQJ3

x k R ULV &uopeNavirtualna dobra (eng.User created virtual goodi$®.

U tablici 2 je prikazano segmentiranje virtualne ekonomije.

Tablica 2. Segmentiranje virtualne ekonomije

Umjetna oskudnost Prirodna oskudnost

DA ORERVAGRE  Uslugeigranp WUHUOUH \ .RULYV Qtudréhh
orijentirana virtualna dobra

Poslovno Isplate vezaneza Mikrorad
orijentirana PDUNHWé&zeua N H
GUXaWYHQLP P/

Izvor: Lehdonvirta, V., Ernkvist M. (2011onverting the Virtual Economy into Development Potential:

Knowledge map of the virtual econariyashingtonWorld Bank, str. 8.

25| ehdonvirta, V., Ernkvist M. (2011 onverting the Virtual Economy infdevelopment Potential: Knowledge
map of the virtual economyWashington: World Banistr. 8.
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9LUWXDOQH HNRQRPLMH X VXVWDYLPD YLAHNRULVQLPNL

2Q0LQH LJUH SRVWDOH VX L]QLPQR SRSXODUDQ REOLN ]DE|
ljudi dileP VYLMHWD UHGRYLWR LJUD RQOLQH LJUH WH VH NF
napredovanjem kroz igru koju ostvaruju kupovinom naprednijih funkcionalnosti i resursa
XQXWDU RQOLQH LJUH RG GUXJLK LJUDpD NRMH jgX WH U
NDUDNWHULVWLND YLGHR LJDUD MH GD VX LQWHUDNWLYQF
Postojevelikibro RQOLQH LJDUD V UD]OLpLWLP WHPDPD L FLOMHY L/
VD GUXJL Pilisatdd3talb® bnatjecateljskom duhuRsV WD OLP ILJLpNL SULVXWC
LOL V WLVXUDPD GUXJLK RQOLQH LJUD pdnetimM U HAHD M IHFBJ R (
NRQJRODPD iparpetnpritelefonima®

YyHVWR SURL]YRYDpL LJDUD QHNH SUHGPHW HborekaunijeD YH NDF
PRJXUH GRELWL EH] REJLUD QD LQWHQ]JLWHW LJUDQMD 8S
VHNXQGDUQLK WU A&Lény Plapdpje¥er. JUDPYANXQGDUQRP WUALAV
dobra u igrama predstavljaju imovinu kojom se trgujeualnim valutama, aliponekad i za

SUDYL QRYDF 7DNYD pHWWRIB®D© inteRmd Lirkidnt @@ popoW

zlata ili Lindendolara.

8VOXJH LJUDQMD WUHUH VWUDQH NDR L]JYRU SULKRGD

XSRYLQD UHVXUVD P H ypézhatith pqulnBAdor MNMORPRREy. Massively

Multiplayer Online RolePlaying Game RGYLMD VH S Xp¥dijdizitamhpltidorhiW L K

N R UL & Wdv@ Mskustvo igranja u MMORPEGRYLPD PR&H YDULUDWL DOL XN
zakoni koji upravljaju igrom su otprilikeX M H G Q BBpYHDQNLL L J W\dpdiyiteiny kb

(avatar) N R Mda prédistavljati u virtualnom svijetistvaransvijet ima mnogo nejednakosti

PHyX GUXawYLPD SRSXW ERJDWVWYD L VRFLMDOQRJ SROF
0O HYXW L PmoraRijegitl i u virtualnom svijetu 9 DaQ D ]Q D p D MiNaRatxXrayfed&¥y DUD Q V
Su svi avatari stvoreni s jednaki® R p H Yo@hcRalomPotencijal H RGQRVL QD PRJX(
LIJUDQMD L GRALYOMDMD LJU D p DN&kR ddl lpoxhxtirlGVRWORPGIdadla VY L P
su World of Warcraft(WoW) i Second LifeU takvim igrama cilj je razvijati svoje likove
DYDWDUH L VDNXSOMDWL UBDPYH 8 X HXEDRCHWHM X RIM U X J LIRJADX
LJUDpD NRML VH PHYyXVREQR QDWMHpPX XVSRUHyXMX LOL
GREUD 9LUWXDOQLP GREULPD LJUDpPL RVLIXUDYDMX VYRM

26 Granic, I. i sur. (2014The Benefits of Playing Video Gamesmerican Psychological Associatioviol. 69,
No. 1,str.66 #8.

11



RNUXAHQMX QD LVOWW KDWbM QONDLRP IGRBEWLPD X IL]JLPNRP RNU>
RGDELUX NXSQMX RGUHYHQLK UHVXUVD X REOLNX YLUWXDC
X LJUDPD QHJR GD WUR&H VYRMH YULMHPH L WUX& NDNR EL

Virtualna ekonomija je industrija koja je u porastu i kggnerirasve YLAH PLOLMDUGL G
SURPHWD WH ELOMHAR]ONYBHLWHRBLYUDWWD O/Q kPSR WM IDW@RM DP
korisnika za kupnjom, prodajom i ulaganjem u virt@gatiobraL XVOXJH XNOMXpXMX Ul
VYRMVWYD &W Rz vewdenlDinQuRtGaka]d¢ ibbre za uspjgiozicionirangm na
platformamavirtualnih ekonomip 3R G X]HUD P R hbieyosioure kifatafile kako bi

postigla uspjeh u virtualnom svijetu. Strategije se maeajueljiti na razvrstavanju elemenata

virtualne ekonomije®

8 YLUWXDOQRP VYLMHWX VH NR(Eng.Qltbdl Wwddds/W).MMWOH EeO QL P UL
mogu podijditi na "skriptirani virtualni svijet" i "nenapisani virtualni svjetovi" te se ova
NODVLILNDFLMD WHPHOML QD WRPH WUHEDMX LOL NRULVQL
X b L Q L Wol?® Bdtaljriju Blasifikaciju VW su dali Henttonen i sug2009%° koja se temelji

QD GYD JODYQD pLPEHQLND RJUDQLpPHQMH VWYDUDQMD

1D WHPHOMX RYD GYD IDNWRUD P RJ Xa\ShkaG )} vit@lnlszjgy L p HW L
VWDWLpPNLK LIJDUD RNUXAHBWHRRUDQHRMQIUMD §RYDUDQMHF
YLUWXDOQL VYLMHW LJUH RNUXAHQMH RULMHQWLUDQR Q
VWDWLpPNL VRFLMDOQL YLUWXDOQL VYLMHW VREFELMDOQR R
VDGUAPMILQDPLPDQ VRFLMDOQL YLUWXDOQL VYLMHW VF
QHRJUDQLpPHQLP VWYDUDQMH VDGUADMD

27 Hamidi, B. A. (2018)An analis of virtual economics in video gam@sarkway:Pro Quest LL.str. 210

28 Nazir, M.,Man Lui, CS.(2018) A Brief History of virtual EconomyJournal of Virtual Worlds Researdlol.
9, No. 1, str, 1.

29 Castronova, E. (2005The Right to PlayNew York law School Law Reviewpol. 49. No. 1, str. 18810.

30 Henttonen, Tet al.(2009) Exploring virtual worlds: success factors in virtual world marketMgnagement
Decision Vol. 47. No. 8., str. 1351381

12



Virtualni NS S
svijet socijalni
S S] 1] virtualni
igara svijet

lv u]

socijalni

virtualni
svijet

Jv u] |
virtualni
svijet igre

Slikal. 3RGMHOD YLUWXDOQLK ULMHDL

Izvor: Henttonen, T. et al. (2009). Exploring virtual worlds: success fact@igial world marketing.
Management Decisiovol. 47. No. 8., str. 13571381.

1D JRGLAQMRM ED]L YHOLNL GLR LJUDpPpD 00253* LIJDUD VXC
SRWUHEH LJUDQMD awWR MH SRWDNQXOR L UD]YR$ NRPHU]I
MDYOMDMX NDR WUHUD VWUDQD LQGXVWULMH LIJDUD 2QL
QDNQDGX 6SDGDMX X WUHUX VWUDQX MHU QLVX SRYH]DQL

SURL]YRGL L XVOXJH NRMH NDR WUHuUD VWUDQD LQGXVWULLI

X virtualna dobra i valute- XPMHVWR GD WUR&H YULMHPH L QDSRL
YLUWXDOQLK GREDUD LJUH LJUDpPLPD VH QXGL PRJXUQ
SUHNR SRQXyDpD XVOXJD X LQGXVWULML LIJDUD

X podizanje razine(eng. power levelingzusluganaMPD LJUDpD JGMH SURIHVL
SUHX]LPD NRQWUROX QDG OLNRP LJU@frDekdlixtVséty L WHO M I
nekoliko GDQD LOL ) kakb bv3dd I2geadi@ Dapredne karakteristike lika. Postoji
i opcija prodaje gotoviheng. readymadeg likova.

31 Lehdonvirta, V., Ernkvist M(2011).Converting the Virtual Economy into Development Potential: Knowledge

map of the virtual economyVashington World Bank, str. 10.

13



SUHWSRVWDYOMD VH GD MH RPMHU XGMHOD QD XNXSQRP W
GREDUD L YDOXWD X RGQRVX QD SRGL]DQMH UD]JLQH NRMC
VOXpDMHYD SURL]YRYDpL L L]GDXDIED UDHIRU BV UBEH. ARG YA DWE
XVOXJD L YDOXWD WH VH WDNYH DNWLYQRVWL REDYOMDM
(eng. thirdparty marketplace ,]GDYDpL LIJDUD pHVWR SXWD QDVWRMH
nastoje sankcionirati sudiontk VHNXQGD®# QLK WUAL&aWD

Sony Online EntertainmerH NDR MHGDQ RG QDMYHULK L]GDYDpD RQ
WUALAWH QD NR M Hdvanié MirttRIRdRn dowirdmWi Ugiama bez provizijskih
QDNQDGD .RUL YV Q lnegu Qupoiiri proaXadi pkadmexd] valutu i znakove. Ostali
LIGDYDpL LJDUD QLVX VOLMHGLOL RYDM SULPMHU DOL VH ]
LJUDpPD ]D NXSRYLQRP YLUWXDOQH LPRYLQH RGJRYRULOR
Takav model se naziva kupowiartikla €ng. item payment D SRVWDR MH ]QDpDMDQ |
SURL]YRYDpD P®¥HAQLK LJDUD

, QGXVWULMD YLGHRLJDUD UD]YLMD VH NDR UH]XOWDW NRQ
NRQFHSW AJDPLILNDFLMH3 NRML VXJN X LXNO®IX pSMRIK KOLRIANKL
PRWLYDFLMX ]DSRVOHQLNP "Ihdubt@d. Rided Dgdrx iz [eREI® b D
proizvodna industrija (igre su se kupcima prodavale kao potpuno predstavljeni finalni
proizvodi), tako da se prijedlog vrijednosti ufl@@ RP RGQRVLR QD SRQXGX SURL]

SRVWRML 1QDpDMDQ SRWHQFLMDO NRULAWHQMD YLUWXDO
YLAHNRULVQLpNLKMiibgeH gl@forke 1za kWwpbju virtualnih valuta pojedine
YLAHNRULVQLpNH LJUH NRULVWH L NULSWRYDiQ\Wde NDR MF
se kriptovalutama mogu kupiti virtualne valute koje nisu u kategoriji kriptovalute, ali ih zato
PRAHPR SURPDWUDWL NUR] QMLKRY ]DMH G QdppNittualdN OM X p L
YDOXWD MH QMLKRY ]DMH GQ BN bvihs WwdthY WitHdih valus HPHO M Q D
VYDNRGQHYQRM WHUPLQRORJLML WR PRAaH SURX]JURpPpLWL L
YLUWXDOQD YDOXWD 8 RYRP PRGHOX NRULAWHQMD RpLWR
AWR MH WR SahbPmMBVEILWPRRPRAH ELWL L ELOR NRML GUXJL
NDNYH VH NRULVWH X YLaAHNRULVQLpNLP LJUDPD 6SHFLM]

32 lbidem.

33 Wi Jong, H. (2009)nnovation an Strategy of Online gameendon:Imperial College Pass, s69.

34 Zichermam, G. i Christophey C. (2011) Gamification byDesign: Implementing Game Mechanics in Web and
Mobile Apps.&$ 215HLOOH\ OHGLD

% Rayna, T., Striukova, L. (2014)Few to Many": Change of Business Model Paradigm in the Video Game
Industry.Digiworld Economic JournalNo.94, 2ndQstr.66.
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takvih virtualnih valuta i kupnju virtualnih dobara, kao i kupnju podizanjaaivggrama te
kupnju kompHWQLK NRULVQLpPNLK UDpXQD SRMHGLQH LJUH 7
NULSWRYDOXWDPD NDR VUHGVWYLPD UD]JPMHQH ]D YLUWXL

Jedna od platformi za razmjenu virtualnih valut&l@orada

Slika 2. Platforma za kupnju virtualnih valuta, virtualnih dobara, podizanja nivoa i
NRULVQLPNLK UDpPXQD

Dostupno nahttps://www.eldorado.gdb.5.2020.]

Industrija videoigaratvaraEURMQD UDGQD PMHVWR ]D |DSRAOMDYDQMtF
3UHGRLY B GG 2018.Hbitidreko2 miljardeaNWLY QLK LJ&® § DURIPGHRL MHW D
ukazuje na to da video igre pokrivaju ogromn@aLURNR UDVSURVWUDQMHQR WU:
VDGUADMH SURL]JYRGH YLUWXDOQX VWYDUQRVW SRVHEQ!
SRQAXGH GRYRGH GR SRYHUDQH SURGDMH D VDPLP WLP L C
WDNRYHU ]Q D pdavanja kdrRpnfe@arGih roba i usluga osnovnim proizvodima koji

PRJX RMDpDWL SBRZORNDBIQRRWHAHIWH YLUWXDOQLK GREDU
X VHNXQGDUQRP WUALaAWX D X NRMHP L]GDYDpL L SURL]YI
resuV D LPDMX ]QDpDMQX SVHHGEEDRWMD Y'Q DMN RSRMHW RMHGL YLU
multiplicirati i ponuditt WUALaAWX QHJR OL XWURALWL YULMHPH L WUXC(
XVOXaQD LQGXVWULMD LJDUD WUHUH VWUDQH

% %DOWH]DUHYLU 5 %DOWH]DUHYLUO % % D O W H ] Dibtétnéatianal Review 7KH 9
No 34, str. 717.
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,SDN ]QDpDMDQ |BUPNHERIXODIDWD QD JOREDOQRM UDI]LQ

SULPDUQRJ WUALAWD QD YLUWXDOQH

UHVXUVH QMLKRYLK I

.RG QMLK UH L GDOMH ELWL LJUDAHQD SRWUDAQMD ]D XVOX

Na slici3. prikazan ¢ oglas s jedne Internet stranice specijalizirane za usluge podizanja razina

X RGUHYHQRM PUHAQRM LJUL

Slika3 2JODV ]D SRGL]DQMH UDJLQH QD VHNXQGDUQI

Izvor: Mmonster (2020): WoW Classie@0 Power Leveling Boost [onl#}. Dostupno na:

https://mmonster.eu/products/weshassicpowerlevelingboos

[5.5.2020.]

SWMHFDM XVOXJD LJUDQMD WUHUH VWUDQH QYORRGIEG IRM

tablici 3.
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Tablica3. 7UaLaQH PRIXUQRVWL XVOXJD LJUDQMD WUHUH VWULI

Model prihoda 7U8LAQH PRJIXUQRVWL XVOXJD LJ
L]GDYDpD

Model prihoda  9LVRND 1HVSRVREQRVW VOXAEHQRJ F
temeljen na WUJRYLQL YHULQH REOLND YLUWXDOQ
pretplati YHOLNX ODWHQWQX SRWUD&QMD NRM
VWUDQH WUHUH VWUDQH ORJXUQRVW
ogrDQLpDYDMX UD]OLPLWLP SUHSUHND
RSHUDWRUD LJUH GD VX]ELMH VHNXQ(

Model prihoda 1LVND ORJXUQRVW VOXAaEHQRJ RSHUD

temeljem prodaje ODWHQWQH SRWUDAQMH REDDIQ MIDHLP

Virtualnih dobara LJUDQMD WUHUOH VWUDQH 6WXSDQM R
modelu prihoda igre. Npr. koristi li se interna virtualna valuta
NRMD VH PRAH ]DUDGLWL LVNOMXpLYR
NXSLWL 3RMHGLQH XVOXJH aWBD\NDHA B |
UD]J]LQH LPDMX L GDOMH 1QDpDMDQ SR

Sankcionirano Visoka. Operator zahtijeva visoke transakcijske naknade od
WU&LaA&W WUJRYDQMD SURYHGHQLP QD VOXAaEH(
QDGRNQDYXMH EROMRP VLJXUKrigndkE. L

Izvor: Lehdonvirta, V., Ernkvist M. (2011). Converting the Virtual Economy into Development Potential:

Knowledge map of the virtual economy . Washington: World Bank, str. 10.

,QGXVWULMX XVOXJD LJUDQMD W U HIMQ Y WVEQRY SRRWNAU A BQR
PUHAQH LJUH 8SUDYR MH SRWUHED QD JOREDOQRP WUAL&W
LIDUD XYMHWRYDOD QDVWDQDN RYH LQGXVWULMH 1D JUD
PUHAQLK LJDUD X YLROQMIH pMM H. |9 DIE&OD DJHQFLMD ]D

Newzoo
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Graf1 3ULKRGL LQGXVWULMH PUHAQLK LJDUD X

Izvor: Wijaman, T. (2020) KH :RUOG fV %LOOLRQ *DPHUV :LOG 30201 The %LO
Market Will Surpass $200 Billion by 202&nline]. Newzoo. Dostupno na:
!https://newzoo.com/insiqhts/articles/newzgmnesmarketnumbersrevenuesandaudience20202023|
[15.5.2020]

U prvim prognozamaNewzooje SUHGYLGLR GD UH JOREDOQR WUALAWF
JHQHULUDWL PLOLMDUGL GRODUD 6DGD PHYyXWLP SUR
SUHUL PLOLBMMPOUGL 83BGLQH JUDI 5DJ]ORJ SRYHUDQMD

korona virusa na igranje igara.

3UHPD SRGDFLPD |D WUHUH WURPMHVHpPpMH JRGLQH WRS
86' &WR MH UDVW RG X R G QR Vre @raf 3) WillljRrojeIpSoRE OMH JF
QLMH PRJDR RGUADWL UDJLQX SMidrds&HG [ RNG MH X YRIGILUQOHV LNYO
kompanija Tencens porastom prihoda i u 2018. godini.
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Graf 2: prognoze rasta globalnogW UaLaWD LJDUD GR JRGLQH

Izvor: Wijaman, T. (2020)The Market Will Surpass $200 Billion by 20fhline]. Newzoo. Dostupno na:
|https://newzoo.com/insiqhts/articles/newz_qn_emesmarketnumbersrevenuesandaudience20202023j|
[15.5.2020]

Graf 3: Top 10 kompanija po prihodu od igara

Izvor: Buijsman, M. (2020)op 10 Public Game Companies Earned $21.5 Billion in Q3 2019 Aa@rime]
Newzoo. Dostupno nlahttps://newzoo.com/insiqhts/articles/tar}public-qamecompanie&earned21—5—billion—|
in-g3-2019alonef[15.5.2020]
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8 SRpPHWNX MH LQGXVWULMD LJDUD LPDOD YLVRIdbYe VWRSX
2003:-2005.godine.To je razdoblje ranih usvojiteljafg. early adopters LQGXVWULMH PUFL
LJDUD D QDNRQ pHJD VH XVWDOLR JRGLAQML JOREDOQL L
SUHGYLYD ]D LGXULK QHNROL N RroirRt@ahéQdbsttijeEGVE 3UiglobdlRiG L a Q M |
trendovi,dokseSURPDWUDMX UL X4aD SRGUXpMD SULPMHUXMH ]1QDpL
UD]YLMHQLK JHPDOMD X RGQRVX QD JHPOMH X UD@$¥®RMX ,]U
]1QDpDMDQ SRPpHWYMH RREURHRDOMD SRSXW ,QGRQH]LMH OC
9LMHWQDPD 1DYHGH@R SRWYUYyXMH L VOLND

Slika 4. Stope rasta igara po regijama

Izvor: Mordor Inteligence (2020) Gaming mark#&growth, trends, forecasts (2022025) [online]. Mordor

Inteligence. Dostupno rihttps://www.mordorintelliqence.com/indus{reports/qIobahamesmarke!
[15.5.2020]

Prema podacim&lairfiled Internationala PHYyXQDURGQH WYUWNH |]D ILQDQF
NRMD SUXabD VDYMHWRGDYQH XVOXJH YHOLPLQD JOREDOC
SRYHUDWL QD RNR PLOLMDUGX 86" X R&IQRWR (EL pLQROLU
UDVW RG 'DOHNR QDMYHUD WUALAWD LJDUD QDOD]JH VI

37 Mordor Inteligence (2020J5aming market = growth, trends, forecasts (202#2025) [onling]. Mordor

Inteligence. [@stupno na: |https://www.mordorintelliqence.com/indus{reports/qIobahamesmarkef
[15.5.2020]
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GRN MH (XURSVNL XGLR QD WUAL&AWX LJDUD SULOLpPQR PDC
Velika Britanija i Francuska ostvaruju akumulirane prihode od samd bkomilijardi USD,

dok samo Japan ostvaruje 12,6 milijardi USD prihoda od ig&ra.
.RULVQLpPpNL VWYRUHQD YLUWXDOQD GREUD

OUHAaQH LJUH VH X SRGUXpMX ' YLUWXDOQLK VYMHWRYD V
SULOLNX NUHLUDQMD SVDOGVULAIDWADL NFOM @ RPYFRDIXW U ALAWD 301
SRGX]HWQLNH VD QH]DYLVQLP SURL]YRYyDpLPD QD]JLYDMX V
PHYXVREQX LQWHUDNFLMX JGMH VX REMH VWUDQH VSUHPQI

Dvostrana LOL R S i es@dn\R Udu@éfiirana kao' WU AaLAWD QD NRMLPD MH
SODWIRUPL RPRIXUXMX LQWHUDNFLMX L]IPHyX NUDMQMLK N
stanaNDNR EL VH UHDOL]JLUDOD SRQXGD L"RWUDAQMD X FLO

DvostraQR WUALaAWH M #raRGeRatg&kipadZjMind djeluju preko posrednika ili
SODWIRUPH L RGOXNH VYDNRJ VNXSD DJHQDWD XWMHpX Q

putem eksternostf

Primjeri takvih platformi suFacebookaplikacija i iPhone Apptrgovina, te platforme za

videoigre poputNintenda Sony Play StationaSecond LifeSecond LifeMH YLaAHNRULVQL
YLUWXDOQR RNUXaHQMH JGMH NRULVQLFL PRJX IRUPLUDW
XWY Uy HQ LBpedtdrigrdSeddnd Lifge Linden Lab D RQ SUXaD LQIRUPDFLM
YODVWLWH VWDWLVWLNH X NRMLPD GHILQLUDMX SR]JLWLYD
Glavna vizijalaboratorijaLinden Labu San Franciscje da stvoriSecond Lif&oji R P R {ipg U

ljudima da se zabavljggNUHL UM XMIXDOQH SUHGVWDYH R VHEL L]JYR
IDQWDVWLpPpQH &L YsRjetu!! X LIPLAOMHQRP

$ODWL ]D SURMHNWLUDQMH YLUWXDOQLK GREDUD ]D UD]JQH
ODN&H L MMB QBWRDYQWHQMH 2SHUDW REdnGNRIFPNHED QLP W
App StoreVH QDWMHpPX X LJUDGL YODVWLWLK WUAL&WD NDNR I

38 Clairfield International (2018aming industry+facts, figures and trend®nline]. Clairfield International.
Dostupno  na: [http://www.clairfield.coniwp-content/uploads/2017/02/GamihadustryandMarketReport|
[2018.022.pdf[15.5.2020

%9 Rochet, J.C., Tirole, J. (200Fo-Side MarketsParis: IDEI and GREMAQ, str.1.

40Tadelis, S. (2015Jwo-Sided ecommerce Marketplaces and the FuturdRetailing Berkeley: Haas School of
Business.

41 Ensslin, A. (2017) Second Life. U: Wold, M.J.P. (20R6utledge Companion to Imaginary Wotldsingdon:
Taylor & Francis
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PRIXUQRVWL |DUDGH L GDOMH J]DKWLMHYDMX NRBWLAaAaWHQM
SURJUDPLUDQMH L JUDILpNL GL]IDMQ D WR R]JELOMQR RJL
QDMVLURPDaAQLMLP JHPOMDPD L SRSXODFLMDPD QD VYLMHYV

digitalnom infrastrukturom.

2.3. Virtualne ekonomije realnih XVOXJD L SURL]JYRGD X HOHNWURQLPNRF

9LUWXDOQD HNRQRPLMD PR&H VH XVSRUHYLYDWL VD WUDG
NRMD SURL]JYRGL VDGUADM ]D GLJLWDOQX HNRQRPLMX 7UD
YLGHR VOLNHNK® ROstal® Wabid kpj® se mogu prikazati u digitalnom obliku.

(NRQRPLVWL pHVWR WDNYD GREUD QD]JLYDMX L LQIRUPDFLN

8 VDPLP SRpHWFLPD UD]JYRMD ,QWHUQHW WUJRYLQH SRVO
WUDGLFLRQDOQH IL]b¢ kbHalé/REMR WRIR V X6 JDIWILFPOSRPHOL SURC(
proizvode i usluge, poput glazbélmova za preuzimanje prijenosa L]YUaQRJ NRGD LJ
XVOXJD WHPHOMHQLK QD REUDGL SRGDWDND &aWR VYH YLEé

dok se poslovga nastavilo razvijati.
2.3.1. Mikro i grupni rad u cilju stvaranja nove vrijednosti

Mikro i grupni rad(eng.crowdsourcing RPRJXUDYDMX REDYOMDQMH EURMAQI
YLAH UDGQLND QHRYLVQR R ORNDFLML 5DGQLFL X YHUOLQL
SRMHGLQRJ SRVOD 2YDNDY QDpLQ SRVOD RPRJXUDYD S
zaposlenika i obavljanje poslova UD]OLpLWLP SRGUXpMLPD

Prvi primjercrowdsourcinga u autoindustriji je javni poziv za izradu koncepta automaébda

Mio kojeg je objavio Fiat Brazil u kolovozu 2009. godine putemw.fiatmio.ccstranice.

Pozvani su svi zainteresirani da podnesu iddfe GL]DMQ DXWRPRELOD pLMH LPH
Moj Fiat. Projekt je prikupio preko 11.000 ideja, a sudjelovalo je ukupno oko 17.000 pojedinaca
XNOMXpXMXUuL UD]J]OLPpLWLK QDFLRQDOQRVWL WLMHNRP
VWUXpQWDODRIHREDLOM SURIHVLRQDOFH L ODLNH NDNR EL GRé
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Slika 5. Fiat Mio

Izvor: Exotics Sport Carfonline]. Dostupno nfhttp://exoticsportcarsZOll.bloqspot.Com/2010/11-/rﬁm-fcc- |

iii -concepicar.htm|[7.6.2020.]

5HJUXWLUDQMH X FLOMX SURQDOD&AHQMD NRQNUHWQH UD
]JDGDWNH ]D NRMH GRELMX RGU At Za Qdsisv(jadje Xadhka RV P L\
podnositelji zahtevaN R M L V X p H V,Wiéproiitvé bidaMibasijdi Yvelike korporacije

dovoljno je imatisamo valjanu kreditnu karticddmazonuzima postotakod ukupnecijene
]DGDWND SODUHQH UDI®QN R UR B VWHGHARIBWRIPNP opid zRddtaka

radnicise moraju prijaviti na stranicimazon Mechanicalurk.

Slika 6. Amazon Mechanical Turk prijava i registracija

Izvor: AmazorMechanical Turonline]. Dostupno nr‘.wttps://www.mturk.com/qe$tartet[7.6.2020.]
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Za svaki zadatak vide kratki opis, naziv koji je podnositelj zahtjeva odabrao za prikaz, cijenu
za obavljanje pojedinog zadatka i uzorak zadatkaazonpodnositeljima zahtjeva nudi
potpunu diskrecijsku odluklk RGO XpLYDQM X KR U kaddike ta@Voj€rezu@afeJ UD LY L

Tablica4 5D]OLNH L]PHYX JUXS@&J UDGD L PLNUR

Od malih
) i 2G RVQRYQLK U
zadataka do ) ; Mogu zahtjevati
o Otvoreni poziv ] YMHAWLQD GR
velikih vanjske alate
: QDSUHGQLK Y
projekata
Otvoreni poziv, i o
o Svipotrebnialati
zaposlenici,
) ) B VX XNOMX 2G RVQRYQLK U
Mali zadaci podugovaratelji,

NRULVQL YMH&aAwWLQD GR M

YDQMVNL S
VXpHOM

XVOXJD PUI

Izvor: Lehdonvirta, V., Ernkvist M. (2011 onverting the Virtual Economy into Development Potential:

Knowledge map of the virtual economy/ashington: World Bank

6 REJLURP QD pLQMHQLFX GD MH PRJXUQRVW XNOMXpLYDQNM
mikro i grupni rad globalnée seQMLKRYH DNWLYQRVWL Updtevigse) DM X S
pitanje isplate njihovih naknada za obanijgad. S obzirom na globalnu rasprostranjenost

YLUWXDOQLK YDOXWD L MHGQRVWDYQX L EU]JX PRIJXUQRVW
SUHWSRVWDYLWL MH GD UH VH WDNYH LVSODWH YUaALWL YL
stvaran novac iiSRWURALWL ]D NXSQMX GUXJLK GREDUD LOL XVOX

,VSODWH YH]DQH ]D PDUNHWLQANH DNWLYQRVWL X GU?

'UXAWYHQH PUHAH VX GDQDV VQD&DQ L GRPLQDQWDQ DODW

kanal komunikacije raznikorisnika diljem svijeta.

'"UXA&WYHQH PUHAH SRPHOH VX VYLMHW L SRVYH SURPLMHQ
QD LQWHUQHWX ,(QWHUQHW D SRWRP L GUXaWYHQH PL
komunikacije.Internet kakav danas poznajemo, dao@RYR J]QDpHQMH SRMPX NRP

42|rani, L. (2014)The Cultural Work of MicroworkNew Media &Society Vol.5.
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Promijenili su se porivi radi kojih ljudi odlaze na internet. Nekada je to bilo zato jer su htjeli
ELWL LQIRUPLUDQL KWMHOL VX YLGMHWL L GRaLYMHWL S
odlaze nainternetjfDM daWR aHOH ELWL GLR NRPXQLNDFLMH &HOH V
4&HOH GD VH R QMLPD pLWD L 4HOH pLWDWL R GUXJLPD 3

1D GUXAaWYHQLP AHdddzobka, Drwaters, Xnatagrama, Linkediia VOLPp QLK EUF
prijatelja, veza, sljedbenika ili navMDpD NRMH SRMHGLQDF WYUWND LOL
QMLKRYH SRSXODUQRVWL L SRAHOMQRVWL 6YDNDNR YHUL
YLGOMLYRVWL WH SRMDYOMLYDQMX L UDQJLUDQMX PHyYX U}l

Facebookje jedna od najpopO DUQLMLK GUX&AWYHQLK PUHAD NRMD GDN
poslovanjaL SULYODpPpHQMD N O L MAdeghwdRypBslcodYyd@ hogD Qwdriti Bvojl D

SRVORYQX VWUDQLFX JGMH EU]JR L XpLQNRYLWR PRJX GLI
SRWUR&LPDWRID SRVORGDYFL PRJX SODUDWL RJOD&DYDQI
SRWURADpPpD SULND]JLYDOH DNWLYQRVWL L QRYRVWL R SRVO

6YH ]QDPpDMQLMX XORJXnd.Rrilidncens Kpji GYofih@ BKtMddstima po
GUXAWYHQLP PUHADP M ySQRIP BYIRLDWRKGIRAH Xjpcajenird
potencijalnog kupcdAHQB® SUDYLWL SUHYDJX X QMHJRYRP RGOXpLYD
RGU elrpbe@ usluge. 5SHSXWDFLMD NRMD VH JUDGL X RGQRVLPD S
VQDAQLML ]1QDpDM WH VH VYH YL3d4H SDaAaQMH SROD&H X RGQ
BRQXyDpL VYH pHaUH XNOMXpXMX RSFLMX MDYQRJ NRPHQWL
bL NRULVQLFL L]JUD]JLOL VYRMD LVNXVWYD VD RGUHYHQLP
GLUHNWDQ RGQRV L]PHYyX SRQXyDpD L NXSF DJpRawiajVW Y DUL
odnos koji koristi reputacijuPRaH ELWL SRWHQFLMDO ]Dpo@pPuehDyLYDQ
adekvatne primjene potencijala virtualnih valuta. 1z tegal DN Q@M &P UHSXWDFLMD F
SURQDUL VYRM GLJLWDODQ REOLNavite ¥sbléeViofeDpdate Rriddijy D O X W
nabacuju ideje kako planiraju izdati vlastite virtualne vallle, MHGQD RG QMLK MH L /
kojaje SRpHWNRP LIMP®LQH A3RNUHUHP /LOOHFRLQ YODVWL
JOHGDWH YL&AH % Kraywrh2QD UgodineYpdplardi slovenski glazbenik Denis
-DADUHYLU VD QD GL PAN&® Reemisiy RiDitIneNaluteldd @dzivonGRMTKte

je nainicijalnoj ponudi tokena prikupako 2.5 milijuna dolara® UDPDWLNRYL VX RERA&DYD)

“C“6WDQRMHYLMDAWNHWLQJ QD G U X Zagrgd I@edian#iWél.6.0NB. DO.

4“4Woods, S (2016%Sponsored: The Emergence of Influencer Marketag D Q F HHOr® KmProjects,
University of Tennessed&lnoxville Dostupno nafhttps://trace.tennessee.edu/utk chanhonoproj{[R8&2020.]
45 Muzika,hr [online]. Dostupno nattps://www.muzika.hr/lidijgbaciclillecoin/|[7.6.2020.]
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svih 25 milijuna kovanica po cijeni od 0,09 dolara ili 0,0003 jedinica digitalne valute ethereum.
SULNXSOMHQD VUHGVWYD *UDPDWLN NRML aLYL X 1HZ <RUNX
JOD]J]EH L YLGHD HNVSHULPHQWLVB QMH ZIHP DWNHNQLFL RE&ENH

prodaja®®

7UDAHQMHP QDpLQD GRGDWQH PRQHWL]DFLMH ELOR NRMH DN
GLIJLWDOQRJ VDGUADMD X DXGLR LOL YLGHR REOLNX PLNUR
valuta kkR] YLGHR LJULFH VYH VH YL&H LQLFLMDWLYD XVPMHUD
VYUKX 9ULMHPH UH SRND]DWL NRMH VX SULPMHQH SULKYDI
GXJRURpPQX wWuaLaQX RGUALYRVW WH RVWYDULWL VPLVDR ]EF

2.4. Utjecaj virtualne ekonomije na realnu ekonomiju

'LJLWDOL]DFLMD MH SURPLMHQLOD QDpLQ UDGD L FLMHORJ
VH GDQDV EUJR UD]YLMD VD FLOMHP SRYHUDQMD HILNDVQ|
realne ekonomije n¥ LUWXDOQX MH VYHSULVXWQD L WH&L LVWLVQX\
LK 3UHNR PRELWHOD ODSWRSD L VOLpPQLK SDPHWQLK X
LQIRUPDFLMD WH REDYLWL RGUHYHQMX GLJLWD®§) DNWLY
SRGX]HUD GDQDV VH XVPMHUDYD VYH YL3H QD GLJLWDOC
SULODJRYHQ QMLKRYRP SRVORYDQMX

RD]JOLNVIHMNWRUL NDR &WR VX PDORSURGBHBUWIDODORYDYWNMMXD

digitalizacijom novim izazovima:

X maloprodaja: NXSFL LPDMX PRJXUQRVW PUHAQH QDUXGAEH C
NXSFLPD ]JERJ pHJD LP ODN&H SUXAaDMX SHUVRQDOL]LUL

x transport i logistka: X GLJLWDOQRM HNRQRPLML MH PRJXUH S
NRQWLQHQWLPD SUXNMPMKIADLIQ ISRRUGCIDFENDIVIE UL LV SR U X

x financijske usluge: RVLIXUDYDMXUH L GUXJH WYUWNH X YHURM
upravljanje financijama, obavljanje transakcija i pristup informacijama putem digitalne
PUHaH

X poljoprivredai proizvodnja: GLJLWDOQD HNRQRPLMD SREROMAaDYD

proizvodnh procesa u tvornicama

46 poslovni dnevnik [online]. Dostupno na [https://www.poslovni.hr/seiech/digramatikizdac-svojur|
[kriptovalutu-334307[7.6.2020.]
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X obrazovanje: PRIXUQRVW RGUADYDQMD HEXNDFLMD SXWHP W

9LUWXDOQD HNRQRPLMD GLJLWDOQLK GREDUD L XVOXJD
HNRQRPVNL L GUX4WYHQL UD]JYRM 3RVHEQR PRHoHa GRiUL G
ORNDOQLK HNRQRPLMD NUR] QRYD ]|DSRAOMDYDQMD L QRYH
YLUWXDOQH HNRQRPLMH YLVRNR MH GLVWULEXLUDQD X SR
=ERJ YLVRNRJ VWXSQMD GLVWULEXLUDLYRMPDWRIYDQRL S MIHN;
SRGDWDND SRVHEQR QH RG VWUDQH GREDYOMDpPD XVOXJD
strane su dva temelif@ ULVWXSD NRMLPD VH SRNX&DYD RGUHGLWL Yt

U analizi svjetske banke za procjenu ekt dNRJ XWMHFDMD XVOXJD LJUDQMD
su dva modela. Prvi model koristrggled prethodnihprocjena i SUHGYLYDQMD L] GR\
OLWHUDWXUH L UD]J]OLPpLWLK GRVWXSQLK L]YRUD LQIRUPDW
LOQGXVWUQRIM $OBFDM)RAEAUX 'UXJL JRDOHKQ XN B RIWHKHOWRF @B Q|
SULVWXS NRULVQLpNH VWUDQH .RULAWHQH VXoke®]QH DQ
Creative Content Agenty the China Internet Network Information Cent&r International

DataCorporatiof® NRMH XVSRUHYyXMX UD]YLMHQD W B} &loBAvoim SRSXW
QD VYH EUAL UDVW WUALAWD YLUWXDOQH HNRQRPLMH RYD

-Ra MH JRGLQH &DVWURQRYD HoaxDedt¥ uldat eemeimU RV M H |
proizvede dobara i usluga ekvivalentno vrijednosti koju u dobrima i uslugama provede
SURVMHpPDQ GUADYOMDQLQ %X3DUVNH X VYRP UHGRYQRP U|

=DQLPOMLYRAWR*V W/IUN p ®H AWCH NoR W@ilda BiDfiQaxdiiske inovacije,

kaR aWRPedd#li VXVWDY SODIUDQMD jé@svigm Ketii DRIDNBMQR SRYHI
WHPSR QRYpDQLK WUDQVDNFLMD 6DPLP WLPH RVWYDULOR
transakcijske proces« NOMXpHQR MH VYH YLAH OMXGL aWR GRYRGL

47 OECD (2014) The digital economy, new business models and key features [online]. Dostupno na:
https://www.oecelibrary.org/docserver/9789264218 789
en.pdf?expires=1591550097&id=id&accname=quest&checksum=D3B327DD6F857FF49369C44576|AA1407
[7.6.2020.]

48 http://engkocca.kr/

49 https://cnnic.com.cn/

50 https://www.idc.com/

51 Lehdonvirta, V., Ernkvist M. (2011.Eonverting the Virtual Economy into Development Potential: Knowledge
map of the virtual economWashington DC infoDev / World Bank, str 3.

Sqwww.everguest.colMMORPG online igra

53 Constantin |. (2008): The impact of virtual world economy in real world economy, Faculty of Business and
Administration, University of Bucharest, Manager Journal vol. 7, issue 1, stb 39

>4 https://www.afdb.orpAfrican Development Bank

Jwww.mpesa.ifM-pesa je online usluga za prijenos novca
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XVOXJDPD 8 NRQDpPQLFL SRWUDaAQMD QDGPD&a&XMH SRQXG
upravljanje monetarnim politikanté.

A, QRYDWLYQH VXVWDYH HOHNWUR Q iob NkréditrBn® Kaitibai D SRY |
predstavljaju Apple Pay, Samsung Pay i Google Pay te posebice kineski WePay i AliPay koji

VX SUHGYRGQLFL QRYLK REOLND sSODuDQMD 2VLP awR V
RPRJIJXUXMX L EHVNRQWDNWQR SOP SURGH M R E'R WPHVYCH\MAVDL P ) |

56 African Development Bank Briefinflation Dynamics in selected Easfrican countries: Ethiopia, Kenya,

Tanzania and Uganddunis Belvédere, 2011., str. 12

5 Ivanov, M, Lang, M, (2019) ,]D]JRYL GUX&WYD EH] JRWRYLQH- 30 golivatpdeIjeNL ILQDQF
zbornik radovaHAZU i EFZG, str. 111
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3. POVIJESNI RAZVOJ VIRTUALN IH VALUTA

5D]YRM LQWHUQHW WHKQRORJLMD RPRJXietddvaNazmi@e VWD QL
unutar virtualnih ekonomija. Ako se ekonomiju podijeli na materiffin@pipljivu) i

nematerijalnt® (neopipljivu) tada bi virtualna ekonomija pripadala nematerijalnoj ekonomiji.

Pravila kojima se upravlja materijalnim dobrima temeljena su na oskutimgestilobra, dok su

pravila primijenjena na nematerijalnim dobrima temeljena na izobilju. Postoje i virtualna dobra
NRMD PRJX ELWL RVNXGQD WDNDY SULPMHU &ftHmaHOHNWU
RJUDQLPHQH UHVXUVH 9L U it Xdb@i@kaoGreahb dobier@jy sojuV H L] L\
opipljivu i kontekstualnu vrijedno$f. 9LUWXDOQH HNRQRPLMH WHPHOMQR V

nastale virtualne valute kako bi se razmjena virtualnih dobara mogla obavljati.

lako se vrtualne valuteformalno ne #DWUDMX QRYFHP PséémeanitoblikHiL GD
privatnog novca.ZDKYDOMXMXUL QMLKRYLP , WansakcieOMtedhbP VY RM
valutana se smatrajwsigumim, transparenim i brzm aWR LP GDMH GREUH L]JJOH(¢
razvop 8QDWRp WRPHMIPODRMRDMWHQR GD U HmWal@En@ \bil 0spded H Y LU W
GRPLQDQWDQ SRORADM GUADYQLK YDOXWD L VUHGLAQMLK
SRGUXpMLPD .DR L NRG RVWDOLK LQRYDFLMD YLUWXDOQ
regulatorima,SRVHEQR ]JERJ DQRQLPQRVWL £ SUHNRJUDQLpPQRJ NI

9LUWXDOQH YDOXWH L]IGDMH QHILQDQFLMVNL VHNWRU NDNF
QHNROLNR SRGX]JHWQLND L LPDRFD NUR]kanak€igika LQWHL
komplementarnih (prid WQLK YDOXWD .RG GLMHOD YLUWXDOQLK YI
WHpDM YLUWXDOQH L UHDOQH YDOXWH 6DPR YLUWXDOQH Y
valute, ako se koriste u dovoljno velikom razmjeru, mogu utjecati na monetarnuypolitik

realnog svijet&?

Razvoj virtualnih valuta donosi nove so@konomske i financijske izazove te se postavlja

pitanje statusa qudkojeg trenutno imaju od strane monetarne vlasti. Razmatra se njihova

%8 Primjer materilnog dobra j@izzaili jabukaNRMX VH PRaH SRGMHOLWL QD YLAH GMHORYD
YLAH RVRED DOL PDNVLPDOQR RQROLNR NROLNR LPD NRPDGD
®3ULPMHU QHPDWHULMDOQRJ GREUD MH 03 GDWRWHND NRMX VYDWNR
80 Salomon M, Soudoplatoff, S(2010) Why VirtualWorld Economies Matter Journal of Virtual Worlds
ResearchVol.2. No. 4, str. 5.

61 Dabrowski, M., Janikowski, L. (2018Yirtual currencies and their potential impact on financial markets and

monetary policyWarsaw CASE str. 8.

62 Claeys, G. et al. (2018The Virtual Currency and Its Influence on Monetary Poliogline], EU: Europski
Parlamentlostupno nghttps://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150000/BRUEGEL FINAL%20publicatipn.pdf
[3.6.2020.]
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WHRUHWVND SRIDGLQD L PRJIJXURBIRWXN XWRVKHBDYNDDVE® DU UH.INOE
SRPRUX YLUWXDOQLK YDOXWD WH PRJIJXUQRVW L QDpLQ VW|
L QDG]RU 5D]YRM YLUWXDOQLK YDOXWD GRSULQLMHWL @H
politike. Pozitivne karakteristid YLUWXDOQLK YDOXWD VX PLQLPDODQ WU
transakcija bez obzira na lokaciju i vrijeme. Razvojem virtualnih valotazi se do podijele

ekonomig SULKRGD L JHQHULUDQMD ERJDWVWYD QD WUL SRGU

siva ekonomija i virtualna ekonomifa.

(XURSVND VUHGLA&a&QM@M2. Egodnd definirg& $rtualnu  valul kao "vrstu
QHUHJXOLUDQRJ GLIJLWDOQRJ QRYFD NRML L]GDMX L RELDC
VH L SULKYDiDM X RPGHY M § HE@IHQ RLYU \R % DoBafhbl 2D D4AVgddinépgaim H
YLUWXDOQH YDOXWH GHILQLUDQ MH SUHPD 3ULMHGORJX GL
NRMX QH L]GDMH QLWL VUHGLaAaQMD EDQND QLWL MDYQR WL
DOL MH IL]JLpPNH LOL SUDYQH RVREH SULKYDUDMX NDR VUHG
LOL VH QMRPH PR&H WUJRYDWL HOHNWURQLpPNLP SXWHP

Direktiva (EU) (XURSVNRJ SDUODPHQWD L 9LMHuUD RG
Direktive (EU) 201 R VSUHpDYDQMX NRUL&AWHQMD ILQDQFLMVNR.
financiranja terorizmaodatno specificirairtualne valutekao Aigitalni prikaz vrijednosti koji

QLMH L]GDOD L |D NRML QH MDPpL VUHG Lpd@rDsEBQSD QL ML
XVSRVWDYOMHQRP YDOXWRP WH QHPD SUDYQL VWDWXV YD
SULKYDUDMX NDR VUHGVWYR UD]JPMHQH L PRaH VH SUHQRYV
HOHNWURQLI* SNLP SXWHP

Prema definiciji FATE’ virtualna valuta je"GLJLWDOQL SULND] YULMHGQRV
GLIJILWDOQR WUJRYDWL L IXQNFLRQLUD NDR PHGLM UD]P
SURGDYDRQLFD YULMHGQRVWL DOL QHPD VWDWXV, OHJDOC
YDOMDQD MH L |[DNRQLWD SRQXGD®SODiUDQMD X ELOR NRMF

63 Matonis J. (2012) Virtual Currencies and Roach Motels )RUEHV pPnifReE LDostupno na:
[http:/iwww.forbes.com/sites/jonmatonis/2012/03/06/viduairenciesandroachmotels][3.6.2020.]

64 ECB (2012)Virtual Currency Schemeponline] Frankfut am Main European Central Bank Dostupno na:
[https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes20121(¢h86f2020.]str. 14.

5 0L & OdvEtiQdgkog nadzornog tijela za bankarstvo (EBA) o virtualnim valutama od 4. srpnja 2014.
(EBA/Op/2014/08) Dostupngwww.eba.europa.df5.6.2020.]
66  Dokument direktive Direktiva (EU) 2018/843 Dostupno na: [https:/eutlex.europa.eu/legd
[content/HR/TXT/?uri=CELEX:32018L0843

57 FATF jeradraskupira za financijsku akcijyprotiv pranja novca

%8 FATF (2014)Virtual Currencies. Key Definitions and Potential AML/CFT Ridkmline] Paris: Financial
Action Task Force, Pari®ostupno ne[httg://WWW.fatf-qafi.orq/media/fatf/documents/reports/Virtualcurreﬂcy
[key-definitionsandpotentiatamkcft-risks.pd{[18.5.2020]str. 4.
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Virtualna valuta je uglavnom oblik nereguliranog digitalnog novca koji se ne jziajejeg

ne garantiraju nacionalne centralne banke i koja se koristiti kao sredgtmgene Virtualne
YDOXWH SRVWRMH X PQRJLP REOLFLPD GLJLWDOQRJ VX ND
AWR VH PRJX LVSULQWDWL® QHNRP RG NRGQLK REOLND

3.1. Povijesni razvoj novca

,DNR MH XYULMH&HQR GD MH SUYL RE&dnNhaSdbrbirarmn@m G MH O H
LSDN VX SUYD GUX&aWYD LPDOD DOWUXLVWLpPQL SULVWXS S
NRML QHPDMX XRSUH LOL QHPDMX GRYROMQR '"UX&aWYR VH L
VX VH QDVWR M D GitbodSpuricip@dadhaMiko b @ekoX &blik@zajednice proizvede

YLADN QGIpUH¥®MH RQRPH WNR LPD GHILFLW SRWUHEQH UREH
XVNRJ NUXJD GUXawyb NDR aWR VX RELWHOM L SULMDWI
utemeljeQD pYUVWD UHIHUHQFD SRPRUX NRMH VH RGUHYXMH YL

2VQRYQD MH LOL ELWQD IXQNFLMD QRYFD GD VOXAL NDR
sredstvo koje svako uvijek prima u razmjenu za druga dobra i za koje se mogu svagda, narav
SUHWSRVWDYOMDMXiUL SRQXGX RVWDOLK GREDUD QD wuUalL
X4LYD ARSUX SULSUDYQRVW SULMHPD3 L NRMH SUHPD WRP!

usluga.”©
Oblici novca kroz povijest bili su:

x Robni novactje pUHGPHW NRML MH ELR L]JUDYHQ RG PDWHUL
R G U uivrigdhost. Primjer robnog novca je zlatnik.

X Reprezentativninovae MH REOLN QRYFD X QRYpPDQLFDPD NRMH \
RGUHYHQX NROLpLQX ]JODWD LOL VUHEUD

x Fiducijarninoac- QRYDF NRML MH L]GDW R Gakomtd)i@@dstvd UH G L a C
razmjne 5D]J]OLND ILGXFLMDUQRJ L UHSUH]J]HQWDWLYQRJ QF
PR&H ]JDPLMHQLWL ]D SULPMHULFH "XQDSULMHG XWYUY

59 ECB (2012)Virtual Currency Schemefonline] Frankfurt am MainEuropean Central Bank Dostupno na:
[https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210¢h8:62020.]

" 7RPDAaHYLU NovacikreditZagreb:Dom i svijet str. 60.

L EuropsN D VUHGLAQMD(2015E D QANADR MH Q PMIDEF" Dostupno na:
[https://www.ecb.europa.eu/explainerstak-more/html/what_is_money.hr.htpl8.5.2020]
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"Novac je posrednik WD]PMHQL URED L XVOXJD RSUL HNYLYDOHQW
GUXJLK URED L XVOXJD XQLYHU]DOQD URED NRMD VH PRaH
VPLVOX QRYDF MH IDNRQVNR L GHILQLWLYQR?VUHGVWYR SC

Kako EL ULMH&LOL SUREOHPH NRML VX VH MDY OWMD R P NKHX/YWWRH \
1 URED NRMH VH PH Yy X\KRigi@QjBdru BobR MpH QB XWDR RSUHSULKYDW
VUHGVWYR SODiUDQMD L PMHUX Y UlsiMgd BADRK/timé jd postaléH G U X J

novac.¥?

2 YDAQRVWL QRYFD JRYRUL L pLQMHQLFD GD MH X] ]DVWDY.
VXYHUHQLWHWD GUabDYH D VUHGLAQMD EDQND MH QRVLWH:

Funkcije novca koje moraju biti zadovoljne su:

X novac kao mjera vrijednosti,

X novac kao sredstvo razmjene, odnosno prometa,

X novac kao blago,

X QRYDF NDR SODWHAQR VUHGVWYR L

X novac kao svjetski novdeé.

Jednu od definicija novca razvio je Michael Lintfohpo njemu je novac samo informacijski
sustav prihvaiHQ X SURPHWX URED L XVOXJD QD RVQRYX VYRJ L!
RVQLYDp VXVWDYD NREBETSKH® jd @eledand razbjenk dbbdra i usluga
PHYyX pODQRYLPD NRML MH SRGUADYDMX L NRMD VH NRULV\
]JDGRYROMDYD VYH IXQNFLMH QRYFD QH PRaH VH QD]JYDWL (

$NR VH SURPDWUD WUALaAQX HNRQRPH MXRIEB RV HJ S X RN XOSNRYD
NXSFD L XORJX SURGDYDWHOMD UREH LOL XVOXJH .DGD NX
SURGDYDWHOMX QRYDF NDR VUHGVWYR UD]J]JPMHQH D LVWR
prodavatelj dobiva novac u proveX SODUDQMD 8] RVWDOH pLPEHQLNH Q

2 [RY UL Q R2009)Monetarna politikaZagreb:RRIF, str. 22.
7 YDQRY O %DUED®RM QRYDF PRMD EXGXUQRVW aAWHGRSLV ;QVWLWXYV

str. 58.
7 % R & ILQ2ZD08)Novac i bankarstvaZagrebHadva tisak
> Hoeben C. (2003) Lets' be a Community: Community in Local Exchange Trading Sysfemsterdam:

Rozenberg Publisherstr. 9.
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WU&aLawH SODVLUDMX YLd4H YULMHGQRVWL X REOLNX URED |
pa se novac tako svodi na knjigovodstveni sustav."

Ako se promatra funkciju novca kao €&/ WYD UD]J]PMHQH RQD VH ORJLPQR V
GUXJRM IXQNFLML D pXYDQMH YULMHGQRVWL JJUWDQMD
UD]JPMHQH RQGD JD WUHED WURALWL 7R MH pHVWR IXQNF
dominantno kao sred WYR UD]PMHQH MHU VH QMLKRYLP EU]JLP RNU

ekonomije.

8NLGDQMHP JODWQRJ VWDQGDUGD MR4 YLAH GRedD@ht GR L]U
od tada predstavlja samo povjerenje u onoga tko ga izdaje, a izdavati ga mbgufedV UHG LA QM
EDQNH WH VH fiatHnoVed (aQ fduicipEpovjerenj@. Jedna od karakteristika

VXYUHPHQH YUVWH QRYFD MH WD GD QHPD XQXWDUQMX YU

novac.

Papirni novac koji nije konvertibilan u zlato je tpDQ SULPMHU ILDW LOL ILGXFL
QRYDF QHPD YODVWLWH YULMHGQRVWL LOL MH RQD QH]QD
PRUL GDOMH VOXALWL NOR SURPHWQLP VUHGVWYRP

"'DQDV VX HPLVLMVNH RGQRVQR VUHGAKQN HDEBBPINH MK GLR)
i kovanog novca. U Republici Hrvatskoj takvu instituciju predstavlja Hrvatska narodna%anka.

8 VSOHWX IXQNFLMD L |1DGDWDND VUHGLaAaQMLK EDQDND SR\
LIGDYDQMH L RSWMHFDMcRYPDQLFD L NRYDQRJ

3.2. Primjeri komplementarnih valuta

.UL]QD UDJ]GREOMD X SRYLMHVWL QDJOD&anpyYDOD VX QHGRVYV
NRMLK PRQHWDUQH YODVWL GMHOXMX QD JRVSRGDUVWYR
komplementarna valuta, alQH NDR VXSVWLWXW NRQYHQFLRQDOQRM
QDFLRQDOQRM ]DNRQVNRM YDOXWL 6YH MH UDALUHQLMD S

i regionalnoj razini u Europi.

6 Greco, T.H(2001).Money: Understanding and Creating Alternatives to Legal Tdoaéine], Veront Chelsea
Green Publishing Company Dostupno na: |http://monetaryfreedom.net/reinventingmoney/Grefo
[Understanding creating_alternatives legal tenddf26f2020.]str. 24

TLeko V.(1998).5MHp QLN E RagmetoMashwidiaD

8 [RY UL Q R2009)Monetarna politikaZagreb:RRIF, str. 64.

 |bidem, str. 1.
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.RPSOHPHQWDUQH YDOXWH VH pHVWR VS RRleRayssciaRdc SRMP |
DOWHUQDWLYQD L SULYDWQD YDOXWD 1DPMHQD NRPSOH
UD]PMHQH PHYyX RGUHYHQLP VNXSLQDPD LOL X RGUHYHQLP
QMRPH |JDGRYROMLOH SRWUHEH NR MHOYX 34 BRMYWHD OBIOXMLH S X Q

Komplementarni valutni sustaerig. complementary currencgystems CCS se odnosi na
SRVHEQX REUDpPXQVNX MHGLQLFX NRMD QDGRSXQMXMH VO
DJHQDWD NRML VX IRKPRGBOS RN OHRYX2®M teriQriju. REUjel
UD]YLMHQD V FLOMHP UDpXQRYRGVWY® L UHIJXODFLMH UD]F

Jedna od karakteristika komplementarne valute je velika brzina cirkulacije taBW®@y pD QR J
surogata(sredstva razmjeneNRMH YRGL SUHPD SRYHbRWRIPdddME QRPV NI
YULMHGQRVWL L SRWURaQML 2YD NDUDNWHULVWLND MH R

kao sredstva razmjene i sredstva zgrtanja blaga.

Graf 4. Broj komplementarnih valuta u opticaju (1984.-2007) za desetak zemalja

Izvor: Lietaer, B. et al. (2010). Is Our Monetary Structure a Systemic Cause for Financial Instabilitp@l 3f

Futures StudiesSpecial Issue on the Financial Crigt. 14.

80 Fare, M. ,Ould Ahmed, P. (201ZFhe complementary currency systems: a tricky issue for econgombie].
Hal. Dostupno na:

r ecdnomisis/link/5988d739aca27266ada4dabe/dow 6.2020.]str. 1.




3.2.1. Lokalna komplementarna valuta

.DR SR]JLWLYDQ SULPMHU XYRYHQMD ORNDOQH NRPSOHPHC(

$XVWULML NRML MH JRGLQH L]GDR JUDGVNH 4LOLQJH

nezaposlenih. Grad je htio alati velik broj javnih poslova za koje je imao radnike, ali ne i
SURUDPXQ V GRVWDWQLP VUHGVW YKISROD W FE IF UM IM®IA LSRR UWY |
GHSRIJLWQX EDQNX NRMD MH ]DX]YUDW L]JGDOD aLoLQ
worgl-ovim aLOLQ]JLPD VH LVSODULYDOR SROD SODUH JUDGVNL
LVSODULYDOD X VOXAaEHQLP &ALOLQ]LPD *UDG MuWrgRPRJIXUL
ALOLQ]JLPD :J|UJO AaLOLQ]L QDVWDOL VX QD WHIRKSILPD QMF
J NRML MH RVPLVOLR QRYpPDQLFX NRMD D YUHPHQRP

.DNR MH QRYpDQLFD LPDOD XJUDYyHQL SDG YULMHGQRVWL R

aWR SULMH SRWURALWL WHUWYHNODHFNRNIRORNNOORI YOARRND |
nezaposlenost.

IDNRQ :|UJOD MH MRa DXVWULMVNLK JUDGRYD XVSRVYV
rezultatimana prijedlog austrijske nacionalne banke austrijska vlada je u rujnu 28i8anila

uspostavinje sustava temeljenim na novcu s lokalnim markicma.

Slka7. ,]JJOHG :|UJO 4LOLQJD

Izvor: Lietaer (2010he Worgl Experiment: Austria (193833)[online]. Lietaer. Dostupno na:
http://www.lietaer.com/2010/03/theorgl-experiment[18.5.2020]

81 Blang J (1998)Free Money for Social Progregsmerican Journal of Economics and Sociologgl. 57,str.

469.
82 |bidem, str. 481.
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Negativra reakcip se javlaRG VWUDQH FHQWUDOQH EDQNH NRMD MH |
cirkulaciju ove lokalne valute. Odluku centralne banke je potvrdio iipkstvrhovni sud te je

LIGDYDQMH WDNYLK YDOXWD SRVWDOR NULPLQDOQR GWN
QH]DSRVOHQRVW MH QD SRGUXpMX2JUDGD :|JUJOD SRQRYQR

3.2.2. Nacionalna komplementarna valuta

Nacionalna primjena komplementarne valute dogodila se za vrijeme velike depresije 1933.
godine kao dioNew Dealakada je predsjednik SAD, Franklin D. Roosevelt, izdao veliku
NROLpPLQXGreeRvedkE) RYPDQLFDPD SUL pHPX MH SUB¥BPHQR X
to je vrijeme u SABRu bilo u optjecaju oko 400 komplementarnih valutad. stamp scrip

money NRMH MH 5RRVHYHOW XNLQXR GHNUHWRP X RaXMNX

kontrolu nad monetarnim sustavéen.

Na slici 8. je primjer jedne takveRYpDQLFH L] YUHPHQD HVNDODFLMH NR
SAD-X QD pLMRM VX VH SRIDGLQL OLMHSLOH PDUNLFH NDNR I

Slika 8. Norfolk, Nebraska, 1 DOLLAR, 1933

Izvor: American Historyonline, dostupnoan

https://americanhistory.si.edu/collections/search/object/nmah_11[§28%52020)

83 Kristofer Dittmer (2013) Loal currencies for purposive degrowth? A quality check of some proposals for
changing moneyasusual Journal of Cleaner ProductionVol. 54, str.3-13.

84 Hodgson Brown, E.(20) Web of Debt: The Shocking Truth About Our Money System and How We Can Break
Free Third Millenium Press, str. 83. i 146.

85 Douthwaite, R.(1996%Btrengthening Local Economies for Security ina n Unstable Wed York: Chelsea
Green Publishingstr. 48.
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U Hrvatskojse NDR SULPMHU QDFLRQDOQH NRP SrovatskHi@awKojuU QH Y DC
MH VOXAaLR NDR SULMHOD]QR VUHGVWYR SODUDQMD XYHGH
Zamjena (konverzija) YUEa (jugoslavenskog dinara) za HRID(hrvatski dinar) provedarje

temeljem Uredbe o narodnoj banci Hrvatske koja tada postaje samostalna institucija odgovorna
Saboru. Konverzija se odvijala u omjeru 1 :1 u razdoblju od 23.prosinca (dana stavljanja u
RSWMHFDM KUYDWVNRJ GLQDUD GR USBSDWVN@FWDH ¥wWBDBQAa!

+UYDWVNL GLQDU ELR MH SULYUHPHQL QRYDF L]GDQ RG OL
QRVLOH VX SRWSLV PLQLVWUD ILQDQFLMD 7DM QRYDF QLM
kao prijelazno sredstvo u procesu ratarnog osamostaljivanja i stvaranju zdravih temelja, a
SRQDMSULMH X SRVWL]|DQMX VWDELOQRVWL FLMHQD ]D XY
dinara izdane su u apoenimaod 1, 5, 10, 25, 1001800, 2000, 5000, 10000, 50000 i 100000

a kovaniceQLVX LJUDYLYDQH

+1% MH REDYOMDOD ]DPMHQX QRYPDQLFD +5' X UHGRYQRP
WH X QDNQDGQRP URNX GR OLSQMD 2G  VUSQM
QRYpDQLFH +5°

3.2.3.Inicijativa uspostavelgbalre referentm trgovinske valuta

Ideja o uspostavi globalne referentne valute nastala je kako bi se osiyukbatabilnost i
SUHGYLGLYRVW X ILQDQFLMVNLP L SRVORYQLP VHNWRULPEL
SODQLUDQMH XJRYDUDQMH L SO BalpijgkMekonsmisBREAD AQLP WU
Lietaerje 2001 godine predstavio inicijativu uspostavéua valute pod nazivom Ter(ang.

The Trade Reference Currency, TTRZD P L daBad Ha@nacionalna komplementarna valuta,

VD QDPMHURP GD HJ]JLVWLUD X SDUDOHOL V PHYyXQDURG(
XPpLQNRYLWLMH RGYLMDOD JOREDOQD WUJRYLQD

Terraje |DPL&O MH Q D pGilylodany sabd@rél vrijednosti sa svojstvima robusnosti i
otpomostina inflacijuod razdobljazlatnog standarda 1M HQD SULPMHQD WUHEDOD
LIPHYyX NUDWNRURpPQLK ILQDQFLMVNLK LQ\beEZawowimL GXJR

zakonskim regulativama.

8 HNB (2020) Povijest novca[onling. Dostupno nalhttp://old.hnb.hr/novcan/povijestitastavaks.htm
[18.5.2020]

87 HNB (2020) Povijest novca[onling. Dostupno naihttp:/oldhnb.hr/novcan/povijestthastavaks.htm
[18.5.2020]

88 Kereiakes, E. i sur. (2019)erra Money Stability and Adoption,White paper ¢nling. Dostumo na:
[https://terra.money/Terra_White paperJjit8.5.2020
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Terra je bi se definirala kaoVWDQGDUGQD NRADULFD GREDUD L XVO
PHYXQDURGQX WUJRYLQX X NRMRM QMLKRYD UHODWLYQD Y

globalnoj trgovini®® Takav primjer bi bio:
7THUUD EDUHO SGDIQ\LHukte b&kkaf H401/100 unce zlath
Terra YDOXWD LPD pHWLUL RVQRYQH NDUDNWHULVWLNH

1. Po svojoj definiciji je antiinflatorna jer se inflacija definira kao promjena vrijednosti
NRaADULFH RGUHYHQLK SURL]JYRGD L XVOXJD

2. VrijednostTerra YDOXWH ODNR VH PRMHUISUGDPHNVRVQRDXO QR WD O X'

3. $IXWRPDWVNL MH NRQYHUWLELOQD X VYH SRVWRMHUH C

4. 1DNQDGD |DTBralYDOMRWMW SULURGQR MH XJUDYHQD X PRC
SXQX LQWHJUDFLMX X SRVWRMHiUL WUJRYLQWNL VXVWD

3.2.4. Valute vjernosti

Valute vjernosti éng.loyality currency VX GDQDV QDMUD&ALUHQLML REOLN
koje izdaju tvrtke svojim klijentimaehg. %0 XVLQHVYV WR &R QV Xivdel) JedaUD U HQF
od najpoznatijih oblika valutgernosti je sustav nhagradnih avionskih migag.Frequent flyer

miles NRMH VX X SRpHWNX NRUL&AWHQH ]D NXSQMX NDUDWD 1
PRJX NRULVWLWL L ]D NXSQMX GUXJLK XVOXJD SRSXW SODt

60LP SURIJUDP VXVWDYX QDIJUDGQLK PLényBPedudiht EYGSURJUDP
Programg koji nudi velik broj zrakoplovnih tvrtki8 YHULQL VOXPpDMHYD NXSFL NI
upisuju na program i time akumuliraju kilometre ili segmente s tom ztakopm tvrtkom ili

njihovim partnerima. RGDWQL NLORPHWUL VH RVLP XpHVWDOLP OHW
kreditnim karticama, iznajmljivanjem automobila ili hotelskog borawasljednjih godina

GRGDWQL NLORPHWUL VX QDMpHEQMHPYNRBEME QW QDR YLD G MKW
IDNXSOMHQL L VWHpPHQL NLORPHWUL PRJX VH RWNXSLWL ]I

8 Bernard A. Lietaer (1999Jhe future of moneWew York: Random House, str. 144.

0Vy%HXaHO MH PMHUBXJ@HPOROLRNLIQ X

%1 Bernard A. Lietaer (1999Jhe future of moneWew York: Random Houssatr. 286.

92 Kiuchi, T. (2004)The Tera TRC White PapeComplementary Currency Resource Center: CC Library, str. 5
7.
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LOL ]D YHuUX XVOXJX QD OHWRYLPD SRSXW QDGRJUDGQMI

rezerviranja prioritetd®

DiskoQWQL YDXpHUL VX MR&d MHGDQ REOLN YDOXWH YMHUQRYV
WUJRYLQDPD NRMLPD L]GDYDWHOM VYRMLP YMHUQLP NXSH
SBULPMHULFH ]D NXSRYLQX YDXpHULPD GRELY D ukigne MHIW

vrijednosti samih bonova.

Slika9. 'LVNRQWQL YDXpHUL X REOLNX ERQRYD NXSRQD X SU

Izvori: 1 D J U D G[@nliihB]p@dstupno nrvttp://www.naqradniaca.hr/Iq%Bana/aid/ZGHlB.5.2020.]

9DXpHUL ERQRYL L NXSRQL NDR VUHGVWYD SODuDQMEL

IDMpH&AUH NRULEWWQ YRBECHHU LY DNRRHNEAVH QA RIEL VW L p N D
XSXWQLFD XVOXAQLFD LOL ERQ 7XULVWLpPND XSXWQLFD
WUDVDQW NRMRP VH RQD REYH]XMH GDYDWHOMX XVOXJH

donositelju +klijentu agencije (remitentuf*

7XULDWEMMODWQRVW XNOMXpXMH QL] XVOXJD QDMpHA&UH
3RMHGLQH XVOXJH X WXUL]JPX QH RYLVH R JRVSRGDUVNR
NXOWXUQLP a4SRUWVNLP L GUXJLP QDYLNDPD WXWuVWD NRI
SRYLMHVQX EDAWLQX L ]QDHPIH.@LDW RAXWIIL VEVH. YW IL IQ DXV ®IXJ D

93 Ro0ij, L. (2015 FrequentFlyer Programs [online]. Dostupno na:
[https://www.academia.edu/30907749/Freqtieger Programi§3.6.2020.]str. 2.
“*RUHQF 9 L arPLG 9 BRVORYQR SUDYR X WXUL]JPX L XJRVWLWHON
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WXULVWLPNRP XSXWQLFRP MHU NRULVQLN PR&H NRULVWLW
LQVWUXPHQWH QHJRWRYLQVNRJ SODiUDQMD

Slika10. ,]JOHG YDXpHUD ]D UHJHUYDFLMX VPMH&AWDMD X kK

Izvor: Ban tourg[online]. Dostupno nrnttp://bantours.h [18.5.2020]

9DXpHU QLMH YULMHGQRVQL SWHWLMNR ULNVR) VN QR N RINKHEL .
RvwybDULWL VYRMD SUDYD WHPHOMHP RVQRYQRJ SUDYD NF
NRML MH RVWYDULR SUDYR PRAH L]GDWL L NRSLMD YDXpHU

A9DXpHU MH OHJLWLPDFLMVNL SDSL Uo$obg KojaH® Maenti@d R V O »
NOLMHQW SXW QELINHP DURHLQ/ALM MD EpHU R]QDpDYD QHNL GRN X
MH RGUHVHQL L]QRV QRYFD SODUHQ QSU L]JPLUHQD QHND F
se izdaje umjesto novca s tim da se njimB&@H RG GXAQLND WUDALWU LVSXQN
XaHP VPLVOX X QHNLP JHPOMDPD X NRMLPD VH REDYOMD S
X WUJRYDpND GUXawyYD V SR]QDWLP YODVQLNRP |]DSRVO
JUDYDQLPD L]GDMX Véhi mMmagX [Khpi LdiadiBeMilL Bdpele u pretvorenim
SRGX]HELPD 3

®*RUHQF 9 L &P LP®slo9no pravo u turizmu i ugostiteljstdagrds: ANROVND NQMLJD VWU
% GorencV. (1997) 5MHpPp QLN W U JRZafredMRSMENAD Y D
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8 YULMHPH NRURQD YLUXVD L SRIJIRYHQRVWL WXUL]JPD VYH
NDUWLFH NRMRP VH aHOL VWLPXOLUDWL L PRWLYLUDWL GR

Model CRO Kkartice je predstavljen 20lRRDR W XY DWXWHPNIDSRVOHQLFLPD X +
vrijednosti od 5 000 ili 10 000 kuna, a koji bi isti mogli iskoristiti za potrebe putovanja unutar
GUADYH X NRQWLQHQWDOQH NUDMHYH WLMHNRRoycWDYH J|
EL XSODiULYDR DS RWVOHREEIDY E @NRYQL UDpXQ ]DSRVOHQLND

vrijednosti za pojedine uslug€.

YyYHVWR SRVWRML SUDNVD GD SUDYQH RVREH VYRMLP JDSRVC
NRMLP PRJX X RGUHYHQLP XJRVWLVSHOO®NM B WILLPKRIDBN)EKNIWG B X Lt
proizvode Zbog nejasne regulacije u pogledu izdavanja komplementarnih valuta i njenih oblika

u Republici Hrvatskoj dovodi se u pitanje legalnost svih oblika izdavanja takvih bonova,
kupona i sl.. Jedino mjesto gdje se spoMitl LI GDYDQMH SLVDQLK LVSUDYD Ml
yODQDN ND&H

"=DEUDQMHQR MH SUDYQLP L ILJLPNLP RVREDPD L]GDYDQMH
NRMH VOX&H NDR VUHGVWYR SODUDQMD SURL]YRGD L XVO)>
RVWDOLK PDWHULMDOQLK SUDYD pLMH L]GDYDQMH L XSRULI

na temelju zakon#®

Slkall % RQ WUJRYDpPNRJ ODQFD .RQ]XP

Izvor: Konzum{online]. Dostupno nihttp://www.vecernii.hr/viiesti/hnb<onzumkrsi-zakonkadaduqove |
placabonovimaclanak381184[18.5.2020]

“%ODAHYLU %XULU BP(NBOQRPWNL XpLQFL XYRYHQMD W XRullaVakultptN LK NX SR
ekonomijeiturizma'U OLMR O'L &ifNLRML U
% Narodne novine (1994=DNRQ RFHNMHE 1DURGQH QRYLQH EU bO
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7DM pODQDN LSDN QL Mtem&Rnjegnle@spoidid zBaQarlé Hanogakoji se
NRULVWH X KUYDWVNLP WUJRYDpPNLP ODQFLPD D WHPHOM}
JXPH +UYDWVNH 72.* SRGQLR ND]JQHQX SULMDYX RSULQV]
QHNROLNR WUXFRYDPNLK ODQDED

SRVWRML PLAOMHQMH 3RUH]QH XSUDYH OLQLVWDUVWYD ILQ
radnika koje navodi da spoklon karticé koje glase na iznos do 400,00 kuna mogu tretirati
kao darovanje radnika u naravi u vrijednosti do 400,00 &nset smatraju neoporezivim

primicima po osnovi nesamostalnog raffa.

,] QDYHGHQLK SULPMHUD MDVQR MH GD VH YDXpHUL ERQRY
VOXpDMHYLPD NRULVWLWL NDR VUHGVWYWje8meDuiDQMD DOL

3.3. Veza virtualne i komplementarne valute

.RPSOHPHQWDUQH YDOXWH LPDMX NDUDNWHULVWLNX GD
prostor te se ponekad koristi sinonim i lokalne valute. Njihova druga karakteristika je velika
brzina cirkulacie RKPSOHPHQWDUQH YDOXWH NDR VUHGVWYD UD]PNM
AWR GLUHNWQR XWMHpH QD SRYHUDQX SRXDNENSEE L QD V
poput komplementarnih lokalnih valuta koje djeluju unutar jednog prodeda i virtualne
YDOXWH GMHOXMX X YLUWXDOQRP SURVWRUX NRML |]DSUDY

Europska direktiva iz 2018. striktno odvaja lokalnu valutu od virtualne valut€Q@l2a sQDpLQ GD
ARNDOQH YDOXWH SR]JQDWH L NDR GRSXQVNH YRB@XWH NR
SRSXW JUDGVNH LOL UHIJLRQDOQH PUH&H L PHYyX PDOLP E

virtualnim valutama3°?

.RPSOHPHQWDUQH YDOXWH VX VUHGVWYD UD]PMHQH NRMD
MH QD ELOR NRML QDpWO®NRHIXFLUDNEDOHGIQBRNRXWH QHPD

regulatorni okvir.

®2SULQVNL VXG yDMRMHHFHQMH RSULQVNRJ GUADYQRJ ROGYOTAMWQLAWYD >
[online]. Dostupno ngattp://www.lesar.info/modules/news/article.php?storyidJf@5.2020]

100 porezna uprava RH (200B)orez na dohodaktdohodak od nesamostalnog raftanline]. Dostupno na:
[https://www.poreznaiprava.hr/HR _publikacije/Lists/mislenje33/Display.aspx?id=1${BR5.2020

01 | JHNWLYD (8 (XURSVNRJ SDUODPIGIB.V\DBStupnélnG VYL
[lex.europa.eu/legatontent/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32018L 08488.5.2020]
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SULPMHQRP QRYLK WHKQRORJLMD YMHURMDWQR UH PQRJF
YDOXWH SRVWDWL YLUWXDOQH YDOXWH 6YDNDNR VH PRJX
komgdementarne i alternativne valute koje svojim funkcijama i karakteristikama mogu samo

QDGRSXQLWL ]DNRQVNL UHJXOLUDQH YDOXWH DOL LK QLN
YLUWXDOQLK YDOXWD MH L]QDG IL]JLpNLK JU sorddi) s&§ URV W R
lokalnim valutama. lako se lokalne valute mogu virtualizirati primjenom tehnologije, isto tako

MH L GDOMH QMLKRYR SULKYDUDQMH NDR VUHGVWYD UD]PN
NRML RSHW PRJX ELWL YLUWXDOQL LOL IL]JLPNL SURVWRUL

9LUWXDOL]DFLMRP YDOXWH VH |[DSUDYR JXEL VPLVDR ELOR
X VPLVOX ORNDOQH YDOXWH MHU uUH VH JDVLJXUQR SULN
PRIXUQRVW NRQYHU]JLMH RGUHVYHQH Y LguwinuBlQulljshaD@Q H OR NI

valutu.

8 L]IYMH&A&UX R YL UW Xruargr\Rlurabh&@ 316/ ZDEe7INI)Odbor za ekonomsku
i monetarnu politiku( XUR SV NRJ S D U @d)érékpMDvirtusihih Mliakatnih valuta u
Europi nastalo kao odgovor na fingeku krizu i povezane probleme kreditne kriR Wdep H
QD RVRELW RSUH] SUL GHILQLUDQMX YLUWXDOQLK YDOXW
SULMHGORJD QD SURSLVQR X]J]LPDQMH X RE]JLU SRVWRMDQM
pHVWR RQUDQ@PMHQMLYRVWL NRMH LPDMX ELWQH GUXAaV
LIEMHIJDYDQMH QHUD]JPMHUQLK SURSLVD X WRP SRGUXpM:

izbjegava i zaobilazi®®?

3.4. Primjeri virtualnih valuta

3UYD VOXAEHQD YLUW DO ogrbisiojeVmavid BhauvhikojVjel 1983.
predstavio koncept anonimnog kriptiranog potf$aNRMLP VH SRWYUyYLYDOD WU
NRQFHSW QLMH LPDR GRVWDW-QXK XRBAH® X WH MH YHO NUDI

9UOR YD&DQ SULP M H BGaIdKbjadpada QdigiteDeCixtie halMerg. digital
gold currency- DGC 7R MH GLJLWDODQ VXVWDY SODUDQMD X N

rezervama zlatat®*

192 Dostupno nahttps://www.europarl.europa.eu/doceo/documei®/20160168 HR.htm([5.6.2020

103 Chaum D. (1983Blind Signatures for Untraceable Paymer®ston:Springer

104 Dowd, Kevin (2014) New Private Monies: A Biart Player?Institute of Economic Affairs Monographs,
Hobart Paper 174 str. 25
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Microsoft bodovi €ng.Microsoft Point3 su se koristili kao digitalna valutetrgovinama Xbox
Live Marketplace. Noviji primjeri su i digitalna valuni Liberty Reservé®

Zanimljiva je inicijativa pod nazivom7 UaL&dQD P XOW L O Démdd\ebkex @ased) D]1P M H (
multilateral exchangekojabi RPRJXaiG® VH VXGLRQLNH NRML GDMX UH
raspolaganjegng. uploading nagradi virtualnom valutom, a da se onima koji samo koriste

V D G UgnB.tinloading XPDQMXMH UDVSRORALY L]QRV YLWXDOQF
bitcoin je virtualnavaKWQD RSFLMD NRMD VH SR VYLP VYRMLP NDUD

primijeniti u ovakvom modelu.

Digitalna valutaven® MH SRNUHQXWD X VLMHpQMX JRGLQH D D’
NDR GLJLWDOQL HNRVXVWDY RWYRRPF QR VBODUNDID NPBI y X7 BC
PUHAQRJ MU CWDNDL XVPMHUHQD MH QD OMXGH NRML &HOH
LVWRGREQR pXYDWL axpPH

Vense prvi put pojavio kablub Cultureaplikacija naFacebookwt. srpnja 2007. Krajem 2008.
godineVenje postao dostupan svima koji imaju adressdRr@8WH &awWR MH SRVWDOD S
MHYVY LQWHUQHWVNH GUXaWYHQH PUH aYerBékdrétibRa ¥obvidéV Y D U Q L
i druge financijske trgovine, a kao osnova za razvoj prvih svjetskih formovistualnu valutu.

U listopadu 2013. prva regulirana digitalna razmjé&maken ][ DSRpHOD MWEROMUJRY D W
'HPR WHVWLUDQMH J]DSRpHOR MH QD JOREDOQLP GHYL]Q
razmjenom.Transakcije digitalne valut&en mogu se pratiti preko platforme Inicijative

otvorene revizij#*® (eng. Open Audit InitatyeNRMD GMHOXMH WDNR aWR VWYL
]D ELOR NRMX YUVWX WUD Q V D-lHrich. Wrif¢dihdBt el \DWRHGI U HY H R Q@ RVOHR
ILOQDQFLMWNPP WWRAGHULUDQRM NRADULFL YDOXWD URED
SURPMHQMLYL® WHpDMHYLPD

105 |bidem.

106 Aperjis C. (2008) A Comparison of Bilateral and Multilateral Exchanges for PAssisted Content
Distribution, Paris NET-COOR

107 Stalnaker, S. (2014) Ven and the Nautre Mbney [online]. Hub Culture Group Dostupno na:
[https://www.w3.0rg/2013/10/payments/papers/webpayments2014 _submission| [AB5d2020]

108 |bidem.

109Hub Culture[onling]. Dostupno n?%tt?s://hubcuIture.com/hubs/237/proiects/427/ka8.5.2020]
11%/en[onling]. Dostupno nahttps://ven.vd[18.5.2020]
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Slika 12. Prikaz transakcija digitalne valute Ven

Izvor: OAl [online]. Dostupno nghttp://oai.io/#/[18.5.2020]

Liberty Reserve! digitalnu valutu utemeljio j@007. Arthur Budovsky u KostaricLiberty

ReserveMH LPDR YLdH RG PLOLMXQ NRULVQLND aLURP VYLMHW
uSieGLQMHQLP 'UADYDPD NRML VX SUHNR VYRJ VXVWDYD L]
QDYRGQR RSUDOL YLa&AH RG PLOLMDWY&GL GRODUD ]D VYRMX

SRVWRML QHNROLNR JOREDOQR SULKYDUHQLK GLJLWDOQLI
poputPayPalakoji je dugo bigedan od najpopularnijih servisa za obavljanje transakcija preko
interneta. PayPal MH VD UDGRP ]J]DSRpHR X SURVLQFX JRGLC

Kaliforniji. 113

PayPalMH PUHAQD XVOXJD SODUDQMD NRMD RPRJXuDYD SRMH
HOHNWURQLBayrd®® MIX WRPUHGQLN L]JPHYyX WUJRYDFD L EDQD
kreditnim karticamaPayPal MH LVWRYUHPHQR NXSDF L SUR@YDp RE
WUDQVDNF LPMyPaSBIK@DAWHNNXR VYRP EDQNRYQRP ¥DpXQX LOL

11Dowd, Kevin (2014) New Private Monies: A BRart Player?Institute of Economic Affairs Monographs,
Hobart Paper 174str. 26

112 awrence Trautman, (201%jrtual CurrenciesBitcoin & What Now After Liberty Reserveichmond Journal
of Law and Technology, Vol.® No. 4 str.13.

13 payPal[onling. Dostupno nahttps://www.paypal.com/us/webapps/mpp/aljddt5.2020]

114 Simion, E. (2019) Paypal and apple pay. a comparative study on the secudiadalility [online. Reprint
Dostupno na:
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6YH MH YHUD GRPLQDFLMD VHUYLVD Neénpldire¢tSdarkipgMm X X GL
.DUDNWHUL]JLUDMX LK PLQLPDOQL WURanaBohalndaMdIIQNMAD NFLMELC
2011. g. hrvatskim jPayPalNRULVQLFLPD ELOR RPRJXUHQR VDPR SODI
i primanje uplata n®ayPal UDp X Q .RBayPOUBBXQ NUHLUD VH SRPRUX H
koja predstavlja jedinstveni identifikator kod transakd D 3 RGUADYD NUHKEGLWQH L
koje je potrebno vezati faayPal UDpXQ NDNR EL VH QD QMHJD YU&ALOH X

sredstava.

5D]QL VHUYLVL SRSXW YLUWXDOQLK |][DMHGQLFD LOL JUXSQ!|
AQRY pL ikr&dimal &2dan od primjera séacebook kreditt> VD NRMLPD MH ELOR |
u virtualnoj zajednici kupovati usluge i dobra njene virtualne ekonordijjom SRNXaDM
uspostae Facebook kreddt RPRJIJXUDYDOD VH drékingni Yplato XKse@itviiim
karticamaPayPal WUDQVIHURP P R ERaCeQdoleaddwnhbhy kKaNddnm, dr..

FacebookNUHGLWL QLVX RPRJXUDYDOL NRQYHUWLELOQRVW X V'
PHY X NR Wilte/j© X ANLR Q FadeldoBKohdustao od uspostave virtualne valute u obliku
Facebookkredita. Facebookie pokrenuo globalni projekt virtualne valutéra (eng.Libra)

koji je bio predmet brojnih rasprava od svog objavljivanja u lipnju 2019. Progastave
virtualne valute Libramaoje |D FLOM WUDQVIRUPLUDWL SRVWRMHUL ILQ
globalne virtualne valute koja djeluje na inovativnoj financijskoj infrastrukiod nazivom

Libra Blockchain Facebookje imao plan uspostavom LibreRVQDALWL PLOLMDUGF
gogodarstvima djem svijeta koji nemaju pristup bankarskim ili drugim financijskim
uslugamaPlanirao se razvithovi ekosustav kojpi RPRIXBRQHWDUQH WUDQVDNF
VYLMHWD X VWDELOQRM GLJLWDOQRM YD¥¥XWL SUL JRWRYR

Pojarom tehnologije blokovog lanca (eng. blockchaipvirtualna valuta se sve manje vezuje
uzMMPORG D VYH YLAH VH Y H adtg.XcryptodurrBngyRoyeDse ekl na
tehnologiji blokovnog lancaBlockchain WHKQRORJLMD %7 REHUDYD NRU
suradniji, organizaciji, identifikaciji, vjerodostojnosti i transparentnésti.

https://www.researchgate.net/publication/333546983 PAYPAIDAAPPLE PAY A COMPARATIVE ST|

UDY ON THE SECURITY AND AVAILABILITY A PREPRINT|4.6.2020.]str. 1

115 FacebooKonline]. Dostupno nahttps:/www.facebook.com/business/help/13143912028528.5.2020]

116 volker Briihl, V. (2020)Libra +$ 'LIITHUHQWLDWHG 9LHZ RQ )DFHERRAOKMTILUWXDO
Center for Financial Studiestr. 1-3.

117 eible S,et al. R019)A Review on Blockchain Technology and Blockchain Profeastering Open Science

[online]. Dostupno nahttps://www.frontiersin.org/articles/10.3389/fbloc.2019.00016/faB.5.2020.]str. 1.
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S obzirom d&rioptovalutesamo djelomice ispunjavaju glavne funkcije novca nazivaju se i
slabim valutama jer se koriste kao dmoljno sredstvo razmjene, nisu dobra mjera vrijednosti
L QLVX SRIJIRGQR VUHGVWYR A4WHGQMH JERJ LJUDAHQH YROD

Europska centralna bankB@B) je 2012 definiralatri kategorijevirtualnih valuta. U prvoj

kategorij su zatvorem virtualne valute koje V O Xaoldredstvorazmjeneu nekoj UDpXQDOQRM
igrici, ai izvan tog virtualnog svijetaigrice ta virtualna valutanema vrijednost Druga
kategorijasu virtualne valute s jednosmjernim protokomN RMH L P D M »po\kdjérivseW H p D M
mogukupit. NDMp WDIMA L ]D NorSamybt@aMikidobaraDOL PRAaH L ILJLpNLK C
LOL XVOXJD N KiRpodMLRY DX pPHRDQIY LP YLUWXDOQLP YDOXWDPD
YLUWXDOQD GREUD VD VWYDUQLP QRYFHP DOL VHUWDM YL
stvaran novac. Primjeakve virtualne valutsuNintendobodovit'®kojih ima nekoliko vrsta te

imaju svoj rok trajanja8 WUHUX NDWHJRULMX ¢ 8Joshukivh YrotokdikejeX DOQH Y
imaju sY RM X W H pd kbi@jsekupujt\VpXodaju. One skaH NDR VUHGVWYR UD]P
mogu koristiti za kypovanje ili prodgu virtualnih ili stvarnih, dokera ili usluga. Najpoznatija

takva valuta jéitcoin.

I. kategorija Il. kategorija [ll. kategorija
Stvaran novac Stvaran novac Stvaran novac
Virtualna valuta Virtualna valuta Virtualna valuta
Koristi se za Koristi se za Koristi se za
virtualna dobra i virtualnai relana virtualnai relana
usluge dobra i usluge dobra i usluge

Slika 13. Prikaz vrsta virtualnih valuta

Izvor: European Central Bank (2012), str.[18.5.2020]

118 Dostupno nghttps:/my.nintendo.com/about_point?lang=@A|[13.06.2020]
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4. TRANSAKCIJE VIRTUALNIM VALUTAMA

Virtualne valute nisu novac jer ne ispunjavagn@/ne funkcije novca i kao takve nisu zakonito
sredstvorazmjeneu Republici Hrvatskoj. Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA)
neovisno je tjeloEUD pLMD MH WHPHOMQD ]DGDuUD RVLIXUDWL XpLQ
regulative i nadzora nad europskim bankarskim sektorom. EBA je definirala virtualnu valut

kao "digitalni prikaz vrijednosti koja nije izdana od centralne banke ili javne ovlasti niti je
YH]DQD ]D QHNL ILDW QRYDF DOL VH NRULVWL RG IL]JLpNLK
ELWL WUDQVIHULUDQR SRKUDRMHQR LOL UD]JPLMHQMHQR H

Najpoznatija virtualna valuta svakako je kriptovaloiitoin NRMD MH SULYXNOD YHOL
kada je predstavljena, krajem 2008. godine te implementirana 30dheé>’. Popularnost

bitcoina je dovela do porasta u industriji virtualnih valutagu tako nastale i nove usluge poput

bitcoin bankomatabitcoin banke,bitcoin QRYpDQLND L SODWHiRdNRR kagb UD]PM
SODWIRUPH Qifooigi@® tDQMD

SRVWDWL NRULVQLNRP YLUWXDOQH YDOXWH VH PRaH QD Qt

X kupnjom virtualne valute =*primjerice bitcoin VH PRaH GRELWL QD VSHFL
platformama za kupnju poput Bitstampa (Slovenija) ili na bankomatirbécan,

X VXGMHORYDQMHP X DNWLYQRVWLPD NRMH NDR QDJUDC
valutu (primjerice znak zahvale prilikom ispjgmja ankete),

X rudarenjem (proces stvaranja novih jedinica virtualne valute),

x dobivanje virtualnih valuta preko uplata te

x dobivanje virtual nih valuta na poklon. 12

90DVQLN YLUWXDOQH YDOXWH NRULVWL GLJLWDORd QRYpPpD
HOHNWURQLpNH WUDQVDNFLMH RGQRVQR SULPDQMH L VO

119 European Banking Authority (2014 %$ 2SLQLRQ RQ pYL UwiXE.ODoBtXddd) HQ FLHV
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/657547/8 1422B98d -ba3b |
7deb5863ab57/EBA)[}ZO14-08%2000inion%200n%20VirtuaI%ZOCurrenCies.Ddf?retlSZtGLS.ZOZO.]str. 1

13.

120 Olnes, S. (2015Beyondbitcoin - Public Sector Innovation Using tHgitcoin Blockchain Technology At

Alesund NOKOBIT. Vol. 23, str. 1.

2. poLQLO + POVANBNOHYDQWQRVW YLUWXDOQLK YDOXWD ]D QRVLWHO
bitcoin 6SOLW 6YHXpdtrOA7TE480BH X 6SOLWX
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NRPSRQHQWH VRIWYHUVNX L LQIRUPDFLMVNX 'LJLWDOQL
NOLMHQWD L ODNR VX NRPSDWdoEhe&HQL V YHULQRP WUDQVDN

ZD YLUWXDOQH YDOXWH VH SRGUD]XPLMHYD GD VX X GLJL'
HOHNWURQLPNLP SXWHP L pXYDM>X pMNHL NIDHRYBE vdlue DiUQ L ]|DSL

isti pojmovi. Njihova razlika je prikazana u tablici 11.

Tablica5. 5D]OLND L]P HVXp N@BAWtuRGh valuta

Elektron LKbnovac Virtualne valute
Format novca | Digitalan Digitalan
Jedinica Tradicionalne valute ( , JPLAOMHQH YDOXWH
vrijednosti EUR,GBP,USD,CAD..) XRP, LTC..)

BULKYDuUH aLUD RG VDPRJ L]GL 8QXWDU RGUHYHQH YL

Pravni status Reguliran Nereguliran

Legalna institucija za elektrdnp N

,]JGDYDp |novac 1HILQDQFLMVNR SULY
Ponuda novca | Fiksna Nije fiksna

ORJXUQRYV

otkupa Garantirana Nije garantirana

Supervizija Da Ne

Vrsta rizika Operativni Pravni, kreditni, likvidni i operativni

Izvor: ECB [online]. Dostupno na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes20121 (@ xi2020.]str. 16.

6 REJLURP QD VYH LQWHQJLYQLMH S U La¢ zirjegeNaMijajulse) W X D O ¢
PHKDQL]PL L SODWIRUPH SUHNR NRMLK VH QMLKRYD UD]PM]
RG VWUDQH UD]QLK GREDYOMD)PD URED L XVOXJD NDR L SO
MH YLAH RQOLQH WUJRXLRDPWPDOR SWREDWRG QMY LOL XVOX:
SULKYDUDMX SODUDQMD YLUWXDOQLP YDOXWDPD 3RQHNDG

122Taghiloo, M. (2010Mobile based secure digital wallet for peer to peer payment systmational Journal
of UbiComp (1JU) Vol.1. No.4., str. 1.
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AaWR RQH QH XNOMXpXMX QLNDNYX QDNQDGX LOL QDSODW?>

institucijapoput banaka kako bi se transakcija realizirala.

.DNR EL VH PRJOD L]JYUALWL NDbtSoippbdDebnt jg na Xex@rpH séivisa SW R Y |
NRML QXGH WDNYX XVOXJX NUHLUDWL GLJLWDOQL QRYpDQL
SUHNR NRIMH ¥ahGakcija kupnjditcoina realnom valutom te se tada iznos kupljen u
PMHQMDpPQLFL SRKUDQMXMH X GLIJLWDOQL QRYpDQLN

-HGQD RG WHPHOMQLK NDUDNWHULVWLN RndgE PpRN&RPpeQRI ODQ
VN UD U0 HQ&IN®&n& sustav ravpravnih partnera koji dijele dio vlastitih hardverskih

UHVXUVD SURFHVRU NDSDFLWHWH SRKUDQH L VO =DMF
VDGUADMD NRMH QXGL PUHAD QSU GLMHOMHQMH GDWRWE
Sudioncip2p PUH&H VX SUXADWHOML XVOXJD L VDG¥abMD NDR L

Jedan od prvih primjerp2p PUHAaD M NapstéMVRIMY. MH V O X amp3dpibtdkdd |[PM H Q>
QD QDpPLQ GD VH XVXBpoverabostDOIWBIQ R G Y D3 Nfartherd apsted
servis za razmjenu datoteka osnova&lp@wn Fanning. Napstge bio aktivan od 1999. do

NDGD MH |DEUDQMHQ JERJ NUAHQMD DXWRUVNLK SUDYI
na potpuno decentraliziranop2p VXVWDY X NRMHJ MK OQDpPRAER D\GH BRW RGP

$UKLWHNWXUD FHQWUDOL]JLUDQRJ VXVWD3D VRGSRVEBXALW
SRVOX4LWHOMLPD VXGLRQLN PR&H VDPR X]LPDpadeto-D SRV O)
peer PUHAD MH MHGQRVWDYQLMD RG PUH&D V SRVOXALWHC
R SW H U H i H &MKRo Xritdj& Gextraliziranog sustava @dleuzdi SRVWRMHUL EDQNI
VXVWDY JGMH WUDQVDNFLMH L]JPHYyX GYD NRULVQLND LGX S

123 Sygolimeier, R. (2001A Definition of Peeito-Peer Networking for the Classification of PeerPeer

Architectures and ApplicationMunchen:Institute of Communication Networks, str. 1.

124 HTTP - HyperText Transfer Protokol kojeg je Tim Bernekge zajednom sa CERN timom napravio 1989.

godine, zajedno sa HTMIRP L RVWDOLP SULSDGDMXuLP WHKQRORJLMDPD D WDM
Wide Web

125Ding, C. H.et al.(2004)P2P Network for Content Sharinghustralia:The University of Melbourne, Australia,

str. 1.

126 cARNet (2009) Peerto- SHHU PldiideH CARNet. Dostupno nalhttps://www.cert.hr/wg
[content/uploads/2019/04/NCERAUBDOG200911-282.pdistr. 6.
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Tablica 6. Arhitektura centraliziranog sustava

Izvor: CARNet (2009) Peeio-peerPUHA&H >RQOLQH@ & $BtipstMWwwRertWrv Q R |Q D
content/uploads/2019/04/NCERAUBDOG200911-282.pdfstr. 4.

AR2P komunikacijski model u kojem svakaWtDbQD LPD LVWH PRJIJXUQRVWL L V
SRNUHQXWL VHVLMX NRPXQLNDFLMH 3

OUHaX WHPp2p MHKQLWRIDIWXUL NDUDNWHUL]JLUD NRQFHSW SRY
FHQWUDOQRJ VHUYHUD NDR VUHGL&aQMH WR piNzkavn8 RYDN Y |
NRPXQLFLUD V GUXJLP UDpXQDORP RGQRVQR UDYQRSUDYC
DUKLWHNWXUL QH SRVWRML VUHGLAQML SRVOXAaLWHOM W
SDUWQHUD QDPHWQXWL NDR VUHGLAQML DXWRULWHW

Reerto-peerPURE DUKLWHNWXUX MH PRJXUH ]DPLVOLWL WDNR (
SRVOX4LWHOM L NOLMHQW WM VYDNR UDpPpXQDOR PR&H L
VXGLRQLFLPD SULSDGDMXiUH RGJRYDUDM X ii Hpdeda-pgdét 8SUDY
PUHAD MHU VYDNL VXGLRQLN PUH&H PRUD SR]QDYDWL PUH
PRJDR SULVWXSLWL 7DNDY QDpLQ UDGD ]JQDpDMQR XVSRUL
UDGL R YHOLNRP BElaRRRuM HeBdnRalzirdhby 3ustapakazujeslika 18.

127 Masood, S. i sur. (201&omparative Analysis of Peer to Peer Netwoftks J. Advanced Networking and
Applications,Vol. 09. Issue 04, str. 3477.

12CARNet  (2009) Peeto-SHHU PUH&H >RQOLQH@ & $ kg YWvww. CRIVAWWEIS QR QD
|content/uploads/2019/04/NCERFUBDOG200911-282.pdf|str. 6.
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Slika 14. Arhitektura decentraliziranog sustava

Izvor: CARNet (2009) Pesio- SHHU PUHaH >RQOLQH@ |hi&$:Biviwert TRAYANV X S|Q R QD
content/uploads/2019/04/NCERAUBDOG2009-11-282.pd{str. 4.

6YL pORPRYHAH UDYQRSUDYQR VXGMHOXMX X SUXabDQMX L
SUXaDMX GLR VYRMH SURFHVRUVNH VQDJH GLV#ttRMaOQ RJ SUR
X PUHAL NRMLPD MH WR SRWUHEQR 6YDNL VXVWDY X LVWR
UHVXUVH GUXJLK &dWR RYDM REOLN XBBMOXED®QMO M LDQLK UV
NRMRM LVNOMXpPLYR SRVOXailinMkeriexdiL SUXADMX UHVXUVH D

Jedna od temeljnih karakteristika tehnologije blokovnog lanca je distribuirana baza podataka
(eng. global ledgér To je javna baza podataka dostupna svim korisnicima koja se automatski
DAXULUD RG QR ORINOVKYDFDGRIUDYXMH SURFHVRP SR]QDV
UXGDUHQMH %D]X SRGDWDND pLQL mda®iaReng.OnimMhB YD NRM
QDGRJUDYyXMH GRGDWQLP EORNRYLPD QRYLK WUDQVDNFLM
vremenu i iznosu transakcij@ehnologija blokovnog lanca je pravi primjer decentralizirane
UDJPMHQH LQIRUPDFLMD NRMD MH XWHPHOMHQD QD VORAHC
VH YUAL HQNULSFLMD NRGD SULOLNRP UD]PMHQH LQIRUPDF
vidivesYLPD QD PUHAL QR NRULVQLFL VX DQRQLPQL

Potrebna infrastruktura za obavljanje transakcija blokovnih lanaca temelji sp2Z@ B&J HAQ R M
arhitekturi i na principima otvorenog kodan@l. open source 6 XVWDY VH VDVWRML RC
UDpXQD L V&e kojinmakarigniciDddliziraju transakcije.
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Valute temeljene na tehnologiji blokovnog lanca nazivaju se kriptovakngl.( Crypto
currency MHU VX NRULVQLpPNL UDPpXQL X VXVWDYXGHILQLUDQL

Kriptovalute se definiraju kao hec digitalnih potpisa jer svaka transakcija od strane vlasnika
YDOXWH SUHPD EXGXiUHP Y ODVagNisHEBetbddid t\isakdi@iDN SR U
MDYQL NOMXp QRYRJ YODVQLND NULSWRYDOXWH

6YL LQIUDVWUXNWXUQL GLRQLFL Rpavd arfi&iR MEVAQ Re) ODQF
bYRU®@MGLNodes L RQL pLQH GHFHQWUDOL]JLUDQL VXVWDY W]
QHPRJIJXUQRVW SUDQMD QRYFD XJRYRUD SRVWLJQXWLK L]E
L EUJLQX WUDQVDNFLM H alg fisRibuRanLpd/sXijetukajisignitaddppidiau

LVWX LQIRUPDFLMX SULOLNRP VYDNH WUDQVDNFLMH pLPH
,VWUD&ALYDQMH NRMH MH SURYHGHQR X JRGLQL MH SR

PbYRURYD NR MNMD R XSRW $X@bY. il RnodReYUL blokovnom  lancubitcoin
PUH%H

YyYRURYL XYLMHN VPDWUDMX GD MH LVSUDYDQ RQDM ODQI
EORNRYH $NR GYD pYRUD LVWRYUHPHQR SR4DOMX UD]OLDL
SULPLWL MHGQX D QHNL GUXJX YH U] atvhd ve&ijWkRj@jeradijep DM X Q
VWLJOD DOL iH SRKUDQLWL L GUXJX YHUJLMX JERJ VOXp]
UDJULMHALWL KrboBabworkd PSHRAPPRRGIN SRND&H NRMD MH YHU]JLMD ¢
NRML VX UDGLOL QD NMBQRWLYND]LME UD/M\QRPDRGX&RP YHU]L

12 ¢VLPHWULPQD NULSWRJUDILMENDYIQRPQD WBM®DIR B D XY § O MXORMIXID NR U L
GRN MH WDMQL VDPR NRULVQLNRY WH V QMLB8 HQRRH MNGIRWDPRD WIO BRp0@H L\

YXQNFLMH |D LJUDpXQDYDQMH VDAHWND SRUXNH X GDOMHP WHVNWX K

nizove bitova proizvoljne duljine u niz bita fiksne duljine. One od neke informacije proizvoljen duljine naprave
VDAHWRIN QR R G U HiiMdrcBthlliags @M (2QLH)Cryptography and Network Security Principles and

Practice New YerseySixth Edition

131parks. et al.(2019)EEE AccessNodes in théBitcoin Network: Comparative Measurement Study and Survey
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Slika 15. bitcoin transakcije na osnovi javhogL SULYDWQRJ NOMXpD

Izvor: Nakamoto,S. (2008)itcoin: A Peerto-PeerElectronic Cash System. [online]. Dostupno na:

https:/bitcoin.orghitcoin.pdflstr. 2.

Model bitcoinP2P PUHAaH MH VOMHGHUL

1. ,QIRUPDFLMD R VYDNRM QRYRM WUDQVDNFLML a8DOMH V

2. 6Y D N Lsprahialihformaciju o transakciji u blok,

3. 6YDNL pYRU SUR@EBIrk 320 meldl@lbk,

4. .DGD pYRUpuHBQ@KHADOMH EORN VYLP RVWDOLP pYRUR®

5. YYRURYL SULKYDUDMX EORN VDPR DNR VX VYH WUDQVD
poWURAHQH QRYDF NRML VH SURVOMHYXMH WUDQVDNFL

6. YYRURYL SRWYUYyXMX SULKYDUDQMH EORND NUHLUDQMF

poruke éngl.hash SULKYDUHQRJ EOR&&DBP®NDR SUHWKRGQL

132Proofof-ZRUN 32: MH SURWRNRO LOL IXQNFLMD NRMRP NRULVQLN XVOX.
SRWUHEQR RGUHYHQR SURFHVRUVNR YULMHPH NDNR 3DMDHQID] WWUH R B D M
postavljenih zahtjeva.

133 Nakamoto,S. (2008)Bitcoin: A Peerto-Peer Electronic Cash Systenfonline]. Dostupno na:

[https:/bitcoin.orgbitcoin.pdffstr. 3.
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1LMH QXaQR GD WORRRDNRIRAWDL KQXAaQR GRYyX GR VYLK pYRUR
GR GRYROMQRJ EURMD pYRURYD 8NROLNR pYRU L] QHNRJ

prilikom primanja narednog bloka kada utvrdi da mu jedan blok nedostaje.

Sustav jesigurandok"poa WH QL zdedRokbRtliraju Y L rbcesorske snageego bilo
koja skupinapYRURYD QDSDGDpD 8NROLNR UD]JLQD SRaWHQLK p?

pYRURYL QDSDGDpD VXVWDYQR IRUPLUDMX NODVWHU NRML
do zloupotrebe.

7HKQRORJLMD EORNRYQRJ ODQFD NRULVWL VH VORAHQLP
tehnologijama koji osiguravaju anonimnosti i sigurnost svih korisnika. Kako bi se osigurala

sigurnost i anonimnost korisnika primjenjujemelatkovna kriptgrafija.

SULOLNRP VSDMDQMD QD PUHaX NRULVQLNX VH GRGMHOMX
VYLPD QD PUHAL NDR L RVWDOH WUDQVD N FHithbgistri@RiN MH S U
potpisa korisnika) vidljiv samo korisniku te sengera prilikom svakog novog ugovora ili

WUDQVDNFLMH @&WR RVLJIJXUDYD VERGUWRWWHLVQHPIRIK I QR V V

8 SRIDGLQL EORFNFKDLQ VXVWDYD RGY L MIBéMOgVIecHIYWHP DW
Hash algorithrm % URM R]QDYWR WIH EG WIRYDL VDVWRML NULSWLUD
A 6 +356 algoritam koristi osam 3atnih varijabli a,b;--,h kako bi se spremila nova
YULMHGQRVW X VYDNRP FLNOXVX RSHUDFLMH 1D VOLFL V
DEFLHIXIBRPHEQX SR]JLFLMX QLaAH SUHPD EF G L I JK
GRELMX QRYX YULMHGQRVW NRMD VH L]JUDpXQDYD (D RSHUI
R]QDpDYD NRQVWDQWD NRMIDRIY DLW RAEBRKOMQXX SBUXN X3

134Tasca, P. (ZOJ)IEDiqitaI currencies: Principles, Trends, Opportunities, and Higkich: Ecurex, str. 16:14.
135M.i Yung, P. Liu, D Lin (2008 Information Security and CryptologyBeijing: Springer, str. 245.
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Slika 16. Prikaz kompresije poruke funkcijskog bloka diagrama SHA-256 algoritma

Izvor: M.i Yung, P. Liu, D Lin (2008 Information Security and CryptologRBeijing: Springer.

Na dostupnim Internet skriptama popubvable type script® P R J X U idroWerti kako
L]JJOHGD QHND ULMHp N UDICBMRUWNPIX X668 D SULND]XMt
3$ X W R PR E LQ56 Alg6ritriiu.

Slika 17. Kriptirana ULMHp 3$XW R P R E L @56RGRAX 6 +$

Izvor: Movable [online]. Dostupno rhitp://www.movabletvpe.co.uk/scripts/sha256.h1ﬂ8.5.2020.]

"Kao i svaka podatkovna baza, takoaza temeljena na podatkovnom lancu ima entitet koji

PRAH XSLVLYDWL VWDQMD XeBgDWitel. INdRKbinovrHar@sudiémk SLV D F
SLVDF MH XNOMXpHQ X SURWRNRO NRQVHQ]XVD L SRPDaH X
MH X PRJaknQuRrdtiriansakcije unutar bloka i dodati taj blok blokovnom lancu.

SRYH]DQL UDGRYL WDNRYHU RGUHYyXMX SLVFD L NAR YDOLC
reader NDR VXGLRQLN NRML QH SURALUXMH EORNRYQL ODQI
WUDQVDNFLMD MHGQRVWDYQR pLWDQMH® DQDOL]JRP LOL L

138\iovabk [online]. Dostupno niattp://www.movabletype.co.uk/scripts/sha256.htidi8.5.2020.]
137 bidem, str. 1.
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Blokovni lanci mogu se podijeliti na otz dozvolgeng. permissionlessja dozvolom(eng.
permissioned)kao i naprivatne (eng. private) javne (eng. public)-38

Tablica 7. Prikaz svih kombinacija blokovnih lanaca

Tip blokovnog lanca yLWDWL Pisati ,JYUALWL
Javni bez
dozvole Otvoreno za sve Bilo tko Bilo tko
Otvoreni
Javni sa 2YODaw Svi ili podskup
dozvolom | Otvoreno za sve sudionici autoriziranih sudionike
Konzorciju 2JUDQLDH
M1 RyobpawH 2vyoDaw| Sviili podskup
sudionika sudionici autoriziranih sudionike
. Potpuno
Zatvoreni privatno ili
_.Privatno RJUDQLD 6DPR PU
ASRGX] RJUDQLDpH operator 6DPR PUHAQL
RyoDaw
bYRURY
Izvor: OECD (2018) Blockchain Primer [online]. Dostupncim,os://www.oecd.orq/finance/OEGD |
BlockchainPrimer.pd{[18.5.2020.] str. 5.

%ORNRYQH ODQFH EH] GR]YROH NDUDNWHUL]JLUD RWYRUHC
WDNYRM PUHAaL PRAH NDG JRG WR AaHOL SULGUXaédtWL LOL
SRGUD]XPLMHYD GD MH VDGU&DM pLWOMLY ELOR NRMHP
kriptografije osigurava se privatnost svih informacija. Blokovni lanci sa dozvolom su nastali iz

SRWUHEH GD VH XYHGH GMHORPLPpQD NRQetthRGjBavaL QDG]
LQGLYLGXDOQLP pODQRYLPD VXGMHORYDQMH X RSHUDFLMEC

Postoji nekoliko principa ostvarenja konsenzusa koji karakteriziraju podatkovné&*fance

1. Dokaz o radu(eng. Proof of workV YL VXGLRQLFL RVWDMX DQRQLPQL
SRYMHUHQMH D QMLKRY XNXSQL EURM Hiddin QHRJUD
Etherium).

2. 'RND] R YO DOan@ LPaoVof ¥take) JODVDQMH VH YUAL SR SRVWF
RGQRVQR VOLPQR MHPpIDODWVPDOX¥M XV PHWNIGLRQLPODQRYLP

138 OECD (2018) Blockchain Primer [online]. Dostupno [héps://www.oecd.org/finance/OECGBlockchair|
[Primer.pd}[18.5.2020.]
139 Scarfone, K. (2019Blockchain Technology Overview).S.: NST *National Institute of Standards and
Technology, str. 1827.
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SRVWL]DQMH NRQVHQ]XVD PR&H GRQLMHWL YHULQRP
GYRWUHULQVNX YHULQX D SRQHNL VXJODVQRVW VYLK
]JDKWLMHYDW L (€& Nrbdf of ilmpdpii&)iidlegirani dokaz o udjel(eng.
delegated proof of stakt®NDNR EL PDOL GLRQLpDUL LIDEUDOL SUH
3. Round Robin MH NRQVHQ]XVQL PRGHO NRML NRULVWH QHN
ORGHO VH WHPHOML QD L]P Mkd@LPdvljeRrd ReyRbuixd Rabity DU D Q
&RQVHQVXV WHPHOML QD DUKLWHNWXUL GLVWULEXLUL
YUHPHQVNR RJUDQLpHQMH NDNR EL GRVWXSQL pYRUF
QHGRVWXSQL pYRURYL QHUH X]URaONoRaW L |DXVWDYOML
4. Dokaz autoriteta (engl. Proof of authority (koji se naziva i dokazom identiteta)
NRQVHQ]XVQLP PRGHORP RVODQMD VH QD GMHORPLD
SXWHP QMLKRYH SR]QDWH YH]H V LGHQWLWHWLPD X V
moUDMX LPDWL VYRM LGHQWLWHW GRND]DQ L SURYMI
LGHQWLILFLUDQMH GRNXPHQDWD NRML VX SURYMHUHQ
MH GD L]GDYDpPNL pYRU XORAL VYRM LGHQWLWHW UHS
5. Unutar dokaza o konsenzusnom modelu proteklog vremen@ngl. Proof of elapsed
time - 3R (7 VYDNL pYRU REMDYOMLYDQMD |JDKWLMHYD
KDUGYHUVNRJ L]YRUD YUHPHQD XQXWDU VYRJ UDpPpXQD:!
KDUGYHUD BHQBVUWXBDMWOR YULMHPH pHNDQMD L YUDWL
LIGDYDQMH yYRURYL REMDYOMLYDQMD X]J]LPDMX QDVXF

neaktivni za to vrijeme.

1D VOLFL MH SULND]DQ GLMDJUDP WRND N Rlbkaviegs UH y X M |
ODQFD NDR WHKQROR&ANRJ UMHAHQMD SULNODGDQ ]D UMH
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Slika18 'LMDJUDP WRND |]JD RGUHYyLYDQMH DGHNYDWQRJ PR

Izvor: K. Wist, A. Gervais (2017o you need &lockchain?Zug: Crypto Valley Conference on Blockchain
Technology (CVCBT).

VirtualnevauWH QH SRVWRMH IL]JLpPNL L VDPR VX QL] YLUWXDOQL
]D YLUWXDOQH YDOXWH VOLPQR NDR VUH Gdga,@rvgtante QN D NF
UMHADYDMX VORAHQH JDJRQHWNH NDNR EL SRGUADOL WUD

aktivnost naziva rudarenjengl. Mining.14°

Rudar sudjeluje u provjeri transakcija fdgokovnom lancu UMH&ADYDQMHP NULSW
zagonetke". Proserudarstva odnosi se na kriptovalute koje se temelje na mehanizmu za
konsenzu®oW(eng. proof of Work 5XGDU SRGUADYD PUHAX WDNR A&WR NF
SURYMHUX WUDQVDNFLMD L QDJUDYyXMH VH QRYR LVNR
decentralizibiak P QRYLP L]GDQMHP 5XGDUL PRJX ELWL NRULVQLF
koje su napravile novi posao iz rudarskih kovanica kako bi ih prodali za fiat valutu (poput
DPHULpNRJ GRODUD LOL HXUD LOL ]D GUXJHbaténirgdardr Y D O X W
UDGL VSDMDQMD UDpXQDOQH VQDJH 7UHQXWQR VH pLQL G
WYUWNDPD?® 83RGFLMHQMHQL

140 Ankalkoti, P., Santhosh, S.G. (201X )relative study omBitcoin Mining. Imperial Journal of Interdisciplinary
Research (1JIR)str. 1757.

141 European Parlament (2018)ryptocurrencies ad blockchain[online]. Policy Department for Economic.
Dostupno na:
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1D SULPMHUX PRa&H VH S UGKNSRVWDMNHQDL VGIDD QR DWRIMMLD L]
5XGDU SRNXabYD GRGDWL VDPR MHGQX WUDQVDNFLMX X E
Ukolko GD YODVQLN MHGQH DGUHVH a8HOL SRVODWL %7& YO
WUDQVDNFLMD G &EdkyYNavbake, ReBd) X yHIY HGHQRP WUHQXWNX PU
WUDQVDNFLMX pLMD NULSWRJUDIVND YULMHGQRVW ]J]DSRpL
pretvara u kriptogfaV N X I XQNFLMX 5XGDU pLQL QHNROLNR SRNX&DM
hash | DSLVD .DGD UXGDU GRELMH SULKYDWOMLYX NULSWRJ
UXGDULPD X PUHAaL WH DNR VH VYH SRNODSD EORN XOD]
SRWYUYyHQRP 1DNRQ SRWYUYLYDQMD®»"WUDQVDNFLMH UXGDL

Kako bikiSWRJUDIVND IXQNFLMD VDAHWDNW LEVODMERGUH VI RERQ

X ,VNRULVWLYRVW UDVSROR a(eNdL KComupKaQdlyO EfflciEnt UH V X U V
5DpXQDOD PRUDMX ELWL X PRIXUQRVWL PDWHPDWLpPNL
viemenskomnSHULRGX 8NROLNR EL UDpXQDOX WUHEDOR Q
IXQNFLMH WR QH EL ELOR SUDNWLpPQR 8 VWYDUQRVWL
SULMH LOL JRGLQD 'DQD&QMD SURVMHpPQD RVREQD
funkciie ssaHWND X PDORP GMHOLUX VHNXQGH

x '"HWHUPLQL ewgl piiglervhiMstic Kako bi  kriptografska funkcija bila
GHWHUPLQLVWLpPpND RQD PRUD ]D VYDNX XOD]JQX SRUXN
VDaHWND $NR VH UDpXQD YULMHGQRVW IXQNFLMH VD:
puta, ona mora apsolutno svaki put proizvesti ivrijednost. Ako bi kriptografska
IXQNFLMD ]D LVWL XOD] SURL]J]YHOD UD]OLpLWH L]OD]¢
QDVXPLpQD L VWRJD EHVNRULVQD

x Skrivenost izvorne poruke (engl. Preimage resistant lzlazna vrijednosthash
funkcije ne smije otkti nikakve informacije o ulaznoj poruci. Potrebno je istaknuti da
NULSWRJUDIVNL KDVK DOJRULWDP PR&H SULPLWL ELOR
RE]JLUD QD QMHJRY VDGU&DM LOL IRUPDW 1HRYLVQR
YULMHGQRVW WLY LWAWNH 0GIXEMLQH 8NROLNR EL GXaD X
YULMHGQRVW IXQNFLMH VDAHWND WR EL QDSDGDpLPD
QHpPLMH XOD]QH SRUXNH

chain.pdf{4.6.2020.] str. 2526.
142 Decker, C., Wattenhofer, R013)Information propagation in thBitcoin network.Zurich: ETH.
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X ORJXUQRVW SR Mdnyl.-CoNiso0 teklstdtt 2YDM SRMDP R]QDpDYD
damouD ELWL L]X]JHWQR PDOR YMHURMDWQR GUXJLP UL
UD]J]OLpLWH XOD]QH SRUXNH GDMX LVWX YULMHGQRVW
] DSUDYR EHVNRQDpPDQ DOL EURM L]OD]D XYLMHN RGUH
PRIJXRQW GD YLAH RG MHGQRJ XOD]D SURL]JYHGH LVWL L
dva ulaza koji daju isti izlaz bude izrazito mala, kako ne bi predstavljala rizik.
Kriptografskehashfunkcije MD5te SHA WHRUHWVNL L SUDNWLPQR VX ¢
dajH PRJXUH QD WHPHOMX GRELYHQH KDVK YULMHGQRYV

poruka s istom hash vrijednost®

%UJLQD UXGDUHQMD RYLVL R UDpXQDOQRM RSUHPL NRMD VI
EUJLQD UXGDUHQMD MH YHIUD YDMHJARNPDW/IQPR W HSACRAKB O DV N
zapisa 3SRUDVWRP EU]JLQH UXGDUHQMD WHPHOMHP ]DKWMHYQ
HQHUJLMH SRWUHEQL ]D SRNUHWDQMH VXVWDYD 2VLP L
UDpXQDOQRJ VXVWDYD SRWUHEDQ MH L RGJRYDUDMXUL UD|

obrade blokovnog lanca.

SRVWRML 1QDpDMDQ EURM UDpXQDOQLK SURJUDPD ]D UXGI
VXVWDYH NRML VH NRULVWH QD UDpXQDOX WH SR QDpLQX
rudarenjé*®. Brzina rudarenja se mijeri jediniconhash brzinoni H Qndsh rat¢ koja
R]QDpDYDhasBBURMUAGD X MHGQRM VHNXQGL R]J]QDND MRM M
centralnoj procesorskoj jedini¢gng. Central processing unitCPU) je najstariji i najsporiji

QDpPLQ UXGDUHQM ba j@ apbraY hije/ WwdodhbXx &dbiddd zahtijevanih kalkulacija

MHU LPD QLVNX EU]JLQX AKDVK?3 iRE.BGjE regidateDalivijgdMHUL Q
]QDpDMQR YHUX LQYHVWLFLMX WH SRWUR&GaQMX HOHNWULpPQ
procesorskim jedinicam@ng. Graphics processing uriGPU) pLMD VH EUJLQD UXGDUI
do 1 GH/st*

Najnoviji specijalizirani sustavi za rudaranje blokovnih lanaca su specijalizirane integrirane
procesorske jedinicéeng. applicatiorspecific integratd circuit - ASIC) koje su razvijene i
RSWLPL]JLUDQH LVNOMXpPLYR ]D SFONWHYiHH LIBXU] XG B IRHEQND B KWV S

143 Smontara, B. (2019)6 LIJIXUQRVW NRPXQLNDFLMH NRULAWWMQMK&IOBORFNFKD L
9HOHXpLOLA&WH X , . D LKarkwag, X dostupno na:

[https://repozitorij.vuka.hr/islandora/object/vuka%3A1412/datastream/PDH/f4et2020.] str21.-22

144 Cocco, L., Marchesi, M. (2016Modeling and Simulation of the Economics of Mining in the Bitcoin Market

PLoS ONE Vol. 11(10), str. 5.

145 |bidem.
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PMHUH X 7+ V 3RVWRMH UD]QL EHVSODWQL VHUYLVL NRM
UDPpXQDOD UH]XORWIREJR BDBX®BIORRSULRDRDQDMKQPD R/ PR
REUDGLWL SRNX&DMD X VHNXQGL GD ULMH4L MHGDQ EORI

Slika19. SULND] EU]JLQH UXGDUHQMD X + V SUHNR VXVWDYD

Izvor: What is my hash rate [online]. Dapho nghttp://www.whatismyhashrate.co[fi/8.5.2020.]

6SHFLILPQRVW MDYQH PUHA&H EHDbitdRPIROED NODHN GD QW K@ LEF
ODQDF VDGUADYD LQIRUPDFLMH NRMH R]Q R¢n@ ¥ilwadkngV UH Q X W
supply)y WH PDNVLP DO Q X(d@R @dxsupply) YOINRXBHVH VWYRULR SULYL
resursa prilikom uspostawgtcoin PUHaH GHILQLUDQD M Ri@GpIQIEnD

21 milijun'#®, a do sredine 2019. g. izrudareno je oko 17,8 milijiteina*’.

Postoje tri odrednice koje definiraju limit i volumen virtualnih kriptovaluta:

X NROLPLQD QRY(En. dirddl&Mglseaplidafe informagu o trenutnom stanju
QD WUALAWX RGQRVQR NROLNL YROXPHQ QRYFD MH WL
X XNXSQD NROLPprigQ@alGRMIDRMD MH LNDGD SX4WHQD X RS
X NRQDpPpDQ PDNVLPDOD Qend.]@&vhunQ BUpFNRML UH SUHPD
SUHGYLYDQMLPRNUBEWEMWOYWH LNDGD ELWL SXawWwHQ

146 RQDpPpDQ PDNVLP D O DBRcdif i@gnsv2DRIRY,GDDBTD a za Ripple 100,000,000,000 XRP
147 Buy[online]. Dostupno nghattps://www.bupitcoinworldwide.com/howmanybitcoins-arethere|[18.5.2020
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NULSWRY D O XMddiniNRpHe 8 WIRMKXLQIRUPDFLMEmMBNOMR QDpPpQRI

iznosu novca*®

.DNR SRVWRML RGUHYVHQ N RNRD I\pH QD PN QSWR YERXIWDIXEO]
VWHpPDMD |DNRQVNLK RJUDQLpHQMD LOL ELOR NRMH GUXJ
UD]JOLND X NROLPLQL YDOXWH X RSWLFDMX L XNXSQH NROL|

5XGDULWL VH PRaH QD QHN(EQ.EdbRiQMp 1D HEG DR BNetFD O R & D L
(eng. pool mining) rudarenjem u oblak@eng. cloud mining}*°. Samostalni rudari rudare
VDPRVWDOQR L VDY SULKRG |DGUADYDMX VHEL GRN ]DMHG
=DMHGQLpPNLP UXRBDUKBCERMSEPMBDRIHNRMRP GYD UD]JOLpLWD
istovremeno kompetitivhe blokove, sustav ima integrirani mehanizam kojim jedan od dva bloka
odbacuje.*®® Kako raste popularnost tehnologije blokovnih lanaca tako raste i popularnost
rudarenju kojeLPD LVSODWLYRVW MHGLQR DNR VH NRULVWL ]D WF

Slika20 6KHPDWVNL SULND] VDPRVWDOQRJ L IDMHGQLPp
Izvor : Ittay E. (2015)7 KH 0L Q H U § VCotn@lHURi¥eBsity: IEEE Symposium on Security and Privace,
str.91.

Rastom popularnosti rudarenja nastao je i koncept rudarenja u oblaku koji investitorima
RPRJXUDYD GD ]DNXSH UHVXUVH ]D UXGDUHQMH EH] GD |

148 eg D. K. C. et al (2018Lryptocurrency: A nevinvestment opportunity?ournal of Alternative Investments
Vol. 20, No. 3, str. 64

149 Yaron Velner Y. et al.(2017)Smart Contracts Mak®itcoin Mining Pools Vulnerable Malta: Financial
Cryptography and Data Security

10)ttay E (2015) 7 KH 0L Q Hdrfia/CotnélIHUniversity IEEE Symposium on Security and Prieastr 91.
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infrastrukturon za rudarenje. Sva potrebna infrastruktura nalazi se u oblaku te joj se
MHGQRVWDYQR SULVWXSD L ]JDNXSOMXMH QMHQ RGUHVHQL
SRWUHEQX RSUHPX WDPR JGMH MH SULKYDWOMLYLMD FLN\
regulatorni sustav prikladniji za ovakvu vrstu investiranja. Ovakav model zapravo asocira na
grupno investiranj€eng. crowdfinancingMHU VH NRUL&WHQMH LQIUDVWUXN
NRULVQLNX ]D QMHJRY ]DNXSOMHQL X @trih péndditefaludltgey H Q X G
NRML RPRIJXuDYDMX VPMH&AWDM VHUYHUD ]D UXGDUHQMH N
rudarenjgeng. Hosted mining i Virtual hosted mining RJ X uH MH ba§hD MO gL A

hash power)aWR SRVWDMH VYH SRSXODUQLML PRGHO UXGDUHQM

4.1. Transakcije virtualnih valuta

Virtualne valute popubitcoinD pXYDMX VH X YLUWXDOQLP QRYpPDQLFLPI
WUDQVDNFLMH SUHPD GUXJLP YLUWXDOQLP QRMpPpDQXPDMM X
RYDNYD WUDQVDNFLMD L]YUabYD VH EH] SRVUHGQLpNH QI
transakcija virtualnim valutama besplatndt JLWDOQH QRYPDQLNH NRULVQLF
UDpXQDOLPD LOL SDPHWQLP WHOHIRQLPD

'LILWDOQL QRYMWID MENSWRIWYOHUVYD VOMHGHURP RVQRYQRP 1)

¥ Nudi siguran upis korisnika (preuzimanje aplikacije, provjera identiteta) i
VLIXUQR GDYDQMH YMHURGDMQLFD QSU .RULVQL}p

t .RULVQLNX QXGL PRJXUQRVW pyHrahk pQRtdka®U XaD QM
identitetu kupcanpr. Adrese €eSRaW H SRGDWDND R SODUDQM X
NUHGLWQRM NDUWLFL L SRGDWDND R DGUHVL ]D
RGDEUDWL QDpLQ SODUDQMD XQXWDU DSOLNDFLMH
trDQVDNFLMD WM 30DUDQMH WUJRYFLPD SXWHP
Ttrgovini).

t )LODQFLUDQMBXSWHPPUM@EMPDQLND PRAH GRUL V GH
NDUWLFH XQDSULMHG SODUHQH N-DoMod/ kiFddineEED QNRY
valute ili bilo koje druge trgoving®!

151 AITE (2016) The Evolution of Digital and Mobile Wallets [online], Aite: Mahindra Comviva. Dostupno na:
https://www.paymentscesandmobile.com/wgontent/uploads/2016/10/THevolutionof-Digital-and Mobile-

Wallets.pdf[4.6.2020.]
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Slika2l. 3BRMHGQRVWDYOMHQ SULND] IXQNFLRQLUDQMD WUD
QRYPDQLND

Izvor: bitcoin[online]. Dostupno nghttps:/bitcoin.org/en/howit-workg[20.5.2020.]

Naslici2l SULND]DQD MH VKHPD WUDQVDNFLMH GLJLWDOQRP Y
'LJLWDOQL QRYpPDQLFL PRJX NRULYVW lighalne 1Qrine) R&W L p N H
WUDQVDNFLMH L WUDQVDNFLMH QD ED]JL WHNVWXDOQLK S

alternative isporuke, ali uglavnom imaju primarni pristup ispottfci.

7UDQVDNFLMD YDOXWH MH SRWSLVDQL RGMHOMDN SRGDW
]JDYUEDYD X EORNX bitd@iraMDH VEWBIQREMN BDIMHI Y ODVQLAWYD QDC
YDOXWQX DG U H \bKcoinD G CBLRVIFD@\WM H\B B H Je@R SfrpHugulphidatakday Y D U D
bitcoin WUDQVDNFLMX D ]DWhiRoin BYRUBPBLQQ@DPRPUKEAL UH NRP:
SRQRYQR HPLWLUDWL WUDQVDNFLMX D DNR MH RSHUDFLM
PLQLUDMX 2ELPpQR 26 minita XQXWRELMD XNOMXpLWL ]DMH
transakcijama, u blaknom lancu 1D RYRP MH PMHVWX SULPDWHOM X PJ

WUDQVDNFLMH X®™™YRP QRYpPDQLNX

152 1bidem.
153 Ankalkoti, P. (2017) A relative study dsitcoin mining. Imperial Journal od Interdisciplinary research. Vol 3.

Issue 5str. 17581759..
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Slika 22. Primjer javnog popisa bitcoin procesiranih transakcija

Izvor: Blockchain[online]. Dostupno nrnttps://blockchain.info/blocl«[520.5.2020.]

Prodajni prijedlogbitcoira MH GD RPRJXUDYD MHIWLQR SODUDQMH SX
JHPOMRSLVQRP SRORA&DMX SDhittti HHWD YWQURD Q B WNVFH.IMD V WS )
platnim sustavima na Internetu, poput kreditnih kartica ili PayjPal yLPEHQLFL NRML XW
usvaaQMH LQRYDWLYQLK SODWQLK VXVWDY D bBcddihavVeHO U % BIMIX V X
QDNQ@DGH UXGDULPD L WR GR FHQWL 86' SR WUDQVD
7TUDQVDNFLMVNH QDNQDGH ]JDPLAOMHQH VX GiaddgmadttWw XS QR
UXGDULPD ]D GRSULQRV PHKDQL]PX UDVSRGLMHOMHQRJ

dosljednost stanja globalnog sustava.

Naknada za transakcijerfg. transaction fee M H R G U H y HIQAoin&NKejO je [kbr{3ridk
WUDQVDNFLMH WODQRYDDNRAWHKIHDNQDGD EL WUHEDOD PRWI
WUDQVDNFLMX X EORN ODQDF WH RQD pLQL UD]JOLNX L]JPHYV:
vrijednosti na adresi B.

154Moser, M., Bohme, R. (2019Yends, Tips, Tolls: A Longitudinal StudyBifcoin Transaction FeesInnsbruck:
Institute of Computer Science. str21
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8]PLPR ]D SULPMHU WUDQVDNFLMX VDTO,G®UtdgaHOBTERaMD aDO
adresu B, a 0.1 BTC kao naknadu za transakidijavom primjeru naknada za transakciju je

%7& a&WR MH QDNQDGD ]D WUDQVDNFLMX YHUD YHUL WM
navedenu transakciju realiziraju. Prilikom kreiranjakal te dodavanja istog u blok lanac rudar

kao nagradu dobiva naknadu za sve transakcije koje se nalaze u tom bloku.

10,1

10

Slika 23. Pojednostavljen prikaz funkcioniranja naknadaza WUDQVDNFLMH L]JPHYy X
digitaOQD QRYpPDQLND

Izvor: obrada autora

NHNH WUDQVDNFLMH LPDMX SULRULWHW NDR°ift@i®JLPMHU
SUDYLOR NRMHJ VH VYL UXGDUL PRUDMX SULGUADYDWL N
najstarijimbitcoinrima EH] RE]JLUD LPDMX OL SUHGYLYHQX QDNQDGX
YROML UXGDUD 1DNQDGD MH XJODYQRP SURSLda2QD L XV
SURJUDPHUD QRYpPDQLND 2VLP QDNQDGH ]D WUDQVDNFLMX
ODQDF UXGDU NDR QDJUDG X b@cRiaL YkbDlikb riiérl mbiiddaxij@d RO Lp L
]JDGRYROMDYDMXUD RQ PRaH RGELWL BREBBPHMDWQ DB WP X

onda netko drugi preuzeti i obraditi transakciju.

abQvD RGUHYHQRJ UXGDUD GD EDa RQ REUDGL WUDQVDNF
XNXSQLP UDpXQDOQLP UHVXUVLPD =D VYDNL EORN RGDEL
nagladu, plus naknade povezane s transakcijama u tom bloku. Svaki korisnik odabire naknadu

SRYH]DQX VD VYRMRP WUDQVDNFLMRP 6YDNL UXGDU PRaH |
VXGMHOXMXUL UXGDU ELUD awWwR Wak®sgnafiawhakinivitbitxaoh® M X p L W L
YUAL UXGDUHQMHP SXWHP UDpPpXQDOQR LQWHQ]JLYQH SURJ
VORAHQH DOJRULWPH D R bittdihRPI LO\D/ M@ NRFOIDYM B QVEHBR MJ X G L
novu vrijednost wbitcoin-ima. Zahtjevi za procesd VNRP VQDJRP VH SRYHUDYDM

1% StarosBitcoinD VH RGUHYXMH YUHPHQRP SURYHGHQLP QD LVWRM DGUHVL
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prelazi granica isplativosti samog procesa. Nagrada je 2009. godine iznosila 50 BTC te nakon
svakih 210,000izrudarenih blokova nagrada se smanjuje za pola. Tako je 2012. godine
prepolovljena na 25 BTC, 2016.godinex25 BTCtesu VH VOMHGHUH SUHSRORYOI
Vrijeme potrebno za rudarenje jednog bloka je 10 mifdt&¢ HPHOMHP pHJD VH PRA&H
NDGD UH GRJRGLWL QRYR SUHSRORYOMHQH QDJUDGH

Kretanje iznosa nagrade rudarima za dodavanje novog bloka u pedo#.12.2008. do
18.5.2020. godine vipvo je nagrafu 12gdje se mogu vidjeti trenuci kada je iznos nagrada
SUHSRORYOMHQ SUYR X JRGLQL SD SRQRYR X JRC

Isto tako vidi se i adekvatna vrijednost nagrade u tokana plavoj liniji grafa.

Graf 5. Prikaz kretanj a iznosa naknade rudarima za dodavanje novog bloka

Izvor: bitcoin visual[online]. Dostupno nghttps:/bitcoinvisuals.com/chakblock-reward[20.5.2020.]

3URVMHPQD YULMHGQRVW WUDQVDNFLMD ]D UD]JGREOMH R
86' GRN SURVMHpQD Gixhb§i D.GOD35 BTOWRIT3 QSN F L

156 Nakamoto, §2008) Bitcoin: A peerto-peer electronic cash systemronline]. Dostupno na:
[https://bitcoin.ora/bitcoin.pdfi4.6.2020.] str.4.
157Bit info charts[online]. Dostupno nghttps:/bitinfocharts.coritcoin/| [20.5.2020.]
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Graf 6.: Kretanje transakcijskih naknada u periodu 25.4.2020.

Izvor: Bit info charts[online]. Dostupno nghattps:/bitinfocharts.conbitcoin/

do 25.5.2020.

[20.5.2020]

6 YUHPHQRP NDGD QDJUDGD ]D GRGDYDQMH EORNRYD EXG
RG VYH ]QDpDMQLMHJ LQWHUHVD N D Niendju prikazGEDHHVGH ELL O

graf.

Graf 7. Trendovi transakcijskih nagrada u blokovima i transakcijskih naknada

Izvor: S. Jiang and J. Wu (201B8ixcoin Mining with Transaction Fees: A Game on the Block.S¥hdadelphia:

Department of Computer and Information Sciences, str. 1.
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4.2. Konverzija virtualnih valuta u nacionalne valute

3RVWRMH UD]OLpPLWL QDpLQL NDN PittbR-@ X HMUONXIAEDI\G X YILIW X1
i obrnuto. Za to postoje $FLMDOL]LUDQH PMHQMDpPQLFH NRMH GMHO.
internetskih stranica. Prvi korak je odabir servisa na kojeg se je potrebno registrirati te otvoriti

UDpXQ |]D WUDQVDNFLMH 3RVWRML QH NifRcdHaKdf diRIODUW IRUPL ]
stvarnom vremenuMtGox MH SODWIRUPD D UD]JPMHQX YDOXWD NF
RPRJXUDYDOD NRULVQLFLPD WU JRbit@i@dlitbbmRIPUNGKONLP GROI
YLAHPMHVHpPpQLK SUR E bitddhia od kSrRnk, MIfGEQNHH P Y HOOAM D b H

REMDYLR GD UH X SRWSXQ RiKkdva REXOWOL YEWRESORIPOD [SHRY D 1B
MH WDM aWR SRY Hi{di@dsn @Y DK ED WEL SIRIMWY Uy H QMIGOIINR EL W
korisnici su prebacilbitconre L DPHULpPpNH GRO DO B VQR&MHIV@KH biX Y

NRULVQLN LPDR YLUWXDOQ IMtGdxp Xx@ XN/RAWLLY 01 M DSQUMHHE [3[RHY@ A
NRULVQLFLPD RQHPRJX bitcOiRma U LIVNVRX & HY OLLDWW YW DXW D MR a
WDNYR MH SRYODpPHQMH XNOMXpPLYDOR GXJ S gRuzicb"i NRML S
QD YHOLNX aWHWX N RO WIHUGDVIW RQDMNHUR KIRPHQ WH VX VE

novi servisi.

Trenutno jgedan od najpopularnijin servisa za kupovinu virtualnin vatnanbasé®® koji je

]DX]HR ]QDpDMQX SRJLFLMX QD WUALaAWX 3UXA&D YL&H UD]O
SRWURAQMX NXSRYLQX L SULKYDUDQMH GL b5aNrGoR® LK Y D O X
tvrtke (npr.Expedia, Overstock.com, DelCoinbase WY UWND LPD VMHGLaAWH X 61
.DOLIRUQLML ,DNR MH QMHQD SRPpHWQD-PRY®PBPGD BIUXRA R XWCL
X GUADYD XNOMXpPpXMXUL (XU Rdgtxnihdslut® zafasSnousdiputer UR G D
CoinbaseD NXSFL PRJX YUALWL GLILWDOQX NRQYHU]JLMD YDOXYV
u drugu vrstu digitalne valut€€oinbaseVHUYLY ]DGUADYD SUDYR RGELMDAQI
QHNRJ UD]JORJD QHRFR&RY DLUDWENIWNW. QDORJ ]JERJ SURPMHQD
YDOXWH QDUXGAEH YHUH RG PDNVLPDOQR GR]JYROMHQH YI
VSRURJ RG]LY DC@ErbaserX KupuvinuGdigifalne valute i prodaju digitalne valute

QD S OD iindbluHod@koRN.5% 6WYDUQD QDNQDGD PR&H ELWL YHUD
IOXNWXDFLMD X FLMHQL GLJLWDOQLK YDOXWD L]JPHYX YUt
QDORJD 2YLVQR R UHJLMCoint3seORXRAH. QDYWDWI DU BQ MDD O Q

158 European central bank (201¥2rtual currency schemes European central haftankfurt: EBA, str. 21.
159 Decker, C. (2014Bitcoin Transaction Malleability and MtGoxZurich: Blockstream Inc, str. 6.
160 Coin baseonline]. Dostupno ngattps://www.coinbase.confi20.5.2020.]
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varijabilnu postotnu naknadu. Na primjeru korisnik&#&D koji kupujebitcoin-e u vrijednosti

1000086' L SODWLWL V DPHULpPpNLP EDQNRYQLP UDpXQRP LOL
86' SDXabDOQD QDNQDGD UH PX ELWL bitcoir8eéKredindR INRULV QL
GHELWQRP NDUWLFRP QDSODiUXMH¥X VH QDNQDGD X L]QRV

5D]OLpLWL VHUYLVL NRMH SUXADMX PRJIJXUQRVW NXSQMH |
QDpPpLQH SODUDQMD SD MH WDNR NXSQMX PRJXUHM]YUALW|
karticama, putem standardnog bankovnog uplatnog naloga, peégal servisa. Da bi
NRULVQLN PRJDR SULPDWL X SiicDieHpotrétuha [eVkaristitli@@nD WH L p
Q R Y p 2@yl bitcoin wallet) koji se generira prekbitcoin klijenta (engl. bitcoin client) 162,

bitcoinre NRULVQLN PRa&aH DN XP X OitcdinDQNRLY h DbQXLYND WID MRVE RPLK N X S
VSRPHQXWLK VHUYLVD ]D WUJRY D QM HbitSurXréab Qrdtieién X VO X JI D
proizvoda i naplatom istih preko svbgcoin QRYpDQLND D P Réngl. miKingiluUXGDUL W
kupiti na OTCG® W U & L & Wnd kdjey pditpini SUHQRVH MH VDAHWDN MDYQRJ
Za obavljanje transakcije potrebno je generirati transakcijiicoin klijentu i odabrati ciljni

UDpXQ QD NRMHJ VH YUAL XSODWD 8 SURFHVX NXSQMH X (
NRMHJ GROD]L XSODUHQD SURWXYULMHGQRVW X NULSWRY|
. XSRYLQD YLUW XD O QprékoPdyRPal4uedvistdti 2D0(g pouvkekhenih storniranih

uplata postajevemanje populan.

161Coin basefonline]. Dostupno nahttps://support.coinbase.com/customer/en/portal/articles/2108&58Base
[pricing-feesdisclosureff20.5.2020.]

162 Developers DevZong011) Building &Commerce Applicationg/nited Kingdom:O'Reilly Media,str.4.

163 27& WUALAWH NUDtN¢e FREQM@®IOD PRYNHW MH L]YDQ EXU]JRYQD SURGD
vrijednosnih papira.
164payPal[online]. Dostupno nghttps://www.paypal.conjj20.05.2020.]
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Slika 24. bitcoin QRYpDQLN

Izvor: Block hain[online]. Dostupno nrnttps://blockchain.info/wallet/demaccounr20.5.2020.]

bitcoin MH YHUO SULKYDUHQ RG VWD @B WHKYQRROORELNRIGHD H QD WX |Q
armchair revolutionaires L W H R U H Véhgb Ddddpirxcy tRasrDikoji spadaju u skupinu

UDQLK XVYDMDbpD @miglyédany adepteidR ORJDMDMDQ XGLR NRULVQL
valuta suiASHNXODQWL NRML aHOH ]DUDGLWL QD WUJRYLQL Yl

razlika.

Graf 8. 7 H ptddina (BTC) prema HRK za razdoblje od 2.4.200do 3.5.2@0.

Izvor: BTC[online]. Dostupno nghttp://btc.kurs24.coiff20.5.2020.]

165 Faktor S(2011):The Red, White, and Blue Pill for Arousing Innovatidew JerseyJohn Wiley & Sons.
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Najpoznatija decentralizirana virtualna kriptovalbtecoin potaknula je razvoj mnogih novih
virtualnih valuta. Na stranican@inmarketcap.comalazi sepopis aktivnih virtualnih valuta
NRMLPD VH WUJXMH QD UD]OLpLWLP PMHQMDpPpQLFDPD ]D N
NRQYHU]JLMX UD]OLPpLWLK YLUWXDOQLK YDOXWD L] MHGQH
virtualnih i nacionalnih valuta. U sljgdtRM WDEOLFL VH QDOD]L SRSLV G

virtualnih valuta po volumenu obavljenih transakcija u 24 sata.

6YDND SODWIRUPD NRMD YU&L XORJX PMHQMDpPQLFH YLUW.
NRQYHU]JLMH 2PRJXUHQH VX UD]J]OLpLWH RSFLMH NXSRYLQH
PayPalom, gotovinom ili bankovnim transferima. Nakon kupnje virtualedute ona se
SRKUDQMXMH X YLUWXDOQRP QRYpPDQLNX

Ne postoji najbolja platforma koja bi preuzela primat u trgovini virtualnim valutama jer svaka
LPD QHNX SUHGQRVW LOL QHGRVWDWDN X RGQRVX QD GU X
SXWHPve@lUréAPD VSHFLMDOL]JLUDQLP IR UdeBtugedma.SIL]JLpNLK
obzirom na kralMtGox najpopularnije platfome za kawerziju virtualne valutéitcoin WHaN R
MH UHUOL NDNYD MH RSUHQLWR VLIXUQRVW PMHQMDpPNLK SO
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Slika 25. Prvih dvanaestod stonajzastupljenijih virtualnih valuta po vrijednosti na
WUaLawx 1D GDQ

Izvor: Coin market cagonline]. Dostupno nrﬁttps://coinmarketcap.coﬂﬂO.S.ZOZO.]

-HGQD RG PRIXUQRVWL MH NXSR Ylocabitddibslc&WZR MEINKN XN D S X W
FHQWUDOL]JLUDQLK EXU]JRYQLK VWUDQLFD ]D WUJRYDQMH
LIJUDYQR V GUXJRP RVRERP 7R pLQL SURFHV EUALP L SRYR/
8VOXJD MH GRVWXSQD JORED O (@RatWatutédvpdpu® urX, tiudtelNjénd,L V W L W
DXVWUDOVNRJ GRODUD AYLFDUVNRJ IUDQND NDQDGVNRJ
kupovanja kriptovalute gotovinompotrebno eSURQDUL ILJLPNR PMHVWR JGMH
konverzip.'%¢ Sve je popularnijl. PRIJXUQRVW NXSQMH YLUWXDOQH YDOXW
specijaliziranim za mijenjanje virtualnih valuta. Putem ser@sin ATM radar PRJXUH MH
odrediti geolokaciju takvilbankomaa.16’

1661 ocal bitcoins [online]. Dostupno nﬁ. ttps://localbitcoins.com/abd{20.5.202(
167 Coin at mradarfonline]. Dostupno nghttps://coinatmradar.confi20.5.2020
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Slika 26. Prikaz geolokacija ILIJLpPNLK EDQNRPDWD QD PDSL ]D UD]JOLpPL
(bitcoin, Ether, Dash, Litecoin, Dogecojn

Izvor: Coin at mradarfonline]. Dostupno nghttps://coinatmradar.coifi20.5.2020.]

U Hrvatskoj od 2014. godH GMHOXMH PMHQMDpPQLFD ]D NULSWRYL

https:/bitcoinmieniacnica.le kojom upravlja dJ X &\VEM¥&rocoin d.o.o.. Bave se

posredovanjem u trgovanju kriptovalutamprocesiranjem kripto uplata. Kupuju i prodaju
NULSWRYDOXWH RG IL]JLpNLK SUDYQLK L LQVWLWXFLRQI
SULKYDUDQMH XSODWD X NULSWRYDOXWDPD X +UYDWVNRN
servisaPayCek 1% + U Y D W VaNdDov8dR jiMdt projektte je al 15. srpnja 2019. godine
RPRJIJXULOD NRULVQLFLPD GD VYRMH NULSWRYDOXWH PRJX
TUHQXWQR RPRJXUDYDMX NRQYHU]JLMX Shitddin GtbdvepiH, a0 H NRI
stellar, ripplei EOS,.

4.3. Trgovanije virtualnim valutama

TUJRYDQMH YLUWXDOQLP YDOXWDPD MH PRJXUH OLFLWLUD
jedne virtualne valute u drugu ili za neku od valuta realnog fiat novca. Platforme za trgovanje

redovito prikazuu YROXPHQ L YRODWLOQRVW NUR] VWDWLVWLNH
YDOXWRP =D UD]J]OLNX RG SODWIRUPL NRMH YU&H LVNOMXE
WUJRYDpNH SODWIRUPH YLaAH IXQNFLRQLUDMX SRSXW EXU

168 0 LWFRLQ PMHQ [iiped DE&EsBupddig:@d3 Ubitcoinmjenjacnica.hr/#exchantj20.5.2020.]
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prodaY D.pSame platforme za trgovinu virtualnim valutama ne sudjeluju u kupnji i prodaji
YLUWXDOQLK YDOXWD YHUO LVNOMXpPLYR SUXaAabDMX XVOXJX
PHYXVREQR

Jedna od platformi j@he Rock trading® NRM D R P R J X i Yoktéin, WitecbR, YBtH@rx

Peercoin, Zcash XRP (Ripplesyirtualnim valutama. Naknade za trgovanje se temelje na
YROXPHQX RG SURWHNOLK G D QiDniwitdIng BopdL0Q%%1 Bostupne L PR
VX UD]JOLPLWH RSFLMH ]D GHSRHUALBENIL PL\GSROODAVH PYO HXDMR ¢
PRIXUQRVW WUJRYDQMD PDUJLQRP 7YUWND MiSecmVvVWDOD
Life-a. The Rockrading se razvila u digitalnu instituciju utemeljenu na Madt poslovnicama

u ltaliji. Osnovanajeod straneEJUDYDQD NRML VX GXJRIJRGLaAQML VWUXF

I trgovanje virtualnim valutama.

6YH MH YHUL EURM W Yrazwijahie SNUR.M M DNUIDDRI X WHU G BWRR DOXWH 1
kriptovaluta kao sredstvazmjenesu online trgovinea VY H MH YHUL EURM L RVWD
SULKYDUDMX YLUWXDOQH YDOXWH 1HNH RG JOREDOQLK V
sredstvorazmjeneza svoje proizvode i usluge suirgin Galactic Microsoft, Burger King,

Amazon (iskM XpLYR ]D SR N\Dive€piaN Bit/RiztaFHutRakuten 0,7 NQMLAQLFD
mnoge druge.7UJRYFL L WYUWNH NRMH S#lRKYDLiOQ N XsofsiU VXD D G
specijalizirane posrednikgoputBitPay-a'’koji nude UM H & H Q MzA 3O XO\NMDIRaMiD
valutamaputem internetaVisa i Mastercard izdaju debitne kartice koje se mogu napuniti
VUHGVWYLPD YLUWXDOQLK YDOXWD WH VH VD QMLPD PRaH

BitPay ima svoju karticu debitniMasterCard karticu koja se md@H QDSXQLWL YLUW:
valutama poput ibcoina li eehereumD WH MH SULKYDUHQD QD VYLP SURGD
SODUDQMH ODVWHU&DUGIYODWWLFRPDRRBUXVILHHFQPRWDNRYHU R
gotovine na bilo kojem bankomat?d RML S WMaeYQAUOGRP %LW3D\ NDUWLFD
pretvorbu i upotrebu bitcoinafiat valute poputiolam pLPH SUHPRAUXistkalMaD] L]PHY
I kriptovaluta. BitPay je osnovan 2011. godine trenutnoje QDMYHUL SURFHVRU S
kriptovalutamana svijetu, RSV @XNRKWMLVQLNH L WUJRYFH2PRJZEHDWD NR(
tvrtkama da prihvatssOD UD QMD Y L U W X DdolipviajB izrabre Kankovwh®dapdaitesuD
YDOXWL SR VYRP LJERUX ]D SDXaDOQX QDNQDGX RG 7UH
valuta i izrani bankovni depozit u 38 zemaljdl 2017. godinipreko BitPay-a realizirano je

169 The rock trading[online]. Dostupno ngttps://therocktrading.corf20.5.2020.]
170 Dostupno a: https://bitpay.com[10.9.2020.]
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oko 2 milijarde dolaraprometa. 3ID\3DO MH WDNRYyHU LQWHJULUDR PRJ:
virtualnih valuta, aLVW R MH Rdnlihé ¥ankeORevalut 5HYROXW RupfuliXu DY D
SURGDMX VOLMH G H Bit¢oinY(BTO) RBiz@nQdash (BOH),XEM&eum (ETH),

Litecoin (LTC), Ripple (XRP), Stellar (XLM), EOS (EOS), OMG Network (OMG), 0x (ZRX)

i Tezos (XTZ)'"* Revolut posluje preko mobilne aplikacije tvrtRevolut Ltda na njhovim
VOXAaEHQLP VWUD QudsidPTely ¥ Ridricijskdpddiélanje (FCA) na temelju
=DNRQD R HOHNWURQLPNRP QRYFX L] 5HYROXW /WG RY
':RUNV /WG ]D DNWLYQRVWL YRVHQMD $@H WibRaGe pNRJI V)
XODJDQMH SUXAD 5HYROXW 7UDGLQJ /WG EU 5HYRO)
WYUWNH 5HVROXWLRQ &RPSOLDQFH /WG EU NRMX R
SRVORYDQMH 5HYROXW 7MDSRVOIXQRP WHOBRQUXEDKABY UW N

SvepRSXODUQLMD NDUWLFj@ Wiegex{ZLBRWXOX R LSGIDR Bagisd HHHP D O N
preko tri milijuna korisnikaU SRGUADQH Y D O XwWatskikdnX HRR)Wda® @l L
QDMYDAQLMLK |DWMMRUD QIRRVENARI toNGRV KRR GQDNR WUHWLUD
L ILDW YDOXWH WH PHyX QMLPD RPRJXiUXMHRH GEQRNGNDH )
Wirex kartice vezane u Viswrlo se jednostavnoPRaH SODUDWL X VYLP WUJR
SRGUAD ¥Ramiotu. 9LV

U Hrvatsko GMHOXMH QHNROLNR VHUYLVD NR-MledarXdd HjinM&©O LpQH >
FIMAPay'!> XVOXJD NRMD RPRJXUXMH S 6DHDRME&XXHN DLIS)\WFRYDOP
EUDQAL X +tUYDWVNRM NRULVWL ),0% 3D\ XVOXJX ]D sSODuDQ
NDILGH WOMREFQRMHNH RUGLQDF LRDH X QU5 RIU W/ R IH] FNRKIEXEK H RWHO |
je platiti kriptovalutom, iako su izdanikunamaapURFHGXUD SODUDQMD XNOMXDp X
NRGD GLJLWDOQLP QRY pD Qdgasidtli frifen&skiiptovald@ Higit@iapdl R Q
QRYpPDQLND QD UDPpXQ WYUWNH X] FINKANPByP DSV NrXcedirR Q Y H U |
kriptotransakcije i o YOMD XORJX PMHQMDpPpQLFH 7UHQXWQR SULK
OLWHFRLQ HWKHU L ELWFRLQ FDVK D WUJRYFL PRJX RGDI
usluga ili proizvodaputemkripto POS terminal, integracipm widgeta na webshop, web
apikacijomili inkomza uplatuS XWHP HOHNWBRDLORHU BIRI&E&WEdEsHr RGQR\
S O Dai@ @ payment procesdaa kriptovalutgpod nazivom paycek* nudi i hrvatskistartup

171 Dostupno nalhttps://www.revolut.com/RHR/help/imovina/kriptovalute/pribavljanikriptovalute/kojesu|

173 Dostupno nahttps://fimaplus.com/fimapaljd8.09.2020.]
174 https://paycek.io/
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Electrocoinputem NRML X] ELWFRLQH RPRJXUXMH WUJRYFLPD GD
ether, ripple, lumen i EOS.

7UHQG SULKODiDQMD SXWHP YLUWXDOQLK YDOXWD MH X ]
LJUDYQRM PRJXUQRVWL SODUDQMD W UDJRSYOMXi DRRMU HG R R (BC
GHELWQLP NDUWLFDPD SRSXW 9LVH L ODVWHU&DUGD NRM
UDVSROD&H RGUHYHQRP NROLPLQRP YLUWXDOQH YDOXWH ]I
iH UHDOL]JLUDWL SODUDQM N JRIGQB EHL@ARI NSRARLL 'R RY D OLUX W
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5. INSTITUCIONALNIOKVIR .25,47(1-% 9,578%/1,+ 9%$/87%

Europska' LUHNWLYD (8 (XURSVNRJ SDUODPHQMWD L 9LWN
definiralavirtualnu valutu kaodigitalni prikaz YULMHGQRVWL NRML QLMH L]GDC
VUHGLAQMD EDQND QL MDYQR WLMHOR NRML QLMH QXaQR ¢
QHPD SUDYQL VWDWXV YDOXWH LOL QRYFD DOL JD IL]JLpPN
UD]JPMHQH LUPRRVIVWLS SRKUDQMLYDWL WH VH QiwBPH PRA&H

Prema Europskoj centralnoj banci (ECB) virtualne valute se ne smatraju valutama iz

SHUVSHNWLYH (XURSVNH 8QLMH YHUO VH G kbiegQheizdlgle X NDR
V U Hj& lhafnka, kreditna institucija ili institucia®@ RYFD aWR VH X QHNLP RNRO
koristiti kao alternativa novct/® (&% QDYRGL GD EL ELOR WRPQLMH JOHG
VUHGVWYR UD]J]PMHQH D QH NDR WYOWGL Wchla@B@Dne MD O0H
valute QH NRULVWH VDPR |]D SODUDQMHaSHINXDOK MHY BRRJ X O JND
proizvodili imovinu NRML VOX&H p XY D) MR IKUW HMM G QfiRREHIdsHQMH X

'LIJILWDOQH YDOXWH D SRVHEQR RQH NRMH LPDMX XJUDYFE
]JDVQRYDQ QD NRULAWHQMX GLVWULEXLUDQH NQMLJH VX
UD]J]OLpLWH DVSHNWH ILQDQFLMVNLK WUA&L&WE XK Ya.lWHW H N
SRWHQFLMDOQH SRUHPHUDMH QD SRVORYQLP PRGHOLPD
HNRQRPVNLK LQWHUDNFLMD L YH]D yLQL VH GD VX SRV
GLVWULEXLUDQLK NQMLJD QD XVOXJH SODRID® R DXPROMKRNALR/

pojedine platne transakcije u maloprodd.

8JRYRULPD (8 L RGUHGEDPD 8UHGEH 9LMHUD (= EU
HNRQRPVNH L PRQHWDUQH 8QLMH WM RQLK GUAaDYD poOC
valutul’®S obzirom naX W Y U y H Q Xd$@deQriviain® Lafu¥ene mogu smatrati valutana

SXQRP L SUDYERO@IEHYREKQLMH VPDWUDWL LK VUHGVWYRP

A9LUWXDOQH YDOXWH QH EL WUHEDOR PLMHEDQVK o OHDAHNNKW
WRPpNL '"LUHNWLYH (= (XURSVNRJ SDUODPHQWD L
AQRYpDQLK VUHGVWDYD” NDNR VX GHILQLUDQD X pODQNX

175 Direktiva (EU) 2018/843 Europskog parlamént L 9LMH(iD RG VYLEQ 'RVWXSQ
[lex.europa.eu/legatontent/HR/TXT/2uri=CELEX%3A32018L 08488.5.2020]

176 ECB (2019)Opinion of the european ceal bank Frankfurt: ECB, str. 4.

177 BIS (2015) Digital currencies [online]. BIS. Dostupno fattps:/www.bis.org/cpmi/publ/d137.pdf

20.5.2020.] str.3.
" 9QLMHUOH (XURSVNBUHGABMH YLMHUD R(XYRHOBHQHXAID/W (XURSVNH XQLM
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(XURSVNRJ SDUODPHQWD L 9LMHUuUD jeQdm V instRiM¢gnb@aR P YU L
NRML VX L]X]JHWL NDNR MH RGUHYHQR X pODQNX WRPNDF
YDOXWDPD HO H Nhg.Uigae pinremcidsI NRMH VH PRIJX NRULVWLWL L
RNUXAHQMD SRMHGLQH YDOKW,HDMBWRWHWHRYRRIWXNAQQHVWLWL N
PRJOH EL VH NRULVWLWL L X GUXJH VYUKH WH LPDWL &4LUX
SURL]YRGL NRML VOXa&H pXYDQMX YWULMHGQRVWL LOL X RQC

Da bi se virtualna valuta smatrala newt potrebno je zadovoljavanje temeljnih kriterija koji
RGUHYyXMX IXQNFLMH QR Kok Bu nguwdde H PYYNIHAX X MRHOWDQL]DFLMF
VPDWUDMX GD YDOXWD PRUD ELWL VUHGVWYR UD]JPMHQH E
pohranjivang vrijednostiBitcon PRaH SRVOXAaLWL NDR VUHGVWYR ]D UD]P
V RE]JLURP QD WR GD RPRJXUXMH SRMHGLQFLPD LJUDYQR
provedene transakcij@&itcoin PRaH SRVOXALWL NDR MHGLQLEWet)D PMHU
LDNR VH RYDM XYMHW PR&H X¥XHWGUHUYHQPHDUMRBLQLFD VPDV
PMHUHQMH YULMHGQRVWL RQD PRUD RPRJXULWL XWYUyYLYL
Vrijednostbitcoin-a se L] U D p@RoDirugih svjetskih vatate e QHPRJIJXUH XWYUGLW
SR]QDYDQMD QMH]LQD WHpDOM@mUU.RGQRVX QD QHNX GUXJIX

.DGD XWYUyXRGHRR K@DOYDOXWD SRKUDQLWL YULMHGQRVW

li se smatratidovoljno pouzdanom i stabilnorkako bi se sajjom Y U adfikagra razmjera.

Bitcoin kao virtualna valuta, ije ovisan R S R @l 9kdlfoktima pojedire G U & bBiYo
rDJOLPLWLP GUX,JtePRXWDNHIF DAVEBLPDQLP PRAaH OpouzdahinV PDWUD
sredstvom za pohranu vrijednogtjavR PV Q Dviat@alndvdluteY MHURMDW Q&®REL GRAO
vrijednosti bitcoin-a. Zadovoljenje odnosno nezadovoljenje navedenihtavimdORaQR MH
SURPMHQL X YUHPHQX D RYLVL B°R RVREQRP VWDYX SURPL

Bitcoin je digitalna, decentralizirana, pseudoonimna valuta, koja nije ovisna o vladi niti
GUXJLP SUDYQLP RVREDPD WH plathhDili vekanVdrGdhRNjedhoiH QH Y
robom.Bitcoin VH RVODQMD QD UDYQRSUDYQX PUH&X UDpXQDOD |
ovu definiciju i njenu ispravnost, pogotovo po pitanju decentraliziranosti i anonimnosti koja
PRAH ELWL SULKY Duspo@bD V)ON RIQDNR PRHRP &)X\ BEcQVj®

79 'L UHNWLYD (8 (XURSVNRJ SDUODPHQWD L 9L hithé:BeuR G VYL
[lex.europa.eu/legatontent/HR/TXT/2uri=CELEX%3A32018L 08488.5.2020]

180 1y LpAlDQX2Q17) Oporezivanjebitcoina,. Zagreb:Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, Vol. 67 Ne4.3

str. 660

181 Gervais, Ai ostali (2014)Is Bitcoin a decentralized currencyfponline]. Zuerich: ETH. Dostupno na:
[https://eprint.iacr.ora/2013/829.0f#0.5.2020.]str. 1.,
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GHFHQWUDOL]LUDQD PUHAD Lpe€rtoddedydDsiaQ fa pfdvjerX VéiaduR M D N
WUDQVDNFLMD 8PMHVWR GD VH |]D REUDGX SODuUDQMD RVC
banke i procesoridtica,bitcoin WHKQRORJLMD NRULVWL NULSWRJUDIVNI
softveru za obradu transakcija i provjeru legitimitbitcoinra L aLUL SURFHV REUDG
PUH&D

5D]PDWUD VH L XYRYHQMH VOXAaEHQLK GLJLWR@aDibdaY DO XW I
SRIJRGQD ]D NRULAWHQMH X GUXaAWYX EH] JRWRYLQH A'LJL
SULKYDUHQL GLJLWD DRIdejiRE OudN. QRYWDUQRDWLYQR UMHAEHQN
tokenima kriptovaluta gdje bi korisnici imali- ® R YikeDZ2 razmjenu digitalnih tokena
XPMHVWR UDpXQD

6OXAEHQD GLJLWDOQD YDOXWD NRMX L]GDMH VUHGL&aAQMD E

1) RPRJIJXuUDYD ILQDQFLMVNX XNOMXpHQRVW VYLK JUDYDQLCL
2) WHKQRORANR UMHAHQMH GLJLWDOQH YDOXWHdId SRG NR

SRWHQFLMDOQLK KDNHUVNLK QDSDGD L GLIJILWDOQLK N
3) MHGLQR GHFHQWUDOL]JLUDQD YDOXWD VUHGLaAaQMH EDC

adekvatan stupanj financijskog integritét.

BWMHFDM YLUWXDOQLK YDOXWD QD S QOrBzZiniQu H8/atské} ¢W L WU
zanemariv.Rrimjerice, na dan 14. prosinca 2017. u svijetu je bitcoinom, kao najpopularnijom
YLUWXDOQRP YDOXWRP SURYHGHQR RNR WLVXiUD WUDQV
transakcija. Za usporedbu, prema podaci@UR SVNH VUHGLAQMH EDQNH XNXS
dnevnih bezgotovinskih platnih transakcija u 2016. ues® GUXpMX L]QRVLR MH F
u cijeloj 2016. godine provedene su 122 milijarde platnih transakcija. Prema podacima
Hrvatske narodne banke,u2 JRGLQL X 5HSXEOLFL +UYDWVNRM SURYV
YLAH RG PLOLMXQD EH]JRW R¥Iemelemkhagetedadjjitckjew UD QV D
kako je dnevni broj transakcija u bitcoima zanemarv UQDWRpPp SRYHUDQRP L]G
virtualnih valutaX UHFHQWQLMHP UD]J]GREOMX WUALdQD NDSLWDOL

182Kuo Chuen, D.L. (2015)ntroduction toBitcoin. Cambridge Academic Pressstr. 14.

183 lyanov, M., Lang, M., (20 ,]D]JRYL GUXAWYD EH] JRWRY L QH 30 g6l poBlij" NL 1L QD Q
zbornik radova HAZU i EFZGstr. 133

184 |bidem, str. 133

185HNB Dostupno naghttps://www.hnb.h#/sto-suvirtualnevalute|[20.9.2020]
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MH LIQLPQR PDOD X RGQRVX QD YHOLPLQX XNXSQH VYMHW
WU&LAWD NDBiVAEDOD GXJD

Trenutnarasprostranjenost virtualnih valuta iihgva upotreba ne predstavljaju nikakvo
RIJUDQLUpUHIQMM ]|D SURYRYHQM He BsvaréhjaNDONDFHLORVMHYWHLMHHGL &
banaka Tako da nema utjecaja redabilnosti cijena, financijskstabilnost bankovnog sustava

I stabilnosti platnog sustava.DNR MH VYH ]Q [apriodi Q@ RépubliciGHwaidskid{ 24

ulaganjen X RYDNDY REOLN VS hema limplRadijall B RNEjOgaHrizika za

S UR Y Rijpbh&drd-politike Hrvatske naro@ H EDQNH X VPLVOX RGUADYDQMLEL

i financijske stabilnosti bankovnog sustava u Republici Hrvat$Ro;.

5.1. Regulacija virtualne valute

U SAD-u je bitcoin VD SRUH]QRJ VKY Dpiidpepty] Ddriofni ¥dpao dobro

(capital assét bitcoin u SAD-u nije vrijednosnicaali je za regulacijubitcoira |DGXaHQD
Komisija za vrijednosne papire&S¢curities and Exchange Commissio®EQ. Ne postoji

legitimni autoritet za prepoznavanje i dodjelu vrijedndsttoinu AaWR RPRJXUDYD 8UHG
financL MV N X ]D & W LONnsuS& AinarRiallP pection BureaCFPB) da ga nadziré®’

7 Hpddddina X RGQRVX QD GUXJH SUDYH YDOXWH M PRJXUH
bitcoin smatra konvertibilnom virtualnom valutom. Virtualna valuta je digitalna vrijednost koja

VO XaL N D Raahjghb@EYMEY B mjerenje ili pak za pohranu vrijedndBiticoin nema
VWDWXV SUDYQRJ VUHGVWYD SODUDQM®$SQG XaM PG HRMWMH@ WA
sebitcoin QH PR&4H RSRUH]JLYDWL NSR RVWDOH VWUDQH YDOXWH

$PHULpPNL SRUHM@rhal REWhRE) SSWIEEWIRR) 2014. godine objavio krovni

dokument sa smjernicama-14 D NRMLP VH RGOXpXMH GDalhel X SRUF
valutetrebagu WUHWLUDWL NDR LPRYLQD 6OLMHGRP QDYHGHQRJ
imovinske transakcije, primjenjuju se i na transakgijgem virtualnih valutd®®. Nadalje,

sukladno prethodnoj odluci Ministarstva financija Sjedinjenih ArpeéMiLK 'UADYD L]
godinebitcoin je klasificiran kao konvertibilna decentralizirana virtualna vallaP HULp N D
VDYH]QD GUADYD 1HZ <RUN MewSrdi/Side Depart@en)d BinRn@Gisl H O D

186 HNB Dostupno nahttps://www.hnb.he/sto-swvirtualnevalute|[20.9.2020]

187Vivian A.(2014) Divining the Regulaty Future of lllegitimate Cryptocurrenciéa/all Str. Lawyersv. 18, izd.
5, str. 9.

188 1y L$ADQY2Q17)Oporezivanjeditcoina,. ZagrebZbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, Vol. 67 Ne4 3
¥Internal Revenue Service (2014): IR+ 201426, Bulletin No. 201486., Dostupno na:
https://lwww.irs.gov/publ/irgrbs/irb1436.pdf
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Services JRGLQH REMDYLOD L]QDLRHRRGVHBQMHBRYDOB®Y¥DQ M
NRMD VH EDYH YLUWXD O QitcBin. YSpan¥wt® BvB obubvRtné \dhigerivtél

XNOMXpXMX L SURSLVH YH]DQH ]D ]DawLwWX SRWURA&aDpD
VLIXUQRVW 8QDWRp O RH WMLEAWQOLIRWHQIRPWIKHRIADGL SRMDYLOH
XSUDYR VSRPHQXWLK SUDYLOD SUHWMHUDQH VORAHQRVWL
VWDQMX LVSRaAWRYDWL VYH QDYHGHQR VXVWDYQR SRpHOL
ostaihVDYH]QLK GUADYD pLMD ]DNRQVND UHJXODWLYD QLMH V

6XNODGQR PLAOMHQMX D XAUgiraliBronddtion SORiCENTQ) Hitckis $&D Y H
WDNRYVHU QH VPDWWB R WUMNIRMHYRSVNUED XOD]QLP SRUH]R
lako su presude ATXD ELOH RJUDQLPHQH QD SRMDaQ MHQWUH SRUH](
RQL WDNRYyHU SUXaDMX VPMHUQLFH R WRPH NDNR VH YMHU
UNRMRM LPDMX VOLp QitoNBWP@Nastdw IAVED L NJHJ NIDRFDOXWD” YH
]JIDNRQX RGUHYHQ NDR SRMDP VWUDQH YDOXWH X RGQRVX Q
Income Tax Assessment Aci X pODQEMWILQLUD 3VWUDQX YPDOXWX" |
VW U D OV N R MfoxerOcXrigncy meb@sla currency other than Australian curretidy

Australski zakoni iz 1997. ne definiraju pojmowearrencyi Australian currency,Y HiU VX WL
pojmovi definirani australskim zakom o novcu iz 1965. godine ka&urrency Act 17492
Sukladnotomz&l RQX MHGLQD GRSXawHQD DXVWUDOVND YDOXWD

.RQDpPpQR VWD Gakitdoin GZRKH VWUDQD YDOXWD" WH $72 ]
poslovanjebitcoin-imane razlikuje od poslova razmjene stvamg. bartey te se stoga porezne
aktivnost moraju odvijati sukladno tome.

Singapurska monetarna vlasdonetary Authority of SingaporéMAS) koristi "ciljani
UHIJXODWRUQL SULVWXS YLUWXDOQLP YDOXWDPD NDNR EI
ILQDQFLUDQMD WHURUL]P D MR WHRMID XLRLEE BRIGX] H &t DUWIW N E 1
poslovanje u virtualnoj valuti i trebaju biti oprezniSingapur nema posebnu regulaciju
YLUWXDOQLK YDOXWD MHU RQH QLVX YULMHGQRVQL SDSLUL

180 Autralian Gouverment (20163ST treatment of digital currencpustralia: Commonwealth of Australia, str.
3.

191 Australian Gouverment (199T)come Tax AssessmeAustrala: ATO. Compilation No. 174.

192 Australian Gouverment (1968)urrency Act 1965Australia: ATO. Compilation No. 6.
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valute nemaju zAaWLWX NRMX LPDMX XODJDpL X YULMHGQRVQH SD

papirima i Zakonu o financijskim savjetnicink.

SUHPD OLQLVWDUVWY X |B@esfikdnkfrinig&ridnivdoiRmMe NBHNWURQLPN
QRYDF QLWL VWdeihigalkad [edncavda mpéndnjgRé¢chnungseinhgitkoja je
NngVOLPpQLMD NRQFHSWBtcoBWUWLHY DSMQRYDQ®YRDR L]JUDYQR XJR
razmegne L]IPHYX JRVSRGDUVNLK VXEMHNDWD L QH VOXaL VDPR
VUHGVWY.D*SODUDQMD

MiQLVWDUVWYR ILQDQFLMD X ®ixcvinwflddnbljtki Mstrurhenty @dd XpLOR
Ministarstvo gospodarstva smatraliwoinima karakteristiku valute obzirom da se koristi kao
VUHGVWYR SODuUDQM I3 WUHWWH QMWK RY Bt&irtnie ai@hHD el réekvaX

posebnu vlastitu namjerte?

SUHPD YDAHUHP VKYDUDQMX QRYFD NDRbiSBd&nDWHQ R B VPREAEV W
VPDWUDWL QRYFHP DOL MH RpLW SRWHQFLMDO QRYLMLK GL
tehnologij distribuirane knjige i lanca blokov&P D M X aR R RXNIMoENCYEInih upotreba

NRMH QDGLOD]H VYUKH S O Dhit»i@-&hije s&vif [asSa donviabineldl U R G D
]DXJ]HWL VWDYRYL L WXPDpHQMD NDNR VH UDGL R GREUX

definirati pravnu narabitcoin-a.

9LUWXDOQD YDOXWD MH MR& XYLMHN REOLN QHUHJXOLUDC
izdajunit JDUDQWLUDMX DOL VH P RaarjeheRiduansWwaMd nasalR sy UH G V \
UQXWDU YL&H UD]OLpPpLWLK GLUHSMDIKQYKARNBYXANQMDN SR SXD
unutar SRMHGLQLK GUXakid Kigravidlute Wdjed s pastaldominantan oblik

virtualnih valuta Postupno su séartualne valutekao model kriptovalutd D] YLOH X SULKYDi
sredstvo]D UD]P MHQ X fdrvé@dibekvér©rbizvdjX virtualnih valuta kro D p Xe@E2 O Q

L G U XeamuUeHikQiptovalutete zasigurnodeterminiraju smijer razvoja virtualnih valuta

193Monetary authority of Singapore (20IMAS to Regulate Virtual Currendgnline]. Singapur: MAS. Dostupno
na: https://www.mas.gov.sg/news/medigeases/2014/mds-regulatevirtual-currencyintermediariesor-
moneylaunderingandterroristfinancingriskg[20.5.2020.]

194 Bundesministerium der Finanzen (2018nsatzsteuerliche Behandlung vditcoin und anderen sog.
virtuellen ~ Wahrungen J[online].  Berlin:  Bundesministerium  der  Finanzen, dostupno na:
https://www.bundesfinamzinisterium.de/Content/DE/Downloads/BME Schreiben/Steuerarten/Umsatzstguer/U
msatzsteueAnwendungserlass/201®-27-umsatzsteuerlichbehandlunevon-bitcoin-und-anderersog
virtuellenrwaehrungen.pdf? blob:publicationFiIe&Q#ZO.S.ZOZO.‘Btr. 1.

1951 yih{A D [2Q017) Oporezivanjebitcoina,. Zagreb:Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, Vol. 67 Nd,3

str. 64lL.
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postaju sinonim za pojam virtualne valut®6 YH MH ]Q D p D KiQdvMubekXdSsReuéted E D
razmjene]D UREX L XVOXJH X PDORSURGDML L aLUH

RepublikaHrvatska nije regulirala pojam virtualne valud¥H U njéXe pojedine institucije

iznijele svoje stavove o tomga Hrvatsku narodm banku (HNB) virtualne valutesudigitalni

SULND] YULMHGQRVWL L PRJX VH VPDWUDWL VSHFLILpPQRP
VSUHPQL GUADWL L LOL HOHNWURQLPNL UD]JPMHQOA& YDWL W
SR PLA&aOM Hae spunjpdaju osnovne funkcije novaa,niti su zakonsko sredstvo
SODUDQMD X 5HSXEOLFL + UstoDakoN R/ H@IHHNW U R Q Dp X D OXRAYD
GHILQLFLMRP L] =DNR QD Kkgji HeBriitaNFWAOLHRNQAL P R RBDpQHROGIRWOR QL p !
XNOMXpXMXiUL L PDIQHRNYBPODSREKUMIQMHRDW NRMD MH L]C
QRYpPpDQLK VUHGVWDYD X VYUKX L]YUuUabYbDQMD SODWQLK W
SODWQL SURPHW L NRMX SULKYDUD IL]LPND LOL SUDYQD R\
QRYFD DINGRYDpPIQR SRWUDALY D& Mdavael HHRODH N ME DR Q MpHNERM XQ
X BHSXEOLFL +UYDWVNRM PRJX ELWL NUHGLWQH LQVWLW
LOQVWLWXFLMH |]D HOHNWURQLpPNL QRYDF VD VME|&12aWHP X
HOHNWURQLpPpNL QRYDF SRG L]X]J]HUHP +UYDWVND QDURGAQ
ORNDOQH LOL SRGUXpQH UHIJLRQDOQH VDPRXSUDYH NDG!
LQVWLWXFLMD VD VMHGLAWHP X GURKDWY pE DL VM H®LAWHAF
pODQLFL SRGUXAQLFH NUHGLWQH LQVWLWXFLMH L] WUHUl
SRGUXAQLFH LQVWLWXFLMH |]D HOHNWURQLpPNL QRYDF L] WL
L (XURSVND VUHGL a@M®u B\ moNeEa@®vIgstii dBuge javne vIdsti.
TUJRYDQMH L SODUDQ Mnd PPrRREAMVXID Y@ DRVY D @XWSIDADN QR P XV O
o platnom prometjerjie L]l GDYDWHOM HOHNWURQLpPNRJ QRYFD GXabDQ |
njegov zahtie\L VSODWLWL QRYpPDQX YULMHGQRVW HOHNWURQLpPN!
nominalnoj vrijednostt D aWR MH MRa MHGQD RG ORAaLK VWUDQD NU

veliku volatilnost

A9LUWXDOQH YDOXWH QLVX ]DNR QMmiskd| DitHs gtheind Ral®® D 0 D Q N
GHYL]D RGQRVQR VWUDQR VUHGVWYR SODUDQMD 9LUW)
WUDQVDNFLMH X VNODGX VD =DNRQRP R SODWQRP SURPH\
valutama mogu smatrati platnim uslugama. 90N R YLUWXDOQH YDOXWH QLVX C
MHU VH VXaWLQVNL QH PRJX VPDWUDWL QRYFHP RGQRVQR

196 Narodne novine (2018F DNR Q R HOH N W.Z&h: iNsrBdhe Qdrie: bt. 64.
197 1bidem.
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QRYPDQR SRWUDALYDQ M TSngljém BaktrhGR YHDOHHNOMKR QLPNRP ¢
LIGDYDWHOM HOHNWQRWH LPRIWOIRWPOHIOHNWURQLPNRJI QRY|
QRYpPDQX YULMHGQRVW HOHNWUR QL p/Nj@dof Rriu&ih gRit®) R P L Q D
SR NRMRM LK QMLKRYL LPDWHOML PRJX XQRYpLWL QDMpHa
preWKRGQR X @ddgrfihov©wlatilrmosti.

Organizacije k@ izdaju virtualne valute ilsanjima trguju nsu licenciran od strandrvatsle

narodre banke kao regulatora te regulator nadzire njihovo poslovan&k RULAWHQMH YLUW
valuta nije ilgalng ali virtualne valute ne udovoljavaju pravnim kriterijima da bi mogle biti
NYDOLILFLUDQH NDR ]J]DNRQVNR VUHGVWYR SODuUDQMD HC
Institucije ne reguliraju niti nadziru kupnju, prodaju ili bilo koji drugi oblik u@ MD L NRUL&WFE

virtualnih valuta.

5.2. Oporezivanje virtualnih transakcija

Neizravnim porezom smatra se porez na dodanu vrijednost (PDV). Porezna uprava (PU) izdala
MH PLAOMHQMH YH]DQR ]D XSLW R W RpbbreddvaneXu @dzi WU D Q V|
YLUWXDOQLP YDOXWerhD RWMOR BRWRH QMHH SO D 3DQMDYMD 3'9
RVORERYHQH VX VOLMHGHUH WUDQVDNFLMH

a) WUDQVDNFLMH RVLIXUDQMD L UHRVLJXUDQMD XNOM
obavljaju posrednici u osigumgu i reosiguranju i zastupnici u osiguranju;

b) RGREUDYDQMH NUHGLWD L ]JDMPRYD XNOMXpXMXuL L
XSUDYOMDQMH NUHGLWLPD LOL |DMPRYLPD NDGD WR pl

c) ugovaranje kreditnih garancija i svi drugi poslovi po krath garancijama ili kojemu
GUXJRP RVLIXUDQMX QRYFD WH XSUDYOMDQMH NUHGLYV
odobrava kredit;

d WUDQVDNFLMH XNOMXpXMXiuL SRVUHGRYDQMH X YH]L
SODUDQMLPD WUDQ VI Hrohbl érigimGieddRivim m8rurpdithird, Yosim
naplate duga;

el WUDQVDNFLMH XNOMXpXMXiuL SRVUHGRYDQMH X YH]L
NRMH VH NRULVWH NDR ]J]DNRQVNR VUHGVWYR SODuWUD

198 HNB Dostupno nahttps://www.hnb.h#/sto-suvirtualnevalute][20.9.2020]
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odnosno kovanica od zlata, srebrb IGUXJRJ PHWDOD WH QRYPDQLFD I
NRULVWH NDR ]DNRQVNR VUHGVWYR SODUDQMD LOL NR’
) WUDQVDNFLMH XNOMXpXMXiuL SRVUHGRYDQMH RVLP X
XGMHOLPD X GWIXXRNDPMNDLAOL XGUXAHQMLPD REYH]QLFL
SDSLULPD X] L]QLPNX GRNXPHQDWD NRMLPD VH XUHyYX
LOL YULMHGQRVQLK SDSLUD NRMLPD VH XWYUyXMX RGL

g) usluge upravljanja investicijskim fdovima.®%

,DNR MH LQGXVWULMD YLUWXDOQLK YDOXWD MR& XYLMHN
SRVMHGRYDQMH YLUWXDOQLK YDOXWD PRaAH SRGOLMHJDWL
YULMHGQRVW LOL SRUH] QD N Di&iljuwiBu@alfexvaBt’ gotrébnozel it N X S Q
potpunosti upoznati s njihovim posebnim karakteristikama.

Porezna Uprava Republike Hrvatske (PURH) virtualne valute pdjgebina smatra
SUHQRVLYLP LQVWUXPHQWLPD NRML VH WHRIFHSMHED POND X N I
RG SODUDO@OMIX ¥OXpDMHYLPD NDGD VH NRULVWL ]D SOD
podrazumijeva financijsku konotaciju. Prodajicoinra PRaH VH SURPDWUDWL NDR

djelatnost ili kao zarada od kapitalnih dobitaka.

Porezna uprava SAR bitcoin pri oporezivanju tretira kao imovidt? dok je u rujnu 2016.
DPHULPNL VDYH]QL V XEDifffirandijdk@dradi®R k&aD sihakb drugd.

SRUH]QD L SUDYQD UHJXODFLMVND SUDNVD X (XURSVNRM X
zemaOMD NRMH LPDMX QHNL REOLN RSUHJ SRUH]D QD SURPHW
AYyLQLGED NRMD VH VDVWRMLQD GOYG®NBK RRYG B HIR GRER.
XVOXJX MHVW RVORERYHQD RG WHUHUHQMD BRE8fldaRIUSRUH]R
RGQRVL VDPR QD WUDQVDNFLMH V YDOXWDPD NRMH VX |]DN
porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine, br. 73/2013, 148/2013, 143/2014, 115/2016;

5MHaAHQMH 865+ GDOMH XY MWHHNO\RWW R =R V0O RLEPRDY |
pODQNX VWDYNX WRpPpNL H OHYyXWLP NDR &WR MH

199 Porezna Uprava (2017) Porezni tretman kapitalnin dobitaka po osnovi trgovanja kriptovalutama [online].
Dostupno na: [https://www.poreznauprava.hr/HR publikacije/Lists/mislenje33/Display.aspx?id=19570

20.5.2020]
200 [online]. Dostupno na}"IRS Virtual Currency GuidanceVirtual Currency Is Treated as Property for U.S.
Federal Tax Purposes; General Rules for Property Transactions lirs.gov Retrieved2017-04-22.
20.05.2020.]

20online]. Dostupno na: |https://www.reuters.com/articleAgismorgancyberbitcoin-idUSKCN11P2DH§
20.05.2020.]
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EURM JHPDOMD VYiRdanéd X JRORWIRPMRAH UD]PMHQL EDUWHU aw
oporezivanje obiju transakcija porezomnad@dd YULMBAGQRVW 3

Obveznici poreza na dodanu vrijednost u Austré&iO DUDOL VX DXVWUDOVNL 3'9 C
virtualne valute i ako su primabitcoin-e kao sredstvaazmjenedaWR VH VPDWUD LVSF
GREDUD $XVWUDOVND YODGD MH RG VU S Q Miitcoira RGO Xp
SRUH]RP QD GRGDQX YULMH G Q Rvnath|Starifzajednié KeaRdvbHs® D G R G

virtualne valute tretirale poput pravog novca

Singapurska porezna uprauvaporeznom smislu virtualne valute smatra uslugom koja nije
RVORERYHQD RG SRUH]DergO5dadd@rd eKicestbIGEEYMWWR SODUDQI
bitcoirima VP DWUD VH SUXADQMHP XVOXJH NRIMIRVMENEHBBGML C
ima. Jedino u koliko se radi prodajibitcoira L]YDQ 6LQJDSXUD &aWR VH VPDW
RVOREDYD RG SODuDQMD SRUH]D 'RGDWQD RODNALFD SL
virtualnog svijeta sve dok se iste vrijednosti ne zamijea pravi novac, robu ili usluge. U
VOXpDMX GD MditebisdpBstinik D ddapittoin-a, a ne stvarni vlasnik, oporezuje

VH VDPR QDSODUHQD SURYL]LMD

S obzirom da sbkitcoin u SAD-u smatra dobrom javlja q@tanje postavilo se pitanje treba

VH SODUDWL S Riiddiraako SU&RIPdMWovoru o zamjeni stvaeng. barter
agreement 8 WRP VOXpDMX GROD]L GR GYLMX LVSRUXND NRMH |
SRUH]QH XSUDYH VDYH]QH GUADYH 1HZ rdvddikako je BataN X P L&
ULMHp R XJRYRUX R ]JDPMHQL EDUWHU X NRMHP GROD]L
YLUWXDOQLK YDOXWD |D SODubQMH QDEDYH GREDUD LOL X
0 zamjeni éng. barte), a sa aspekta primjene porezpromet virtualne valute se smatraju
nematerijalnom imovinomefig. intangible proper)y S obzirom da nematerijalna imovina nije
SRGORAQD SRUH]X QD SURPHW VWMHFDQMH YLUWXDOQLK
QLMH SRGORAQR RSRUH]LYDQMX

U vez s oporezivanjenbitcoin-a porezom na dodanu vrijednost donesena je presuda Suda
(XURSVNH XQLMH QD WHPHOMX XSLWD daYHGVNRJ 9UKRYQR.
VrhovnisudSRGQLR MH JDKWMHY 6XGX (XURSVNH XQbkidH X NRMI
tretmanubitcoin-a. Konkretno da li su transakcije zamjene tradicionalnih valuta u virtualnu
valutubitcoin L REUQXWR SRGORAaQH SODUDQMX SRUH]D QD GRGD(

202 1y L{ADQY20Q17) Oporezivanjebitcoina,. Zagreb:Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, Vol. 67 Né,3
str. 665.[20.05.2020.]
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Hedqvist (G A3RUH]QL REYH]QLN RE DYOCHWNMRU EQ LWNPR) \RIEN
SRVUHGVWYRP LQWHUQHWVNH VWUDQLFH WUJRYDPNRJ GU>
MHGLQLFH YLUWXDOQH YDOXWH NXSRYDOR LJUDYQR RG SU]I
EXU]JL 'UXaWwWyY RitdinraMdi®@ bRdld-piHSURGDWL QD PHYyXQDURGQR
SRKUDQLWL 2VLP WRJD GUXaWYR SRUH]J]QRJ REYH]QLND Wt
LOL SRGX]JHULPD NRML EL L]JYUALOL QDUXGAEX SUHNR LQW
prihvatio cijenubitcoin-a koju bi dUX&a8WYR SRQXGLOR X AaYHGVNLP NUXQD
uplate prodane jedinice virtualne valligcon DXWRPDWVNL EL VH GR]QDpLYD
bitcoinadresu. Jedinice virtualne vallltkcon NRMH WR GUXaWYR SURGDMH PRJ
NRMH BUWEGWYL]JUDYQR QD EXU]JL QDNRQ d4WR MH NXSDF L]
MHGLQLFH &LMHQD NRMX EL WR GUXa&WYR QXGLOR NOLMHC
SRVHEQRM EXU]L QD NRMX EL VH GRGDYDR RGddgmeQL SRV\
FLMHQH ELOD EL GRELW GUXaWYD SRUH]J]QRJ REYH]QLND
WURANRYH 8NUDWNR WUDQVDNFLMH NRMH MH SRUH]QL R
prodaju jedinica virtualne valuteitcoin u zamjenu za nacionalhl¥ DOXW X NDR awR MH
NUXQD LOL REUDWQR ,] RGOXNH NRMRP VH XSXUXMH ]DKWN
WUDQVDNFLMH XN Oitdoiprhay H5OH SODiUDQMD X

.RPLVLMD MH L]GDOD PLAOMHQMH O LVWtWAR:B/AIGDitcoin  JR G L Q
sredstvorazmieneNRMH VH XSRWUHEOMDYD QD VOLpDQ QDpLQ ]DNI
NRMLPD SRGUD]XPLMHYD LVNOMXpPLYR QRYpPDQLFH L NRYDQ

A3UHPD ]DNOMXpPNX 6XGD 27UDQVDN F Lthdicidn& e, HdXos M X p X M
NRMH QLVX QRYDF NRML VH NRULVWL NDR |JDNRQVNR VUHG
XYMHWRP GD XpHVQLFL X WUDQVDNFLML SULKYDUDMX WX

RGQRVX QD ]DNRQVND VUHCMIYME S @DIDFAMDY NB UM G N Q\DIYN |
SUHVXGH 2pLWR MH NDNR MH 6XG QD WDM QDpPLQ SULVWXS
MH YLGOMLYR L] VOMHGHUHJD 31DGDOMH NDR &WR MH L

tvrdio na raspravi SRVHELFH X VOXpDMX WUDQVDNFLMD ]DPMHQ!
XWYUVLYDQMD SRUH]QHIRW@RIYLFH PRIDRGEBWL PRIX ELWL
UDGL OL VH R |DPMHQL WUDGLFLRQDOQLK YDOXWBo NRG NF
bODQNX VWDYNX W R pINILO zBimjemi takisl Wity 24 VRtualr® valutu

203 1y L{ADQY20Q17)Oporezivanjebitcoina,. Zagreb:Zbornik Pravnog fakulteta u Zagrebu, Vol. 67 Né,3
str. 6.
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V GYRVWUDQLP WRNRP NRMD LDNR QLMH JDNRQVNR VUHGV
SULKYDUHQR PHYX XpHVQLFI*¥D WUDQVDNFLMH L REUDWQR

Optimalni SRUH]Q L hittb&AINMDFD3SUHQRVLYL ILQDQFLMVNL LQVWUXP
SGRKRGDN RG NDSLWDOD SR RVQRYL NDSLWDOQLK GRELWDI
o porezu na dohodak). Ukoliko Porezna Uprava RH ne bi prihvatila ovakawstaje da ga
SURPDWUD NUR] NDWHJRYULMX 3GUXJRJ GRKRWND”

5.3. Rizici virtualnih valuta

9LUWXDOQH YDOXWH ]D VRERP SRYODpH UD]JOLpPLWH UL]L

rukovanja ili pak trgovanja virtualnim valutama.
1HNL RG UL]JLR® VX VOMHGHUL

x AnonimnostztNUHLUDQMH YLUWXDOQH YDOXWH RG ELOR NRJ
X .RULAWHQMH QD QR BRAYRMDUIMHQGEUADYQLK ][DNRQD

X QOdsutnost pravnih osoba,

X Nedostatak definicija i standarda,

x Neadekvatna sigurnostQHPRJXUQRVW SULMDYH SULMHYDUH WH C
X VWDELOL]JLUDMXUHJ DXWRULWHWD

(XURSVNR QDG]J]RUQR WLMHOR ]D EDQNDUVWYR XSR]QDWR
]ODPDMQH L]QRVH QRYFD NRMH GU&H QD WLP SODWIRUPDP
SODWIRUPH ]D WUJRYDQMH YLUWXDOQLP YDOXWDPD QLVX

depozite i koje su regulirane centralnom bankom.

Ako platforma za trgovanje virtualnim valutama izgubi novac ili propadne, ne postoji nikakva

SRVHEQD SUBRGXWDGWER|DWQRJ MDRVMW XD INGRWHD »° ¥/ HK |G
sredstava koji su se nalazili na toj od platformi za trgovahj YDF L] GLJLWDOQRJ QI
WDNRYHU PRaH ELWL XNUDGHQ .XSQMRP YLUWXDOQH YDO X
QD UDpXQDOR SULMHQRVQR UDpXQDOR LOL SDPHWQL WHC
RVREQL NOMXp LOL ORJLQNX ]JD SULVWXS |]JQRVL YLUWXDC

204 |bidem str. 671.

205 |bidem str. 688.

206 Eyropean Baking Authority (2014) 2SLQLRQ RQ AYLUW[mi]. mMxdtugrie QiaL HV
[https://www.eba.europa.elébawarnsconsumersn-virtual-currencie$[02.06.2020.]
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XNROLNR NRULVQLN LJJXELW NOMXp WD GULH LIRIBORE QR Y PX Q|
AWR XWMHpPH QD YODVQLNH MHU ]D UDJOLNX RG QRYFD NRN
SXWHP NRQYHQFLRQDOQLK UDpXQD ]D SODUDQMH L pLMD N
VLIXUDQ GD iUH YULMH @ QWRrialhoywalui Qsxatiovolao\statiizy W D Y

=ERJ VYRMLK NDUDNWHULVWLND YLUWXDOQH YDOXWH VX St

jer nude:

[ERN

. visok stupanj anonimnosti za korisnike i obavljene transakcije,

EU]JR L SRX]GDQR S UdRertRyddkQijd iA jedrie RernfeDuawgu,

QLVND SURPMHQD YULMHGQRVWL GRYRGL GR QL&a&HJ Ul
YDOXWH GD EXGH XpLQNRYLWR VUHGVWYR ]D SULMHQR'

usvajanje u kriminalnom podzemlju i

w N

o &

. pouzdanost®’

KriminalcL VX pHVWR UDQL XVYRMLWHOML QRYLK WHKQRORJL
LJQLPNH L ]D YLUW XD O Qéjpozimaaiatiiidina Yakit@ixcoib ra31Bu dikbsu
na fiat valute privuklaje uz legitimne korisnike i one izvan zakona. Upratoanonimnost,

brzina i sigurnost pogodaa transakcij@ezane ukriminalne radng.

Europska' LUHNWLYD (8 (XURSVNRJ SDUODPHQWD L 9L
QDJOD A ¥PRQDPQRA XN K MDMOXMWD RPRJIXUXMH QMLKRYD SRW
kriminalne svThe. SNOMXpLYDQMHP SUXADWHOMD XVOXJD UD]PMHQ
YDOXWD L SUXAaDWHOMD VNUEQLpPNH XVOXJH QRYpPpDQLND QF
povezane SWUDQVDNFLMDPD X YLUWXDOQLP YDOXWDPD MHU GUH
RVWDWL DQRQLPDQ JERJ WRJD aWR NRULVQLFL PRJX REDYO
VX]JELMDQMD UL]JLND SRYH]DQLK V DORBDLYQRENMEMIIHF LRQDC
HYyL WUHEDOH EL ELWL X VWDQMX SULEDYLWL LQIRUPDFL
virtualne valute s identitetom vlasnika virtualne valute. Osim toga, trebalo bi dodatno

SURFLMHQLWL PRIJXUQRVW GD VH N&d&imgmuaRimRiplinamh& XVWL

dobrovoljnoj osnovi¥°®

207) awrence Trautman, (2014Jirtual CurrenciesBitcoin & What Now After Liberty ReserviRichmond Journal

of Law and Technology, Vol. 20, No. 4

208 ' UHNWLYD (8 (XURSVNRJ SDUODPHQWD L 9L [nih&DeuR G VYL
[lex.europa.eu/legatontent/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32018L08488.5.2(0]
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AJlaganje u virtualne valute jest ulaganje visokog rizika. Pri ulaganju u virtualne valute postoji,
QDLPH YHOLN EURM RSHUDWLYQLK L GUXJLK UL]JLND JXEI

ulaganja u vitualne valute.

9HOLNRP EURMX UL]JLND SRVHEQR SRJRGXMH EU] UD]YR
QHUHJXOLUDQRVW L]J]ORAHQRVW SUHPD NUDYL LOL JXELWND>
YULMHGQRVWL YLUWXDOQLK Y D pedkaniprorSitacip XKako GiRidlDeG | D E L (
YDOXWH RPRJIJXUXMX SURYRYHQMH DQRQLPQLK LOL SVHXGR
X WUDJ SUHWSRVWDYOMD VH NDNR VH PUHADPD YLUWXDOQ
povezane s kaznenim djelima, BIXp XM XUL SUDQMH QRYFD L ILQDQFLUDRQI
D X VNODGX V SURSLVLPD R VSUMHpPDYDQMX SUDQMD QR®
LQVWLWXFLMH PRJX ELWL RJUDQLpPpDYDQH X SUXADQMX XVO

Poseban operatiin ULJ]LN SUL NRUL&GA&WHQMX YLUWXDOQLK YDOXWD |
SODWIRUPH |D QMLKRYX UD]JPMHQX 1RYpPDQLFL HQJO ZDOC
SODUDQMH L SUDUHQMH VWDQMD D SODWIRYPPMB QWKBHIMX |
HQJO YLUWXDO FXUUHQF\ H[FKDQJH SODWIRUP RPRJXUOXI
VUHGVWYLPD LOL PHYyXVREQX |[DPMHQX VUHGVWDYD X UD]OL
QRYpPDQLND LOL PMHQMDpQLFD YstuganjXdgarirhadja Vi pajeditdd NDR L

koji njima upravljaju mogu dovesti do trajnoga gubitka imovine u virtualnim valutama.

.DGD MH ULMHp R RVLIJXUDQMX XODJDQMD X YLUWXDOQH YD
osiguranju depozita u poslovnimbQ NDPD X LIQRVX GBR GWERRHI) WX ULDD L
XODJDWHOMD X LQYHVWLFLMVNH IRQGRYH X L]JQRVX GR

LOQVWLWXFLRQDOQH L QRYpDQH ]DEAWLWH QHPD $NR RUJDC
valute ili njima trguje propadne ili nestane, imatelji virtualnih valuta svoja sredstva mogu

SRWUDALYDWL MHGLQR X JUDYDQVNRSUDYQRP SRVWXSNX 7
WUHEDMX YRGLWL UDpXQD R HYHQWXDOQLPPSRUH]QLP REYF}

209HNB Dostupno nghttps://www.hnb.h#/sto-suvirtualnevalute [20.9.2020]
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9LUWXDOQH YDOXWH LPDMX GYD JODYQD WHPHOMD L] NRI
GLIJLWDOL]DFLMH GUX&aWYD D GUXJL MH SRWUHED ]D VWYD
VUHGVWDYD SODUDQMD ]D REDYOMD @f NeHnfi&strix@QrivkojdlgeLMD 'L
JODYQL SUHGXYMHW UD]JYRMD LQRYDWLYQLK GLJLWDOQLK
YDOXWD ,DNR VH SRpHWDN UD]JYRMD YLUWXDOQLK YDOXWI
PUHAQLERULVQLPpNLP LanKriptbvRlla SkReMID &€ trend te su kriptovalute

SRVWDOH GRPLQDQWDQ REOLN YLUWXDOQH YDOXWH SD pD

Napretkom informacijskih tehnologija i novac poprima kompleksnije obli®YH MH YHuUL EU
bez kontaktnih i internet transakcija koje s WLWH VYH QDS WH@®WIisiLP L EU
PHKDQL]PLPD ]JDAWLWH N R.PtirkjadaviriualQiR valdtaé Mo @riveafiiva. M H

]D SODUDQMH UD]QLK GLJLWDO®A&KQ@WREIDUD L WIH WX 0YQER
sredstvarazmjenerealnih dobara i uslugg8 RMDYRP UMHAHQMD NRMD VH PRJX
LQWHJULUDWL X SRVORYDQMH ]D SURFHVLUDQMH SODUDQ
SULKYDUDQMHP YLUWXDOQLK YDOXWD NDR VUHGVWYD SODI

9LUWXDOQH HNR QR P Lddri¢ sN ZaRaZRdj\it¥arih@idizyoBzBluigau kojima

VH UD]YLMDMX YLUWXDOQD WUAaLa&A&WD D WUDQVDNFLMH QD
Industrija online zabaveRUH& Q@M XAWYHQH LJUH LQWHUQHW NRFENDUQ
koji QDJUDYXMX GRSULQRYV GRGDYDMXUL VDGUAaDKbris®L NRPH(
virtualne valute u svojim poslovanjima /RJLp QR MH sizakh KdrugaDindusitifa koja

PRAH VYRMD GREUD LOL XVOXJH SULNP]IDXWO XWE&PJPW DXUMHR
LlYyYuaLwL L VYD RVWDOD SODuUDQMD ELOR SXWHP LQWHUQ
SULKYDUDMX GLJLWDOQL QRYpDQLN NDR SODWHAQR VUHGV
NDUWLFD NRMH SULKYDUDMXMDI LIWDWIOD®HQVBIEGXYWMHWIDDQI

nestala.

SRMDYRP NULSWRYDOXWD QDJODabyYybob VH QMLKRYD VLJXI
,SDN SUDNWLpPQD SULPMHQD SRND]XMH GD WL EHQHILWL QL
zatransakciH YLUWXDOQLP YDOXWDPD VX |]QDpDMQH D GRYRGL
YODVQLND YLUWXDOQLK NULSWRYDOXWD MH RVWDR EH] VYF
GLILWDOQRJ QRYpPDQLND LOL JERJ GUXJtjKvidah@talulx 3R ND]
ELWFRLQ ]JERJ VYRMH YRODWLOQRVWL GR VDGD QDMYLaH Vv
WUDQVDNFLMD pHVWD MH SULPMHQD YLUWXDOQLK YDOXWLEL
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VWDYOMD ]QDpDMDQ QHJBiN Lyl POehGnD NaDiN te@rdlogija U W X
LQRYDFLMD WUD&H VH PRGHOL YLUWXDOQLK YDOXWD NRML

MRQHWDUQH SROLWLNH FHQWUDOQLK EDQDND XWMHpPpX QD
XQLMH 8WMHFDM QtaMjpju GlltinBelokbinMhRvdllitanmé@ nastoje kontrolirati
globanR WUALaAWH NRMH N Rlnhh xa%urn@ Nijke K RtgresuynDjéips/RY W R M H U
monetarnsustav na kojeg bi neka nova virtualna vahateglaimati utjecaj.Upravosuvlade i

centraOQH EDQNH JODYQL SURWLYQLFL UD]J]YRMD YLUWXDOQLK
JOREDOQH YLUWXDOQH YDOXWH XSUDYOMDQMH PRQHWDU
SRMDpDQ QDG]JRU L IDNRQVND WRXQIDFR VDDMANDWIRRIBMO QL K Y I
NDR aWR VH WR YHUO X SRYLMHVWL GR Jé&iabdaRve/redlijiR SOHP H
VFHQDULMD MH L GD VH FHQW U D O QWO E B MG HRG IO WHD [DQ S UY
EL VYH YHUX SRSXODUQRVW NQOXSWRQWOR®P DWDBIFNODPRBRX
WUHQGRYH GUXaWYHQLK SURFHVD GLJLWDOL]DFLMH L ILQD
EL YLUWXDOQH YDOXWH X SRVWRMHUHP REOLNX PRJOH XWN

S razvojem tehnologi®@p HNXMH VH ]QDpDMQD PLIJUDFLMD HNRQRPV
YLUWXDOQH VYMHWRYH NRMD UH ]D SRVOMHGE&sadaeDWL L F
WDM XWMHFDM EH]QDpDMD Q raz¢dj RriDalr BxoWdhifc\RD RGD R PR M|
broeP NRULVQLND EOLMHGLW UH L JUDQLFD NRMWMH UWB]@MD-MBN
WUAaLAWD YLUWXDOQH HNRQRPLMH SUHOLMHYDWL QD UHDO
]DVLIXUQR UH ELWL YLUWXDOQH Y DONawladaxhaQett RE/ijRG SUL
nove statistike, regulatorne mehanizme, fiskalne i ekonomske politike kako bi se harmonizirale

virtualna i realna ekonomija samim time i virtualna valuta.
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634(7$.

SURFHVL GLJLWDOL]DFLMH L UD]JYRMD LQRYDFLMD VWYDUDN
YLUWXDOQH YDOXWH NDR VUHGVWYD ]D UD]JPMHQX 6DP QL
RNUXAHQMD SRSXW YLAHNRULVQLDpNLHnNiP taHitaQlekzeleJddUD D
kriptovalute koje se temelje riahnologiji distribuirane knjige i lanca blokavEriptovalute

kao dominantan oblik virtualne valute postale su njen sinonim. Razvoj i primjena virtualnih
valuta zahtjeva uspostavu funkcionalnog #HiIE QRVQRJ ODQDFD RNUXAHQMD X
YDOXWD XVSRVWDYOMD 2Q XNOMXpXMH NUHLUDQMH YLUV
NRQYHU]LMH L WUJRYDQMH 3ULND]DQD VX WHPHOMQD RNU
su sagledani regulatoQL RNYLUL SRUH]QL DVSHNWL UL]JLFL L RJU
SULND]DQD MH YH]D VD NRPSOHPHQWDUQLP YDOXWDPD NRM
virtualnihvaluta. D] YRM WHKQRORJLMH L LQRYDFLM Dekénwrigkd pH QD V
aktivnosti u vituallL P RNUXAHQMLPD NRMH VX SRJRGQH ]D UD]JYRM
UMHEHQMLPD YLUWXDOQH YDOXWH PRJX VH EU]JR L MHGQR

razmjene kako za virtualna tako i za realna dobra i usluge.

OMXH ULMHpPpL 9LUWXDOQD YDOXWD NULSWRYDOXWD GLV

ekonomija, bitcoin, komplementarna valuta, financijske inovacije
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SUMMARY

The processes of digitization and innovation development create new market enmtgonme
conducive to the establishment of virtual currency as a medium of exchange. The emergence
of virtual currency is linked to virtual environments, such as ruskir online games, and the
dominance of virtual currencies has been overtaken by cryptocigsdrased on the distributed
ledger and blockchain technologies. Cryptocurrencies, as the dominant form of virtual
currency, have become synonymous with it. The development and application of virtual
currencies requires the establishment of a functiocalalevchain of the environment in which

the virtual currency is established. It includes the creation of virtual currencies, their
transactions, safekeeping, conversion, and trading. The basic environments in which virtual
currencies were created are preednas well as the regulatory frameworks, tax aspects, risks,
and limitations in their application. The relationship with complementary currencies that could
experience expansion using virtual currencies is shown. The development of technology and
innovatons affects the creation of increasingly intensive economic activity in virtual
environments that are conducive to the development of virtual currencies. With technological
solutions, virtual currencies can be quickly and easily integrated into bustnasaedium of

exchange for both virtual and real goods and services.

Key Words: Virtual currency, cryptocurrency, distributed ledger, blockchain, virtual economy,

bitcoin, complementary currency, financial innovation
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a,92723,6

JUDQH aHVQMH URYHQ JRGLQH X L 6SOLWX JGMH MH ]DYUA&I
prirodoslovnePDWHPDWLpPpNX JLPQD]LMX 3RWRP MH XSLVDR L ]I
VWURMDUVWYD L EURGRJUDGQMH VPMHU UDpXQDOQD WHK
Bio je aktivan u studentskim organizacijama za razmjenu studenata (IAESTE, AISEC), te je
NDR VWXGHQW QD VWUXpQLP SUDNVDPD VWMHFDR UDGQR L
$XVWULD X %HpX L 2YH $UXS X /RQGRQX 7HPH@MéIE VYRML
obiteljskutvrtku Perceptum .@.0. (2006.) kojoj je bio direktor, te Edukacijski centar ustanovu

]D REUDIRYDQMH RGUDVOLK JGMH MH ELR UDYQDWHO!
HGXNDFLMVNH SURJUDPH NRMH PRWX LR K B GW Q & Ha WXL @QLHNPL
]ODQMX .DR NRQ]JXOWDQW X ,&7 SRGUXpMX L ILQDQFLMDPD
OHGLD L .DSVFK ]|D $ WHOHNRP 8 GUXaWYHQRP GMHORYL
6NXSAWLQH =DGUXJH |D HWH QB UKQB XFLUDQWWN RN M8 H S
Razvojne agencije Zagreltod. NRMX SURILOLUD X FHQWDU ]D SRGUANX S
Tvrtka Razvojna agencija Zagreb 2018. godine mijenja nazivi padd@@UHEDpPNL LQRYDF
centar d.o.o. ]|D SURPLFDQMH LQRY DWhicia®R je S RoGitél] HwagL & W D
DNFHOHUDFLMVNRJ SURJUDPD 6WDUWXS )D PR X Q DAURRNGIGIVKLE
NRQIHUHQFLMD SRSXW =DJUHE )RUXP =DJUHE &RQQHFW L ¢
PUH&H ]D SRWLFDQMH UL]JLpQLK XODJDQMD L NRRUGLQDWR
tijela Smart City Zagreb, Zagreb inovativan grad, Gospodar3k Y LM HUD -HGDQ MH RG
6WDUWXS (XURSH &(( PUHaAaH =DOD&H VH L]JUDGQMX 6FLHQ
LQIUDVWUXNWXUH NRMD EL VOXALOD SRYH]JLYDQMX SRGX]H
institucija u svrhu kreiranja novih IMDWLYQLK SURL]JYRGD 3RGUXpPpMD LQ
LQRYDFLMVNRJ SRGX]JHWQLaAWYD WHKQRORANL WUDQVIHU
zelene i virtualne ekonomije te razvoj financijskih instrumenata za poticanje inovacijskog

S R G X]HW Qdvi\)¢ iékoliZdoEznanstvenih radova te je sudjelovao je na brojnim javnim
LIODJDQMLPD L NRQIHUHQFLMDPD QD WHPX SRGX]J]HWQLawWy
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