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1. UVOD

1.1. Predmet i cilj rada

Ovim radom objasnjena su temeljna obiljeZja i vrste financijskih izvjeStaja, analiza
financijskih izvjestaja s teorijskog aspekta, postupci i instrumenti analize financijskih
izvjestaja te njihova primjena na primjeru proizvodnog poduzeéa Prostoria d.o0.0. Financijski
izvjestaji poduzeéa Prostoria d.o.o. analiziraju se za razdoblje od pet godina, od 2014. do
2018. godine. Osnovni cilj rada je pomoc¢u horizontalne i vertikalne analize godiSnjih
financijskih izvjeitaja te pojedinagnih financijskih pokazatelja ocijeniti sigurnost i uspjesnost

poslovanja poduzeéa Prostoria d.o.o.
1.2.Izvori podataka i metode istraZivanja

Koristeni izvori podataka u izradi ovog zavr§nog rada su struéne knjige, udzbenici, znanstveni
&lanci, zakonski propisi. Temeljni financijski izvjestaji potrebni za analizu i izradun
financijskih pokazatelja preuzeti su iz Registra godisnjih financijskih izvjestaja Financijske

agencije.

Prilikom opisivanja &injenica, obiljeZja financijskih izvjestaja i pokazatelja analize
financijskih izvjestaja koristena je metoda deskripcije. Metoda analize i sinteze koriStena je
prilikom obrade podataka potrebnih za izraCunavanje pokazatelja. Pomocu metode

kompilacije preuzeta su tuda opazanja, stavovi, zakljucci i spoznaje.
1.3. Struktura rada

Zavréni rad sastoji se od Sest klju¢nih cjelina te popisa literature, tablica i slika. Nakon
uvodnog dijela u radu su objasnjena obiljeZja i svrha financijskog izvjeStavanja, temeljni
financijski izvjedtaji te okvir financijskog izvjestavanja u Republici Hrvatskoj. U trecoj cjelini
objasnjavaju se temeljne znalajke analize financijskih izvjestaja, horizontalna i vertikalna
analiza te vrste financijskih pokazatelja. Cetvrta cjelina obuhvaca znacaj preradivacke drvne
industrije za hrvatsko gospodarstvo. U petoj cjelini je pomocu horizontalne i vertikalne
analize te financijskih pokazatelja donesen zakljutak o sigurnosti i uspjenosti poslovanja
poduzeéa Prostoria d.o.0. Nakon toga, u estom poglavlju, doneseni su zakljucci do kojih je

doslo prilikom pisanja rada. Na samom kraju naveden je popis literature, tablica i priloga.

e,



2. TEMELJNA OBILJEZJA I CILJEVI FINANCIJSKIH
IZVIJESTAJA

2.1. Pojam i vrste financijskih izvjestaja

_Ratunovodstvo je najznacajniji dio ukupnog informacijskog sustava i ve¢ina informacija
potrebnih u procesu poslovnog odludivanja nastaje u ratunovodstvu.“! S obzirom da su
dana$nji uvjeti poslovanja nestabilni i neizvjesni, tesko je upravljati poslovanjem poduzeda.
Cilj interesnih skupina je da se poduzeée uspje$no razvija, ostvaruje dobit i uvecava svoju
vrijednost bez obzira na pojedinacne ciljeve.? U tom procesu poslovnog odlu¢ivanja vazne su
informacije bez kojih je nemoguée donositi kvalitetne poslovne odluke.? ,,Zbog toga je vazno
provoditi analizu financijskih izvjestaja pomocu koje ¢e se informacije iz financijskih

izvjestaja pretvoriti u informacije relevantne za proces poslovnog odlucivanja i upravljanja.**

_Ragunovodstvo je biljezenje, klasificiranje i sumiranje poslovnih dogadaja u svrhu pruzanja
financijskih informacija za potrebe poslovnog odlu¢ivanja.*> , Ratunovodstvo je posebno
vazno jer prikazuje stanja i promjene na imovini poduzeca, izvorima imovine, prihode,
rashode i rezultat poslovanja te na taj nadin omogucava kontrolu rada i upravljanja resursima.
Isto tako, postojanje adekvatne evidencije omoguluje pravovremeno izvrSavanje obveza,
utvrdivanje slabosti u poslovanju, donoSenje korektivnih mjera i s1.“¢ O vaznosti
radunovodstva govori i Benedikt Kotruljevi¢ u svojoj knjizi ,,0 trgovini i savrSenom trgoveu™
iz 1423.godine.” U knjizi govori o posebno znacajnoj ulozi knjigovode: ,,Stoga opominjem
svakog trgovca da se pozabavi time da zna dobro i uredno voditi knjige, a tko to ne zna, neka
se dade pouditi ili neka drZi sposobna i vjedta mladica knjigovodu. Inae e u njegovim
trgovalkim poslovima nastati pravi kaos i babilonska pometnja, a od toga se ¢uvaj ako ti je

draga &ast i tvoje imanje.*®

| Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
radunovoda i financijskih djelatnika, str. 20.

2 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupc, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 76.

3 Ibid., str. 76.

4 Ibid., str. 76.

5 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjeStaja. Zagreb: Ekonomski fakuitet. str. 68

6 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 87.

7 Ibid, str. 87.

8 Ibid.,str. 87.



Racunovodstveno 3 Rac¢unovodstvena Racunovodtsvena Racunovodstveno
o Knjigovodstvo : Y -
planiranje kontrola analiza informiranje

Izvor: Zager, K., Mami¢ Saéer, 1., Sever Mali§, S., JeZovita, A., Zager, L. (2020) Analiza financijskih
izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Setvrto izdanje, Zagreb: Hrvatska zajednica ralunovoda i

financijskih djelatnika, str.86.

Slika 1: Tradicionalna struktura ra¢unovodstva

Slika 1 prikazuje tradicionalnu strukturu racunovodstva. ,Ratunovodstveno informiranje
objedinjava raunovodstveno planiranje, knjigovodstvo, raCunovodstvenu kontrolu i
raéunovodstvenu analizu. Ono je najvaZniji dio ukupnog informacijskog sustava i ima zadatak
da radunovodstvene informacije prezentira zainteresiranim korisnicima. NajvaZniji oblik
izvjestavanja jesu temeljni financijski izvjestaji, i to: bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj
o promjenama vlasni¢ke glavnice, izvjedtaj o novéanim tokovima i biljeske uz financijske
izvjestaje.“ Financijski izvjestaji su finalni proizvod ratunovodstva i namijenjeni su internim
i eksternim korisnicima.'® Zager i Mami¢ Sager u svom djelu iz 2015. godine navode da su:
,Temeljni financijski izvjedtaji poduzeéa ogledalo poslovanja poduzeca u promatranom
razdoblju pa ée se ocjena sigurnosti i uspjeSnosti poslovanja temeljiti upravo na bilanci,

raéunu dobiti i gubitka te izvjestaju o novéanom toku.“!!

,Bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje imovinu, obveze i kapital na odredeni
dan. U bilanci se prikazuje financijski poloZaj, odnosno financijska snaga poduzeca, a na koju
utje¢u ekonomski resursi koje kontrolira poduzetnik, a prikazani su u odredenom trenutku u

bilanci.“'? .Osnovni elementi bilance su imovina, obveze i kapital, a povezani su temeljnom
7

o Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, &etvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica ratunovoda i financijskih djelatnika, str. 90.

10 Abramovié, K. (2008) Primjena hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja: s poreznim propisima,
Zagreb: Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 47.

'l Zager, L., Mami¢ Sacer, 1. (2015) Analiza financijskih izvjeStaja u funkciji ocjene sigurnosti i uspjesnosti
poslovanja poduzeéa, Racunovodstvo i financije , br. 1, str. 28.

12 Abramovié, K. (2008) Primjena hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja: s poreznim propisima,
Zagreb: Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 48.

3
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bilanénom jednadZzbom: imovina = kapital + obveze. ,Bilanca je statiéna jer poput

fotografije prikazuje stanje na dan na koji je pripremljena.'*

,JOna predstavlja dvostruki
prikaz imovine, jednom prema pojavnom obliku i drugi put prema podrijetlu odnosno
vlasnikoj pripadnosti te imovine. Dakle, bilanca ima dva dijela, aktivu i pasivu.“!> . Imovina,
koja se radunovodstvenim rje¢nikom jo§ naziva i aktiva, je resurs koji je pod kontrolom
poduzeéa, koji proizlazi iz proslih dogadaja i od kojeg se olekuju budue ekonomske
koristi.“'® _Prema pojavnom obliku imovina se sistematizira na materijalnu i nematerijalnu
imovinu. Materijalna imovina predstavlja sve one oblike koji imaju fizicki, materijalni oblik
(zgrade, postrojenja, oprema, zalihe itd.), dok nematerijalni oblici (patenti, licencije, koncesije
itd.) nisu okom vidljivi, ali doprinose ostvarivanju zadataka. Prema vremenu ocekivane
transformacije u nov¢ani oblik imovina se dijeli na kratkotrajnu i dugotrajnu imovinu.
Kratkotrajnu imovinu &ini onaj dio ukupne imovine za koji se o¢ekuje da ce se pretvoriti u
novéani oblik u vremenu kraéem od jedne godine, dok je dugotrajna imovina ona imovina
koja u tom obliku ostaje duZe vezana i o¢ekuje se da e se pretvoriti u novac u roku duzem od
godine dana.“!7 ,,Sva imovina kojom neko poduzeée raspolaZe ima svoje podrijetlo, svoj put i
nadin pritjecanja u poduzeée, tj. izvore od kojih je pribavljena. Nabavljanjem imovine od

“18  Ovisno o tome

izvora nastaju odredene obveze. U bilanci, obveze i kapital dio su pasive.
tko je ulozio imovinu u poduzeée, da li sam vlasnik ili neki drugi poslovni subjekt, izvore
imovine dijelimo prema vlasni$tvu na: vlastite izvore i tude izvore. Prema roku dospije¢a
razlikujemo: kratkoroéne obveze, dugoroéne obveze i trajne izvore. Razlika izmedu ukupne
imovine i ukupnih obveza predstavlja kapital vlasnika, i to je onaj dio imovine koji pripada

vlasnicima poduzeéa.*'®

,Racun dobiti i gubitka prikazuje kretanje prihoda i rashoda i financijskog rezultata kroz

obratunsko razdoblje. Sudeljavanjem prihoda i rashoda na kraju obracunskog razdoblja

13 Degman, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjeSnosti posiovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 448.

14 Helfert, E. A. (1997) Tehnike financijske analize, sedmo izdanje, Zagreb: Hrvatska zajednica ratunovoda i
financijskih djelatnika, str. 15.

15 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 93. - 94.

6 Ibid., str. 37.

17 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
radunovoda i financijskih djelatnika, str. 38. - 39.

18 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 99.

19 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
radunovoda i financijskih djelatnika, str. 42. —43.



utvrduje se financijski rezultat. Rezultat poslovanja (dobit/gubitak razdoblja) osnovna je
poveznica bilance i ratuna dobiti i gubitka. Za razliku od bilance, uobi¢ajeno se istiCe da je
radun dobiti i gubitka dinami¢ki financijski izvje$taj koji ukazuje na uspjeSnost poslovanja

«20

poduzeéa u promatranom razdoblju.“*” ,Uspjesnost poslovanja definira se kao sposobnost

Osnovni elementi raéuna dobiti i gubitka su prihodi, rashodi i njihova razlika dobit ili
gubitak.“?! | Prema Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja prihodi i rashodi
promatraju se kroz njihov utjecaj na povecanje ili smanjenje ekonomske koristi. Prihodi,
stoga, predstavljaju poveéanje ekonomske koristi tijekom obratunskog razdoblja u obliku
prilieva ili povecanja sredstva ili smanjenja obveza, §to ima kao posljedicu povecanje
glavnice, ali ne ono u svezi s uplatama vlasnika. Rashodi predstavljaju smanjenje ekonomske
koristi kroz obradunsko razdoblje u obliku odljeva ili iscrpljenja sredstava, §to ima kao
posljedicu smanjenje glavnice, ali ne one u svezi s raspodjelom glavnice. Razlika izmedu

prihoda i rashoda predstavlja odredenu dobit ili gubitak.

,Osim bilance i racuna dobiti i gubitka vaZno je paZnju posvetiti izvjeStaju o novCanim

tokovima koji se sastavlja na nov&anoj osnovi i sadrzi informacije o novCanim primicima,

«23

novéanim izdacima te &istom novéanom toku.“*’ | IzvjeStaj o nov€anom toku prikazuje

novéane primitke i novéane izdatke odvojeno za poslovne, investicijske i financijske

aktivnosti tvrtke za odredeno vremensko razdoblje.**

,,Takvom Klasifikacijom dobivaju se
informacije koje korisnicima mogu posluZiti u ocjeni utjecaja tih aktivnosti na financijski
poloZaj poduzeéa kao i za procjenu buducih novéanih tokova. Na svim razinama aktivnosti
promatraju se ukupni primitci i ukupni izdatci i iskazuje se njihova razlika koja se naziva Cisti
ili neto nov&ani tok. Iskazivanjem te razlike moZe se uo¢iti da li poduzeca vise prima ili viSe

trosi novca po nekoj osnovi te kakav je odnos prema planiranim, ofekivanim veli¢inama.“?®

20 De¢man, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspje$nosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 448. i 449.

21 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica raunovoda i financijskih djelatnika, str. 109.

2 Ibid., str. 110.

23 De¢man, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjesnosti poslovanja malih i
srednjih poduzedéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 449.

24 Subramanyam, K.R. (2014) Financial Statement Analysis, 1 1th edition, New York: McGraw Hill, str. 23.

25 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, str. 69.



JIzvjestaj o novéanim tokovima ukazuje na promjene financijskog poloZaja i u interakciji s

ostalim izvjestajima daje pravu sliku ,,zdravstvenog stanja“ poduzeca.*?®

,JIzvjestaj o promjenama kapitala prikazuje promjene kapitala izmedu dva datuma bilance.
Informacijska vrijednost ovog izvjeStaja je u prikazu promjena kapitala s naslova uplata
vlasnika i zarada od poslovanja, ali i onih promjena koje za posljedicu imaju izravno
poveéanje/smanjenje vrijednosti kapitala kao npr. revalorizacija, teCajne razlike s osnova neto

ulaganja u inozemno poslovanje i dr.*?’

,,Biljeske uz financijske izvjestaje sadrze informacije kao dopunu onima koje su prezentirane
u bilanci, izvjestaju o dobiti, izvjestaju o promjeni glavnice i izvje$taju o nov¢anom toku.
Biljeske daju tekstualne opise ili podzbrojeve stavki objavljenih i tim izvjeStajima i
informacije o stavkama koje ne ispunjavaju uvjete za priznavanje u tim izvjeStajima. Biljeske
trebaju sadrzavati sve one informacije koje se direktno ne vide iz temeljnih izvjeStaja, a nuzne
su za njihovo razumijevanje i ocjenu poslovanja. Sastavljanje i prezentiranje dodatnih
informacija u formi biljeski pridonosi kvaliteti i upotrebljivosti ra¢unovodstvenih informacija.
Biljeske su znalajan izvor kvalitetnih informacija potrebnih vanjskim i unutarnjim
korisnicima za potpunije, jednostavnije i lak§e razumijevanje podataka iz financijskih
izvjestaja. Biljeske uz financijske izvje$taje nemaju formalno propisan sadrZaj i strukturu.
Biljeske sadrze mnostvo podataka, mogu se prezentirati u obliku teksta, grafikona, tablica i sl.
Vaznije od forme biljeski je njihov sadrZaj. Vazno je da biljeske sadrZe sve bitne podatke koje
ée omoguditi sagledavanje financijskog poloZaja i uspjesnosti poslovanja poduzeca, a time i

uspjesnije donogenje poslovnih odluka.*?®

2.2. Ciljevi financijskog izvjeStavanja

,,Cilj financijskog izvjestavanja je informiranje zainteresiranih korisnika o financijskom
poloZaju poduzeéa i o uspjesnosti poslovanja. Informirati korisnike znac¢i predo€iti im sve

relevantne i istodobno pouzdane informacije u obliku i sadrZaju prepoznatljivom i

26 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
radunovoda i financijskih djelatnika, str. 68.

27 De¢man, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjednosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 449.

28 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 92. i 93.



«29

razumljivom osobama kojima su namijenjene. ,, Iri temeljna cilja financijskog

izvjestavanja su:

1. Financijsko izvje$tavanje mora osigurati upotrebljive informacije sadadnjim i
potencijalnim kreditorima i investitorima te ostalim korisnicima za donoSenje
racionalnih odluka o investiranju, kreditiranju, i sli¢no. Informacija mora biti
razumljiva svim korisnicima.

2. Financijsko izvjestavanje mora osigurati informacije koje ¢e pomo¢i sadaSnjim i
potencijalnim investitorima i kreditorima i ostalim korisnicima u procjenjivanju
iznosa, vremena i neizvjesnosti buduéih primitaka od dividendi, kamata, prodaje, i sl.
Dakle, moraju se osigurati informacije o nov¢anim tokovima.

3. Financijsko izvjestavanje mora osigurati informacije o ekonomskim resursima
poduzeéa, funkciji tih resursa i nadinu upotrebe, efektima transakcija i promjeni

resursa, o potrebama za dodatnim resursima, i sl.“*

,Dakle, rije¢ je o tri temeljna cilja od kojih je prvi orijentiran na investitore i kreditore, drugi
na novéane tokove i treéi na resurse poduzeéa, njihovu upotrebu i promjenu.**' ,Medutim,
uvijek se u pozadini svih tih ciljeva nalazi neki od financijskih izvjestaja. Ostvarivanje ciljeva
u smislu osiguranja informacija o ekonomskim resursima ostvaruje se putem bilance. Putem
izvjedtaja o dobiti, tj. raduna dobiti i gubitka, osiguravaju se informacije o financijskom
rezultatu. Za osiguranje informacija o izvorima i koristenju nov¢anih sredstava potreban je
izvjestaj o novéanim tokovima. Problematika ciljeva financijskog izvjestavanja razmotrena je
i u Okviru za sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjestaja medunarodnih
radunovodstvenih standarda, gdje se isti¢e: Cilj je financijskih izvjestaja da pruZe informaciju
o financijskom poloZaju, uspje$nosti i promjenama financijskog poloZaja poduzeca, §to je
korisno $irokom krugu korisnika u donoSenju ekonomskih odluka. Financijski izvjestaji

«32

pripremljeni za ovu svrhu udovoljavaju uobiajenim potrebama vecine korisnika.*** , Nijedan

cilj se ne moZe ostvariti razmatranjem samo jednog financijskog izvjestaja, ve¢ je financijske

2 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo [: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
raunovoda i financijskih djelatnika, str. 34.

30 1bid., str. 322.

31 Ibid., str. 322.

32 Ibid., str. 322.



izvieltaje potrebno razmatrati kao dijelove jedinstvene cjeline.*”* Ciljevi financijskog

izviestavanja nisu ostvareni ukoliko financijski izvje$taji nisu objektivni i realni.**

,,U kontekstu ciljeva financijskog izvjestavanja moguce je zakljuciti da se putem financijskih
izvjedtaja korisnicima moraju osigurati potrebne informacije za donosenje poslovnih odluka.
Prema tome, problematiku ciljeva financijskog izvje§tavanja nuzno je razmatrati u kontekstu
korisnika financijskih izvjestaja.>> ,Najznacajniji su korisnici, prije svega, investitori i
kreditori, bilo da se radi o sada$njim ili potencijalnim investitorima i kreditorima, te
menadZment poduzeéa. Medutim, moZe se govoriti i o €itavom nizu korisnika, koji se

«“36 Eksterni korisnici financijskih izvjestaja

najéesée dijele u dvije skupine: eksterni i interni.
su: sada$nji i potencijalni ulaga¢i, kreditori, vlada, vladine organizacije, kupci, dobavljaci i

1- . . . b f . 1 . . .e t v d . 1 “37 . t . k . . . .
ostali vijerovnici, burza, profesionalne institucije, struéne udruge i sl.*°", a interni korisnict su:

dv l . e s l.v 38 Vl ) d r . . . . f X3 k .

menadZment, zaposlenici i sli¢no.”® ,,Vlasnici poduze¢a zainteresirani su za informacie koje
govore o rentabilnosti ulaganja koja je povezana s rizikom ulaganja. Potencijalne kreditore i
investitore zanimaju informacije o bonitetu poduzeéa. ZnaCajan korisnik financijskih
izvjedtaja je i vlada koja mjerama ekonomske politike usmjerava cjelokupnu privredu neke
drzave. Osim toga, vlada je zainteresirana za financijske izvjestaje poduzeca i zbog porezne
politike. MenadZment poduzeca, kao najznacajniji interni korisnik financijskih izvjestaja,
odgovara za sve ono §to je zapisano u financijskim izvjeStajima i zainteresiran je za sve
kategorije informacija iz financijskih izvjestaja. Korisnici financijskih izvjestaja mogu biti i
zaposleni radnici u poduzeéu. Njih prije svega zanimaju informacije o visini placa i sigurnost

zaposlenja.*<3’

33 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
ratunovoda i financijskih djelatnika, str. 204-205

3 Gulin, D., Peréevi¢, H., Tusek, B., Zager, L. (2012) Poslovno planiranje, kontrola i analiza, drugo izdanje,
Zagreb: Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 323.

3 [bid., str.323.

36 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica raunovoda i financijskih djelatnika, str. 225.

37 Abramovi¢, K. (2008) Primjena hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja: s poreznim propisima,
Zagreb: Hrvatska zajednica ra¢unovoda i financijskih djelatnika, str. 47.

3% Gulin, D., Per¢evi¢, H., Tusek, B., Zager, L. (2012) Poslovno planiranje, kontrola i analiza, drugo izdanje,
Zagreb: Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 324.

39 Ibid., str. 324. — 325.



Financijski izvjestaji moraju biti prilagodeni zahtjevima korisnika koji, sukladno svojim
ciljevima, odreduju §to je vazno, a radunovodstvo zahtjevima korisnika mora prilagoditi

prikupljanje podataka, njihovu obradu i pripremanje financijskih izvjestaja.*’

2.3. Okviri financijskog izvjeStavanja u Republici Hrvatskoj

Financijski izvjestaji trebaju biti sastavljeni u skladu s odgovarajuéim raéunovodstvenim
natelima i standardima. ,Raunovodstvena na¢ela predstavljaju pravila kojih se poduzeca
trebaju pridrzavati u radunovodstvenom sustavu i prezentiranju raGunovodstvenih informacija
putem financijskih izvjetaja. RaGunovodstvena nacela, kratko reCeno, mogu se opisati kao
temeljna pravila koja se upotrebljavaju prilikom sastavljanja i prezentiranja financijskih

izvjestaja.“!! NajvazZnija raGunovodstvena nacela su:*

nacelo troSka nabave
nacelo nastanka dogadaja

nadelo suéeljavanja prihoda i rashoda

1.

2

3

4. nafelo materijalnosti
5. nacelo potpunosti
6. nacelo opreznosti
7

nadelo dosljednosti.

,Da bi se lak$e primjenjivala, natela se uobitajeno dalje razraduju kroz raCunovodstvene
standarde i zakonske propise.“*® ,,Raunovodstveni standardi predstavljaju detaljniju razradu
radunovodstvenih naela u pogledu metoda obuhvata, radunovodstvenog procesiranja i
prezentiranja informacija.“** ,,Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde osnovan je
1973. godine s ciljem izrade Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda, koji su 2004. godine
promijenili naziv u Medunarodni standardi financijskog izvie§tavanja — MSFI“*
.Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja mogu biti prihvaceni kao glavni izvor

radunovodstvene regulative u nekoj zemlji ili se na osnovi njih mogu donositi vlastiti

40 Gulin, D., Peréevi¢, H., Tusek, B, Zager, L. (2012) Poslovno planiranje, kontrola i analiza, drugo izdanje,
Zagreb: Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 326.

4 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 74.

42 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Getvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 225.

3 Ibid., str. 158.

# Ibid., str. 158.

4 Ibid., str. 160.



nacionalni standardi.“*® U pravilu, Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja u vecini

zemalja primjenjuju veliki poduzetnici i oni koji kotiraju na burzi.*’

,,U Republici Hrvatskoj, Medunarodni ra¢unovodstveni standardi uvedeni su 1993. godine, ali
zbog problema u primjeni izradeni su vlastiti nacionalni ra¢unovodstveni standardi pod
nazivom Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja — HSFI i namijenjeni su mikro, malim i
srednjim poduzeéima.“*®  Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja temeljeni su na
domacoj radunovodstvenoj teoriji i praksi, odrednicama Medunarodnih standarda financijskog
izvieStavanja te na Direktivama Europske unije.**” ,Hrvatski standardi financijskog
izvjestavanja su radunovodstvena nalela i pravila koja se primjenjuju pri sastavljanju i
prezentiranju financijskih izvjetaja te ih donosi Odbor za standarde financijskog

izvjestavanja.*>°

,Poslovanje poduzeéa u Republici Hrvatskoj regulirano je nizom zakonskih propisa koji

ukljucuju:

1. Zakon o ra¢unovodstvu
Zakon o reviziji
Zakon o trgovackim drustvima

Zakon o trzi$tu kapitala

@ g2l i1

Pravilnik o nadinu vodenja registra godi$njih financijskih izvjestaja, te nacinu
primanja i postupka provjere potpunosti i to¢nosti godisnjih financijskih izvjestaja
i godi8njih izvjescéa

6. Pravilnik o naé¢inu i rokovima obavjedéivanja Ureda za sprjeCavanje pranja novca
o sumnjivim transakcijama i osobama te vodenje evidencija od strane odvjetnika,
odvjetni¢kih drustava, javnih biljeznika, revizorskih drustava i samostalnih
revizora te pravnih i fizickih osoba koje obavljaju raéunovodstvene poslove i

poslove poreznog savietovanja.«'

% Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjeStaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 162.
7 Ibid., str. 160.

8 Ibid., str. 162.

4 Ibid., str. 163.

50 Narodne novine (2015) Odluka o objavijivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, br. 86/2015,
Zagreb: Narodne novine d.d.

S Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzec¢a na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str.83.
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Prema aktualnom Zakonu o raéunovodstvu poduzetnici se svrstavaju na ,,mikro, male, srednje
i velike ovisno o sljede¢im pokazateljima: iznos ukupne aktive, ukupni prihod i prosje¢ni broj
radnika tijekom poslovne godine.“>* Tablica 1 prikazuje kriterije za odredivanje veli¢ine
poduzeéa u Republici Hrvatskoj. Srednjim poduzetnicima smatraju se oni koji ne prelaze dva
od tri navedena uvjeta postavljena za srednje poduzetnike, dok su veliki poduzetnici oni koji

prelaze dva od tri uvjeta postavljena za srednje poduzetnike.*>

Tablica 1: Kriteriji za odredivanje veli¢ine poduzec¢a u Republici Hrvatskoj

MIKRO | MALA SREDNJA | VELIKA
PODUZECA PODUZECA | PODUZECA PODUZECA
Iznos ukupne aktive | <2.600.000kn | <30.000.000 kn < 150.000.000 kn | > 150.000.000 kn
Iznos ukupnog prihoda i <5.200.000 kn | < 60.000.000 kn [ < 300.000.000 kn | >300.000.000 kn
Prosjecan broj zaposlenih | <10 i <50 <250 > 250

[zvor: Narodne novine (2015) Zakon o ra;'unovodsrvu, br. 78/2015, Zagreb: Narodne novine d.d., €l. 5.

Poduzetnik i pravne i fizicke osobe duZne su sastavljati godiSnje financijske izvjeStaje.
,Strukturu i sadrzaj financijskih izvje$taja propisuje ministar financija na prijedlog Odbora za

w54

standarde financijskog izvjestavanja.“>* ,,Godi$nje financijske izvjestaje Cine:

bilanca

racun dobiti i gubitka

izvjestaj o promjenama kapitala

1
2
3. izvjestaj o nov¢anim tokovima
4
5 «53

bilje$ke uz financijske izvjestaje.

JJznimka su mali poduzetnici koji trebaju sastavljati samo bilancu, raun dobiti i gubitka te
biljeske uz financijske izvjeitaje. Zakonom je naglaeno da temeljni financijski izvjeStaj
moraju pruZiti istinit i objektivan prikaz financijskog poloZaja i uspjeSnosti poslovanja

poduzetnika, a za to je odgovorna osoba ovlastena za zastupanje poduzetnika.*%

Prema Zakonu o rat¢unovodstvu poduzetnik je, uz financijske izvjestaje, duzan izraditi 1

godisnje izvjesée. ,,Godidnje izvjesée obuhvata objektivan prikaz razvoja i rezultata

52 Narodne novine (2015) Zakon o racunovodstvu, br. 78/2015, Zagreb: Narodne novine d.d., ¢l. 5.

53 Narodne novine (2015) Zakon o racunovodstvu, br. 78/2015, Zagreb: Narodne novine d.d., ¢l. 5.

5+ Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet, str. 85.

55 Narodne novine (2015) Zakon o racunovodstvu, br. 78/2015, Zagreb: Narodne novine d.d., ¢l. 19.

56 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet, str. 85.
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poslovanja poduzeéa i njegovog poloZaja, zajedno s opisom glavnim rizika i neizvjesnosti s
kojima se on suolava, te obavijesti o zastiti okoli3a i o radnicima ako je to potrebno za

razumijevanje razvoja, rezultata poduzetnika i njegova poloZaja.“>’

Poduzeca su duzna dostaviti godisnje financijske izvjestaje, godiSnje izvjeSce, revizorsko
izviedée ako su obveznici obavljanja revizije financijskih izvjeStaja te konsolidirane
financijske izvjestaje ako su obveznici sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja
Financijskoj agenciji radi njihove javne objave.**® | Uz izvjestaje poduzeéa su Financijskoj
agenciji duzna dostaviti i odluku o utvrdivanju godi$njih financijskih izvjestaja te prijedlog
odluke o raspodjeli dobiti ili pokri¢u gubitka. Izvjestaje je potrebno dostaviti najkasnije u

roku od &etiri mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.*>?

Godisnji financijski izvjestaji svih poduzeéa koja su obveznici njihova sastavljanja dostupni
su sirokoj javnosti putem Registra godi$njih financijskih izvjestaja.®’ ,Registar godiSnjih
financijskih izvjedtaja sadrzava podatke o financijskom poloZaju i uspjeSnosti poslovanja
poduzeéa.“®! Financijska agencija duZna je, u ime Ministarstva financija, voditi Registar.
Financijska agencija duZna je podatke unijeti u Registar financijskih izvjeStaja i javno
prikazati na mreznim stranicama u roku od 30 dana od zaprimanja godiSnjeg financijskog
izvjestaja od poduzetnika.“®* ,Mrezne stranice moraju biti postavljenje tako da je svima

«63

neograni¢eno i besplatno omogucen uvid u podatke iz izvjestaja.“> ,Podatke iz izvjestaja

Financijska agencija duzna je Cuvati jedanaest godina od dana zaprimanja od poduzetnika. ¢

57 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet, str. 86.

38 bid., str. 86.

59 Narodne novine (2015) Zakon o racunovodstvu, br. 78/2015, Zagreb: Narodne novine d.d., ¢l. 30.

© Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet, str. 87.

6! Narodne novine (2015) Zakon o racunovodstvu, br. 78/2015, Zagreb: Narodne novine d.d., ¢l. 33.

%2 [bid, ¢l. 34.

%3 Tbid, ¢l. 33.

5 Tbid, ¢l. 34.
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3. TEMELJNI INSTRUMENTI I POSTUPCI ANALIZE

3.1. Pojam i temeljne znadajke analize financijskih izvjeStaja

,Da bi se ocijenila kvaliteta poslovanja poduzeca, potrebne su brojne informacije. Financijski
izviestaji sadrze informacije o financijskom poloZaju u odredenom trenutku, ali i uspjesnosti
poslovanja prodlih godina.“®® ,Svi financijski izvjestaji moraju se promatrati povezano i
ovisno jedan o drugome da korisnici ra¢unovodstvenih informacija ne bi dobili pogresnu sliku

o kvaliteti poslovanja poduzeéa.*¢

,Analiza financijskih izvjeStaja teZi pogledu u buduénost i naglaSavanju onih aspekata
poslovanja koji su kriti¢ni za preZivljavanje, a to su prije svega, sigurnost i uspjeSnost
poslovanja.“®’ | Analiza financijskih izvje3taja usmjerena je na kvantitativne financijske

«“68  (Obiéno se smatra da

informacije i zbog toga se Gesto naziva jo§ i financijskom analizom.
postoje tri aktivnosti koje opredjeljuju postanak i razvoj analize financijskih izvjeStaja. To su:
financijsko upravljanje, upravljacko radunovodstvo i financijsko ra¢unovodstvo. Istice se da
je ra¢unovodstvo ,,jezik poslovanja“, a financijska analiza, koja se temelji na ratunovodstvu i
financijskom raunovodstvu, omoguéava primjenu tog jezika u svim poslovnim

situacijama.

,Osnovna zadaéa analize financijskih izvjeStaja je omoguciti razumijevanje financijskih
izviestaja ili preciznije reeno razumijevanje poslovanja koje je zapisano u financijskim
izvjestajima. Cesto se istite kako se kvaliteta informacija prikazanih u financijskim
izvjedtajima moZe povecati postupkom analize financijskih izvjestaja.”® Analiza financijskih
izviestaja moZe se opisati kao ,proces primjene razliGitih analitickih sredstava i tehnika

pomoéu kojih se podaci iz financijskih izvjeStaja pretvaraju u upotrebljive informacije

65 Degman, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspje$nosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 449.

% [bid, str. 449-450.

67 Zager, L., Mamié¢ Saer, [. (2015) Analiza financijskih izvjeStaja u funkciji ocjene sigurnosti i uspjeSnosti
poslovanja poduzeéa, Racunovodstvo i financije, br. 1, Zagreb, str. 28

68 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, &etvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 36.

 Gulin, D., Peréevi¢, H., Tusek, B.. Zager, L. (2012) Poslovno planiranje, kontrola i analiza, Zagreb: Hrvatska
zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 343.

70 Deéman, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjeSnosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 450.
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relevantne za upravljanje.””! Takoder, zadatak analize financijskih izvjeStaja je prepoznati i

iskoristiti prednosti poduzeéa te uvidjeti slabosti i poduzeti korektivne akeije.”

Analiza financijskih izvjestaja ima neke nedostatke i ogranienja. Naime, ,informacije koje
proizlaze iz analize su uglavnom financijske te nisu sveobuhvatne i ne uzimaju u obzir
cjelokupno poslovanje poduzeéa.“” ,Uogeni nedostatak analize financijskih izvjestaja kao
preduvjeta procesa upravljanja ne eliminira tu analizu iz pripreme informacija za potrebe
upravljanja, ali prilikom prosudivanja njezina znaCenja potrebno je voditi rafuna i o tom

ograni¢enju koje proizlazi iz parcijalnog pristupa problematici upravljanja.«’

Informacije iz analize financijskih izvjestaja najvie koristi menadZment poduzeca, ali koriste
ih i ostali korisnici poput investitora, revizora, analitiara spajanja i akvizicije poduzeca te

ostali zainteresirani korisnici.”

,JUobilajena analiti¢ka sredstva i postupci koji se koriste u analizi financijskih izvjestaja jesu:

-komparativni financijski izvjestaji
-strukturni financijski izvjestaji

-analiza pomocu pokazatelja

-specijalne analize.“

Komparativni financijski izvjestaji sluze za provedbu horizontalne analize, dok strukturni
financijski izvjestaji sluZe za provedbu vertikalne analize. ,,Problematika analize financijskih
izvjestaja, sasvim sigurno, ne iscrpljuje se postupkom horizontalne i vertikalne analize. U tom
kontekstu najznadajniji su pokazatelji analize financijskih izvjestaja.“”’ Pokazatelji analize
financijskih izvjestaja dijele se na pokazatelje sigurnosti i na pokazatelje uspjeSnosti
poslovanja. Postupci horizontalne i vertikalne analize te analize pomocu pokazatelja

objasnjeni su u nastavku poglavlja.

" Gulin, D., Pergevié, H., Tudek, B., Zager, L. (2012) Poslovno planiranje, kontrola i analiza, Zagreb: Hrvatska
zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 343.

2 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
rac¢unovoda i financijskih djelatnika, str. 223.

3 Ibid., str. 223.
# Ibid., str. 223.

5 Ibid., str. 223.

76 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjetaja: nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica raunovoda i financijskih djelatnika, str. 37

77 Gulin, D., Perevi¢, H., Tusek, B., Zager, L. (2012) Poslovno planiranje, kontrola i analiza, Zagreb: Hrvatska
zajednica ra¢unovoda i financijskih djelatnika, str. 345.
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3.2. Obiljezja horizontalne i vertikalne analize

Kao §to je veé spomenuto u proslom poglavlju, komparativni izvjestaji su jedni od analiti¢kih
postupaka koji se koriste u analizi financijskih izvjestaja. ,,Komparativni financijski izvjestaji
sluze kao podloga za provedbu horizontalne analize i mogu se razmatrati u kontekstu
usporedivanja.“’® | Analiza financijskih izvjeStaja koja omogucava usporedivanje podataka
kroz duZe vremensko razdoblje, kako bi se otkrile tendencije i dinamika promjena pojedinih

bilanénih pozicija, uobi¢ajeno se naziva horizontalnom analizom.“”?

,Promjene se mogu
izraziti u apsolutnim ili relativnim iskazima, na nadin da se promatraju promjene pozicija
financijskih izvjedtaja iz godine u godinu ili se koristi usporedba s baznom godinom. Nije
nevazno spomenuti da je potrebno analizirati vi§e godina kako bi rezultati analize bili Sto
vierodostojniji. Usporedbom izvjestaja prethodnih razdoblja menadZment bi morao mo¢i
uoditi trendove te sukladno tome i pravodobno reagirati. Takoder bi morao i poduzeti
odgovarajuée korektivne akcije ako su trendovi poslovanja negativni kako se poslovanje
poduzeéa ne bi dodatno ugrozilo.“** Dakle, na temelju provedene horizontalne analize

moguée je utvrditi unapreduje li poduzece svoje poslovanje, odnosno povecava li se ili

smanjuje sigurnost i uspje$nost poslovanja.

,Za provedbu vertikalne analize potrebna je podloga u obliku strukturnih financijskih

izviestaja..8! ,Vertikalna analiza podrazumijeva medusobno usporedivanje pozicija

«“82. Uobitajeno je

financijskih izvjestaja sa pripadaju¢om ukupnom veli¢inom u jednoj godini.
da se kod bilance aktiva i pasiva izjednage sa 100, a sve ostale pozicije aktive, odnosno pasive
prikazuju u postotnom udjelu ukupne aktive/pasive. U ratunu dobiti i gubitka najCeSce se
ukupni prihodi izjednadavaju sa 100, a kod izvjestaja o nov€anom toku se kao usporedna
veli¢ina uzima visina ostvarenih ukupnih primitaka u promatranom razdoblju.“¥* U
kontekstu ocjene poslovanja provedbom vertikalne financijske analize na temelju strukturnih
financijskih izvjestaja vaZno je napomenuti da su tako pripremljeni izvjestaji usmjereni na dva

vazna aspekta:

78 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica ra¢unovoda i financijskih djelatnika, str. 268.

7% Ibid., str. 272.

8 De¢man, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjeSnosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 450.

81 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 224.

82 [bid., str. 275.

83 Dedman, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjeSnosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 450-451.
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1. razmatranje izvora imovine poduzeca koji mogu biti tudi izvori (kratkorone i
dugorolne obveze) i vlastiti izvori (vlasni¢ka glavnica)
2. razmatranje strukture imovine koja se prije svega odnosi na omjer kratkotrajne i

dugotrajne imovine koji je prije svega odreden djelatno$éu koju poduzece obavlja.«8

Postupcima horizontalne i vertikalne analize moguce je mnogo toga saznati o poslovanju
odredenog poduzeéa. Medutim, za analizu cjelokupnog poslovanja poduzeca potrebno je
radunati i pokazatelje analize financijskih izvjeStaja, koji ¢e biti navedeni i objasnjeni u

nastavku poglavlja.
3.3. Pokazatelji analize financijskih izvjeStaja

,Opéenito promatrano pokazatelj je ono po &emu se moZe dobiti slika o ne¢emu, odnosno

«85

pokazatelj predstavija znak, indikator, izraz nedega.“®> ,Promatrano s ekonomskog aspekta

pokazatelj je racionalni ili odnosni broj, §to podrazumijeva da se jedna ekonomska veli¢ina
stavlja u odnos (dijeli) s drugom ekonomskom veli¢inom“.% _ Financijski pokazatelji, s
obzirom na vremensku dimenziju, u osnovi se mogu podijeliti na dvije skupine. Jedna skupina
financijskih pokazatelja obuhvaca razmatranje poslovanja poduzeca unutar odredenog
vremenskog razmaka (najéedée je to godina dana) i temelji se na podacima iz izvjeStaja o
dobiti (ratuna dobiti i gubitka), a druga skupina financijskih pokazatelja odnosi se na tocno
odredeni trenutak koji se podudara s trenutkom sastavljanja bilance i govori o financijskom
poloZaju poduzeéa u tom trenutku. Pokazatelje obi¢no promatramo kao nositelje informacija
koje su potrebne za upravljanje poslovanjem i razvojem poduzeca. Dakle, pokazatelji se
formiraju i izraunavaju upravo zbog toga da bi se stvorila informacijska podloga za

donogenje poslovnih odluka.“®” Ovisno o tome koje odluke se Zele donositi pojedinacni

financijski pokazatelji dijele se u Sest skupina:

1. pokazatelji likvidnosti
2. pokazatelji zaduZenosti
3. pokazatelji aktivnosti
4

pokazatelji ekonomicnosti

8 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja. nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 276.

85 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeéa na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 125.

% Ibid., str. 125.

87 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjetaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 43.
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5. pokazatelji profitabilnosti

6. pokazatelji investiranja.®®

,,Takoder, navedenu podjelu po skupinama pokazatelja moguce je dodatno suziti pa se govori,
s jedne strane, o pokazateljima sigurnosti poslovanja, a s druge, o pokazateljima uspjeSnosti
poslovanja. Pokazateljima sigurnosti poslovanja smatraju se pokazatelji likvidnosti i
zaduZenosti, dok se pokazateljima uspjesnosti poslovanja smatraju pokazatelji ekonomi¢nosti

i profitabilnosti. Pokazatelji aktivnosti mogu se promatrati u kontekstu 1 sigurnosti i

«89

uspjesnosti poslovanja.“®” | Kriteriji sigurnosti i uspje$nosti, u kratkom su roku, u pravilu,

suprotstavljeni. Medutim, dugoro¢no gledano sigurnost uvjetuje uspjesnost, i obrnuto.“*°

Sigurnost predstavlja pouzdanje, uvjerenje i évrstinu, a promatrano s ekonomskog aspekita,
sigurnost predstavlja financijsku stabilnost poduzeca i sigurnost uloZenog kapitala.’' Kao §to
je ve¢ spomenuto sigurnost poslovanja poduzeéa moZe se ocijeniti pomocu pokazatelja

likvidnosti, zaduZenosti i aktivnosti.

,Pokazatelji likvidnosti mjere sposobnost poduzeca da podmiruje svoje kratkorocne obveze o

92

njihovom dospijecu.“”* ,,Pojam likvidnosti oznaCava svojstvo imovine ili njezinih dijelova da

se mogu brzo i bez gubitaka pretvoriti u novac.“”> Najznadajniji pokazatelji likvidnosti su:

Jkoeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti, koeficijent tekuée likvidnosti

«94

i koeficijent financijske stabilnosti.“”* ,,Svi navedeni pokazatelji izraCunavaju se na temelju

podatka iz bilance.*"”

88 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 44.

8 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 130-131.

% Gulin, D., Tusek, B., Zager, L. (2012) Poslovno planiranje, kontrola i analiza, drugo izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica ratunovoda i financijskih djelatnika, str. 347-348.

%1 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeéa na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 131.

92 7ager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 44.

% Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeéa na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 133.

% Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
rac¢unovoda i financijskih djelatnika, str. 227.

95 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Setvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 45.
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Tablica 2: Pokazatelji likvidnosti

NAZIV POKAZATELJA

BROJNIK

" NAZIVNIK

Koeficijent trenutne likvidnosti

novac

kratkoro¢ne obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti

novac + kratkotrajna potraZivanja

kratkoroéne obveze

Koeficijent tekuce likvidnosti

kratkotrajna imovina

kratkoro¢ne obveze

Koeficijent financijske stabilnosti

dugotrajna imovina

kapital + dugoroCne obveze

Izvor: Zager, L., Mami¢ Saéer, 1. (2015) Analiza financijskih izvjestaja u funkciji ocjene sigurnosti i

uspjesnosti poslovanja poduzeca, Radunovodstvo i financije, br. 1.,str.31.

,Zaduzenost je stanje onoga koji je zaduzen, a zaduZiti znaCi opteretiti dugom, odnosno
zaduziti se znadi na¢initi dug, uzeti na dug.“*® Izvori imovine prema vlasniStva dijele se na
tude 1 vlastitc izvore. ,,Resursi, odnosno imovina poduzeca kojom poduzece raspolaze mora
biti usmjerena stvaranju budu¢ih ekonomskih koristi.“”’ Budu¢a ekonomska korist
utjelovljena u imovini jest potencijal da se doprinese, izravno ili neizravno, priljevu novea i
novdanih ekvivalenata u poduzeée. Upravo u buducoj ekonomskoj koristi ocituje se svrha
koriStenja tudih izvora financiranja, tj. tudega kapitala.“*® Pasiva bilance predstavlja temelj za
ocjenu zaduZenosti poduzeéa.’ Najées¢i pokazatelji zaduZenosti poduzeca prikazani su u

Tablici 3.

Tablica 3: Pokazatelji zaduZenosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

| Koeficijent zaduZenosti |
|

I Koeﬁ_cijent vlastitog_ financiranja

Kbeficij ent financiranja

Pokrice troskova kamata

ukupne obveze
kapital i rezerve

ukupne obveze

ukupna imovina
ukupna imovina
kapital i rezerve

rashodi od kamata

I Faktor zaduZzenosti

zarade prije kamata i poreza

zadrZana dobit + troskovi

ukupne obveze L
amotrizacije

Izvor:_fagcr, K., Mamié Sacer, 1., Sever Malig, S., Jezovita, A., Zagl}r, L. (2020) Analizu financijskih
izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, 4.izdanje, Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih

djelatnika, str.49.

% Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzea na temelju Sfinancijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. [40.

7 Jezovita, A. (2015) Mogucnosti ocjene kvalitete zaduzenosti poduzeca primjenom financijskih pokazatelju
profitabilnosti, Mostar: Zbornik radova Ekonomskog fakulteta, br. posebno izdanje, str. 159-160.

9% Jeyovita, A., Zager, L. (2014) Ocjena zaduzenosti poduzeéa pokazateljima profitabilnosti, Zagreb: Zbornik
Ekonomskog fakulteta, br. 1, str. 2.

% 1bid., str. 2.

18



Pokazatelji aktivnosti mogu se smatrati i pokazateljima sigurnosti i pokazateljima
uspjesnosti.“!® | Pokazatelji aktivnosti poznati su pod nazivom koeficijenti obrta koji se
izratunavaju kao omijeri prometa (prihoda) i prosjeénog stanja odredenih dijelova

imovine. '

.Najznacajniji pokazatelji aktivnosti su: koeficijent obrta ukupne imovine, koeficijent obrta

kratkotrajne imovine, koeficijent obrta potraZivanja i trajanje naplate potraZivanja.* .
Tablica 4: Pokazatelji aktivnosti
| NAZIV POKAZATELJA BROJNIK | NAZIVNIK
Koeﬁcijentibrta ul_(upne imovine s, 2 ) ilkupni priho_d_ ‘ ukupna imovina
Koeficijent obrta kratkotrajne imovine ‘ ukupni prihod | kratkotrajna imovina
Koeficijent obrta potrazivanja prihodi od prodaje potraZivanja
Trajaanna_plate po_trai-i-vanja u danima . broj dana u godini (365) | k(;eficijent obrta potrazivanja

[zvor: Zager, L., Mamié Sacger, [. (2015) Analiza financijskih izvjestaja u funkciji ocjene sigurnosti i

uspjesnosti poslovanja poduzeca, Racunovodstvo i financije, br. 1.,str.32.

Pokazatelji ekonomi&nosti pripadaju skupini pokazatelja koji ocjenjuju uspjeSnost poslovanja
poduzeéa. ,JEkonomidnost je poslovanje kojim se uz najnize troskove postiZze najvisi
udinak.“'%?  Pokazatelji ekonomiénosti prikazuju omjer prihoda i rashoda te se pomoc¢u njih
ocjenjuje koliko se prihoda ostvaruje po jedinici rashoda, stoga predstavljaju mjeru
djelotvornosti poslovanja.“!% Podaci za izratun pokazatelja aktivnosti dostupni su u raunu
dobiti i gubitka. PoZeljno je da pokazatelji ekonomiGnosti budu $to vei brojevi jer je to znak
da poduzeée dobro, odnosno uspjesno posluje.!®®> Prilikom ocjenjivanja ekonomi¢nosti

poslovanja najéesce se ra¢unaju pokazatelji koji su navedeni u Tablici 5.

100 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 45.
101 Thid., str. 50.

102 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
raéunovoda i financijskih djelatnika, str. 227 i 228.

103 Jeyovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 154,

104 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja; nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. S1.

105 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeéa na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 154,
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Tablica 5: Pokazatelji ekonomi¢nosti
NAZIV POKAZATELJA

Ekonomiénost ilkupnog poslovanja |

' Ekonomﬁnogt_poslovanja

Ekonomicnost pr_ot_la_je

Ekonomic¢nost financiranja

|_ Ekonomicnost ostalih poslovnih s

aktivnosti

Izvor: Zager, K., Mami¢ Sacer, L., Sever Malig, S., Jezovita, A., jagér, L. (2020) Analiza financijskih

izvjestaja: nacela, postupci, stucajevi, 4.izdanje, Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih

djelatnika, str.52.

U skupinu pokazatelja koji ocjenjuju uspje$nost poslovanja poduzea. uz pokazatelje
ekonomi¢nosti, pripadaju i pokazatelji profitabilnosti. ,Profitabilnost odrazava konkurentsku
poziciju na trZitu, a samim time i kvalitetu menadZmenta poduzeca. Pokazatelji
profitabilnosti mjere uspjeh ostvarivanja zarada poduzeca. Ukazuju na veli¢inu neto dobiti
koju ostvaruje poduzeée u odnosu na velidinu angaZirane imovine, odnosno na veli¢inu
ostvarenog ukupnog prihoda poduzeéa.“'% U kontekstu pokazatelja profitabilnosti

uobiajeno se razmatraju pokazatelji marze profita, rentabilnost ukupne imovine i rentabilnost

BROJNIK
ukupni prihodi
poslovni prihodi
prihodi od prodaje
financijski prihodi

ostali poslovni prihodi

NAZIVNIK
ukup_ni rashodi
poslovni rashodi
rashodi od prodaje

financijski rashodi

ostali poslovni rashodi

vlastitog kapitala.“'%7 Tablica 6 prikazuje navedene pokazatelje i formule za izratun istih.

Tablica 6: Pokazatelji profitabilnosti
NAZIV POKAZATELJA |

' Neto maria proﬁa

Bruto marza profita
|

Neto rentabilnost imovine

Bruto rentabilnost imovine

Rentabilnost vlastitog kleitaia :|

[zvor: 7.:|ger, K., Tusek, B., Manﬁé Sacer, 1., Sever Malis, S., f’,ug\-:r, L. (2016) Racunovodstvo [

Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica ralunovoda i financijskih djelatnika,

str.228.

106 Jeyovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih

izvjestuja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 158.

107 Zager, K. et. al. (2020) Andliza financijskih izvjestaja: nacelu, postupci, slucujevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:

BROJNIK

kamata

kamata

neto dobit

Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 52.
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| neto dobit + rashodi od kamata '

dobit prije poreza + rashodi od -

neto dobit + rashodi od kamata |

dobit prije poreza + rashodi od |

NAZIVNIK
ukupni prihodi

ukupni prihodi
ukupna imovina
ukupna imovina

kapital i rezerve




Jo$ jedna skupina pokazatelja pripada skupini koja mjeri uspjesnost poslovanja poduzeca.
Naime, rije¢ je o pokazateljima investiranja koji mjere uspjesnost ulaganja u dionice
poduzeca.'”® Opcenito, radi se o obi¢nim dionicama. Kako bi se izratunali pokazatelji
investiranja potrebni su podaci iz financijskih izvjcitaja, ali i podaci o dionicama kao na
primjer broj dionica i njihova trZisna vrijednost.'”” Najéesce se izratunavaju sljedeci

pokazatelji: ,,dobit po dionici, dividenda po dionici, odnos isplate dividendi, odnos cijene i

dobiti po dionici, ukupna rentabilnost dionice i dividendna rentabilnost dionice.*!"°
Tablica 7: Pokazatelji investiranja | |
| NAZIV POKAZATELJA BROJNIK | NAZIVNIK
j Dobit po dionici (EPS) ‘ neto dobit B ‘ broj dionica
Dividenda po dionici (DPS) | dio neto dobiti za dividende broj dionica
Odnos isplate dividendi (DPR) ‘ dividenda po dionici (DPS) dobit po dionici (EPS)

" Odnos cijene i dobiti po dionici i L _ _ o
trzi$na cijena dionice (PPS) ‘ dobit po dionici (EPS)

(P/E) |
' Ukupna rentabilnost dionice | dobit po dionici (EPS) | trzisna cijena dionice (PPS) |
Dividendna rentabilnost dionice | dividenda po dionici (DPS) | trzigna cijena dionice (PPS)

. l .
Izvor: Zager, K., Mamié Sader, 1, Sever Mali§, S., JeZovita, A., Zager, L. (2020) Analiza financijskih

izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, 4.izdanje, Zagreb: Hrvatska zajednica raunovoda i financijskih

djelatnika, str.56.

Moze se zakljuéiti da su potrebne brojne informacije kako bi se ocijenila kvaliteta poslovanja
poduzeéa koja podrazumijeva sigurno i uspje$no poslovanje. Financijski izvjeStaji sadrZe
informacije o financijskom poloZaju i uspjesnosti poslovanja. Kako bi se povecala kvaliteta
informacija prikazanih u financijskim izvje§tajima potrebno je provesti postupak analize
financijskih izvjestaja. Valja naglasiti da je ,alate, tehnike i postupke analize financijskih
izvjestaja potrebno promatrati u meduovisnosti jer bi izdvajanje bilo koje informacije iz

wlll

konteksta moglo dovesti korisnike do zablude glede ocjene kvalitete poslovanja. Jedan

od instrumenata pomoéu kojih se provodi analiza financijskih izvjestaja je analiza pomocu

108 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja. nacela, postupci, slucajevi, Cetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica ra¢unovoda i financijskih djelatnika, str. 55.

199 [bid., str. 55.

10 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I. Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
radunovoda i financijskih djelatnika, str. 228.

U1 De¢man, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjesnosti poslovanja malih i
stednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 451,
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pokazatelja. Ukoliko se financijski pokazatelji pravilno interpretiraju oni predstavljaju

polaznu toéku u ocjeni sigurnosti i uspjesnosti poslovanja.*'!?

12 Degman, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjesnosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 451.
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4. ZNACAJ PRERAPIVACKE DRVNE INDUSTRIJE ZA HRVATSKO
GOSPODARSTVO

4.3. Temeljna obiljezja drvne industrije

Suma predstavlja jedno od najvaznijih prirodnih bogatstava Republike Hrvatske na &ijoj se
osnovi razvilo Sumarstvo, a potom i drvna industrija. Prema podacima Hrvatskih Suma,
povriina $uma i Sumskih zemljista Republike Hrvatske iznosi 2 759 039 hektara, Sto Cini
49,3% kopnene povrsine drzave.!'? ,Od toga je 2 097 318 hektara u vlasnidtvu Republike

Hrvatske, dok je 661 721 hektara u vlasnidtvu privatnih Sumoposjednika.*''*

Drvna industrija je grana preradivacke industrije koja se bavi preradom drva i proizvodnjom
namjestaja. Prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti iz 2007. godine, djelatnosti drvne

industrije podijeljene su u tri kategorije:'"®

- Prerada drva i proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja proizvoda od
slame i pleterskih materijala - odjeljak 16
- Proizvodnja papira i proizvoda od papira - odjeljak 17

- Proizvodnja namjestaja - odjeljak 31.

,Podjela na tri kategorije odjeljka zapravo oslikava razinu obrade, odnosno gotovosti

proizvoda, od primarne proizvodnje trupaca do izrade finalnih proizvoda od trupaca.*' b

4.2. Vaznost drvne industrije za gospodarstvo Republike Hrvatske

Republika Hrvatska je zemlja koja ima potencijala za razvoj raznih industrija zahvaljujuci
prirodnim bogatstvima. Jedan od najznadajnijih i najstarijih gospodarskih sektora u Republici
Hrvatskoj je sektor drvne industrije. ,Sumarstvo i drvna industrija koja koristi primarne
proizvode $umarstva su nedvojbeno znaéajan resurs u hrvatskom gospodarstvu. Medutim,
znadaj treba kvantificirati u terminima zaposlenosti, utjecaja na ukupni bruto domaci
proizvod, ukupnu vrijednost proizvodnje, ukupnu bruto dodanu vrijednost, kao i kroz

intermedijarne potro$nje svih ostalih sektora gospodarstva koji su u lancu proizvodnje

'3 Hrvatske Sume d.o.0., Sume u Hrvatskoj. Dostupno na:
https:/www.hrsume hr/index.php/hr/ume/opeenito/sumeuhry (Datum pristupa: 09.04.2021).
14 Hrvatske Sume d.o.0., Sume u Hrvatskoj. Dostupno na:

https://www.hrsume.hr/index.php/hr/ume/opcenito/sumeuhry (Datum pristupa: 09.04.2021).

5 Narodne novine (2007) Odluka o Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti. Zagreb: Narodne novine d.d.

116 Lovringevié, Z., Mikuli¢, D. (2014). Utjecaj $umarstva i drvne industrije na gospodarstvo Hrvatske. Sumarski
list, Vol. 138. No. 11-12,, str. 552. Preuzeto s: https://hrcak.sree.hr . (Datum pristupa 9.04.2021.)
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povezani sa §umarstvom i drvnom industrijom.“'"” Zahvaljujuéi dugogodisnjoj tradiciji i

kvalitetnoj sirovinskoj osnovici, prerada drva i proizvodnja namjeStaja imaju mnoge

prednosti.!'® Lovringevi¢ i Mikuli¢ kao osnovne znagajke i prednosti drvne industrije isti¢u:'"

vrlo visok udio kvalitetne, domade sirovine,

trajnu izvoznu usmjerenost,

dugoro&nu tendenciju rasta potraznje i

regionalnu disperziranost.

Osim toga, ,prerada drva i proizvodnja namjeStaja imaju znaCajnu ulogu u nacionalnom

gospodarstvu koja se primarno ogleda u sljede¢em:

- poslovni subjekti rasporedeni su po ruralnim podruéjima i tako zauzimaju znacajno
mjesto u konceptu ruralnog razvoja

- prema prosjeénom broju zaposlenih po jednom poslovnom subjektu, djelatnosti imaju
obiljezje malog gospodarstva koje je nositelj zapoSljavanja i ravnomjernog
regionalnog razvoja

- uporaba drva ima poseban znadaj za razvoj zelenog gospodarstva i zelenih tehnologija

- unato¢ zaposljavanju velikog broja radnika i zna¢aju u medunarodnoj razmjeni drZave,
djelatnosti trenutno ostvaruju nisku dodanu vrijednost, Sto ostavlja veliki prostor za

poboljSanje u ovom segmentu poslovnih rezultata.*'?°

,Djelatnosti prerade drva i proizvodnje namjestaja svrstane su u kategoriju tzv. djelatnosti

pokretata hrvatskog gospodarstva.“'?! Drvna industrija zapo$ljava mnogo radnika, Sto je

"7 Lovringevié, Z., Mikulié, D. (2014) Utjecaj Sumarstva i drvne industrije na gospodarstvo Hrvatske.
Sumarskilist, 138 (11-12). str. 551. Preuzeto s: https:/hreak.sree.hr . (Datum pristupa 09.04.2021.)
118 Hrvatska gospodarska komora (2020) Drvna industrija i proizvodnja namjestaja u Republici Hrvatskoj —

analiza izvoznih moguénosti. Zagreb. Dostupno na: https:/cms.digitalnakomora.hr/sites/default/files/2020-
12/Analiza%:20izvoznih%20mogu%C4%8 Tnosti%20-%20drvni%20sektor_0.pdf (datum pristupa: 10.03.2021.)
119 Lovringevié, Z., Mikuli¢, D. (2014) Utjecaj $umarstva i drvne industrije na gospodarstvo Hrvatske.
Sumarskilist, 138 (11-12). str. 552. Preuzeto s: https:/hreak.sree.hr . (Datum pristupa 09.04.2021.)

120 Ministarstvo poljoprivrede (2017) Strategija razvoja prerade drva i proizvodnje namjestaja Republike
Hrvatske 2017-2020 s akcijskim planom provedbe 2017-2020. Zagreb: Vlada Republike Hrvatske, str. 2.
Dostupno na:

hitps://poljoprivreda.gov.hr/UserDoesimages/dokumenti/sume/drvna industrija/strateski operativni_dokumenti/
Strategija razvoja prerade drva akeijski 2017-2020.pdf (datum pristupa: 12.04.2021.)
121 Ibid., str. 552.
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,10% od ukupno zaposlenih radnika u preradivagkoj industriji i 1,8% od ukupno zaposlenog

stanovni§tva Republike Hrvatske.*!?2

Drvni sektor u Republici Hrvatskoj je tradicionalno izvozno orijentirani sektor te ostvaruje
oko 8% ukupne robne razmjene Republike Hrvatske s inozemstvom.'?* Najveéi udio izvoza
drvnog sektora odnosi se na drvo kao sirovinu i proizvode od drva nize vrste te je to jedan od
najveéih nedostataka drvnog sektora Republike Hrvatske. Da bi se zadovoljila struktura
izvoza potrebno je povecati izvoz namjedtaja i proizvoda vise dodane vrijednosti.'** ,Vodece
izvozno trZiste za hrvatske proizvode je Italija s udjelom od 21%, Njemacka s 13% i Slovenija

s 10% ukupnog izvoza.<'?®

4.4. Moguénosti unaprjedenja drvne industrije

Unato¢ bogatstvu kvalitetne, domace sirovine, Hrvatska ne postiZe dostatne kapacitete u
proizvodnji proizvoda od drva, a osobito ne u proizvodnji namjestaja. Postoji niz ograni¢enja
koji su prisutni duze vremensko razdoblje, a koji negativno utje¢u na razvoj drvne industrije.
Takoder, na razvoj drvne industrije, ali i cjelokupnog gospodarstva Republike Hrvatske
negativno utje¢u i opée strukturne neravnoteZe, poput ,.promjene realnog efektivnog tecaja
kune, javne potroinje, pravne nesigurnosti, administrativnih zapreka i relativno skupog

kapitala, 12

Nedostaci drvne industrije Republike Hrvatske navedeni su u nastavku:'*’

- tehnoloska zastarjelost proizvodnih pogona

- relativno mali izdaci za istraZivanje i razvoj

122 Ministarstvo poljoprivrede (2017) Strategija razvoja prerade drva i proizvodnje namjestaja Republike
Hrvatske 2017-2020 s akcijskim planom provedbe 2017-2020. Zagreb: Vlada Republike Hrvatske, str. 20.
Dostupno na:

https://poljoprivreda.gov.hr/UserDocsImages/dokumenti/sume/drvna_industrija/strateski operativni_dokumenti/
Strategija razvoja prerade drva_akcijski 2017-2020.pdf (datum pristupa: 12.04.2021.)

123 Hrvatska gospodarska komora (2020) Drvna industrija i proizvodnja namjestaja u Republici Hrvatskoj-
analiza izvoznih moguénosti. Zagreb, str. 17. Dostupno na:
https://ems.digitalnakomora.hr/sites/default/files/2020-12/Anal iza%20izvoznih%20mogu%C4%8Tnosti%20-
2420drvni%20sektor 0.pdf (datum pristupa: 10.03.2021.)

124 [bid., str. 17.

125 [bid., str. 21.

126 Ministarstvo poljoprivrede (2017) Strategija razvoja prerade drva i proizvodnje namjestaja Republike
Hrvatske 2017-2020 s akcijskim planom provedbe 2017-2020. Zagreb: Vlada Republike Hrvatske, str. 4.
Dostupno na:

hitps//poljoprivreda.gov.hr/User DocsImages/dokumenti/sume/dryna industrija/strateski operativni_dokumenti/
Strategiia razvoja prerade drva akcijski 2017-2020.pdf (datum pristupa: 12.04.2021.)
127 Ibid., str. 54.
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- nedostatak kvalificirane radne snage

- nedovoljna prepoznatljivost hrvatskog proizvoda na trZistu

- nedovoljno koristenje masivnog drva u proizvodnji namjestaja

- zanemariva koli¢ina i vrijednost finalnih proizvoda koji nose identitet hrvatskog drva i
dizajna

- nepostojanje marketinike mrezZe za uéinkovit pristup ciljanim trZi§tima

- nedovoljna usmjerenost na razvoj proizvoda prema potrebama kupaca

- niske plae zaposlenika

- slaba promidzba.

Kako bi se unaprijedio razvoj drvne industrije potrebno je ukloniti odredene nedostatke, a
posebno nedostatke vezane uz technolodku opremljenost i relativno malih izdataka za
istraZivanje i razvoj. ,,PreteZiti dio poslovnih subjekata u proizvodnji namjestaja, a manje u
preradi drva, nisko je kapitaliziran i malim udjelom vlastitog kapitala u financiranju svoga
poslovanja. Kao takvi su neprofitabilni i neucinkoviti pa posljedi¢no nemaju preduvjete za
daljnji rast i razvoj niti preduvjete za investiranje zbog manjka kapitala, a financijske
institucije na takvoj osnovi ne odobravaju financijska sredstva.“'**Rast i razvoj drvne
industrije te prilagodavanje potrebama trZista nije moguce bez usmjerenog i efikasnog
ulaganja u poslovanje i proizvodnju. Naime, poslovni subjekti trebali bi povlaciti financijska
sredstva iz raspoloZivih programa sufinanciranja drzave kako bi mogli vise ulagati u
tehnologiju, a to bi u konagnici dovelo do povecanja produktivnosti i profitabilnosti.
,Ukljugivanjem drZave u razvoj predmetnih djelatnosti kroz financijski podrsku nastavilo bi
se poboljsanje i poveéanje proizvodnih kapaciteta poslovnih subjekata, poveéanje stupnja
finalizacije proizvoda, razvoj novih i inovativnih proizvoda i sve ostale razvojne aktivnosti u
funkeiji povecanja produktivnosti i profitabilnosti, broja zaposlenih radnika, a posljedi¢no i

odrzive konkurentnosti prerade drva i proizvodnje namjestaja.“'??

128 Ministarstvo poljoprivrede (2017). Strategija razvoja prerade drva i proizvodnje namjestaja Republike
Hrvatske 2017-2020 s akcijskim planom provedbe 2017-2020. Zagreb: Vlada Republike Hrvatske, str. 10.
Dostupno na:

https:/poljoprivreda.pov.hr/User DocsImages/dokumenti/sume/drvna industrija/strateski operativni_dokumenti/
Stratepija razvoia prerade drva akcijski 2017-2020.pdf (datum pristupa: 12.04.2021.)
129 Ibid., str. 11.
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Jedan od najvaznijih ciljeva unaprjedenja drvne industrije je povecanje broja kvalificirane
radne snage. Da bi se postigao cilj, potrebno je poveéati povezanost i suradnju obrazovanja i

gospodarstva na nain da se:'*°

- informira poslodavce o kompetencijama koje proizlaze iz pojedine kvalifikacije

- zainteresira poslodavce za zaposljavanje kadrova s kvalifikacijom steCenom na razini
srednjeg ili visokog obrazovanja,

- informira ugenike i roditelje 0 moguénostima rada u struci te napredovanja na radnom
mjestu,

- povecati primanja u preradivackim djelatnostima.

Osim toga, prisutan je problem trZiSne neprepoznatljivosti proizvoda prerade drva i
proizvodnje namjestaja. Problem se odnosi na prodaju pod tudom markom proizvoda pri
gemu se zanemaruje vrijednost domace, visokokvalitetne sirovine, a osobito slavonskog
hrasta. ,,Namjestaj izraden prema nacrtima i dizajnu stranih dizajnera, koji ve¢ u Republici
Hrvatskoj dobiva stranu deklaraciju, pridonosi zapostavljanju razvoja vlastitih i inovativnih
proizvoda vlastitog dizajna, odnosno finalnog proizvoda osmisljenog, projektiranog i

«Bl Domadi

proizvedenog u Republici Hrvatskoj i kao takvog stavljenog na trZiste.
proizvodadi namjestaja trebaju se okrenuti stvaranju vlastite marke proizvoda jer vlastita
marka poveéava vrijednost sirovine, osobito u proizvodnji namjestaja. ,,UspjeSan model
razvoja proizvodada namjestaja na osnovi razvoja novih i inovativnih proizvoda primjenom
dizajna i stvaranjem marke proizvoda i usluga zahtijeva suradnju s na ovome podrucju veé
dokazanim hrvatskim proizvoda¢ima, dizajnerima, tehnolozima i marketinSkim stru¢njacima.
Posljednjih nekoliko godina pojedini dizajneri i proizvoda¢i namjeStaja dobivaju priznate
medunarodne nagrade za inovativnost i dizajn pa im treba osigurati dobre uvjete za nastavak
takvog rada, kako bi ih slijedili i ostali proizvodali. Na ovakav nain izgraduje se snazna
nacionalna marka proizvoda i usluga prerade drva i proizvodnje namjestaja koja se zasniva na

pojedinagnim markama proizvoda i usluga pojedinaénih proizvodaga.*'*?

130 Ministarstvo poljoprivrede (2017). Strategija razvoja prerade drva i proizvodnje namjestaja Republike
Hrvatske 2017-2020 s akcijskim planom provedbe 2017-2020. Zagreb: Vlada Republike Hrvatske, str. I5.
Dostupno na:
hitps:/polioprivreda.gov.hr/UserDocsImages/dokumenti/sume/drvnaindustrija/strateski_operativni dokumenti/
Strategija razvoja prerade drva akeijski 2017-2020.pdf (datum pristupa: 12.04.2021.)

BV Ibid., str. 13.

132 1bid., str.14
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5. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA PODUZECA PROSTORIA
D.0.0. ZA RAZDOBLJE OD 2014. DO 2018. GODINE

5.1. Podaci o odabranom poduzeéu

Prostoria je mlado poduzeée koje se bavi proizvodnjom i prodajom dizajnerskog namjestaja.
Povijest Prostorie zapodela je u 2011. godini dizajniranjem ojastudenog namjestaja.*'*’
Sjedidte poduzeéa nalazi se u Krapinsko-zagorskoj Zupaniji, to¢nije na adresi Pustodol
Zagretski 19g, Sveti Kriz Zagretje. ,,Prostoria je drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u upisano

1 «l34

u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem 08060976 ,»Temeljni

kapital iznosi 1.400.000,00 kuna i uplaéen je u cijelosti. !>’

»Ivrtka je registrirana prema
NKD-u u djelatnost 3109 — Proizvodnja ostalog namjestaja. Osnovna djelatnost tvrtke je
proizvodnja i prodaja dizajnerskog namjedtaja, sjedecih garnitura i ostalog ojastucenog

namjestaja.*!

_Drustvo Prostoria d.o.o. bavi se proizvodnjom dizajnerskog namjeStaja, posebnog
prepoznatljivog i suvremenog dizajna, te se moZe pohvaliti kontinuiranim uspjehom u
kontekstu ekonomskog rasta, Sirenju proizvodnog portfelja, asortimana i kvalitete, a jednako
tako i stvaranjem sve veée prepoznatljivosti svoje trZine marke. Prostoria je u samo osam
godina ostvarila put od nule do pozicije lidera i promotora novih ideja. Danas je Prostoria
proizvoda¢ dizajnerskog namjestaja &iji proizvodi krase urede, zratne luke, hotele i domove
Sirom svijeta. <!’

,Od svojih poletaka, Prostoria razvija integrativni pristup i funkcionira kao suradnitka
platforma koja njeguje i potide kontinuiranu razmjenu znanja i iskustava izmedu svih
sudionika u proizvodnji namjeitaja. Stvoren je dinamiéni, radionicki ambijent koji je
dizajnerima pruzio priliku da u izvrsnim uvjetima istraZe svoje ideje i dovedu ih do najvise
razine oblikovane, funkcionalne i tehnoloske doradenosti. Mnogi proizvodi razvijani su

dugoroéno i progli su vise iteracija do kona¢ne forme, §to ne bi bilo moguce bez odgovarajuce

133 Registar godisnjih financijskih izvje3taja, Financijska agencija, dostupno na: hitp:/rgfi.lina.hr/JavnaObjava-
web/izbornik.do (15.04.2021.)
134 Registar godi$njih financijskih izvjestaja, Financijska agencija, dostupno na: hitp:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-

135 Prostoria d.0.0., dostupno na: hitps://www.prostoria.eu/hr/o-nama/podaci-o-tvrtki/ (15.04.2021.)

136 Registar godisnjih financijskih izvjestaja, Financijska agencija, dostupno na: http:/refi.fina.hr/JavnaObjava-
web/izhornik.do (15.04.2021.)

137 Registar godisnjih financijskih izvjestaja, Financijska agencija, dostupno na: hitp:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/izbornik.do (15.04.2021.)
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podrike gdje se kombiniraju suvremena tehnologija i minuciozni, obrtnicki i ruéni rad najviSe
kvalitete. Uglavnom se koriste lokalni materijali, naro¢ito masivno drvo, a vec¢ina proizvodnje

odvija se unutar same tvrtke.*'3*

,Prostoria je stratedki, pa i strastveno posvecena istraZivacki orijentiranom dizajnu, vjerujuéi
da izvornost ima svoje mjesto na trZistu, ali predstavlja i poseban izazov u vremenima kada se
&ini da je gotovo nemogudée osmisliti odista inovativne, svjeze koncepte. Zato druStvenu
odgovornost, pa i specifiénu poziciju Prostorie treba promatrati upravo kao doprinos evoluciji
dizajna, kao i spremmost da se ude u rizik kako bi se dosegle nove vrijednosti na dobrobit
korisnika, ali i kulture. Prostoria je tako projekt u kojem zajedni¢ki rastu i dizajneri i tvrtka na

temelju uzajamnog povjerenja i zajednickih ciljeva.*«'*

,.Prostoria je orijentirana na nastavak nastupa na sajmovima, razvoj novih proizvoda i aktivno
zaposljavanje djelatnika u svim segmentima tvrtke. Sajmovi u Parizu, Klnu i Milanu glavni
su put do kupaca. NajvaZnija trziSta su Francuska, Belgija i Njemacka, a prisutni su u preko

60 zemalja svijeta.*!*

Prostoria je prvo poduzeée koje prodaje namjedtaj s identitetom izvan Hrvatske pod vlastitim
imenom. Prvo je poduzeée koje na3 slavonski hrast oblikuje i primjenjuje u stvaranju
predmeta te ga promide u svijetu. To je izuzetno vaZno iz razloga jer jako puno doprinosi

Hrvatskoj, mijenjajuéi percepciju Hrvatske u svijetu.
5.2.Horizontalna i vertikalna analiza financijskih izvjestaja

Kao §to je veé spomenuto, ,horizontalna analiza je analiza financijskih izvjeStaja koja
omoguéava usporedivanje podataka kroz duZi vremenski period kako bi se otkrile tendencije i
dinamika promjena pojedinih bilanénih pozicija.“'*' Podlogu za provedbu horizontalne
analize &ine komparativni financijski izvjestaji. U ovom radu usporeduje se pet godina, 2014,

2015.,2016.,2017.12018., a bazna godina je 2014.

Tablica 8 i 9 prikazuju komparativnu bilancu poduzeca Prostoria d.o.0. za razdoblje od 2014.

do 2018. godine i promjene koje su prikazane u apsolutnim i relativnim iznosima.

138 Prostoria d.0.0., dostupno na: hitps://www.prostoria.ewhr/o-nama/podaci-o-tvrtki/ (15.04.2021.)

139 Prostoria d.0.0., dostupno na: htips://www.prostoria.ewhr/o-nama/podaci-o-tvrtki/ (15.04.2021.)

140 Registar godisnjih financijskih izvje§taja, Financijska agencija, dostupno na: hitp:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/izbornik.do (15.04.2021.)

41 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica ralunovoda i financijskih djelatnika, str. 272.
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Horizontalna analiza po&inje analizom aktive koja se sastoji od dugotrajne i kratkotrajne
imovine. Ukupna vrijednost aktive povecava se iz godine u godinu u odnosu na baznu, 2014.,
godinu. Naime, povecanje aktive u 2015. godini iznosi 17,50%, u 2016. 79,65%, u 2017.
102,17% iu 2018. 158,31%. Dugotrajna imovina se u 2015. godini smanjuje za 5,52%, dok se
u 2016. godini biljeZi rast od 44,07%. Dugotrajna imovina povecava se i u narednim
godinama, u 2017. za 87,21%, a u 2018. godini za 164,33%. Do povecanja dugotrajne
imovine doslo je zbog poveéanja materijalne imovine, a osobito zbog povecanja postrojenja i
opreme te alata i pogonskog inventara. Osim dugotrajne imovine povecava se i kratkotrajna
imovina. Kratkotrajna imovina se u 2015. godini, u odnosu na 2014., povecava za 65,49% iu
2016. za 153,24%. Takoder, u 2017. i 2018. biljezi se povelanje kratkotrajne imovine od
otprilike 150% u odnosu na 2014. godinu. Poveéanje kratkotrajne imovine uzrokovano je,
prije svega, poveéanjem zaliha i potraZivanja od kupaca. Znacajan dio kratkotrajne imovine
gini novac koji se u promatranim razdobljima poveéava. U 2015. godini biljeZi se rast od

739,21%, u 2016. 1680,18%, u 2017. 1109,81 % i u 2018. 408,78%.

Pasiva ukljuuje kapital i rezerve te dugoroéne i kratkoroCne obveze. U 2014. i 2015. godini
iznos temeljnog kapitala je jednak i iznosi 796.500 kuna. Medutim, u 2016. godini se taj iznos
poveéava i iznosi 1.400.000 kuna te taj iznos ostaje isti do kraja 2018. godine. Dugorocne
obveze se smanjuju u 2015. godini za 0,29%, ali se u2016. povecavaju za 18,36%, u 2017. za
26,91% i u 2018. za 76,62%. Kratkorone obveze se kontinuirano povecavaju, s 62,21% u
2015. na 183,75% u 2018. Analizirajuéi bilancu poduzeéa Prostoria d.o.o. vidljivo je da je
svih pet godina kratkotrajna imovina veca do kratkoro¢nih obveza Sto ukazuje na postojanje
radnog kapitala. Na temelju toga moglo bi se zakljugiti da je poduzece likvidno i financijski

stabilno.
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Tablica 8:Komparativna bilanca poduzeca Prostoria d.o.0. za razdoblje od 2014. do 2018.

AKTIVA

" A)DUGOTRAJNA

IMOVINA
Nem'c;erijalaa_ithovina
Postrojenja i opre?na
Alati, pogonski inventar i

transportna imovina

[ B) KRATKOTRAJNA

IMOVINA

| 1. Zalihe

Sirovine i materijali

Proizvodnja u tijeku

| Gotovi proizvodi

[ Potrazivanja od kupaca

[11. Novac u banci i
blagajni
UKUPNA AKTIVA

PASIVA

A) KAPITAL
' Teméijrii kapital

Kapitalne rezerve

| Zadrzana dobit

"B) DUGOROCNE

OBVEZE

Obveze za zajmove i
depozite

Obveze prema bankama
C) KRATKOROCNE
OBVEZE

Obveze za zajmove i
depozite

Obveze prema bankama
Obveze prema
dobavljagima

Obveze za poreze

UKUPNO PASIVA

A2015./2014.

2014. 2015. 2016.
26.792.299 | 25.314.546 | 38.600.826
1066338 | 1015942 | 849216
5896450 | 4.887.953 | 8.891402
2.349.983 2.100.829 3.021831

|
14.078.584 | 23.299.100 | 35.653.057
9.240.597 9.487.268 ‘ 13.222.270
4927755 5.793.397 9.041.091 ‘
113.760 193.516 |
2.030.583 | 1.736 644 2437629 :
3.728.055 ‘ 6032217 | 6922771 |
453.523 3.806,007 8.073.529
| 41.961.629 | 49.305.254 | 75.382.347 ‘
2004, | 2015. | 2016 |
| 8200630 | 13.226.285 | 21.703.266 |
796500 | 796500 | 1400000
3.500.000 | 3.500.000 | 3.500.000
| 2073371 3.904.130 8.929.785
- | L
| 28.160.488 | 28.087.289 | 33.341.226
|
24247137 | 24793405 | 25281998
3.922.351 3293884 | 8059228
1 |
| 3.742.801 ‘ 6.071.161 | 13.417.726
| |
552163 2213515 5.000 000
i 628083 608.102 1,729 524
‘ 907504 ! 1779590 ‘ 4.586.456

391.159 392.003 302134 |

41,961,629 | 49.305.128 | 75.382.347 |

-1.477.753

-50.396
-1.008 497

-249.154

9.220.516
246.671
865.642
113.760
-293.941
2.304 162

3352484
7.343.625

0
0
1.830.759

-82.199

546.268
-628.467

2.328.360

1661.352
19981
872 086

844
7.343.499

-5,52%

-4,73%
-17,10%

-10,60%

65,49%
2,67%
17,57%

100%

-14,48%

61,81%

739,21%
17,50%

A2015./2014. ‘ A%2015..2014.
5.025.655 '!"

61,28%
0%
0%

88,30%

-0,29%

2,25%

-16,02%

62.21%

300,88%

-3,18%

96,10%

0.22%
17.50%

A%2015./2014,

A2016./2014. |

Povecanje/smanjenje2015/2014. | Povecanje /smanjenje 20162014

| A%2016./2014.
11.808.527 44,07%
207122 | -20,36%
_— L
2994952 | 50,79%
671.848 28.59%
21574473 | 153,24%
3.981 673 | 43,09%
4113336 | 83,47%
193516 ‘ 100%
407.044 | 20,05%
3.194.716 85,69%
7.620.006 1680,18%
33.420.718 | 79,65%
A2016./2014.‘ A%2016./2014.
13.502.636 | 164,65%
603,500 75,71%
0 0%
6856414 330,69%
5,171.738 18,36%
1034 861 4.27%
4136877 105,47%
9.674.925 258,49%
4447837 805,53%
1.101 441 ‘ 175,37%
3.678.952 ‘ 405,39%
-89.025 22,76%
33.420.718 79.65%

L | i i =
[zvor: Izrada autora prema dostupnim financijskim izvjeStajima preuzetih iz Registra godidnjih financijskih

izvjestaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http:/refi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)
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" 1. Zalihe

Tablica 9:Komparativna bllanca poduzeéa Prostoria d.o.o. za razdoblje od 2014.do 2018.

AKTIVA
A)DUGOTRAJNA

IMOVINA

Nematerijalna imovina
Postrojenja i oprema
Alati, po_gonski inventar i
transportna imovina

B) KRATKOTRAJINA
IMOVINA

Sirovine i materijali

Proizvodnja u tijeku
Gotovi proizzoai

Il Potrazivanja od kupaca

| 11l Novac u banci i blagajni

UKUPNA AKTIVA

PASIVA
A) KAPITAL "

| Temeljni kapi?al

Kapitalne rezerve
ZadrZana dobit

B) DUGOROCNE
OBVEZE

Obveze za zajmove |
depozite

Obveze prema bankama
C) KRATKOROCNE
OBVEZE

Obveze za zajmove |
depozite

Obveze prema bankama

| Obveze prema dobavljadima

Obveze za poreze

UKUPNO PASIVA

2014.

26.792.299

1.066.338
5.896.450

2.349.983

14.078.584
9.240.597
4927755

2.030.585
3728055

453.523
41.961.629

2014.
8.200.630
796.500
3.500.000
2073371

28.169.488

24.247.137
3.922.351

3.742.801

552.163

628.083

907.504

391159
41.961.629

2017. | 2018.
50.157.013 | 70.819.893
|
1452028 | 2.906.891

8.888.416 _i 17.815.798

4.062.144 ‘ 4.378.825

33.947.848 | 36.396.044
17.381.363 | 19.674 894
13.232.027 | 14.745 077

127158 | 1.069.513
2.683.128 2.996 266
7.887.788 | 10.054.926

i &
5.486.769 2.307.426
|
84.833.236 | 108.390.001
2017. 2018.
33.841.811 | 43.230.483
1.400.000 | 1.400.000
6537485 | 6.537.485
16.803.266 | 25.904.326
I
35.751.006 | 49.753.240
I
29398777 | 32637.133
6.352229 17.116.107
8.472.165 10.620.201
0 0

1.950 560 3953051
3.994.891 3739153

404.507 589276
84.833.236 = 108.390.001

A2017.12014. |
23.364.714 ‘ 87.21%
385690 | 36,17%
72991966 | 50,74%
1.712.161 72,86%
19.869.264 ‘ 141,13%
8140766 |  88,10%
8.304.272 168,52%
127.158 | 100%
652.543 32,14%
4159733 | 111.58%
|
5033246 1109,81%
42.871.607 102,17%
A2017.2014. | A%2017.2014.
| 25.641.181 312,67%
© 603.500 75,77%
3,037 483 86.79%
14.729 895 710,43%
i
7.581.518 ‘ 2691%
5.151.640 21,25%
2.429 878 | T 61,95%
4,729.364 ‘ 126,36%
552,163 -100%
1
1.322477 | 210,56%
3.087387 340,21%
13.348 341%
42.871.607 102,17%

A%2017.12014.

A2018./2014.

44.027.594

1.840 553
11.919.348

2.028.842

22.317.460
10 434.297
9.826.322
1.069.513
965.681
6.326.871

1.853.903
66.428.372

A2018./2014.

35.029.853
603.500
3.307 485

23830955

21.583.752

8.389.996

13.193.756

6.877.400

-552,163

3.324 968
2.831.649
198 117
66.428.372

| Povccanje/sman_]enje20|7/2014 [ Povecanje/smanjenje 2018./2014

A%2018./2014.

164,33%

172,61%
202,14%

86,33%

158,52%
112,92%
199.41%
100%
47,56%
169, 71%

408,78%
15831%
A%2018./2014.
427,16%
75,71%
86,79%
1149,38%

76,62%

34,60%

336,37%

183,75%

-100%

529,38%
312,03%
50,65%
158.31%

Izvor: Izrada autora prema doétupnim financijskim izvjestajima preuzetih iz Registra godisnjih financijskih

izvjeStaja sa stranica Financijske agencije,

(15.04.2021.)

dostupno na:

http://refi. fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

Analiziraju¢i komparativni ra¢un dobiti i gubitka poduzeéa Prostoria d.o.o0 za razdoblje od

2014. do 2018.. prikazanog u tablicama 10 i 11, vidljivo je povecanje poslovnih prihoda. U
2015. godini poslovni prihodi povecali su se za 43.18%, u 2016. za 56,96%, u 2017. za

110,06% iu 2018. za 140,49% u odnosu na baznu 2014. godinu. Povecanje poslovnih prihoda
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ukazuje na poveéanje prodaje. Prodaja je u 2015. godini povecana za 43,88%, u 2016. za
55,66%, u 2017. za 109,14% i u 2018. za 137,19%. Poslovni rashodi se takoder u
promatranom razdoblju poveéavaju, ali po manjim stopama od poslovnih prihoda, osim u
2017. kada je stopa rasta poslovnih rashoda za 182,64% veca od stope rasta poslovnih
prihoda. Bez obzira na to, poslovni prihodi su i dalje veci od poslovnih rashoda §to pozitivno
utjede na financijski rezultat. Materijalni trogkovi se u 2015. povecavaju za 35,73%, u 2016.
7a 39,08%, u 2017. za 84,76% i u 2018. za 123,59%, u odnosu na 2014.godinu. Do poveéanja
materijalnih troskova u 2017. dolazi iz razloga jer je zapoCela izgradnja novog proizvodnog
pogona za metal. Takoder, broj zaposlenih se iz godine u godinu povecava pa se povecavaju i
troskovi osoblja, s 38,69% u 2015. na 128,38% u 2018. godini, u odnosu na 2014.
Financijski prihodi povecavaju se u 2015. za 130,77%, u 2016. za 213,57%, u 2017. za
143,49% i u 2018. za 104,45%. Medutim, povecavaju se i tinancijski rashodi. U 2015.
povecanje financijskih rashoda iznosi 61,98%, u 2016. 138,34%, u 2017. 160,51% i u 2018.
za 254,43%. Ukupni prihodi se kontinuirano poveéavaju kroz promatrano razdoblje i veci su
od ukupnih rashoda $to ukazuje na to da poduzece ostvaruje dobit. Ostvarena dobit se iz
godine u godinu povecava, s 174,51% u 2015. na 412,83% u 2018., u odnosu na baznu 2014.

godinu.

Tablica 10:Komparativni raéun dobiti i gubitka poduze¢a Prostoriad.o.o za razdoblje od
2014. do 2018.

| Povecanje/smanjenje 2015 /2014 | Povedanje/smangenje 2016./2014

2014, | 2015. | 2016. A2015./2014. | A%2015/2014. | A2016./2014. | A%2016./2014. |
A)POSLOVNI PRIHODI | 31673.581 | 45349451 | 49.713.734 13.675.870 43,18% 18.040.153 56.96%
Prihodi od prodaje | 30856377 | 44397169 | 48029852 | 13540792 | 43,88% I 17.173.475 ‘ 55,66%
Ostali poslovni prihodi [ 817204 | 952282 | 1683882 | 135078 16.53% | 866678 | 106,05%
B) POSLOVNI RASHODI | 220.705.578 | -40.140.184 | -41.819.696 | -10.434.606 | 35,17% [ -2adas | 40,78%
| Materijaini troskovi 19990424 | 27133024 | 27803.625 | -7.142.600 ! 35,73% [ -7.813201 | 39.08%
Troskovi osoblja 6835817 | 9480375 | -10576196 | -2644558 | 38.69% | 3740379 | 54.72%
Amortizacija 1849812 | 2217051 | -2458809 | 367339 | 19,86% 608997 | 32.92%
Ostali troskovi Tl6a132% | 1577204 | 1441202 400 2.72% [ 180122 SLT1%
DOBIT IZ POSLOVANJA 1968003 | 5200267 | 7894038 | 3214264 | 164.70% | 5926035 | 30L,12%
Financijski prihodi | 168984 | 389970 | 529928 | 22098 | 130,77% | 360944 213.57%
Financijski rashodi | 230968 | 374130 | -550485 143062 | 61,98% T 3ds17 | 138.34%
DOBITAK/GUBITAK 1Z . - |
FINANCLISKIH |
AKTIVNOSTI -61.984 15.840 -20.557 77.824 -125.55% 41.427 -66.83%
UKUPNI PRIHODI | 31.842.565 | 45.769.634 | 50.243.662 | 13.927.069 | 43.74% | 18.401.097 | 57.79%
UKUPNI RASHODI 17.29.936.546 | -40.578.392 | -42.370.181 | -10.641.846 | 35.55% [ -12.433.635 | 41.533%
| Dobit/gubitak prije oporezivanja | 1906019 | 5191242 | 7873481 | 3285223 ' 172.36% | 3967462 | 313.09%

| Porcez na dobit | 75260 i 165 589 [ il | 90 329 120.02% o | e
DOBIT ILI GUBITAK T | | . ‘
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RAZDOBLJA

1.830.759

5.025.653

7.873.481

3.194.894 174,51%

6042722 | 33007%

Izvor: Tzrada autora prema dostﬁpninﬁnanc:ijskim izvjeétajima preuzeﬁh iz Registra godisnjih financijskih

izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021)

Tablica 11:Komparativni racun dobiti i gubitka poduzeéa Prostoriad.o.o za razdoblje od

2014. do 2018.

Povecanje/smanjenje 2017./2014.

Poveéanje/smanjenje 2018 12014

|
%
|

2014. 2017. 2018. A2017./2014. | A%2017.2014. | A2018.2014. | A%2018./2014. |

A)POSLOVNI PRIHODI 31.673.581 | 66.534.126 | 76.172.972 34.860.545 | 110,06% 44.499.391 | 14049%
Prihodi od prodaje | 30.856.377 | 64531551 | 73.1873819 33.675.174 109,14% | 42331442 | 137.19%
Ostali poslovni prihodi [ 817204 | 2002575 | 2985.153 1.185.371 | 145,05% 2.167.949 | 265,29%
B) POSLOVNI RASHODI | -29.705.578 | 57242847 1 -66.311.161 | -86.948.425 |  292,70% T 36.605.583 | 123,23%

| Materijalni trogkovi -19.990.424 | -36933602 @ 44695806 | -16.943.178 | 84,76% 224705382 123,59%
Trogkovi osoblja 6835817 | -13299703 | -15.611.793 | -6.463.886 | 94,56% -8.775.976 128,38%
Amortizacija -1849812 | 3704252 | 4875745 1854440 | 100,25% -3.025.933 163,58%
Ostali troskovi -1.621.324 -1703.075 | 2797928 | -81751 5,04% -1.176 604 72.57%
DOBIT [Z POSLOVANJA 1.968.003 9291279 | 9.861.811 7.323.276 372,12% 7.893.808 |  401,11%

.. Y-  : -

Financijski prihodi 168984 | 411465 345.487 242 481 143,49% 176,503 | 104,45%
Financijski rashodi 230968 | -601684 -818.626 -370.716 | 160,51% -587.658 l 254,43%
DOBIT/GUBITAK IZ T — [ o I ' =
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -61.984 -190.219 -473.139 -128.235 206,88% -411.155 663.32%
UKUPNI PRIHODI  31.842.565 | 66.945.591 | 76.518T45_9_T 35.103.026 110,24% 44.675.894 | 140,30%
UKUPNI RASHODI | -29.936.546 | -57.844.531 ‘ -67.129.787 | -27.907.985 93,22% -37.193.241 124,24%
Dobit/gubitak prije oporezivanja | 1.906.019 9.101.060 | 9388672 7.195.041 377,49% 7.482.653 | 392,58%
Porez na dobit ' 75260 | 0 0 -75.260 -100% -75.260 | -100%

| DOBIT ILI GUBITAK | |
RAZDOBLJA 1.830.759 9.101.060 9.388.672 7.270.301 397,12% 7557913 |  41283%

Izvor: Tzrada autora prema dostupnim financijskim izvjeét‘ajima preuzetih iz Registra gédiénjih ﬁnancijskih
izvjedtaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

,Vertikalna analiza podrazumijeva medusobno usporedivanje financijskih podataka (pozicija
financijskih izvjestaja) u jednoj godini. Za provedbu vertikalne analize potrebna je podloga u
obliku strukturnih financijskih izvjestaja koja omoguéava uvid u strukturu bilance i racuna
dobiti i gubitka.“'*?  Najéesée koriStena baza za provodenje vertikalne analize je ukupna

imovina kada se radi od bilanci, odnosno ukupni prihodi u slu¢aju racuna dobiti i gubitka.“'*

Tablica 12 i 13 prikazuju strukturnu bilancu poduzeca Prostoria za razdoblje od 2014. do

2018. Na temelju informacija iz bilance vidljivo je da dugotrajna imovina zauzima ve¢i udio u

142 Zager, K. et. al. (2020) Analiza finuncijskih izvjeStaja: nacela, postupci, slucajevi, Setvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica ra¢unovoda i financijskih djelatnika, str. 274,

143 Jeyovita, A., Zager, L. (2014) Ocjena zaduzenosti poduzeca pokazateljima profitabilnosti, Zagreb: Zbornik
Ekonomskog fakulteta, Vol. 12. No. 1., str. 124.
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aktivi. Naime, udio dugotrajne imovine u 2014. iznosi 63.85%, u 2015. 51,34%, u 2016.
51.21%, u 2017.59,12% i u 2018. 65.34%. Razlika izmedu udjela dugotrajne i kratkotrajne
imovine u aktivi nije velika, $to zna¢i da jedan veliki dio aktive €ini i kratkotrajna imovina.
Udio kratkotrajne imovine u 2014. iznosi 33,55%, u 2017. sc povecao na 40,02 %, a u 2018.
se smanjio na 33,58%. Vidljivo je da znaajan dio kratkotrajne imovine Cine zalihe koje u
2014. &ine 22,02% aktive, u 2015. 19,24%, u 2016. 17,54%, u 2017. 20,49% 1 u 2018.
18,15% aktive. Udio kratkotrajne imovine vedi je od udjela kratkoro¢nih obveza Sto ukazuje

na postojanje radnog kapitala te se moze zakljuciti da je poduzece likvidno.

U strukturi pasive udio kapitala u 2014. iznosi 19,54%, zatim se u 2015. pove¢ava na 26,83%
te u 2016. na 28,79%. U 2017. i 2018. udio kapitala je gotovo identifan i iznosi neSto manje
od 40% ukupne pasive. Najveéi udio pasive ¢ine dugoroCne obveze, koje u 2014. iznose
67.13%. u 2015. 56,97%, u2016. 44,23%, u 2017. 42,14% te u 2018. 45,90%. To znali da se
poduzeée veéim dijelom financira iz tudih, a manjim dijelom iz vlastitih izvora. Manji udio
pasive &ine kratkoro¢ne obveze koje su s 3.742.801 kuna u 2014., narasle na 108.390.001
kuna u 2018., te &ine 9,80% pasive.

Tablica 12:Strukturna bilanca poduzeca Prostoria d.o.0. za razdoblje od 2014. do 2016.
godine

|
AKIIVA I 2014. 2015, 2016. %2014, | %2013, %2016.

A)DUGOTRAINA
e | 26.792.299 | 25314546 | 38.600.826 | 63.85% 51,34% 51,21%
Nematerijalna imovina | 1066338 | 1015942 | 849216 | 2.54% ' 2,06% i 1.13%
Postrojenja i oprema | 5896450 | 4887953 8891402 | 14,05% 9.91% | 11,80%
Alati, pogonski inventar i | [ |
, 2349983 2.100.829 3.021 831 5.60% 4.26% 401%
transportna imovina ‘
B) KRATKOTRAJNA
IMOVINA 14.078.584 | 23.299.100 | 35.633.057 33.55% 47.25% 47.30%
[. Zalihe | 9240597 | 9487268 | 13222270 | 22.02% i 19,24% | 17.54%
Sirovine i materijali | 4927755 | 5793397 [ 9041091 | 11.74% ' 11.75% ‘ 11.99%
Proizvodnja u lijeku | 0 113760 | 193516 | 0% : 0,23% ' 0,26%
Gotovi proizvodi [ 2030585 | 1736644 | 2437629 | 4.84% | 3.52% i 323%
Il Potrazivanja od kupaca | 3728055 | 6032217 | 6922771 | 8.88% ' 12,.23% | 9.18%
| | ; | {
11l Novac u banci i blagajni | 453.523 3.806.007 8073529 | 1.08% 7.72% ’ 10,71%
UKUPNA AKTIVA 41.961.629 | 49.305.254 | 75.382.347 100% = 100% 100%
Al | . |

PASIVA 2014. 2015. 2016. %2014, %2015. %2016.
A) KAPITAL | 8.200.630 | 13.226.285 | 21.703.266 | 19.54% i 26.83% ? 28,79%
Temeljni kapital 796500 | 796500 | 1400000 | 1.90% ' 1,62% | 1.86%
Kapitalne rezerve | 3500000 3500 000 3,500 000 8.34% 7.10% | 4.64%

Zadrzana dobit | 2073371 3904130 | 8929785 | 4.94% 5 7.92% ' [1,85%
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B) DUGOROCNE OBVEZE | 28.169.488 | 28.087.289 | 33.341.226 67,13%

Obveze za zajmove i depozite | 24.247 137 | 24793405 | 25281998 | 57,78%
| Obveze prema bankama l 3922351 | 3293884 | 8059228 ' 9,35%
' C) KRATKOROCNE f [ [

OBVEZE 3742801 | 607LI6L | 13.417.726 8,92%

Obveze za zajmove | depozite |  552.163 2213515 | 5.000.000 | 1,32%

Obveze prema bankama | 628083 | 608.102 | 1729.524 | 1,50%
" Obveze prema dobavljadima | 907 504 | 1779590 | 4.586456 2,16%

Obveze za poreze T 391159 | 392003 302134 | 0,93%
| UKUPNO PASIVA | 41.961.629 | 49.305.128 | 75.382.347 | 100%

|
| Alati, pogonski inventar i transportna ‘

izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

Tablica 13:Strukturna bilanca poduzeca Prostoria d.0.0. za razdoblje od 2017.do 2018.godine

AKTIVA
A)DUGOTRAJNA IMOVINA

Nematerijalna imovina

Postrojenjg i oprema
imovina
B) KRATKOTRAJNA IMOVINA

1. Zalihe

Sirovine i materijali

Proizvodnja u tijeku
Gotovi proizvodi

I1. PotraZzivanja od kupaca

[11. Novac u banci i blagajni
UKUPNA AKTIVA i

PASIVA
A) KAPITAL

Temeljni kapital

Kapitalne rezerve

Zadrzana dobit

B) DUGOROCNE OBVEZE
Obveze za zajmove i depozite
Obveze prema bankama

C) KRATKOROCNE OBVEZE
Obveze za zajmove i depozite
Obveze prema bankama
Obveze prema dobavljacima
Obveze za poreze

UKUPNO PASIVA

2017.

50.157.013
1.452.028
8.888.416

4.062.144

33.947.848
17.381.363
13.232.027
127.158
2.683 128
7.887.788
5.486.769
84.833.236

2017.
33.841.811
1.400.000
6.537.485
16.803.266
35.751.006
29.398 777
6352229
8.472.165
0
1.950 560
3994 891
404 507
84.833.236

'| 56.97%
i 50,29%
I 6,68%

12,31%
4.49%
1.23%
3,61%
0,80%
100%

1

__.[

Izvor: Izrada autora ;;rerﬁa dostupniﬁi ﬁnancijskim izvjeétajifna preuzetih' iz-Registra godisnjih financijskih

T 44,23%
33,54%
10,69%
17,80%
6,63%
2,29%
6,08%
0,40%

100%

2018.

70.819.893 |

2.906 891
17.815.798

4.378.825

36.396.044
19.674.894
14.745 077 '
1069.513 ‘
2.996.266
10.054.926

2.307 426 ‘
108.390.001 [

2018.
43.230.483 I
1.400.000 '
6.537.485
25904326
49.753.240
32.637.133
17.116.107
10.620.201 i
S !
3.953 051
3.739.153 |
589276
108.390.001
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%2017.

59.12%
1.71%

10,48%

4,79%

40,02%
20,49%
[5,60%
0,15%
3.16%
9,30%

6,47%
100%
%2017.
39.89%
1,65%
7.71%
19.81%
42,14%
34,65%
7.49%
9,99%
0%
2,30%
4.71%
0,48%
100%

%2018.

65,34%
2,68%
16,44%

4,04%

33,58%
18,15%
13,60%
0,99%
2,76%
9.28%

2,13%

~100%

%2018.
39,88%
1,29%
6,03%
23,90%
45,90%
30,11%
15,79%
9,80%
0%
3,65%
0.35%
0,54%
100%




Izvor: Izrada autora prema dostupnim financijskim izvjeStajima preuzetih iz Registra godisnjih financijskih
izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http://refi.finahr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

U tablicama 14 i 15 izratunat jc strukturni radun dobiti i gubitka za promatrano razdoblje od
pet godina, odnosno od 2014. do 2018. godine. Baza za izraCun je stavka ukupnih prihoda,
koja je izjednagena sa 100. Poslovni prihodi, kroz promatrano razdoblje od pet godina, Cine
najznadajniji udio ukupnih prihoda. U 2014. je to udio od 99,45%, u 2015. 99,08%, u 2016.
98,95%, u 2017. 99,39% i u 2018. 99,55%. Vazno je naglasiti da najveéi udio poslovnih
prihoda zauzimaju prihodi od prodaje s udjelima od 96,90%, 97%, 95,59%, 96,39% i 95.65%.
Takoder, zna¢ajan udio u ukupnim prihodima ¢ine i poslovni rashodi, a osobito stavka
materijalni troskovi. Najveéi udio poslovnih rashoda zabiljeZen je u 2014. godini i iznosi
93,29% ukupnih prihoda. Medutim, udio poslovnih prihoda je ve¢i od udjela poslovnih

rashoda $to zna¢i da poduzeée posluje ekonomicno.

S druge strane, financijski prihodi i rashodi &ine najmanji dio ukupnih prihoda. Vidljivo je da
je udio financijskih rashoda veéi od udjela financijskih prihoda. Financijski rashodi u 2014.
gine 0,73%, u 2015. 0,82%, u 2016. 1,10%, u 2017. 0,90% iu 2018. 1,07% ukupnih prihoda.
Poduzeée posluje s dobiti tijekom cijelog promatranog razdoblja od pet godina, a najveci udio

neto dobiti u ukupnim prihodima zabiljeZen je u 2016. godini i iznosi 15,67%.

Tablica 14:Strukturni ra¢un dobiti i gubitka poduzeca Prostoria d.o.o. za razdoblje od
2014.do 2016.

| 2014, | 2015, | 2006, | %2014 | %2015. | %2016, |

. = i e [l . = = —1 a2 ;
A)POSLOVNI PRTHODI | 31673581 | 45349451 9713734 [ 99.45% 99,08% 9895% |

| Prihodi od prodaje 1730856377 | 44397169 @ 48029852 | 9690% | 97.00% | 95.59%

‘ Ostali poslovni prihodi 817204 | 952282 | 1683882 | 257% | 208% | 335% |

| B) POSLOVNI RASHODI 29705578 | 40.140.184 | 41819696 | 9329% | -87.70% | -83.23% |

| | | . | ,I |
Materijalni troskovi [ 219990424 | -27.133.024 | 27803625 -62.78% 59.28% | -55,34%

| Trogkovi usoblja [ 6835817 | -9480375 | -10.576.196 | 2047% | 2071% | -5534%

‘ Amortizacija | 1849812 | 2217151 -2 458 809 | S581% 0 484% | 48%
Ostali trogkovi | -1621324 | 1577204 [rad1202 1 -5.09% | 345% | 2.87%
DOBIT IZ POSLOVANJA | 1968003 | 5209267 | 7894038 | 6.18% ‘ [1,38% | 15.71%
Financijski prihodi | 168984 | 389970 529928 | 053% | 085% | 1.05%
Financijski rashodi 230,968 374030 550485 | -0.13% O 082% | -L10%
DOBITAK/GUBITAK [Z ' '

FINANCISKIH AKTIVNOSTI ,
-61.984 15.840 -20.557 0,19% -0.82% -0.04%

["UKUPNI PRIHODI 31842565 | 45.769.634 | 50.243.662 | 100% | 100% | 100%
UKUPNI RASHODI 1720936546 | -40.578.392 | 42.370.181 | -9374% | -88.66% | -8433%
Dobit/eybitak prije oporezivanja [ 1006019 | 5191242 | 7873481 | 599% | 1134% | 1507%
Porez na dobit 75260 | 165589 0 [ 024% | 036% | 0%
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[ DOBIT ILI GUBITAK :
RAZDOBLJA | 1.830.759 5.025.653 7.873.481 5,75% 10,98% 15,67%

Izvor: Izrada autora prema dosfupnim financijskim izvjeét_ajifna preuietih iz Registra godidnjih financijskih
izvietaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http://refi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

Tablica 15:Strukturni radun dobiti i gubitka za razdoblje od 2017.do 2018.

| 2017. ' 2018. | %2017, | %2018. |
A)POSLOVNI PRIHODI | 66.534.126 | 76172972 | 9939% | 99,55% |
Prihodi od prodaje [ 64531551 |  73.187.819 | 96,39% ' 95,65% |
Ostali poslovni prihodi | 2,002,575 ' 2.985.153 ’ 2,99% [ 3,90% |
| B) POSLOVNI RASHODI [ -57.242.847 -66.311.161 | -85,51% | -86,66% |
| Materijatni trogkovi | 36933602 | 44695806 |  -35.17% | 58,41% '
Trogkovi osoblja [ 13299703 | -15611793 | -19,87% | 20,40%
| Amortizacija | 3704252 | -4875.745 | 5,53% [ 6,37%
; Ostali troskovi - | -t703075 | 2797928 2,54% ‘ -3,66%
| DOBIT IZ POSLOVANJA [ 9.291.279 | 9.861.811 | 13.88% | 12,89%
| ] ! |
[ Financijski prihodi 411465 345487 061% | 0,45%
Financijski rashodi ' -601.684 ' -818.626 i -0,90% | -1,07%
| DOBIT/GUBITAK IZ FINANCLJISKIH ‘ [ = 1 i
| AKTIVNOSTI -190.219 473.139 -0,28% -0,62%
| UKUPNI PRIHODI | 66945591 | 76518459 | 100% | 100%
UKUPNI RASHODI |7 57844531 | -67.129.787 | -86,41% ‘ 87,73%
Dobit/gubitak prije oporezivanja ‘ 9.101.060 9388672 13,59% 12,27%
I Porez na dobit [ 0 [ 0 | 0% | 0%
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA I ‘ | '
9.101.060 9.388.672 ‘ 13,59% 1227% ‘

Izvor: Izrada autora prema dostupnim financijskim izvjestajima preuzeti}i iz Registra godisnjih financijskih
izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: hittp://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

5.3. Ocjena sigurnosti poslovanja

Kao §to je veé ranije spomemnuto, ,temeljni financijski izvjestaji poduzeca su ogledalo

poslovanja poduzeéa u promatranom razdoblju pa se ocjena sigurnosti 1 uspjesnosti

w144

poslovanja temelji na bilanci i raunu dobiti i gubitka. ,Informaciju o sigurnosti

poslovanja ¢itamo iz bilance dok je racun dobiti i gubitka odraz uspjesnosti poslovanja.*'%’

Pokazatelji sigurnosti poslovanja su pokazatelji likvidnosti i zaduzenosti, a pokazatelji

144 Zager, L., Mami¢ Sader, [. (2015) Analiza financijskih izvjeStaja u funkciji ocjene sigurnosti i uspjesnosti
poslovanja, Racunovodstvo i financije, br. |, str. 28.

15 Degman, N. (2012) Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjenosti poslovanja malih i
srednjih poduzeca u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled 63, br. 7-8, str. 449.
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uspjesnosti su pokazatelji ekonomi¢nosti i profitabilnosti. Pokazatelji aktivnosti izra¢unavaju

se prilikom ocjene sigurnosti, ali i uspjesnosti poslovanja. !4

,Likvidnost se uobi¢ajeno definira kao sposobnost poduzeéa da pravovremeno podmiruje
svoje dospjele kratkoroéne obveze.“'”  Pokazatelji likvidnosti su koeficijent trenutne
likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti, koeficijent tekuce likvidnosti i koeficijent
financijske stabilnosti.“!*® Pokazatelji likvidnosti za poduzece Prostoria d.o.o. izratunati su u
tablici 16. ,Koeficijent trenutne likvidnosti ocjenjuje sposobnost poduzeéa da podmiri
kratkorodne obveze raspoloZivim noveem na dan izraduna pokazatelja.“!* Iz tablice je
vidljivo da poduzeée u 2014. moZe podmiriti 12% kratkoro¢nih obveza, a u naredne tri godine
se taj postotak poveéava na 64%, dok se u 2018. smanjuje na 21%. Koeficijent ubrzane
likvidnosti pokazuje da Prostoria u 2014. moze podmiriti 121% kratkoro¢nih obveza novcem i
kratkoroénim potraZivanjima. U sljede¢im godinama taj trend raste, u 2015. na 179%, u 2016.
na 162%, u 2017. na 181% i u 2018. na 148%. Prema koeficijentu tekuce likvidnosti,
najvaZnijem pokazatelju likvidnosti, poduzeée je sposobno podmiriti kratkoroCne obveze iz
kratkotrajne imovine kroz cijelo promatrano razdoblje. Koeficijent je najve¢i u 2017. kada je
poduzeée moglo 4 puta podmiriti svoje kratkoroéne obveze iz kratkotrajne imovine. ,,Ako je
koeficijent tekuce likvidnosti veéi od 1 to u svakom slugaju znaci da je kratkotrajna imovina
veéa od kratkoroénih obveza poduzeéa. To rezultira postojanjem kategorije koja se zove radni
kapital. Radni kapital je apsolutna razlika izmedu iznosa kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih
obveza poduzeéa, a predstavlja onaj dio kratkotrajne imovine poduzeca koja se financira iz
kvalitetnih dugoroénih izvora, bilo vlastitih ili tudih.“'*® Iz navedenog se moZe zakljugiti da
kod poduzeéa Prostoria postoji radni kapital jer je koeficijent tekuce likvidnosti veci od 1.
Takoder, na postojanje radnog kapitala ukazuje i koeficijent financijske stabilnosti."'
Koeficijent financijske stabilnosti mora biti manji od 1. U tablici je vidljivo da je koeficijent,

kroz svih pet godina, manji od 1 $to pozitivno utje€e na likvidnost i financijsku stabilnost

M6 Zager, K. et. al. (2016) Racunovodstvo I: Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb: Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, str. 225.

147 Zager, L., Jezovita, A. (2017) Utjecaj strukture imovine poduzeca na ocjenu likvidnosti. Mostar: Zbornik
radova Ekonomskog fakulteta, Vol. 23. No. 1., str. 233.

148 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica radunovoda i financijskih djelatnika, str. 45.

149 1bid., str. 45.

10Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjeStaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 139.

131 Tbid., str. 140.
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poduzeéa. Na temelju pokazatelja likvidnosti moze se zakljuciti da je poduzece Prostoria

likvidno i financijski stabilno.

Tablica 16:Pokazatelji likvidnosti poduzeca Prostoria d.o.o. za razdoblje od 2014. do
2018.godine

POKAZATELJI 2014. 2015. | 2016. | 2017. | 2018.
 Koeficijent trenutne likvidnosti ‘ 0,1212 0,6269 | 0,6017 | 0,6476 | 0,2173
Koeficijent ubrzane likvidnosti i 1,2107 | 1,7903 | 1,6285 ‘ 1,8178 ‘ 1,4879
Koeficijent tekuce likvidnosti | 3,7615 | 3,8377 | 26572 | 40070 | 3.4271
Koeficijent financijske stabilnosti | 0,7367 | 0,6127 | 07013 | 07207 | 10,7616

Izvor: lzrada autora prema dostupnim' financijskim izvjestajima preuzetih iz Registra godiénjih-ﬁnancijskih
izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http://rgfi. fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

Pokazatelji zaduZenosti pokazuju u kolikoj mjeri se poduzece financira iz vlastitih, a koliko iz
tudih izvora financiranja. ,JPokazatelji statitke zaduZenosti su koeficijent zaduZzenosti,
koeficijent vlastitog financiranja i koeficijent financiranja te se utvrduju na temelju podataka
iz bilance.“!*? _ Pokazateljima dinamitke zaduZenosti smatraju se pokazatelji pokrica troskova
i faktor zaduzenost, a utvrduju se na temelju podataka iz ratuna dobiti i gubitka i bilance.“!>?
Pokazatelji zaduZenosti Prostorije izraunani su u tablici 17. Koeficijent financijske
zaduZenosti izraéunava se kao omjer ukupnih obveza i ukupne imovine i ,,pokazuje koliki je
dio ukupne imovine financiran iz tudih izvora.“!>* Koeficijent bi trebao iznositi jednako ili
manje od 0,5. Iz tablice je vidljivo da poduze¢e ne zadovoljava navedeni kriterij, a najveca
zaduZenost bila je u 2014. godini. Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje koliki se udio
ukupne imovine financira iz vlastitog kapitala. Zbroj koeficijenta zaduZenosti i koeficijenta
vlastitog financiranja bi trebao iznositi 1, odnosno 100%. Koeficijent zaduzenosti veci je od
koeficijenta vlastitog financiranja kroz cijelo promatrano razdoblje $to znali da se poduzece
Prostoria vide financira iz tudih nego iz vlastitih izvora. Koeficijent financiranja je kroz svih
pet godina veéi od 1, a osobito u 2014. kada iznosi 3,89, Sto znaci da poduzecée Prostoria veci
dio svoje ukupne imovine financira iz tudih izvora financiranja. Pokazatelj pokrica troskova
kamata je najvaZniji pokazatelj zaduZenosti. PoZeljno je da taj koeficijent bude Sto je moguce
veéi. Iz tablice je vidljivo da je pokazatelj pokrica troskova kamata 8,25 te da kroz sljedece

Getiri godine raste, a osobito u 2016., §to je pozitivno za poduzece. Naime, Sto je veCe pokrice

152 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeéa na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 143.
133 1bid., str. 145.

54 Ibid., str. 142.
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trodkova kamata to je zaduZenost manja. ,,Vece pokrice troskova kamata ukazuje na snazniju
solventnost, pruzajuéi veéu sigurnost da poduzec¢e moze podmiriti svoje dugove iz zarada iz
poslovnih aktivnosti.“!5 1z navedenog se moze zakljuditi da je poduzece Prostoria solventno.
,Faktor zaduZenosti pokazuje koliko je godina potrebno da sc iz ostvarene zadrZane dobiti
uvedane za amortizaciju podmire ukupne obveze.*'>® Faktor zaduZenosti Prostorie je najveciu
2014.12017. dok u 2018. pada §to je izuzetno povoljno jer to znaci da je poduzecu potrebno

manje godina da iz zadrZane dobiti i amortizacije podmiri svoje ukupne obveze.

Tablica 17:Pokazatelji zaduZenosti poduzeca Prostoria d.o.0. za razdoblje od 2014. do 2018.

godine
POKAZATELJI L2014, 2015. 2016. 2017. | 2018.
Koeficijent zaduZzenosti | 07808 | 06927 | 06297 | 05258 | 05631
Koeficijent vlastitog financiranja | 0,1954 0,2683 | 0,2879 0,3989 | 0,3988
| Koeficijent financiral_lja i 3.8914 | 2,5826 2,1545 | 1,3068 1,3965
Pokriée tro§kova kamata | 8,2523 13,8755 38,1099 25,9897 20,5012
Faktor zaduZenosti | 8,1343 | 55803 | 4,1058 | 82129 1,9614

Izvor: Izrada autora prema dostupnim financijskim izvjedtajima preuzetih iz Registra godisnjih financijskih

izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

,Pokazatelji aktivnosti ukazuju na brzinu cirkulacije imovine u poslovnom procesu.*!%7

Pokazatelji aktivnosti prikazani su u tablici 18. Koeficijent obrta ukupne imovine je kroz svih
pet godina manji od 1 3to znagi da poduzece nije nijednom obrnulo ukupnu imovinu. U 2015.
je koeficijent bio najveéi te je svaka kuna imovine rezultirala sa 0,94 lipa prihoda. Prema
koeficijentu obrta kratkotrajne imovine poduzece u 2014. na 1 kn uloZene imovine stvori 2,26
kuna ukupnih prihoda. U naredne tri godine se taj broj smanjuje, ali ponovno raste u 2018.
Koeficijent obrta potraZivanja pokazuje koliko prihoda poduzeée ostvaruje na 1 kunu
potraZivanja. PoZeljno je da taj koeficijent bude §to veéi. Koeficijent obrta potraZivanja
Prostorie u 2014. iznosi 7,57 kuna, u 2015. 6,29 kuna, u 2016. 6,94 kuna, u 2017. 8,18 kuna i
u 2018. 7,28. kuna. Pokazatelj trajanja naplate potraZivanja pokazuje koliko je poduzecu
potrebno da naplati potraZivanja. U 2014. Prostoriji je trebalo, u prosjeku, 48 dana da naplati

potrazivanja, u 2015. 58 dana, u 2016. 53 dana, u 2017. 45 dana i u 2018. 50 dana.

155 Jezovita, A. (20 14) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeéa na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str.145.

136 Ibid.,str. 146

157 Ibid., str. 148.
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Tablica 18:Pokazatelji aktivnosti poduzeca Prostoria d.o.o0. za razdoblje od 2014. do 2018.

godine
} POKAZATELJI 2014. ; 2015. | 2016. | 2017. 2018.
| Koeficijent obrta ukupne imovine _ 0,7791 ‘ 0,9415 0,6766 : 0,7960 0,7137
Koeficljent obrta kratkotrajne imovine | 2,2618 ‘ 1,9644 1,4092 ‘ 1,9720 | 2,1024
Koeficijent obrta potrazivanja ‘ 7,5665 | 6,2855 6,9380 ‘ 38,1812 ‘ 7,2788

Trajan]e naplate potrazwan]audamma ‘ 48,2389 | 58,0701 : 52,7530 ‘ 44,6145 ‘ 50,1456 |

lzvor: Izrada autora prema dostupmm fi nancusklm 1ZVJestaJ|ma preuzetlh iz Reglstra godidnjih financijskih
izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: htip:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do
(15.04.2021.)

5.4. Ocjena uspjesnosti poslovanja

Pokazatelji koji se izraunavaju prilikom ocjene uspjeSnosti poslovanja su pokazatelji

ekonomicnosti i pokazatelji profitabilnosti. '3

,Pokazatelji ekonomiénosti mjere odnos prihoda i rashoda i pokazuju koliko se prihoda
ostvari po jedinici rashoda.“"® Pokazatelji ekonomiCnosti su ekonomiénost ukupnog
poslovanja, ekonomi¢nost poslovnih aktivnosti i ekonomicnost financiranja te su prikazani u
tablici 19. ,,PoZeljno je da pokazatelji ekonomi€nosti budu $to je moguce veci brojevi. Sto su
pokazatelji ekonomiénosti veéi brojevi, poduzeée uspjesnije posluje.“'®® Kod poduzeca
Prostoria pokazatelji ekonomi¢nost ukupnog poslovanja su kroz svih pet godina veci od 1 §to
znadi da su prihodi veéi od rashoda. Pokazatelj ekonomi€nosti ukupnog poslovanja najveci je
u 2016. kada iznosi 1,19 §to znaci da poduzeée na 1 kunu rashoda stvori 1,19 kuna prihoda.
Poslovni prihodi veci su od poslovnih rashoda tijekom cijelog promatranog razdoblja pa su iz
tog razloga koeficijenti ekonomiCnosti poslovnih aktivnosti zadovoljavajuci. Pokazatel]
ekonomi¢nosti poslovnih aktivnosti najveci je u 2016. i iznosi 1,19. Ekonomi¢nost

financiranja je negativna u svim godinama, osim u 2017. kada iznosi 2,71.

158 Zager, K. et. al. (2020) Analiza financijskih izvjestaja: nacela, postupci, slucajevi, Eetvrto izdanje, Zagreb:
Hrvatska zajednica raéunovoda i financijskih djelatnika, str. 45.
159 Jezovita, A. (2014) Oblikovanje modela za ocjenu kvalitete poslovanju poduzeca na temelju financijskih

izvjeStaja. Zagreb: Ekonomski fakultet. str. 154.
190 Ibid, str.154.
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Tablica 19: Pokazatelji ekonomi¢nosti poduzeca Prostoria d.o.0. za razdoblje od 2014.do
2018. godine

|
Izvor: Izrada autora prema dostupnim fi nancusklm lZVjeStajlma preuzetlh iz Registra godi$njih financijskih

' POKAZATELJI 2014. 2015. 2016. | 2017. 2018. ‘
Ekonomicnost ukupnog poslovanja i 1,0637 1,1279 | 1,1858 | 1,1573 | 1,1399

] Ekonomiénost poslovﬂaktlvnostl ‘ 1,0663 1,139_8 ‘ 1,1888_‘ 1,1623 1,1487

‘ Ekonomicnost financiranja | 0,7316 1,0423 | 0,9627 2,7076 | 0,4220 ‘

izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http:/rgfi. fina.hr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

Tablica 20 prikazuje pokazatelje profitabilnosti poduzeéa Prostoria d.0.0. za razdoblje od
2014. do 2018. ,Pokazatelji profitabilnosti mjere uspjeh ostvarivanja zarada poduzeéa.*'¢!
Pozelino je da pokazatelji profitabilnosti budu 3to je moguce veéi brojevi. ,Neto marza profita
raduna se kao odnos Ciste neto dobiti poduzeéa i njegovih ukupno ostvarenih prihoda. %>
Poduzeée Prostoria kroz svih pet godina posluje s dobiti §to ukazuje na postojanje neto marze
profita. Najveéa neto marza profita je u 2016. i iznosi 16,08%. Bruto marza protita izraCunava
se kao odnos dobiti prije poreza uvecane za rashode od kamata i ukupnih prihoda. Bruto
marza profita Prostorie je pozitivna u svim promatranim godinama. Najveca je u 2016. 1
iznosi 16,08% &to zna¢i da poduzeée ima na raspolaganju 16,08% prihoda za pokrivanje
troskova. MoZe se uofiti da su neto marza profita i bruto marza profita jednake u 2016. i
2017. zbog poreza na dobit. Pokazatelji rentabilnosti imovine radunaju se kao odnos neto
odnosno bruto dobiti uveéane za rashode od kamata i ukupne imovine. Pokazatelji
rentabilnosti imovine Prostorie su pozitivni kroz promatrano razdoblje, a najveci su u 2017.
kada poduzece stvara 11,14% profita na 1 kunu uloZene imovine. ,,Pojedinacni pokazatelj koji
mjeri sposobnost poduzeéa da ostvari povrat na vlastiti uloZeni kapital zove se rentabilnost
vlastitog kapital. Sto je taj pokazatelj veci, vlasnici kapitala ¢e u kracem roku ostvariti povrat

ulozenih sredstava.®'®?

Rentabilnost vlastitog kapitala je kod poduzeéa Prostoria
zadovoljavajuci kroz svih pet godina. U 2015. godini je postotak najveci kada poduzece
ostvaruje 38% povrata u odnosu na uloZeni kapital. Na temelju izraCunatih pokazatelja
profitabilnosti moze se zakljugiti da poduzeée Prostoria u promatranom razdoblju ostvaruje

dobit i posluje profitabilno.

160 Jezovita, A. (2014) Oblikovunje modela za ocjenu kvalitete poslovanja poduzeca na temelju financijskih
izvjestaja. Zagreb: Fkonomski fakultet. str.158.

102 1hid.,str. 160.

165 Jezovita, A.. Zager, L. (2014) Ocjena zaduZenosti poduzeca pokazateljima profitabilnosti. Zugreb. Zbornik
Ekonomskog fukulteta, Vol. 12 No. 1.str. 5.
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Tablica 20:Pokazatelji profitabilnosti poduzeéa Prostoria d.o.o. za razdoblje od 2014. do

2018. godine
POKAZATELJI

' Neto maria proﬁta

‘Bruto maria profita_
Neto rentabilnost imovine

‘Bruto rentabilnost imovine

' Rentabilnost vlastitog -Epital-a_ &

2014.
6,47%
6,71%
4,91%
5,09%
22,32%

2015.

11,80%
12,16%
10,95%
11,29%
38,00%

2016.
16,08%
16,08%
10,72%
10,72%
36,28%

2017.
14,12%
} 14,12%
L 11,14%
C11,14%

" 26,89%

| 2018.

12,87%
12,87%
‘ 9,08%
‘ ©9,08%
21,72%

Izvor: Izrada autora prema dostupnim financijskim iivje§tajima pre‘uzetih iz Regiétra godisnjih ﬁnancijskih

izvjeStaja sa stranica Financijske agencije, dostupno na: http:/rgfi.finahr/JavnaObjava-web/izbornik.do

(15.04.2021.)

Nakon provedene horizontalne i vertikalne analize te analize pomocu pokazatelja, moze se

zakljuciti da poduzeée Prostoria d.o.0. u razdoblju od 2014. do 2018. posluje sigurno i

uspjesno.
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6. ZAKLJUCAK

Temeljni financijski izvjestaji odraz su poslovanja poduzeca, a ocjena sigurnosti i uspje$nosti
poslovanja oblikuje se uz pomo¢ analize financijskih izvjestaja. Tehnike i postupci koji se
koriste prilikom analize financijskih izvjetaja su horizontalna i vertikalna analiza te analiza

pomocu pokazatelja.

U ovom radu analizirani su financijski izvjestaji poduzeca Prostoria d.o.0. za razdoblje od
2014. do 2018. godine i na temelju dobivenih informacija ocijenjena je sigurnost i uspjeSnost
poslovanja. Sigurnost poslovanja ocjenjuje se na temelju podataka iz bilance, a uspjeSnost
poslovanja na temelju podataka iz rauna dobiti i gubitka. Prostoria je mlado poduzece koje se
bavi proizvodnjom dizajnerskog namjedtaja visoke kvalitete. Prostoria iz godine u godinu
raste i napreduje ulazuéi u tehnologiju i razvoj novih pogona. Osim toga, ulaze i u radnu
snagu pa broj zaposlenih raste iz godine u godinu. Iz bilance je vidljivo da je kroz promatrano
razdoblje od pet godina kratkotrajna imovina vecéa od kratkoro¢nih obveza Sto ukazuje na
postojanje radnog kapitala. Racun dobiti i gubitka pokazuje da Prostoria kroz promatrano
razdoblje posluje s dobiti koja se iz godine u godinu povecava. Sigurnost poslovanja ocjenjuje
se pomoéu pokazatelja likvidnosti, zaduZzenosti i aktivnosti. Svi izratunani pokazatelji
likvidnosti poduzeéa Prostoria su zadovoljavajuéi Sto znadi da je poduzece likvidno, odnosno
da moZe podmiriti svoje dospjele kratkoroéne obveze. Pokazatelji zaduzZenosti su vecinom
nepovoljni $to ukazuje na to da se poduzeée veéim dijelom financira iz tudih, a manjim
dijelom iz vlastitih izvora financiranja. Medutim, pokazatelj pokri¢a troskova kamata se iz
godine u godinu povecava $to znaci da se zaduZenost smanjuje. Pokazatelji aktivnosti su za
promatrano razdoblje povoljni. S obzirom da su izraunani pokazatelji ve¢inom povoljni,

moZe se zakljuditi da poduzece Prostoria posluje sigurno i financijski stabilno.

Pokazatelji ekonomiénosti, koji pokazuju uspje$nost poslovanja, su ve¢inom povoljni. Osim u
2014., 2016. i 2018. kada su financijski rashodi veéi od financijskih prihoda pa poduzece
posluje s gubitkom iz financijskih aktivnosti. Pokazatelji profitabilnosti su zadovoljavajuci
buduéi da poduzeée ostvaruje dobit tijekom promatranog razdoblja. Stope bruto i neto marze
profita jednake su u 2014., 2016., 2017. i 2018. zato 3to tada nije bilo poreznog opterecenja.
Iz istog razloga su stope rentabilnosti imovine jednake u 2016., 2017. i 2018. godini. Iz

navedenog se moze zakljugiti da poduzece Prostoria posluje uspjesno.
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Na kraju se moZe zakljugiti da je Prostoria poduzece koje posluje sigurno i uspjesno. Prostoria
ima vaZan udio u drvnom sektoru Republike Hrvatske te zahvaljujuéi svojem specificnom

dizajnu i kvaliteti proizvoda predstavlja Hrvatsku u najboljem svijetlu na svjetskom trzistu.
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