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1DIWD MH QDM]QDpDMQLMD VWUDWHA&END VLURYLQD QD VY
1DIWD LPD YHOLNR J]QDpHQMH ]D LQGXVWULMX SD WDNR M
PQRJLK ]JHPDOMD GLOMHP VYLMHWD 8W Maddrstvashjetae) NFLR Q|
MH QHL]RVWDYDQ L]YRU HQHUJLMH D X VYLMHWX VH YL&H
]JIDGRYROMDYD QDIWRP %HQ]JLQ MH MHGDQ RG QDMELWQLMI
EURM DXWRPRELOD QD VYIORBH \A081. GodBhel dbhdliaisu Is¢ RrHafna
ARND D XSUDYR VX RQL X YHOLNRM PMHUL XWMHFDOL QD NI
ELOL VX L]D]YDQL SRGBLWLPNLROGRIIXY DWDHNRYHU MH GRAOR
ARNRYD D L]JPHYyX RVWDORJ MHGDQ M Hignpd&JRfeReddquglh SDQ G
URED RGUHYHQH VX SULMH VYHJD RGQRVRP SRQXGH L SR
SRQXGD QHAWRHWPO@RMILEKMIRUQMH YULMHGQRVWL D WLPH
SURL]JYRGQMX 6 GUXJH VWUDQH V SRMDYRP VXYLaAND QD
smanjenja proizvodnje.

=ODWR MH WD N Rlgiediti Yngtal,Ra dhDsuDo@orni na kemésktjecaje. U
GbQDaQMH YULMHPH VH YLaAH RG VYMHWVNH SURL]YRG!
]XEDUVWYX WH LQGXVWULML HOHNWURQVNLK XUHYyDMD L VO
GUADYDPD VYLMHWD MR&a XPEMUQDWRRIA DR RDORLBRBQRPD NS
zalihe zlata.7R VX 1L]R]JHPVND ,QGLMD -DSDQ A&YLFDUVND .LC
IMHPD»P@MBPHQLWL PHWDOL VX YUOR UDQR X SURAORVWL SR
VYMHWVNLP W WidoLvisbke EljieneJdr sUWrlo&ipétki u prirodi.

Utjecajem korona virusa, odnosno pandemije CovidG R @ @dRpromjena cijena i nafte

i zlata

.OM X p Q HCavid-WWHatta, robne burze, zlato



SUMMARY

Oil is the most importargtrategic raw material in the world and a very common name
for oil is "black gold". QOil is of great importance for industry and thus of economic importance
for the economy of many countries around the world. It affects the functioning of the entire
economyof the world because it is an indispensable source of energy, and in the world there is
more than 40% of the need for energy that is used, which is met by oil. Gasoline is one of the
most important products of crude oil, and it powers a large numbersoincne world. In the
period between 1973 and 1991, three oil shocks occurred, and it was precisely these shocks that
had a major impact on the movement of oil prices. All the mentioned oil shocks were caused
by a political event. The 21st century alsavsseveral oil shocks, one of which was caused by
the Covid19 pandemic. Oil prices, as well as other goods, are determined primarily by the
supply and demand ratio on the market. In the period when the supply is slightly lower, the
prices reach the uppegalues, and thus the producers are encouraged to increase production.
On the other hand, with the appearance of excess oil, the price decreases and leads to a decrease
in production.

Gold is also a very important precious metal, and they are resistartetoical
influences. Nowadays, more than 70% of the world's gold production is used for jewelry,
slightly less in dentistry and the industry of electronic devices and the like. Gold is a parameter
of value because in some countries of the world it isustéd as a base for paper money. Some
countries also have gold reserves. These are the Netherlands, India, Japan, Switzerland, China,
Russia, France, USA and Germany. Precious metals became a means of payment very early in
the past, and even today they Feiery high prices on world markets because they are very
rare in nature.

Due to the influence of the corona virus, i.e. the Cd#dbandemic, there have been changes

in the prices of both oil and gold.

Keywords:commodity exchanges Cov@®, gold, oll
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1. UvOD

Tema ovog diplomskog rada je Utjecaj Cotid na kretanje cijena na robnim burzama
(zlato i nafta).
=ODWR MH ELOR SODWHAQR VUHGVWYR MR4 RG GDYQLQ!
1DIWD MH MHGQD RG QDMYDAQMHLIQ XVWYLOIB D JXKDNFE R
RYRP GLSORPVNRP UDGX UH VH DQDOL]JLUDWL XWMHFDM &F
robnim burzama7DNRyHU 0H VH QDYHVWL L |[DAWR VX JODWR L QI
JRVSRGDUVWYD W keria\WwaRe ]Iz Rth ka YdspodaisbroF

1.1.Ciljevi rada

Cilieviradasu®@DOL]LUDWL RELOMHAMD QDIWH NDR VLURYLQH
cijena nafte i zlata u periodu od 2000. 2222.godine, odnosno razdoblje nakon pandemije
Covid-19 na robnim burzame&8 UDGX UH VH SURPBRNHWWNALFWEM HiQtdpWEB D Q
WDNR GHILQLUDW UH VH IDNWRUL NRML XWMHpX QD IRUPL

fundamentalna analiza.

1.22.0HWRGH LVWUDALYDQMD L L]YRUL SRGDWDND

OHWRGH NRMH GtGH VH NRULVWLWL X RYRP GUh&OdFRPVNRP |
sinteze, metoda analize, metoda klasifikacije te metode indukcije i dedukcije. U radu su
NRULAWHQL VHNXQGDUQL L]JYRUL SRGDWDND NRML VX SUF
VWUXpPpQRM OLWHUDWXUL PpODQFLPD ]Q@m{VWweretQkink L VWL
VWUDQLFDPD WH GRVWXSQLP ED]DPD SRGDWDND YH]DQLK X

1.3.6DGUAaDM L VWUXNWXUD UDGD

Rad je strukturno podijellen @ SRJODYOMD 1D SRpHWNX UDGD MH RS
Covic QD UREQH EXU]JH W HolthnpouQanta gdjdesy. pPRHWYX QUWDORJ WL
L JODWRP L QDIWRP 6OMHGHUH SRJODYOMH RGQRVL VH QL
VSHFLILPQRVWL VYDNRJ RG WLK WUALaAWD D LVWR WDNR M
EXU]DPD podlavielgdWdr o promjeamau cijenama zlata i nafte u periodu od 2000.

do 2@0. godine te 0 uzrocima i utjecaju na trgovanje na robnim burzama. U ovom poglavlju
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WDNRYyHU MH QDYHGHQR NDNR VH LVSODWL L |DaV¥R MH GR
LIYHGHQ ]DNOMXpDN R REUDYHQRM WHPL



2. UTJECAJ COVIDA -19 NA ROBNE BURZE

%XU]D MH RUJDQL]LUDQR L VWDOQR PMHVWR QD NRMHP V
SUDYLOLPD VDVWDMX SUR Gibrydinalse thyjs FiledhosBibh paphitdd, 1D
GHYL]QLP QRYFHP UREDPD L XVOXJDPD 5RED MH SULYLGQ
YHU GROD]L X YLGX YULMHGQRVQLK SDSLUD 1D EXU]DPD NX
YHU SUHNR E UR Kotikd Drsts3tRiviVe oMl Q H

X robna,
X devizna,
X XVOXaQb

X efektna.

1D UREQLP EXU]DPD VH WUJXMH VLURYLQDPD NDR aWR V
GUXJR 1D EXU]DPD VH QH NXSXMH VWYDUQR L SUDYR ]ODW
neke roEH WH VH RQ PRaH SURGDWL LOL PLMHQLWL ]D QHNX
VLURYLQD X YHULQL VOXpDMHYD VH RGYLMD SUHNR 27& WU:
EUAD UD]PMHQD L YHUL SURILW 'LOMHP \KghiM Hiiilh SRV WR
vremenom i mjestom rada. (https://www.poslovni.hr/leksikon/kd&)a

%XU]JH VX MHGDQ RG QDMYDAQLMLK pLPEHQLND JRVSRGD!I
L QDM]QDpDMQLMH JRVSRGDUVNH LQVWLWXFLMH WUALaAQR.
pronalazaka u povijesti ljudske civilizacijpvaka razvijera G U & bebda bi imati razvijeno
bruzovno poslovanjer sena WDM QOpbMBYDMX QHDQJDALUDQD,aRWRYLQ
RQD VX RG Y HQ@4d dbspoddms&iQartdibsno zanaterijalnu proizvodnju rai
usluga.=D Q DI W X ayeknNgdspbdaBstvaburza jesrce gospodarstyar je to kao kotao
JGMH VH PLM Hrébiad posioiind Bpetafj&Bazdan, 2006, str. 90)

7TUJRYDQMH QD EXU]DPD LOL WHUPLQVNR WUJRYDQMH VH
od najsofisticiranijin  oblika suvremenog poslovanje je upravo trgovina naprednim
LQVWUXPHQWLPD WHUPLQVNRJ WUALAWD 3RpHjeheyeH YHAaX
trguje financijskim instrumentima. Razvoj financijskih instrumenata se u danas razvija vrlo
EUI]LP WHPSRP 1DMUD]YLMHQLMH JHPOMH VYLMHWD VX RW
WHUPLQVNRJ WUJRYDQMD D WR VX 6Bfitditd, Qdgah @dtugePHU L p N
Razvijene zemlje bile su samo primjer, odnosno model ostalim zemljama svijeta kako bi i one
UD]JYLOH WHUPLQVND WUALAWD 2QD RPRJXUDYDMX PQRJLF



SUHGQRVWL D SRVHEQR MikbbrdriieRa lsidvidnreid inati@imaqriskiv V N H
dobit. (Lazibat i sur., 2007, str. 1)

SULOLNRP NXSQMH GLRQLFD QD EXU]JL NXSDF VH X YHOLN
WDNR VH PRAH UHUL GD L SRODJDQMH JRW Relbanki rQlD aWHG(
]QDpL RGUHYHQL UL]JLN LDNR MH PQRJR PDQMD PRJXUQRV\
JXELWND VX YUOR ULMHWNL DOL LSDN PRJXUL WH MH ULMtE
XOR&A&HQR PRJOR L]JJXELWL 1H&WRU Mibnich. Béster¥odieH sXro DJ D Q \
1992, str. 29)

Burza je uzbudljiva i glasna. Jedna od glavnih karakteristika burzovnog poslovanja je
SGREUR UDVSRUHYLYDQMH3® D WR ]QDpL RPRJIXULWL GD V&F
SRWUHEQR % XR]|DUGIGBMWHIMD GAVPMHUDYD SUHPD SRGUXpM
WDNRYyHU PMHVWR QD NRMHP VH NDSLWDO QDMEROMH ]DG
JRVSRGDUVWYD 1DMYLaH QRYFD WUHED XODJDWL WDPR Ji
brine burza ,VWR WDNR RQD RPRJXUXMH VXVUHW QXGLODFD L
SURVMHpPQH YULMHGQRVWL VH IRUPLUDMX VXpHOMDYDQMHI
VWYDUD SURVMHpPQL SUHJOHG RpHNLYDQMD viEW®dthhje XGLRQ
ANDNR NRWLUDMX GLRQLFH?® 8SUDYR L] WRJ UD]JORJD VH EL
UHDOQH LOL SDN RWNORQLWL =DVLJXUQR EL ELOR PDQMH
EXU]D WH QH EL ELOR V X |8 idstiiDcpRahdM okvitliH BeBtebbisiel isW. X N
1992, str. 3€82)

%XU]D VH PRaH GHILQLUDWL QD UD]JQH QDpPLQH A% XU]LC
na kojem pojedini sudionici obavljaju transakcije vrijednosnicama i financijskim derivatima u
cilju stjecanja dobiti. Burza je stoga institucionalizirano mjesto i po tome se razlikuje od raznih
WUALAWD NRMD VH PRJX SURWH]DWL L NUR] QHNRGILNR GUa

A2VQRYQH SUHGQRVWL WUJRYDQMD i)k ihBtrungnafad OHaH
VDPH VLIXUQRVWL WUJRYDQMH 3 /DJLEDW L VXU VWU

Trgovanje se najbolje prikazuje kroz kretanje cijene burzovnih indeksa. Burzovni indeks je
QDMEROML QDpPLQ NRMLP VH SULND]XMH WU H®QiXdeksR VWDQ
SRND]XMX KRiUH OL EXU]JRYQR WUAaLaA&WH UDVWL LOL SDN SDC

%XU]JRYQL LQGHNVL VX QDMEROML SRND]DWHOML NUH\
FMHORNXSQRJ wWUuaLaAaWD D SRVWRMH VSHFLILFLUDQL L RSUu

%XU]JRYQL L qkekbl Ni\se \a@akzidla volatilnost cijena dionica na neki dan ili
vremenski period (tjedan, mjesec ili godina). Burzovni indeks je isto tako i mjerilo kojim se
JOHGD XVSMHaAaQRVW RGUHYHQH VWUDWHJIJLMH XODUDQMD QI
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QD PQRIJREURMQH QDPLQH %XU]JRYQL LQGHNVL X YHOLNRM
ekonomije. Burze imaju svoje indekse kojima nastoje drugim ekonomskim akterima dati
LQIRUPDFLMH R SRVWLIJIQXWRM YULMHGQRWRWLUOSUHGPWHWD
179)

8 VXYUHPHQRP SROLWLPNRP L JRVSRGDUVNRP RNUXaHQN
PRaH VPDWUDWL VLIXUQRP RG L]JORAHQRVWL UD]QLP REOLF
NRML XWMHpX QD ORNDOQD JRYV SBa,Ckanvamer fope P Dalitde RG M H |
WHpDMHYH X FLMHORP VYLMHWX 'DQDV MH SRUHG UREQLE
SROMRSULYUHGQH SURL]YRGH NDPDWQH VWRSH WHpPDMHY
na raznovrsne indekse, obveznice i diongEne vozarina, a odnedavno i ha vremenske
prilike. (Lazibat i sur., 2017, str. 28)

N D M Yddiz® na svijetye New York Stock Exchang@na jebarometar zdravstvenog
stanjacijelog kapitalizmana svijetu GRGLQH SUHPDAHQ@ardM dnevti RM R G |
transakcija *RGLQH WU A LB® je 38R Ol transakcijaa WUALaQD
vrijednost trgovanjdila je 6 052 milijarde funti steringa: UXJD QDMYHuUD EXU]D QD
londonska efektna burzadndon Stock ExchanpeGodine 1997. gWUALdQL YROXPHQ L
53,6 milijardi transakcijaa WU AL&adQD Y UL M Hila {@ RAOOMaHd fianti Sty IMda.
7UHUD QDMYHUD E tbKijska €ditnd BurAdngikyoxStdtkExchangeOva burza
ima WU&QLAQL YROXPHQ R@V D N FPLLNOD W& o) g ofisRlj® od 1673
milijarde funti steringa 1DYHGHQH EXU]Hp PURHE W DWRRND)QL PHYyXQDUR
trgovine. % XU]JRYQD WUALAWD UDGH VYD NtlijeGidjelien NaD2¥ D G QH®
vremenske zonea to imomRJXUDY D G R E teRndlbBijpYkbrivuRi€ranjse nikada ne
prestaju s radon{Bazdan, 2006, str. 90)

.UDMHP JRGLQH RJUDaAMH QD VYMHWVNLP EXU]J]DPDMH
WH JRGLQH SRVORYDQMH ]DYUADY Ddskzplb tekdrdheDazmeRTe FLMH
JRGLQH MH GRIJRYRUHQ VSRUD]XP .LQH L 6MHGLQMHQLK DPt}
JRVSRGDUVNLK SRND]IDWHOMD 1LWNR QLMH RPHNLYDR GD
YLUXVRP RWLUL WROLNR@GWOROINRH X)PLDENQIWLVYMHWYVNR
VYMHWVNR WUALaAWH NDSLWDOD 1HVLJXUQL XODJDpL X WL
AWHWH QD JRVSRGDUVWYX NRURQD PRaH LPDWL SRNX&aDYD
pandePLMH =ERJ WRJD VH XNOMXpXMX L VUHGLaAQMH EDQNH ¢
NDNR EL VH RGUHYHQH PMHUH SRGX]HOH %DELU VWU

SDQGHPLMD NRURQD YLUXVD XYHOLNH MH XWMHFDOD QD
SROLWLpDUH QD NRPSOLFLUDQ L]JERU AORFNGRZQ3® RGOQOR
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VPDQMLR EURM ]DUDAHQLK LOL RVWDYOMDQWHDYRVSR|GNU
HNVSRQHQFLMDOQRJ UDVWD EURMD ]DUDAHQLK D SRVOMHC

MH RSFLMX |[DXVWDYOMDQMD JRVSRGDUVWDYD 3RVOMHGLF

UDVW VWRSH QH]DSRVOHQR VW LStanjé DéKog DaspoQastavaPV@iRsé L K SR
prema kretanju burzovnih indeksa koji su zbog krize bili u naglom padu, a prije korona krize

VX ]IDELOMHAHQH UHNRUGQH YULMHGQRVWL $QyHOLQRYLU



3. 69-(76.2 754,87 ( =/$ NBFTE

Trgovanje zlatom i naftom odvija se na robnim burzama. To su burze na kojima se trguje
standardiziranom realnom robom. Kvaliteta tih roba je precizno opisana burzovnim uzancama.
SRVWRMH RSUH L VSHFLMDOUHYHQOHY UR BVHHUREW]|HORI X UH M
UREDPD NDR 4WR VX VWRND XOMDULFH &4LWDULFH GUYR
SRQXGD VH QHSUHVWDQR SURALUXMH NewsYolkHMezahBle 1D SU |
specijalizirana je za engente, &ondon Metal Exchang&pecijalizirana je za metale. (Lazibat
i sur., 2017, str. 30)

Graf 1. Struktura terminske trgovine u svijetu prema predmetu kupoprodaje (2014.)

m Dionice m J}v] I] ]Jv Ie¢] mKamatne stope
= Devize H Poljoprivredni proizvodll Energenti
W Industrijski metali B Plemeniti metali m Ostalo

Izvor: Futures Industry Association (2015) 2(AKA Annual Volume Survey

, ] SUHWKRGQRJ JUDILNRQD YLGOMLYR GD MH QDMYHUL XC
JRGLQL VNORSOMHQR QD GLRQLFDPD L GLRQLpPNLP LQGHN
ugovora skloplienih te godine na gotovo 80 burziukwy X 5HDOQH UREH GUAaH P
VYMHWVNRP WUaLaWX (QHUJHQWL JGMH SULSDGD L QDIWLEL
ugovora, a plemeniti metali, u koje se ubraja zlati iznose 2 %. (Lazibat i sur., 2017, str. 32)



Graf2. Zemljopisna distribucija broja sklopljenih terminskih ugovora u 2014. godini

m Sjeverna Amerika mAzija mEuropa m :piv  u (E @ Ostalo

Izvor: Futures Industry Association (2015) 2014 FIA Annual Volume Survey

8 VYLMHWX X GDQDaQMH YULMHPH SRVWRML YL&H RG RVD
indeksma,UHDOQLP UREDPD L ILQDQFLMVNRP LPRYLQRP 'HVHW
WHUPLQVNRVE Grald MHVW UHQXWQR QDMYHUD EXUJRYQD JUXSE
je spajanjem izvorno robnih burzi koje su uvodile trgovinu financijskom imovinodeksima
NDR RGJRYU QD SRWUHEMEGXYWWBDRBHGRI WUBHEWDQVNRJI WU:
, ] SUHWKRGQRJ JUDILNRQD YLGOMLYR MH NDNR MH QDMY
Sjevernoj Americi (38 %), zatim slijedi Azija (33 %), potom E&r® WH -XaQD $PHU
L RVWDOR a@aWR pLQL /IDJLEDW L VXU VWU



Tablical. 10QDMYHULK EXU]L QD VYLMHWX

Naziv burze Proizvodi Zemlja 7U&LAaQI
podrijetla (%) u 2014.
CME Group: Realne robe, SAD 16,0
CME financijska
CBOT imovina,
NYME YDOXWQL
indeksi
International Exchange: Nafta, financijska| SAD 10,6
ICE Futures Europe imovina, valutni
NYSE Amex WHpPpDMHYL
NYSE Arca
ICE Futures U.S.
ICE Futures Canada
Singapore Mercantile Exchange
Eurex: Plemeniti metali, 1MHPLC 9,7
Eurex financijska
International Securities Exchan¢ imovina, valutni
International Securities Exchang WHPDMHY L
Gemini
National Stock Exchange of Ind Financijska Indija 8,7
imovina, valutni
WHpPpDMHYL
BM&FBovespa: Realne robe, Brazil 6,6
Bolsa de Valores de Sao Paolo financijska
Bolsa de Mercadorias & Futuros imovina, valutni
WHpDMHYL
Moscow Exchange Nafta i plemeniti Rusija 6,6
metali, financijska
imovina, valutni
WHpPDMHYL
CBOE Holdings Financijska SAD 6,1
imovina




8. Nasdag OMX Financijska SAD 5,2

imovina
9. Shangai Futures Exchange Metali i nafta Kina 3,9
10. Dalian Commodity Exchange Poljoprivredni Kina 3,6

proizvodi i metali

Izvor: Futures Industry Association (2015) 2014 FIA Annual Volume Survey

Uspostavom burzovnog poslovanja (razmjene), cijene se svakim danom mijenjaju i
RGUHYRMX RDHQRP WUALadAWX D XWUNX YRGH NXSFL L SURG
VOXAaHuUL VH PRGHUQRP NRPXQLNDFLMVNRP WHKQRORJLMRP

31.6SHFLILPQRVWL VYMHWVNRJ WUaLaWD JODWD

Zlato je plemeniti metal, a plemeniti metali skupina metala koji su dobro otporni na
NHPLMVNH XWMHFDMH L XWMHFDM DWPRVIHUOLMD RGQRVC
]JODWR MH PHNDQ PHWDO pHVWR VH OHJLUD V EDNURP LOL
REOLNX QDMpBIHEQ@HPXVANDLAMBHQDPD LOL X JUQFLPD NRMD VX SH
8 GbQDaQMH YULMHPH VH YL&H RG VYMHWVNH SURL]YRC
X IXEDUVWYX WH LQGXVWULML HOHNWURQVNLK tkkdaeHyDMD L
podloga papirnatom novcu u nekim zrmljama, u trgovini je parametar vrijednosti. Od davnina
MH pPRYMHN ELR |IDLQWHUHVLUDQ |]D SOHPHQLWH PHWDOH W
SOHPHQLWL PHWDOL VX YUOR UDGRQSEBD®Q DY LQ B OWDYWHEADWRN
SRVWLAX YUOR YLVRNH FLMHQH MHU VX ULMHWNL X SULUR
WUDGLFLMX SURL]JYRGQMH 9HU QHNOROLNR VWRWLQD SULI
zlata u svijetu se procijenjujoa 80 PLOLMXQD WRQD =0DWR MH X QHNL
SRGORJD SDSLUQDWRP QRYFX NRML FLUNXOLUD X QHNRM ]t
SRG VWDOQLP QDG]JRURP L PQRJH RG QMLK QH LVND]XMX WHF
i prodaM L *RGLQH SURL]YRGQMD ]ODWD X VYLMHWX L]QI
SURL]JYRGQMX LPDOD MH -XaQRDIULpND 5HSXEOLND N
(325 000 kg), Australija (316 000 kg), a nakon njih Kanada, Rusija, Brazil, @yikaa,
.ROXPELMD )LOLSLQL *DQD =LPEDEYH yLOH -23sDQ L asbD
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=ODWR MH SUHGPHW XODJDQMD NRML SULSDGD GXJRWUD
-HGDQ RG JODYQLK UD]JORJD ]JERJ MRMD QVMHXOWDIAM HG QARDAWR.
GXa4H YUHPHQVNR UD]J]GREOMH =DGUR VWU

=ODWR MH SOHPHQLWL PHWDO NRG NRMHJ VH SUYR XRpD
VPDWUD QDMOMHSAaLP PHWDORP ,VWR WDNR JOBWRIMH YUC
VODEH UHDNWLYQRVWL RWSRUDQ MH QD YDQMVNH XWMHF
=ODWR VH QH PLMHQMD QD JUDNX QLWL SULOLNRP MDNRJ
MHGQD NLVHOLQD JD QH PR & HinR\Whemdmijehjer®GikhzdaRSvabvel/ R p L Q
navedena fizikalnd&emijska svojstva mogu uvelike utjecati na njegovu vrijednost. Zlato je
WDNRYyHU ODNR REUDGLYR OLMHSR DOL UHODWLYQR ULI
medicini, umjetnosti, izradind LWD VWRPDWRORJLML L GHNRUDWHUVW)
dobiva iz zlatonosnog pijeska koji nastaje raspadanjem zlatonosnih stijena i ispiranjem vodama
X SULURGL , X GbQDaQMH YULMHPH VH YHOLN XGLR ]ODWD
L GUREH X] SRPRU ALYH L FLMDQLGQLP SRVWXSNRP XN X
od nastanka civilizacije pa sve do danas je iskopano u zadnjih 160 godina. Rastom svjetske
SRSXODFLMH SRYHUDYDOD VH L NROLPpLEYDOD WL HQGER WH
(Haramija, Njavro, 2012, str. 460)

Mnoge zemlje danas imaju ogromne zaliherdtatrezervi. Zalie zlata Wizozemslkj su
612,5 tonalndija posjeduje 618,7 tona zlata, Jap&®,2 tore, & Y L F OrbaM D tonazlata,
Kina 1 8743 tore, zatimRusija2 1505 tong Francuska2 436 tore, Italija 2 4518 tong
IMHPBB®MDtona D QD M BAR HkupRAd3 1335 tonazlata u svojim rezervama.
(Knez, 2019)
8QDWRpP YHOLPLQL WUALAWD JODWD YUWR MHMBIHVW&RL &O B E]R
VDPR SR VHEL JOREDOQR L |JODWRP VH NRQWLQXLUDQR WU
FHQwWUL ]D WUJRYDQMH J]ODWRP GLOMHP VYLMHWD SRYH
NRQYHUJHQFLMX ORNDOQLK FMWWH@QRVOLDWOHNYWL D UMERW WXC
YD&QH UD]JOLNH L]JPHYyX JHPOMRSLVQLK SRGUXpMD NDR aWR
L uUD]OLpLWL VWDQGDUGL WDNR GD MHGLQVWYHQR LQWHJ
7UALAWH ]ODWD ROB/SKRYD WMX GLRANND N R bbhbeX\NOCRM & pWRM X/ XI L
SURL]YRYDpL NWDM@PHLL NRULVQLFL )LQDQFLMVNL SRVUHG
XORJX X SRQXGL ILQDQFLUDQMD RVLJIJXUDYDQMX OLNYLGC
prodaja ] ODWQLK SROXJD QD NRQVLJQDFLML 'UXJL YDaqQL LJ
XNOMXpXMX VOXAEHQH LQVWLW XdidpMd4jna ttg@vina klptbwikhaY UV W H
YDAQX XORJX X RODNADYDQMX RWNULYDQMDRRLNH QLD LWMUSAD.
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QDVWRMH WUJRYDWL IL]LpNLP ]ODMDRPY DL Q RM HWVM.HVRIVU I KUUND
DNWLYQRVW RGYLMD WUDQVSDUHQWQR L SRAWHQR WDNR
LQWHJULWHW WUAL&WD DOIRWIDQ V8 M M ¥ RQVINRD YNLIMNHRI HE [} DR M. J X
WUJRYDQMD JODWRP L LQIUDVWUXNWXUD NRMD LK SRGUAD)
je UK Fair & Effective Markets Reviewkojidaje ALURN VNXS QDpHOD NRMD SRNI
transparentnost SULV W XS W U a (héw": Mvkw §Grd iy Ay Sl ket structure)
*HRSROLWLND MH SHUVSHNWLYD XQXWD X N®ROXpWMIN R DIW I
WHURULVWLpNH NVOWHHYE JHWRYWD N R iviH r&zRoj X s®j&H W D W L
Izbijanjem 9 LM HW QD PV NR |a d¢patvEbilS BuUBSAED D WR MH GRYHOR X S|
do smangnjazalina ]ODW D Inja®é&Mdeliodca kakose nadoknai veliki SURUDPpXQVNL
deficit, a touzrokuje inflaciju 8 VO X p D kMato9¢ P R]JDH V PKacsigudna kirovina.

(Qin, Su, Qi i Hao, 2020, str. 22P6)

7UaLaWH ]ODWD LPD WUL JODYQH IXQNFLMH QD WUL JODYQ
EDYL 8SHNXODFLMDPD DHYXM¥Y K XBQBRQERP RN VH IL]LpN
GLMHORP RWSUHPD NUR] =+ULFK 7U4L&A&WHP GRPLQLUDMX
XNOMXpXMXuL PRQHWDUQH YODVWL -HGLQVWYHQD NDU
povijerljivosti. (O'Callaghan1991,str. 3)

326 SHFLILPQRVWL VYMHWVNRJ WUAaLaAWD QDIWH FUQRJ ]

I1DIWD MH WHNXUD LOL SROXpYUVWD WYDU D QDOD]L VH
VORMHYLPD D QHAWR PDQMH X PDIJPDWVNLP L PHWDPRUIQL
VPHYHIHOHQH GR VPHYHFUQH ERMH 2QD VIHOWDDRY &R OSFHM D
WYDU WH SRSXQMDYD SXNRWLQH L aXSOMLQH XQXWDU VWI
ULMHWNL HOHPHQWL L NHPLMVNL VSRMHYL VXPSRURYRG
akumulirana sa zemnim (prirodnim) plinom. ProizvodiNdH PRJX ELWL X WHNXUHP
VWDQMX QD SULPMHU DVIDOW YRVDN L JHPQD VPROD 'HN

I1DIWD MH SULURGQL WHNXuUL PLQHUDO WH LPD SUHGQTF
ODNR WUDQVSRUWLUD LPDWHODX MN® CR U MpYDKU D ULL]MHHVENDRIMIN
1DIWD VH SUL L]JDUDQMX ODNR PLMH&D V NLVLNRP WH QHI
QDIWH VX SHWUROHM UD]QD XOMD EHQ]JLQ VPRODVWH WY
godina te je do kb M D VWROMHUD XSRWUHEOMDYDQD ]D NRQ]H!I
(JLSWX D UDVYMHWX NDR LJRODFLMVNR VUHGVWYR X JUD
YDWUD:?® X KUDPRYLPD NDR UDWQR VUHGVWYR NDR OL!

12



SRGPD]LYDQMH NRWDpD QD NROLPD ]D LPSUHJQLUDQMH E

JRULYR SRpLQMH NRULVWLWL WHN RWNULUHP PRWRUD V X

razvila proizvodnja drugih naftnih derivata (benzina). U Drugom svjetskdmiXa SRpLQMH UD\

UD]YRM NHPLMVNH LQGXVWULMH JGMH MH XSUDYR QDIWD E

]QDpHQMH MHU VH |1D YULMHPH UDWD NRULVWLOD NDR JRUL

VH WDNRYHU XSRWUHEOMSDiN 2 poljddbwdeiDzB ogon \siddrevd te Q G X

SURL]YRGQML XPMHWQLK JQRMLYD 3RVWRML YHOLN EURM
OHaLaWD QDIWH D QMLK XEUDMD VH X JLJDQWH D

od najmanje PLOLMXQD WRQD *LJDQWVND L VXSHUJLJDQWVN

svjetskih zona:

x Bliski i Srednji istok;

X VMHYHUQD $IULND L SRGUXpMH *YLQHMVNRJ |[DOMHYD

X LVWRpPpQD (XURSD

x

Insulindija;
X VMHYHUQRDPHULpPND JRQD V 9HQH]XHORP
Aljaska i podmorje Sjeveog mora;
Kina. (Bilen, 2001, str. 16%67)
8 GbQbDaQMH YULMHPH ]JERJ 5XVNH DJUHVLMH QD 8NUDML
VYMHGRFL VPR YHOLNH RYLVQRVWL R IRVLOQLP JRULYLPD
javlja se i veliko pitane ROLNR UH ELWL GREDYOMLYD XaQHNRP EXGX
str. 3)
5XVND LQYD]LMD QD 8NUDMLQX GRYHOD MH GR QDJORJ S
objeglavne naftne referentne vrijednosti danas prodaju po cijeni iznad 110 dolara, a porast se
L GDOMH QDVWDYOMD 7UHQXWDPQR L]YR] QH SRGOLMHAH
L] YMHauD VXJHULUDMX GD EL UDILQHULMH WUHEDOH L]JEMH
YULMHPH 5XVLMD MR& XYLMHN PR&H BURFRGIILMWM URAX @ W HL] B RY,
L EH] VDQNFLMD WRNRYL QDIWH XJOMHQD L SOLQD ELW U
VLWXDFLMD MH SURPLMHQLOD GLQDPLNX QD HQHUJHWVNRF
SRWURADpPNH F LaWd@ ¢heryCtdhdtdanNtih ukldpa u gramijenjeni kontekst.
(https://www.weforum.org/agenda/2022/03/rdaesthe-war-in-ukraineaffectoil -prices/)
ORODWLOQRVW QD PHYXQDURGQLP WUALAWLPD VLURYH Q
ruskominvg LMRP QD 8NUDMLQX NRMD MH SRYHUDOD QHL]YMHVQ

X

X
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PRIXUQRVWLPD VDQNFLMD 5XVLML 5XVLMD MH GUXJL QDMY
Saudijske Arabije.Willing, 2022

Slikal 5 D] P MgptoizVWodn)M nafte u svijetu

& get (> 7 o

B

4}

SJEVERNA
AMERIKA

ATLANTSKI OCEAN
N

Izvor: % LOHQ O 7UALAWD SURL]JYRGD L XVOXJD OLNU
6OMHGHUD WDEOLFD SULND]J]XMH QDMYHUH SURID]YRYDpPpH

1998. godine.
Tablica2 1DMYHUOL SURL]JYRYDpL QDIWH X VYLMHW X

Ujedinjeni Arapski
64470 79348 65000 55908 89265 109500

Emirati
Indonezija 64138 82998 77500 69120 65340 63100
Irak 111168 122390 138 000 59448 136 603 108 200
Iran 267 623 282608 74000 124116 140420 108 100
Kuvajt 105232 98744 86000 59880 74051 91900
Libija 71533 99503 85000 65748 49248 66900
Meksiko 36899 49279 110000 143452 130649 169 300
$0aLu - - - - - 38 100
Nigerija 88400 102970 101504 68268 85175 104500
SAD 413 090 402 489 485000 432120 381876 402000

Saudijska Arabija 352 394 458 460 495 000 234 432 252 433 404 100
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SSSR +Rusija 490 801 545799 603916 612228 607 000 303 900

Venezuela 122 400 117 007 113000 94368 100040 159 300
Kanada 92000 47600 82000 - 76 419 126 300
Kina 30 300 - 106 000 - 137 450 160 000
Velika Britanija - - - - 87404 138 900
IRUYHA&NI - - - - - 158 900

Izvor: Bilen, M., (2001)7UAL&WD SURL]JYRGD L XVOXJD OLNURUDG

*RVSRGDUVNL UD]JYRM L]JLVNXMH PQRJR HQHUJLMH D XSU
L] HNRORANL SUREOHPDWLpPQLK L RIJIUDQLpPHQLK IRVLOQLK
HQHUJHWVNLK SRWUHED QDPLUXMH VH SRWURAGQMRP SOLQ
6YDNLP GDQRP VYH YL&4H UDVWH SRWUR&AQMD QDIWH 9HO
QDMDYOMXMH SUREOHP LVFUSOMLYDQMD @D DMARHSYHRIX DU E [©LL
SDG SURL]YRGQMH L SRUDVW FLMHQH QDIWH 2YD pLQML
HNRQRPVNH SRVOMHGLFH WH L]D]YDWL QRYH VXNREH L V.
SURPLMHQLOD LQGXVWULMX SUHREPDRLWDPSURPDWL QR EXERM
QD HQHUJHWVNRP WUALAWX SUDWL SULURGQL SOLQ GDQDYV
VX XWMHFDOL QD VWYDUDQMH WHKQRORANLK SUHWSRVWD
globalizacijskih procesa i industizacije. Taj rast izazvao je brojne probleme kao na primjer
SUHNRPMHUQR RQHpLAUHQMH RNROLAD JHRSROLWLpPpNH QD
WR GDOMH XWMHpH QD RQHpLAUHQMH RNROLAD L SRWUR:
dragocjeniji UHVXUV NDNR JRVSRGDUVWYHQL WDNR L GUXaWYFE
YRMQL SRWH]L L DNWLYQRVWL 8 GDQDaAaQMH YULMHPH MH V
ERUEX |]D JOREDOQX PRU 'HNDQLUO /D\ VWU

Nafta je krv industrijsk civilizacije i energent bez kojeg bi civilizacija kakvu poznajemo
GDQDV ELOD SRWSXQR GUXJDpLMD RG RYH NRMX SR]JQDMHP
SUHPDALOD GYLMH PLOLMDUGH EH] QDIWH JUDGRVYa EL ELO
EL ELR QHVKYDWOMLY SRMDP 5DG V QDIWRP MH WHaAaL ]E
RJURPQD MH DQJDALUDQRVW ILQDQFLMVNLK VUHGVWDYD R
PDOL EURM SRGX]HUD VL WDNYR aWR iRRraditnGHR&SMaza WL 3R
WDNYH ILQDQFLMVNH SRGXKYDWH PRUDMX ELWL YUOR RS
ILQDQFLMVNLK VUHGVWDYD VXJHULUD VH QD QDGROD]JHUX I1
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PRAaH PDQLIHVWLUDWL X JRVERAND YVKR NRWBLIWNH]DWH XYNEROE N |
]JDGXaXMX %XWHULQ L VXU VWU

Buterin i Buterin (2014, str. 29) navode kako su nakon posljednje financijske krize (Velika
UHFHVLMD L]DaOH QD YLGMHOR RJURPQH SRVOMHGLFH SUFE

8 YULMHPH ILQDQFLMVNH NUL]H XJURAHQD VX ELOD VYD
PbDN L RSVWDQDN MDNLK ILQDQFLMVNLK LQVWLWXFLMD N
'UDAHQRYLU L VXU VWU

1D WUALAWX MH WDNRWHUSRIROLRQRUSMQA@DRWHPWMQL UL]JLN
VWUDQRM YDOXWL 1D WR XND]XMH YHOLN EURM SULPMHUL
monetarnoj uniji, tada je Europska centralna banka uvela mjere koje su skoro dovele do pariteta
eura i dolaa (Buterin i sur., 2015, str. 23)

XuLaAaWD HOHNWURQLpPNLK XUHYyDMD QDSUDYOMHQD VX RC
L] WRJD YLGOMLYR NDNR MH A&LURND GLVWULEXFLMD HOHI
nafte. Nafta je uvelike pridonosilapFoHV X JOREDOL]DFLMH NRPXQLNDFLMH
SURVWRU |D QRYH GMHODWQRVWL L QRYH WHKQRORJLMH NI
L LQIRUPDWLND VX PDWHULMDOQD RVQRYDJOREDOQH LQIU
Lay, 20@8, str. 2829)

1DIWD MH X SRVOMHGQMHP GHVHWOMHUX X PHYyXQDURG!
QDPLMHQMHQ WUaLadAWX WH MH QD SUYRP PMHVWX SR NROLD
6YMHWVND JRGLAQMD SURL]YRGQWDQ@DVWBINRR YRDIQPRN D LN
bilo koje druge robe (osim ugljena). Na naftu otpada 15 % od ukupne vrijednosti robe u
VYMHWVNRM WUJRYLQL 3UR]JLYRGQMD QDIWH LPD GLUHNW
ekonomskih procesaiodnosa u sviett DIWD VH MR&A QD]JLYD L AFUQR JODWR
]DPLVOLWL SULYUHGQL UD]YRM JHPDOMD VYLMHWD 1DIWD I
QDpLQL WH DOWHUQDWLYQH YUVWH HQHUJLMH NDNR EL VH
ELWL MHGQD RG QDMYDAaQLMLK URED X VYMHWVNRM WUJRYL
2001, str. 165)

IDMYHUL SRWUR&@DpL QDIWH X VYLMHWX VX 6%’ PLOLM
WRQD D VOLMHGH 1MH P DikaN&rejeh Rrahchdha, Italijq) Meksikd Intla,
O9HOLND %ULWDQLMD L .DQDGD 2YLK GUADYD SRWUR&H R
nafte. (Bilen, 2001, str. 171)

6YMHWVNR WUAL&A&WH QDIWH MH SRVOMHGQMD &i¥D GHVFE
SRWUDAQMH B6WUXNWXUD VYMHWVNRJ WUALAWD MH RGUHYF
WHPHOMH QD WUALaAQLP PHKDQL]PLPD 1DIWD MH ]D UD]C
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SROLWLPpNLP HNRQRPVNLP L WHKQRORANIR pLPEWQDEQAD
SRVWDYOMDMX RNYLUH HNRQRPVNLK VWUXNWXUD VDPLK

postavljacStandard Oil a nakon tog® PEC  'HNDQLUO L VXU VWU
Godine 1973 XVOLMHGLR MH SUYL QDIWQL aRN S\RRYMLLIDIMHVIH A ]>
FLMHQD QDIWH 'UXJL QDIWQL aRN GRJRGLR VH W |

SROLWLpPpNL pLPEHQLFL XYHOLNH XWMHpX QD SURPMHQX FL
SRVNXSLOD MH VDXGLMVND QD IS8 K- H B Q DQRGQQ DD/ MAMR. M M
MH SRMDYD RGQRVQR SRpHWDN QDIWQRJ SRVORYDQMD Q
poznatija je pod nazivoiNew York Mercantile ExchangeO L 'V NNymDeaxN&jtRje postala
roba za razmjenu, a isto tako se do®& RGDYDOD QD AVSRW?3 WUALAWX &LM
QHVLIXUQH L RVMHWOMLYH .XSFL DOL L WUJRYFL VX SRN]
VPDQMLOL UL]JLN WUJRYLQL QD QDMPDQMX PRJXUX UD]JLQX
proizvodnMH D NXSFL VX VWHNOL SUDYR NXSQMH QDIWH SR R:
strukturaOPEGa ELOD SROMXOMDQD QLVX FLMHQX QDIWH QD WU
7DGD VH VWYRULOD PRJXUQRVW SURGDMH MHGRKRIJ EDUHO
VSHNXODQWL L WUJRYFL L ULVNLUDOL VXKUKIRGODHLQXIW]®H
dogodio se 1990. godine te trajao jednu godinu, a uzrok mu je bila invazija Iraka na Kuvajt.
,JPHY X L FLMHQH QDIWH risk@ Dfluktu@dleksuG Haddouod/ D V X E
GR GRODUD SR EDUHOX 1DNRQ WRJD ]DSRpHR MH QML

'HNDQLU L VXU -306) VWU

1DIWD X VYMHWVNRM HNRQRPLML LPD MHGQX RG QDMY
svakezenOMH 1DIWD MH VWUDWHANL YUOR YDAaQD VLURYLQD W
JUDQH QDFLRQDOQLK JRVSRGDUVWDYD NUHWDQMD JRVS
EXUJRYQLK LQGHNVD WH VWDQMH VYMHWVNRJ Sé&#ar,SRGDUV
2022, str. 98)

8 SURAORVWL VX VH GRJDYyDOL PQRJL SUHRNUHWL X NUL
VX QDIWQL @a4RNRYL JRGLQH L JRGLQH 1D
LID]YDQ SRYHUDQMHP FLMHQD LM WGEDSEDEWHBHIORHERUD L
GRJDYyDR VH QDMYLaH JERJ UDWRYDQMD QD %OLVNRP ,VWRN
(Gelo, 2010, str. 18)

OQRJH GUADYH VX VYDND QD VYRM QDpPLQ UHDJLUDOH Q
VX RGOXpLOH DSVRUELUDWL XGDU NUR] GUADYQL EXGaHW |
GHULYDWH V FLOMHP GD QMLKRYL VWDQRIKYHII X BBWV\RRV FBI ®
RGOXpLOR VH QD SUHEDFLYDQMH QRYLK FLMHQD QD MDYQX
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, ] WRJ UD]J]ORJD VX YODGH PQRJLK JHPDOMD WLVNDOH QRY
JHPDOMD NDR awWwR VX SUadam piihield st MibRaR [prbBperiteta.
,PSOHPHQWLUDOL VX SRYHUDQMH FLMHQH L QDSUDYLOH V.
fluktuaciju i variranje cijena.(http://historywilljudgeyou.blogspot.com/2015/05/duznicka
kriza-petrodolarinaftni.html)

1RUYHEAND MH QDMYHUL SURNGYERYPGLQHEHIWB OXXQR SLLV |
rekordni iznos od svog Naftnog fonda za suzbijanje gospodarskog pada uzrokovanog
pandemijom ©vid-19 i niskim cijenama nafte. Nafmifondom je tijekomjednog GHVHWOMH uD
prikupjeno YLAH RG ELOLMXQ DPHULPNLK GRODUD SULKRGD RCG

revidiramje SURUDpPXQ ]D JRGLQX NRML WUDAL NRUL&AWHQM
IRUYDANPUWH SRW SULGUXALOD VédduuzHgdinkoipric&dofy RGQ M H
Rusijaje X VYLEQMX ek ébaQitHuvRZn@ftkip derivataizel, benzin

i mlaznogorivo &LOM WLK UHVWU Lidfineriske industrijdind afindguvez@ D VW L W
te osiguraanje energetsk sigurnost cijele Ruske federacie 7LPH WDNRYHU aHOH VW
GRPDUH WUAL&A&WH JRULYD 3RWUDAQMD ]D JRULYR&i X 5XVLN
PMHUD |]D |IDXVWDYOMDQMH a(biptit€ddd NRURQDYLUXVD X |JHP

Braziska GUADY QD Q Peto@riseVERPWWD RP VYLEQMD MH REXVYV
]D SURGDMX PDQMLQVNRJ XGMH O D. Pétrdhyas flpladi@ofprbati UL R G
neosnovnu imovinu i manjinske udjele u naftnim poljima u Brazilko bismanili svladtiti
veliki dug. PandemijaCovid19 L SDG FLMHQD QDIWH NRML MH XVOLMHG
planove da nastas prodajom(oilprice.com)

Ako govorimo oBliskom istoku, Ujedinjeni Arapski Emirati smanijili su proizvodnju
nafte u lipnju . XYDMW MH W®SRRHJYRBD®M QDIWH pDN L YL&H
sporazum OPE@. Smanjenje proizvodnje naft€éuvajta, Saudijske Arabije i j@dinjenih
ArapskihEmiratad RAL YiORdH@X d@®z NRML RGUD aD Y hawwaarndayR VW D C
bliVNRLVWR p Q Lnaftétrehutivdbey Kupdca. Vrijednost izvoza nafte Saudijske Arabije
SDOD MH ]D PLOLMD bdBdsn®PHULp LK JRFGQABQMRM UD]JLQL
(oilprice.com)

Naftni div Brithis Petroleum (BR) Ujedinjenog Kraljeviva u lipnju 2020. godineje
NUHQXR V RWSXaWw D QMM Aastite radne) Enggekiake i smanjili WU REANR Y
uslijed pada cijena nafte koji je posljedica pandemije koronavir@$aG FLMHQH QDIWH ]C
%3 WUHQ XWog@oRy MAKWR@H J R & BaRin Dirbespetd/didg kompanije u pari
mjesea 200. SRYHUDR ]D P L@ldvde.tod) GRODUD
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SRPHWNRPIRGLQH SURL]JYRYDpPpL QDIWH X .DQb&b VPDQM
se gleda pJ R VapkHbizwv@dnp nafteu toj zemlji u 2019. godini. To se dogoditbog niske
SRWUD&QMH ]D JRULYRP X 6MHY H UGQ ROW6.$edihetd jE hajmadja VNLK F
proizvodnja nafte u KanadiotNDGD VX aXPVNL S Bréadskll proie@@QwW LOL N
(oilprice.com)

U Sjedinjeim $PHUmPNa&BNYasutMHNRP SURWH Nh@d&slhulggdnjaH W O M H (
u sektor nafte i plinaTo jeudio u ukupnim nerezidentnim poslovnim investicijama u SAD
]DKYDOMXMX L UD@WNXRSURLQ ¥R BQBGIGPIK LA WDIWQH NRF
su 2010. godineX W UHR XINXX S Q R ELOLMXQD GRODUD Qraft€ XaHQMH
SRYHUDYDMXUL DPHULPNX SURL]YR G Qdlod WX @i Dgpt® | WH D
QD YLAHJREBMAQAMH UD]JLQH ]JERJ SD Q G-HiskinMstkoporiidijeB&@ida VD V D
QDIWH DPHULpPNL SURL]YRYDpL L] QHNRQYHQFLRQDOQLK L
DNWLYQRVWL EXaHQMD =ERJ SDGD FLMHQD )DL SHH QQMHS K
JOREDOQRJ MPHUHKNMDQDIWQH WYUWNH L] GQR€éfersoh,GDQ VP
2020)

*RGLQD MH SRYLMHVQD |]D pRYMHpPpDQVWYR MHU V
virusom Covid19 mnogo toga promijenilo.Velik broj ljudi bio je u karantenGRaAaOR MH GR
prekida rada te su stradala nacionalna gospodarstva. Posljedica smanjenja mobilnosti i prekida
UDGD PQRJLK LQGXVWULMD RGUD]LOD VH L QD SRWUDaQMXx

Ulaganja u naftu i prirodni plin posljednjih nekoliko godina swsmanijila, a sve je to
SRVOMHGLFD GYD SDGD FLMHQD SUYL MH ELR X SHULRGX
godine. Ponuda je samim time postala ranjivija i promjenjiva zbog vanjskih okolnosti koje
vidimo i danas. S obzirom da je tijekom svjetskiiDWRYD QDIWD LPDOD YHOLNX J
PRGHUQL]DFLMRP JRVSRGDUVWYD QDIWD MH SRVWDOD VLL
tako i ekonomski. Posljednja kriza uzorkovana pandemijokm virusa Covi SHFLILpQD L]
UD]J]ORJD aWR MYQERAYOMDHEDRORAMNRD RGQRVQR SULURGQD ND
SRWSXQR SURPLMHQLR QDpPLQ QD NRML VYLMHW IXQNFLRQL
priviemeno prekinuti, ljudi su ostajali u svojim domovima, putovanja su za vrijeme karantene
IDXVWDYOMHQD 1MLULUO .DUBHMMPLKRYLU 6HGODU VWU
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Tablica3 8VSRUHGED X]JURND L SRVOMHGLFD WUL QDIWC

1. QDIWQL &RN 2. QDIWQL aRI 3. QDIWQL
TRAJANJE 1973./1977. 1979./1980. 1990./1991.
%RMNRW ]JHPDOMTL Iranska revolucija ,UDpPND RI
Kuvajta
UZROCI Redukcija isporuke Smanjenje proizvodnje
nafte

Napad Sirije i Egipta na Izrae

Male zalihe
8YRYHQMH HPEDU multinacionalnih
sirove nafte kompanija
SURPMHQD WUA&L& 7U ald@Wjebo svojim  Umjerena cijenz
zakonitostima nafte
IHVWDALFD QDIWI
WuUaLawx Visoka inflacija Generiranje
POSLJEDICE respektabilnih
BRYHUDQMH FLMH Paddolara prihoda

Usporen/zaustavljen rast
XpHauD QDIWH
SULPDUQH SRW

energije

Pad cijena
Izvorr +UNDORYLU . O 1DIW Q LtuaRdiiposlieditl R] SRYLMHVW

Utablicije YLGOMLYR GD VX SUYD GYD QDIWQD aRND X VWR
MH WUDMDQMH ELOR NUDW N-fh uZBdRav&pVek e tabiMeH pQribiviwt Q L & R |
posljedice, dok su prva dva uzrokovala negativne posljedice po svjetsadarstva.

Neke od &onomskh posliedia QDIWQRJ aRND poRYb ne@adodeh@ty V X
recesijaL RSUH UDJLQH FLMHQD 'UXJL QDIWQL aRN XWMHFDR M
svjetskim gospodarstvima. 19890 godinanastala je velika inflacija. CijenQDIWH JQDpDMQR
pale pa je 1986. godineijena naftebila ispod 10dolara pdbarel.. (Gelo, 2010)
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1DIWQL AaRNRYL RVWDY L®OUWADKeS RoljRae-hEl iy KHS Q B LWPDHR VM H \
posljediceYHU -LK SUHVWDQNRP YUDUDQMD G Xaka bviih watld) QLMH L
8 VOLpQRM j&/bilaMugtskaiijgleddih godina OHNVLNR MH ELR YUOR SRJF
1982. godine. VrijednosP H N V LijesoR j& palaatoMH SR MD pX WDMRMNRULL V X VH C
uslijed Q DIW Q L K 93 RON.RIY BU R Kile®ptisfighy DXMBHQGLUDWL YUDUDQMH
(Lien, 2011)

Cijeli je svijetje vrlo dobroosjetio posljedicecQDIWQLKXaRNRWBROMHI4E 1DMYL
gubitkuMeksikoteostale]HPOMH NRMH VX VH dab@néra HOedokp@atad UL P D
L GRYHR GR SUREOH P bdnoshdupavéd G-M Xl INQRIGLLIW D VWU

Nafta je YUOR Msus®promet RQD RPRIRNDHIWDQMH DXWRPRELO|
prometa Svaka, pa i malpromjena u cijeni nafeLOL GUXJL SUREOHP QD WRP W
stabilnost cijena i zemlje uvoznice i izvoznid@andemija ©vid-19 M H W uxidkgudla
probleme u prometier MH GRYHOD G Ra fohegdiRp&dup@Q Ratvaranj&c Ua DY D
+UNDORYLU ARV

IDIWQL @8RNRYL VX VH GRJDyDOL L X VWROMHUX WH VX
koja je varirala zbog financijske krize, na primjer 2008. godine. Tada je cijena nafte konstantno
UDVOD 7R SR Ydbina idnienié idospidaisddg razvoja te je svjetsko gospodarstvo
ELOR SULPRUDQR VXRpLW(BeNadi SurW2D@8, strSY)LODIRGLWL VH

.UL]D JRGLQH MH X]JURNRYDOD RJURPQH SRVOMHCG
financijskog na reaniVHNWRU D GDOMQML UD]JYRM JRVSRGDUVWYD
WUALAWX 6YH WR GRYHOR MH GR UHFHVLMH L SDGD FLMHQ

33.(ODVWLPpQRVW FLMHQH ]ODWD L QDIWH QD EXU]DPD

&LMHQH VLURYH QDIWH QBRHXWLOHADS R X XH3HD V VBIRMPWBID & Q
geopolitike, vremena i regulacije. (https://www.dailyfx.com/cradanvti-vs-brent.html)
1D FLMHQX QDIWH XWMHpH QHNROLNR HOHPHQDWD WR V
X RGQRV SRQXGH L SRWUD&AQMH WR MHVWINMUWRL]YRGQ
IDNWRU NUHWDQMD FLMHQD 3UDYLOR MH GD VH SF
SRWURaAQMH FLMHQD VPDQMXMH D X VXSURWQRP VO.
X NYDOLWHWD QDIWH L UDILQHULMVNL WURANRYL
x WURANRYL SULMHYR]D GLVWULEXFLMH

X pouzdanost opskrbe;
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X naftne rezerve. Iittp://www.poslovni.hr/vijesti/tehnickanalizarezultatigrckih-

izboraodrazilisu-senasnagueura207696)

SRVWRML PRJIJXUQRVW SUHGYLYDQMD FLMHQD WHPHON
RGUHYHQLP UREDPD 2YDNDY QD pkehaiva luadaientalrd bndlizay Ly D Q A
SRVWRML WDNRYyHU L WHKQLpND DQDOL]D D RQD VH ED]JLU
NUHWDQMD X SRYLMHVWL L QD RVQRYX SURFMHQH SRVWR
analiza imaju svoje prednosti i ned&sWNH WH MH VWRJD WHANR RGDEUDW
SRWUDAQMX ]D RGUHYHQLP UREDPD GHILQLUD JRVSRGDUVN
SURL]JYRGD WH XNXV L SUHIHUHQFLMH SRWUR&DpD 7DNRYyH!
nacijenerobaMH GUADYQD SROLWLND 'UADYQD L GUXJD WLMHOD
RGUHYHQLK URED NRMH VX RG SRVHEQH JRVSRGDUVNH YDAaC
D VYH RYLVQR R pLPEHQLFLPD NRML X QD Muvdétir&hbbBiMM HUL X W
$QDOLWLpDUL WH LQIRUPDFLMH NRULVWH NDNR EL L]JUDGL
EURNHUVNH NXUOH /IDJLEDW L VXU VWwWUu
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4. PROMJENE U CIJENAMA ZLATA | NAFTE U PERIODU 2000 -
2022. GODINE

6YMHWVNR WU&LAWH NDSLWDOD MH WLMHNRP OMHWD L |
indeksa i pad opsega poslovanja. Cijene nafte i zlata na svjetskim robnim burzama su rasle, a
WR MH QRUPDOQD WUALaAQD UHDNFL MIR4dDcijehalzMtal imeifteJ HF HV L
XSXULYDOR MH QD SULSUHPX QRYLK UDWQLK JELYDQMD 3
$PHULPNH 'UAaDYH ]DRaAWUDYDMX RGQRVH WH UDVWH VYH Y
RUXADQLK VQDJD 9HOLNH %l2008.in&KkrenMa-l vofhu interv@ackM N
SURWLY ,UDND 6%' MH XJURN UDWRYDQMD WUDALR X UD]OT
NDAQMDYDQMH LUDpPNRJ AUGk&teP D MO B®|EQR D B DIDONDK G\L X]UF
VWDMDOLAWD HXURBWNH KLJBDPBNOMPDEND 60XAaEHQL DPHUL
SUL]QDOL SRVWRMDQMH SRYH]IDQRVWL L]JPHYyX DPHULpPNH S
MH R VWUDWHJLMVNRM XOR]L QDIWH D WX VX VORBHQL JHR
WDNR MH L RYDMLL]IBBWD A DR MDYQH SROLWLpPpNH SRYRGH
8 GDQD4A4QMH YULMHPH RVQRYQL FLOM QLMH VWMHFDQMH G
QHNH JHPOMH YHUO XVSRVWDYOMDQMH X\QIDRERGEIRRII SR\OH. OVF
SRUHWND 8 SUHGQRVWL VX QDMMDpL WUALaQL LJUDpL R
ExonMobil, ChevronTexag¢britanske D P H UBHJ Nritanskenizozemski Shell. Nafta stoga
QLMH QHSRVUHGDQ JHRSROLWLpINIL QWHURHQEWMRIFUD®D S
SRGUXpMHP 6UHGQMHJ LVWRND ]J]QDpL L QDG]RU QDG ,UDNF
2002, str. 33839)

7JUHQXWQR VWDQMH QD HQHUJHWVNLP WUALaAWLPD ]DVL.
SRPHWNRPUD VRIRREGMKWR VH JOREDOQR XVSRUDYDQMH HNRQ
EODJH UHFHVLMH 6MHGLQMHQLK $PHULpPpNLK 'UaDYD *ORED
MH QDSDG QD QHERGHUH 6YMHWMN Rijha2007. gotDdn i Rajedrddt Q W U D
V QL]RP GRJDYyDMD QD %OLVNRP ,VWRNX L QRYLP VXNRELP
SURPMHQD FLMHQD QDIWH 6YLMHWOD WRPND HNRQRPVNLK
jest zemlje koje su nastale raspadom SS3RL SRPpHOH RViVary baktlbvulbbWL SR]|
nacionalnog dohotka. Nekoliko godina prije raspada SESSFFLMHQD QDIWH ELOD MH
GHYDOYDFLMD UXEOMD SRPRJOD MH 5XVLML GD VH vQDaqQ
VPLVOX '"HNDQLU L Bxay VWU

Postoje dvije vrste nafte, a to Buenti West Texas Intermediate Oil (WTByentje vrsta
VODWNH VLURYH QDIWH NRMD VH XSRWUHEOMDYD YHULQRP
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SURFMHQX GUXJLK YUVWD QDIWH 2YD YUVWD QDIWH VH YD
Brent, Oseberg i Forties. Prebacivanje nafte je lako s jedne na drugu lokaciju, a dobra je za
SURL]YRGQMX EHQ]JLQD NHUR]LQD Lnj® sepdocjknjMédha@d@ijs L K G H\
WUHULQH SURGDQH @d3t Véxhs GiieOnddiaie QiYW d)Bbiik Dafte koja se
FUSL X $PHULFL 2YR MH YLVRNRNYDOLWHQD QDIWD D WUR
UDILQLUD L XSRWUHERXMEXB LYHUGLQRP XV% 3

Visoke cijene nafte mogle bi ugroziti velika tranzicijska gospodar&uakom invazijom
QD 8NUDMLQX SRV Ydddoblie \rsBkincijepdandftd XG3H G XJRURio@e MH 7R |
srezati stope rasta VeL K YR]QLND mzidijskim WddmbdarstvimaGospodarstava u
nastajanjuuH ELWL ]DNRpPpHQD U D WighBkos|goelbpavallj@jl odpariénijeV H
Covid-19. Te zemljeP XpH L SidiR&&©mli&cije. 5DW MH GRG DEWeRsUytbeR aW U LR
neizvjesnost diliem sj¢tD D VO AMRGLWLL QDMUDQMLYLMLP VNXSLQD
mjestima 6 Y H Vkomrijértti i8glede svjetskog gospodarstPaocjenjuiesecGD EL SRYHUDQM
cijene nafteod 10 %koje bi potrajalo nekoliko godina moglo smanijiti stopu rasta uvoznika
PHyX JRVSRGDUVWYLPD X QDVWDMD & M\XH [DH GHDVINMAL @ Xa B RV
XGYRVWRWHNBQER MH SRpHARoULD iraye, 8aftal bi Mhagalsmanjiti stopu
rastaXYR]J]QLND QDIWH SRSXW ,QGR Q HjeNTirskexza QURiPaodtdtr) NH 5 H S
bod (https://informator.hr/vijesti/visokeijene nafte moglebi-ugrozitivelika-tranzicijska

gospodarstva)

4.1.Pregled promjena u cijenama nafte

Mehanizam promjena cijdd QDIWH QDRNR MH MHGQRVWDYDQ D
WDMQRYLW QHMDVDQ L YUOR VOR&HQ -HGQRVWDYQR RE!
XIJURBRROMHGLPpQRM |IDNRQLWRVWL D SR WRPH VH FLMHQLEL
SRWUDAQMHL RREMBD]|IRF RGUHYyLYDQMD FLMHQH UREH QD WU
XNROLNR GRYyH GR VPDQMHQMD SRQXGH 1DVXSURW WRPH [
SRQXGD QD VYMHWVNRP WUALAWX QDIWH X YHNQNEK MaRNIDWDI
WH SURL]JYRGQLP NYRWDPD L]YR]J]QLND L SRL]YRYDpLPD 8 Q
LJUDpD D VYL LPDMX UD]JOLpLWH FLOMHYH PQRJR SXWD V
cijene, a nekima niske. Ovdje dolazi do kompliciranja razurai@ promjena cijena nafte i
QMHQRP PHKDQL]PX 3ULOLNRP QDIWQLK aNRYD UDVWD Fl
nekima nije. Visoke cijene nafte ne odgovaraju industriji, a niti nerazvijenim zemljama koje

nemaju naftnu proizvodnju. Visoke cijene mafhogu odgovarati:
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X zemljama koje proizvode naftu, koje su slabije gospodarski razvijene ili u dugovima;

X QDIWQLP WYUWNDPD NDNR EL VWHNOH YHUX GRELW LO
WHKQRORJLMH SRWUHEQH NDNR EL neH BddjR ipmiidH QRYH
prirodnim uvjetima,

x EDQNDPD NRMH UH X]LPDWL ]JDUDGX SHWURGRODUL RG

x ]JHPOMDPD NRMH WHAaH XSUDYOMDWL VYMHWVNLP GRJ
konkurentnih prednosti;

X GUXJD PRUQD JUXSDRUIMW QAFPYISIOVI™DRYWLPD LOL GUXaw
ustanovama. (Stiperski, 2001, str. 64)

6OMHGHUD VOLND SULND]XMH NUHWDQMH FLMHQD VLUR
1<0(; SR EDUHOX GR SD VYH GR JRGLQH 6Q8ULND]D
LQIODFLML SRP Ra& KprikarBnd (@ RreEn&a Zadanim postavkama na logaritamskoj
skali. Trenutna cijena sirove nafte WTI na datum 18. svibnja 2022. godine #0®sb7

dolarapo barelu.

Slika2. Promjene cijenaafte u razdoblju od 19502020. godine
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Izvor: Crude Oil Prices 70 Year Historical Chart, 2019, https://www.macrotrends.net/1369/erude
oil-price-history-chart
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6OMHGHUD WDEOLFD SULND]XMH FLMHQ X2gadin®@ YH QDIW}
WDEOLFL VX SULND]DQH SURVMHpPQH FLMHQH VLURYH QDIW
WLMHNRP JRGLQH QDMQL&H FLMHQD WLMHNRP JRGLQH F
SURPMHQH FLMHQH QDIWH NROQism&jiX VH FLMHQH QDIWH S

Tablica4. Cijene sirove nafte u razdoblju od 200@022. godine

Godina 3URVM Cienana 1DMYL 1DMQI Cienana Postotak
cijena SRpHW cijena cijena Kraju promjene
sirove nafte godine tijekom tijekom godine cijene
godine godine
2000. | 30,38% 25,56 $ 37,22 % 23,91 % 26,72 $ 3,73 %
2001. | 25,98 % 27,29 $ 32,21 % 1750 $ 19,96 $ -25,30 %
2002. | 26,19 % 21,13 $ 32,68 $ 18,02 $ 31,21 % 56,36 %
2003. | 31,08% 3197 $ 37,96 $ 2525 % 3251% 4,17 %
2004. |4151% 41,51 % 56,37 $ 32,49 % 43,36 $ 33,37 %
2005. 56,64 % 42,16 $ 69,91 $ 42,16 $ 61,06 $ 40,82 %
2006. | 66,05 9% 36,11 % 77,05 % 55,90 $ 60,85 $ -0,34 %
2007. | 71,34 % 60,77 $ 99,16 $ 50,51 % 95,95 $ 57,68 %
2008. 99,67 % 99,64 $ 14531% 30,28% 44,60 $ -53,52 %
2009. |61,95% 46,17 $ 81,03 % 34,03 $ 79,39 % 78,00 %
2010. | 79,48 % 8152 % 91,48 $ 64,78 $ 91,38 % 15,10 %
2011. | 94,88% 91,59 % 113,39% | 7540% 98,83 % 8,15 %
2012. 94,05 % 102,96 $ 109,39% (77,72 % 91,83 % -7,08 %
2013. | 97,98 % 93,14 % 110,62% |86,65% 98,17 $ 6,90 %
2014. 93,17 % 95,14 $ 107,95% 53,45% 53,45 % -45,55 %
2015. | 48,66 $ 52,72 $ 61,36 $ 3455 % 37,13 % -30,53 %
2016. 43,29 % 36,81 % 54,01 % 26,19 % 53,75 % 44,76 %
2017. 50,80% 52,36 $ 60,46 $ 42,48 $ 60,46 $ 12,48 %
2018. | 65,23 % 60,37 $ 77,41 % 44,48 $ 45,15 $ -25,32 %
2019. 1 56,99% 46,31% 66,24 $ 46,31 $ 61,14 $ 35,42 %
2020. | 39,68% 61,17 $ 63,27 $ 11,26 $ 48,52 $ -20,64 %
2021. | 68,17% 47,62 $ 84,65 $ 47,62 $ 7521 % 55,01 %
2022. | 101,68% 76,08 $ 123,70% | 76,08 $ 109,78 $ | 45,96 %

Izvor: https://www.macrotrends.net/1369/crudi-price-history-chart

IDMYHUH SRYHUDQMH FLMHQH QDIWH ELOR MH JRGL
2008. godine te je iznosila ogromnih 1DMQLAD SURVMHpPpQD FLMHQD

2001. godine te je iznosila 25,98 $ za barel.
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Slika 3. Kretanje cijend@rentnafte u razdoblju od 1987. do 2013. godine
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lzvor: https://www.eia.gov/

Naprethhodnoj slici je vidljivo kako je cijena nafte nakon 2000. godine rasla u odnosu

na prethodne godine (od 1987. do 2000. godine).
6OMHGHUD VOLND SUMN DhateM FazNobld vd 9364 dd Z0LMdodre.

Slika4. CijeneWTlI nafte u razdoblju od 1986. do 2012. godine
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Izvor: https://www.eia.gov/

1D SUHWKRGQRM VOLFL MH WDNRYHU YLGOMLY UDVW FL
GRJRGLR VH QDJOL SDG FLMHQD QDIWH. D YHU JRG
6UHGLQRP JRGLQH FLMHQH QDIWH QDNUDWNR VX S
EDUHOX D WR VH GRJRGLOR ]JERJ VORPD DPHULPNRJ WUaAL
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globalna financijska kriza. OPE@ve zalihe nafte su istodobno bile niskeostojao je strah

RG LQWHQ]JLYLUDQMD QDSHWRVWL L]JPHYX ,UDQD L GUXJLK
izvoz nafte u opasnost te visoke cijene nafte. Smirivanjem tenzija cijena i stabilizacijom
financijske krize su cijene nafte pale na 35 $ peloanafte u studenom te iste godine.

&LMHQH QDIWH VX X JRGLQL SDOH ]JERJ VWUDKRYI
]DOLKD MDpDQMD DPHULPpNRJ GRODUD *ODYQL XJURFL UDV!
LQYHVWLWRUL ELOLIORPO UQ U DKHF IG\DL MDD VMW RGXELWL WH C
oporavak gospodarstva.

Tijekom 2010. godine nafta je porasla oko 15%. Poslije toga cijena nafte se smanjivala
JERJ SURFMHQH R XVSRUDYDQMX VYMHWVNRJ JRVEBBRGDUVNI
PRJOD ELWL PDQMD 8 OLVWRSDGX JRGLQH MH FLMHQD
RG VYLEQMD D SRYHUDQMH FLMHQH ELOD MH SRVOMHGLF
DPHULpPpNLK ]DOLKD QDIWH

SRPHWNRP JRGLGHR FRMORIMRDUWWHOD 3ROLWLpPpNL
doveli do zabrinutosti, a to je dovelo u pitanje opskrbu naftom kroz Sueski kanal.

CijenaBrentnafte je u 2013. godini porasla zbog manje proizvodnje nafte u zemljama
OPEGD D QDMYL&aH X 6D xlazLdt \pieki offskdrbeEnafibin iz'Sirije, Libije i
Jemena. CijenBrentsirove nafte su te iste godine pale na 97 $ po barelu te d\@haafte
QD SR EDUHOX 7R VH GRJRGLOR ]JERJ YHUH SURL]YRGAC
sporijim rastom kindsog BDRa.

U 2014. godini dolazi do laganog smanjenja cijBnentsirove nafte WTI nafte zbog
UDVWD JOREDOQH SUL]JYRGQMH QDIWH RWYDUDQMD QRYLK

3RpPHWNRP JRGLQH QDVWDYOMD Vjehev&skR.QEekQMH FL
tog rasta bilo je smanjenje aktivnih naftnih postrojenja u @ADhanji izvoz nafte iz lIraka i
SUREOHPL X /LELML =DWLP MH SRQRYQR XVOLMHGLR SDG
Libiji i Iraku. Cijene su tijekom 2015. godine kaekmMH MR&a VX VH SRYHUDYDOH JEF
nafte.

U 2016. godini cijen8rentsirove nafte WTIRSHW VX SDOH ]JERJ EU]J]RUDVW
%UD]LOD L ,QGLMH WH ORALK HNRQRPVNLK SRND]DWHOMD L
DPHULpPpNRJ B\R@LDWH X JRGLQL MH |DELOMHAHQ UDVW FLN\
SRNDIDWHOMD X VYLMHWX WHXR LGB KIUXSWWHRINYRERQRPA X
SRYHUDYDOH L VPDQMLYDOH
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O9HOLNL JRGLAQML VNRN FLMH Qre. QripkWodirab feldogoverda HQ M+
PODQLFD YHOLNRJ SURL]JYRyYDpD NDR &aW®Rs krgangackobmfM D NRI
zemalja izvoznica nafte (OPEC).

7TLMHNRP PMHVHFD UXMQD JRGLQH FLMHQD QDIWH
dvije godine jer jeturski predsjednik Erdogan najavio zatvaranje naftovoda kojim nafta iz
Kurdistana idem prema terminalima u turskoj luci Ceyhan. Cijena nafte se u studenom 2017.
JRGLQH MR& SRYHUDOD WH MH ELOD QDMVNXSOMD RG
6 GRODUD ]JERJ VPDQMHQMD SURL]YRGQMH .UDMHP
Brent nafte, a prerasla je cijenu 65 dolara po barelu.

Tijekom travnja 2018. godine cijena Brent nafte po prvi put u periodu od 2014. godine
QDUDVOD QD QHGR/®RDVYIDABRREDUHOX 6OMHGHUHJ PMHVHFD
VPDQMLYDWL XVOMHG YHOLNRJ UDVWD |IDGQMLK PMHVHFL
te je nafta periodu od mjesec dana uvelike pojeftinila. Cijena Brent nafte tada je izngila 66
GRODUD SR EDUHOX D WR MH PDQMD FLMHQD JOHGDMX

3RpPHWNRP JRGLQH FLMHQD %UHQW QDIWH L]JQRVLC
QDIWH VH SRYHUDOD D UD]JORJ WRPX M-HD XSYBDYSQIMPDIIM H C
.LQH 7LMHNRP WUDYQMD WH JRGLQH FLMHQD MH GRAaOD
L]IX]JHUD QD DPHULPNX JDEUDQX NXSQMH QDIWH L] ,UuDQD .D
MHU VX DPHULPpNH JDOLKH ELOH YHGOAWHQ W UPLIMOHR N R a W DIF
GRODUD MHU MH SURFLMHQMHQ SDG JOREDOQH SRWUDaQwm

6OMHGHUD VOLND SU L-bvih]rEAdrid kiipaditataD Qjémid W8 h&fte u
razdoblju od 2001. do 2017. godine. Iz slike se vidi kako su tijekom razdobljgyiXme L
2008. godine OPEARYH UH]J]HUYH ELOH QD UD]LQL LVSRG PLOLMXQ
SRWUR&AQMD YUOR PDOR XEOD&DYD SURPMHQH SRQXGH
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Slika 5. Kretanje OPE&vih rezervni kapaciteta i WTI cijena nafte

spare capacity (million barrels per day) price per barrel (real 2010 dollars

Spare capacity < 2.5 million barrels per day forecast

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
@@ OPEC spare capacity — WTI crude oil price

Izvor: http://www.eia.gov/finance/markets/supplyec.cfm

6XVUHW SRQXGH L SRWUD&AQMH VWUXNWXUD MH VYDNR
3RQXGD L SRWUDaQMD ]|DX]LPDMX VUHGLEQMH PMHVWR 1DI\
WHKQRORANNKK HNRRRIPNLPpNLK pLPEHQLND 'HNDQLUG /D\

Slika 6. Kretanje cijena nafte u pediodu 2022. godine

100

60

May Jul Sep Nov 2022 Mar ©

1D W 1M 6M 1Y 5Y 10Y 25Y Al

Izvor: https://www.we%rum.org/agenda12022/03/hdmesthewar-in-ukraineaffectoil-prices/

Prethodna slika prikazuje kretanje cijena naf@022. godini te je vidljivo kako cijene

nafte nekontrolirano rastu, cijene su dosegle iznose iznad 100 dolara.
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Slika7. Usporedba cijena Brent i WTI nafte u periodu od 2017. do 2022. godine

Brent vs WTI crude, 2017 - 2022
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Izvor: Willing, N. (2022)Brent vs WTI: Which crude to trade in 20227

Perthodna slika prikazuje usporedbu cijena WTI i Brent nafte u razdoblju od 2017. do
2022.godine.

=DEULQXWRVW RNR UDYQRWHAaH SRQXGH L SRWUDaQM|
raspona od 60 USD po barelu u prosincu 2021. na razinu od 90 USD $tedinde OMDpH 7UA&L?¢
VX WDGD VNRpLOD L]QDG GRODUD QDNRQ UXD6H LQYD]I
R a X ¢ijé&Brentnafte jedosedpn QDMYLEX YULMHG QR V WijB@WTI nafte86' GRN
popda Q D 86' NDR RGJRYRU QD QDMDYX DPHULpPNRJ SUHG
uvoza fosilnih goriva iz RusijeCijene Brent i WTInaftepalesu MR& VUHGLQRP RAaXMNI
SRQRYQR VNR phaddzinod R4 BOMSMDodnosno 114,93 USTene siove nafte
SDOH VX X WUDYQMX QDNRQ 4WR MH SUHGVMHGQLN %LGHQ
EDUHOD QDIWH L] DPHULpNLK VWUDWH&ANLK UH]JHUYL QDIW
XEODALR QD JPahdéhih\ Cwvidem Ak Ril rezultirahje strogim kararenama koje
VX SRUHPHWLOH JRVSRGDUVNX DNWLYQRVW L VHMDQMLOH
svjetskhh SRWURADHBEWD VX VH RSRUDYLOD WUDYQMD MHL
embargu Ekh na uvoz ruske nafte i prekith opskrbe u Libiji prevagnula nad utjecajem
objave SPRa i zabrinutosti oko usporavanja u Kinivilling, 2022

60OMHGHUD VOLND SULND]XMH NUHWDQMH FLMHQH QDIW
SRpHWND JRGLQH RGQ R Vjéké&n NrmakdriXgademijeROGwiR.H SULMH
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Slika8 .UHWDQMH FLMHQD QDIWH X UDJGREOMX RG NUDMD

WTI Crude (June Contract)
115.07 +0.86%

$150.00
$100.00
$50.00
$0.000

$-50.000

Izvor: https://oilprice.com/oiprice-charts/

4.2.Pregled promjena u cijenama zlata

Promjene ciendg ODWD ELOH VX pHVWH X22J) DJFGRIEDHM X6 BB HGH U®
prikazuje kretanje cijena zlata u razdoblju od 1994. do 2022. godine, a iznosi su iskazani u
DPHULpNLP GRODULPD SR NLORJUDPX ]ODWD

32



USD/kg

65,000+
62,500+
60,000+
57,500=
55,000=
52,500
50,000=
47,500+
45,000+
42,500+
40,000+
37,500+
35,000+
32,5004
30,000+
27,500+
25,000+
22,500+
20,000+
17,500=
15,000«
12,500=
10,000=

7,500+

Slika 9. Kretanjecijena zlata od 1994. do 2022. godine
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Izvor: https://goldprice.org/gokgbrice-history.html

9HOLNR MH SLWDQMH ]DAWR GROD]L GR UDVWD YULMH
ORLpQLMH MHU VX NROLPpLQH JODWD Q Dseciiendzthté ¥olvaH O L N H
SRYHUDYDWL MHU UH GRUL GR QHVWDQND QDOD]LaAawD ]J]ODYV
VODaxX L VWUXpQMDFL L] )RUEHVD WH QDYRGH NDNR MH WD
VYD YHUD UXGDUVND SRGX]HUDURDPODH ®RYDMHQWMHBENR)\
(https://www.forbes.com/sites/investor/2012/01/06/vgoyd-is-the-only-real
asset/#48fce3012clc)

60OMHGHUD VOLND S U ISNabghaMskbclk EXdhdr@eairayGoblje/dal 2017. do

JRGLQH &LMHQH VXpNWD RO XLPPHO9LGOMLYR MH NDN
PLMHQMDOH X GUXJRM SRORYLFL JRGLQH WH SRpHWNR
porast cijena zlata, a od 2021. godine pa do danas cijene se uvelike mijenjaju.
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Slika10. Cijena zlata n&hanghai Stock Exchangeaazdoblju od 2017. do 2022.

Shanghai Gold Benchmark Gold Price in USD - PM Fix

Shanghai Benchmark Geld Price in USD - PM Fix Last: 1B814.6475
High: 2062.6450 Low: 0.0000 4 580.4775 47.03%
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Izvor: https://goldprice.org/shanghajold-exchangegold-price

1D VOMHGHURM VOLFL SULND]DQH VX FLMHQH J]ODWD QI
6 mjeseci, jedngodine, pet godina i 20 godina.

Slika11. Kretanje cijena zlataa dan 20.5.2022.

Izvor: https://goldprice.org/got@rice-history.html

1LWNR QLMH RpHNLYDR GD UH NIRhRoGat wlikepslediex® G HP L M
svjetsko gospodarstvo, odnosno ekonomiju. Svjetske burze su zbog posljedica korona virusa
RG RaXMND JRGLQH |DELOMHALOH MHGDQ RG QDMYHULK
%DELU VWU
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60OMHGHUD VOLN De SéhbAaianpbtibduNod srpvjB 2D0A. godine pa sve do
travnja 2022. godine.

Slika12. Kretanje cijenalataod srpnja 2019. do travnja 2022.

Izvor: https://goldprice.org/goleprice-history.html

Iz pretodne slike vidljivo je kako je cijena zlata prije pojave korona virusa, odnosno
pandemije Covid ELOD QLaD D RG SRpHWND JRGCifeth NUHUU X
jerasla od travnja 2020.gosepMD WH LVWH JRGLQH D ]JDWLP VH GRJDYD
zlata.

1D VOMHGHURM VOLFL SULND]DQH VX NUHWDQMD FLMHQD
VYLEQMD GR VYLEQMD JRGLQH &LMHQH VX SULND]I
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Slika 13. Kretanje cijena zlata u periodu od godine dana (svibanj 2@®ibanj 2022.)

Izvor: https://www.srebrozlato.com/cijepéemenitinkovina/cijenazlata/uzadnjin 12-mjeseci/

Na prethodnoj slici prikazane cu kretnjecijeh@ DWD QD EXU]L X 1HZ <RUNX 1
]JODWD ELOD MH 86' X YHOMDpPL JRGLQH D QDMQL3A
(https//www.srebrozlato.com/cijenplemenitirkovina/cijenazlata/uzadnjih 12-mjeseci/)

Cijena zlatgove jegodine ra®D D 3 RV \fdlRdvalko) $uéuitjecali nporast cijene zlata,

D RQL QDMELWQLML SRYH]DQL VX V SRMDYRP QRYHR JOREDO
Covid19.M QR JL D QD O L WKakobldve yoRNDEWAKBMR O R GR Usdritjél VLMH L
pojavilapandemia. MMHUH SRGX]J]HWH NDR RGJR YuRiljec&QOngsoaQ GHP LM X
cijenazlata.Veliki broj zemaljasu implementirale mjere potpore ®RMHGLQFH L SRGX]HI
VX VH QDAaOD SRIJRYHQLPD |DWYDUDQMLPD JdsyakoR/&@KBUVWY D
rashod ]|D GUADYQH \8 H RHHDHeXE)&R Y X JRGLQX DY GdefistamX PLQ XV
GUADYQRJ )SUR WEDMIQ]B itidutsA0-Ws obziromdaje QDMYHUH L QDMXWM|
gospodarsty svijeta a stanjajihovog gospodarstt&X WMHpPpH QD JRV SRWdaJVW YR F
Zlato je oblik ulaganja koji je najisplativiji u doba inflacije i ekonomskih nesigurnosti.
Investitoi u WDNYRP HNRQRPVNRP RNUXAHQMX L]JEMHJDYDMX Y|
QRYFX SD WUD&H DOWHUQDWLYQH QDpPpLQH pXYDQMD YULMtE
zlato.-R4 MHGDQ ELWDQ UD]JORJ ]JERJ NRMHJ & A \BBSHAA® ]ODWL
stope u velikom dijelu svijetapa i uSAD-u, na povijesno niskim razinama. Niske kamatne
VWRSH GLUHNWQR XWMHpX QD QL]DN SULQRV RG XODJDQM
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PpLQL QHLVSODWLYLP ]D iteQYH D WH QR BLUEDGDO AMH B RAVHHID RG C
SULQRVD &WR ]J]QDpL GD MH UHD @&aqalinvsstithrQgebY npia8UDY R
(https://www.centarzlata.com/oxaufaktori-koji-bi-mogli-utjecatinarastcijene zlataovu

jesen/)

Trenutno jeveliki SRUDVW SBWOQOYFHYWHFLMVNLP ]ODWRRVVLPHP
PLOQMHQLFX GD WUALAWH RPHNXMH SR WDdugwh rdztddbliQH WRJ
PandemijaCovid-19 ostavila je traga nakoro VY LP WU &ID4a W IDMOR LzI@dOW UAaL aW X
SRpHWND SDQ G EijeraMlata Borasia 2 @idid 4WR MH LQYHVWLWRULI
]QDpDMDQ SULQRV X INDMYAYNERLR cijéDe] dalRpEs©UMB20. godini, dok je

ELOD QHAWR VODELMD DOL L GDOMH LVSODdMILYD 1D X
LIUDAHQD X HXULPD&ISRH@PNMJDDWD WDNR MH QDVWDYLOD
NePRIJXeWRBURFLMHQLWL NDNR UH VH FLRoM@stHe]O@axl® NUHW
kakoje zlatokroz dugi rok veomde VSODWLYR MHU MH X SURWHNOLK JRGI
SULQRV YHUL Rwlo ELW Q\RR ] BliH¢latmeJdolpge i zlatnikeGospodarstva
razvijerih zapadih zemaljatrenuno ELOMH&H SRYLMHVQR YLVRNH UD]LQ!
SRYHUBYDRIWQH WURANRYH JUDYDQLPD Widtavijp Ejéhsiz¥ab X Q ML K
trenuno QLMH X LJUDAHQRM NRUH O D F. Cijdnaz\ata\ srebtwenmQ@Qdudgdm VW R S
roku uvijek uskladi s inflacijomUpravo bog togaje trenutno velik pora SRWUDaQMH
LQYHVWLFLMVNLP JODWRP X ILJLPNRP REOLNX D WR XSXuX
FLMHQH J]ODWD X V (&I Gftaci el ha Wast] Cen& ddvXpozitivno bi mogao
utjecati i nastavak pandemije te kriza opskrbnih land&& MD MRa XNdvetenN WUDM
PLPEHQLFL ]QDpDMQR SRYHUDYDMX QHL]JYMHVQRVW X JO
QHL]YMHVQRVW GRYRGL GR UDVWD FLMHQH ]ODWD NRMH
LQYHVWLWRUD L A&WHGL&DxgedQRWLH XRIHNLYDWRHE D CRMQML U
2022. godini. Cijena zlatskoro uvijek reagira na situagjQ D WUAaLdWX V RGUHYHQRP
odgodom. (https://www.poslovni.hr/kolumne/razdobliaiza-inflacije-i-ekonomske

nestabilnostdovodedo-vececijenezlata4320120)

4.3.Uzroci i utjecaj na trgovanje na robnim burzama

Cijene sirove nafte uvelike ovise o cijeni derivata i usko su povezani. Nafta je jedina
VLURYLQD NRMD IXQNFLRQLUD QD WDM QDpPLQ 8 VOXpDMF
$PHULpPNLP 'UAaDYDPD V ksjfagilovdz frakptjujuGd.dsatérbtve nafte
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NRMD MH NYDOLWHWQLMD L EROMD =ERJ WRJD VH %&2 :;
:7, & 40 5D]JORJ MH X WRPH-WWRQWORZMHYMWUBNRLFH UDIL
SRNXEDYDMX VH QDSUDYLWL GRGDW Q hiskb &/IHKH B & R 3IND X 79
QDVWDMH RJURPQD NROLPLQD LQGXVWULMVNH QDIWH D W
JULMDQMD QD VMHYHUQRM KHPLVIHUL NUDMHP PMHVHED U>
SRPHWND YHOLNRJ UDVWOSERMHQH VNVNWRIYH QDIWH

4.4.Zlato i nafta kao oblici ulaganja

5REH VH QD EXU]JRYQRP WUaLaA&WX NDR aWR VX L ]ODW
LPRYLQH MHU SRND]XMX ELWQR GUXJDpLMH SHUIRUPDQVH VW
je dokazano dqDGUADYDMX YULMHGQRVW D QHULMHWNR L GREL
SHUIRUPDQVH URED QD WUALAWX L]JUDYQR VX SRYH]DQH V
2017, str. 270)

A, QYHVWLUDWL X UREH ]QDpL L]OR&ALWRE/MHRBH] IUNXLSIXR
QH ]QDpL QXAQR GUADWL GXJX SRJLFLMX X UREDPD ,QYHV
LQLFLMDOQRP SURGDMRP DNR MH WUDQVDNFLMD VNORSOM
XODJDQMD LVWLpPX VH NXSje )¢ pa3ibvabje RoRelz&nb sKoRdrra B2@uphjdD p L
RGOQRVQR SURGDMD UREQLK WHUPLQVNLK XJRYRUD LQGHN'

Za vrijeme gospodarskih kriza i usporavanja aktivnosti gospodarstva primamljivo je i
povoljno vriieme za investirahj X UREH X ILJLPNRP REOLNX 7DGD YULMHC
primjer za to je ulaganje u zlato. Cijena u takvim uvjetima naglo raste. Cijene zlata su kroz
SRYLMHVW UDVOH LPDMX WHQGHQFLMX UDVWD X UD]JGREOWMW
D VWUDK RG LQIODFLMH MH ELR VYH YHUL ,DNR NXSQMD ]
SUHGQRVW MHU QLMH UL]LpDQ QHPD VWUDKD RG EDQNURYV
JRVSRGDUVNLK NUL]D FLMHQD ]J]ODW 2 dtjdoalokiaz pBwiekt ¥eL P ER O L
]JERJ SVLKROR&NRJ XpLQND NRMHJ L]D]JLYD PHYyX OMXGLPD
QRYFX D GR JRGLQH L QDSXawDQMD =ODWQRJ VWDQGI
povezan s cijenom zlata. Danas mnoge si€diMH EDQNH MR& XYLMHN LPDM)
UHJHUYH ]ODWD NRMD LP VOXaL NDR SRGORJD YULMHGQR!
NDWDVWURID L UDWQLK JELYDQMD NRMD XWMHpX QD QHVWI
na vrijednosti. U uvjet PD NUL]JH ELOD RQD SROLWLpPpND JRVSRGDU\
JXEH SRYMHUHQMH X ILQDQFLMVNX LPRYLQX L RGOXpXMX V
imovinu. (Lazibat i sur., 2017, str. 22273)
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1D EXU]DPD VH WDNRYyHU RRERPIODRIDMW LpLMKHGNLR GBIRFV OR
X] RGUHYHQH UREH 8NROLNR RGUHYHQL LQYHVWLWRU aHO
cijena nafte, prihvatljiv izbor je kupovina dionica naftnih kompanija. Cijene nafte usko su
povezane s cijenama dionica @t K NRPSDQLMD 9HULQD SULKRGD VH
UDILQLUDQMHP L SURGDMRP QDIWH ,QYHVWLWRUL PRJX XC
8 VOXpDMX NXSQMH GLRQLFD QDFLRQDOQLK QDIWQLK NRP
izbjegava rizik o)d W RPMHQH WHpDMD 3UHGQRVW XODJDQMD RYDN'
ILJLPNH NXSRYLQH UREH QD WUaLawX RVOREDYD VH WURAN
(Lazibat i sur., 2017, str. 273)

,QYHVWLWRUL NXSQMRP |GRWBIDWLWHNROHWR VNK FRIIM
LPRYLQH X HNRQRPVNRP VPLVOX DOL PRJX SULSD]JLWL GI
Karakteristike financijske i produktivne imovine za razliku od zlata jesu te da investitor
RVWYDUXMH SULQRYV [enPiRaghjl (Zddies EZA18Y4tr.@Q)D VYRM

Zlato je posebna vrsta robe i posebna je investicijska klasa te je ulaganje u zlato zasiurno
GXJRWUDMQD LQYHVWLFLMD .XSQMD JODWQLND L JODWQLEK
Zlato zapravo nema cijenu,tojd FLMHQD J]ODWD QH RYLVL R SRQXGL L ¢
X GbQbaQMH YULMHPH PMHUD SRYMHUHQMD X DPHULPpNL GR
WDGD VH VPDQMXMH SRYMHUHQMH X DPHULpNL GR@bDU 8NR
SRYMHUHQMH X DPHULpPpNL GRODU NDR YDOXWX .DGD FLMH
SDSLUQDWL QRYDF L]JJXELR YULMHGQRVW WH WUHED GDWL
zlato. (http://www.glasslavonije.hr/284084/1/IstraziimoKoje-su-prednostia-kakvi-rizici-
ulaganjau-zlato)

Zlato ima vrijednost, ali i bogatu povijest te je zbog toga cijenjeno u cijelom svijetu.
2NR JRGLQH SULMH .ULVWD VX VH SRMDYLOH SUYH NRYI
zlatnici nastali su tgkom kralja Kreza iz Lidije oko 300 godina poslije.
(http://www.zadarskilist.hr/clanci/23092009/povijesivcaod-krznai-skoljki-do-zlatnikai-

cekova)
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5. =%$./-8Y$.

Trgovanje naftom i zlatom se odvija na robnim burzama. Danas postoji osamdesed burzi n
NRMLPD VH WUJXMH LQGHNVLPD UHDOQLP UREDPD L ILQ
svijetu su: New York Stock Exchange, London Stock Exchange i Tokyo Stock Exchange.

1DIWD VH MR& QD]LYD L AFUQR JODWR?3 D ]DMH@&&QR VD ]
VYDNRJ JRVSRGDUVWYD L HNRQRPLMH GUADYD VYLMHWD 1
PRIJX QRUPDOQR ALYMHWL L IXQNFLRQLUDWL 1DMYHUL SL
Arabija, SAD i Rusija te od proizvodnje nafte imaju velike prihode ilkef WL 8 SURAORV WL
dogRGLOD WULXQDIWQMRAGMBODXX XWMHFDOD QD SRQXGX L SR\
njenu cijenu.8 VWROMHUX WDNRYHU VX VH GRJRGLOL QDIWQL
cijena nafte imala je financijska kri2Z908. godine te kriza uzrokovana pandemijom Covid
19.1DMYDAQLML UD]JOR]JL SRYHUDQMD FLMHQRt®iseddanV X SUR
LI YRU HQHULMH WH QLMH SR]QDWR NROLNR WH QDIWH MR&
kako bi se rdomjestio nedostatakUaDYH VX VYDND QD VYRM QDpLQ UHDJ
NUR] SRYLMHVW 5XVLMD MH JDEUDQLOD XYR] QDIWQLK GHU
IRQGD EUD]LOVNL 3HW U Rdd&hbveniMrhioviR iNnadjibsRe 8djeR &Kanada
je smanjOD SURL]JYRGQMX ]D D 6MHGLQMHQH $PHULpPNH 'L
SRYHUDOH XODJDQMD X VHNWRU QDIWH L SOLQD &LMHQH QG
JRGLQH VH GRJRGLOD GUDVWLPQD SURPMHQD @&@at)®L SDG |
nakon toga, pojavom pandemije Co\ifl su cijene nafte lagano rasle sve do 2022. godine.
7JUHQXWQR MH QHL]YMHVQD VLWXDFLMD QD wUaLaWXxX QDIW
NDNR UH UD]J]GREOMH YLVRNLK FLMH gaBigupb limat ograriivié G X JR |
posljedice na velika tranzicijska gospodarstva.

=ODWR MH SOHPHQLWL PHWDO NRML MH X SULURGL YUOR
QH KUyD RGQRVQR QLMH SRG XWMHFDMHP DWPRRMMUOLMD
MH pDN L VUHGVWRRHBODLDIDQMILMD -DSDQ AYLFDUVND .l
IMHPDpND L 6%' VDPR VX QHNH RG JHPDOMD NRMH LPDMX |
utjecajem pandemije Cowtl9 cijene zlata su u 2020. godini rasle zaikazbd prethodne

godine.

40



LITERATURA

.QMLJH L pODQFL

1. $QGULMDQLO , 9LGDNRYLUO 1 SRVORYDQMH QD EXU

2. Bailey, R.E. (2005) The Economics of Financial Market, Cambridge University

3. Bestenbostel, P., Dunskus, Gartner, M., Solfrank, P. (1992) Dionice i burzsavjeti za
GLRQLpPpNR L EXUJRYQR SRVORYDQMH ,QIRUPDWRU =DJUF

%LOHQ 0 7UALAWD SURL]YRGD L XVOXJD OLNURUDC
%BXWHULQ 9 %XWHULQ +UY D WADNIR Y [E DG R OD)XQWDV i
YHOHXpLOLAWD X YDNRYFX

6. %XWHULQ 9 /XOH&LU ( %XWHULQ BKRXOG &URI

7th International Scientific Symposium "Economy of Eastern Croat\dsion and
*URZWK G6YHXpPLOLAWH -RWVOSjéku; Konomslé fakulien\Dxijeld \ H U

7. % XWHULQ 9 3OHQpPD - %XWHULQ $QDOL]ID PR
SUDNWLpPQL PHQD®APHQW
&HULO ( 1DIWD SURFHVL L SURL]JYRGL ,1% ,QGXVWL
"HNDQLUO .ROOXQEEADUYDOLKRYLO - YH]|®WIRI® M X1 HQ DIV
QRYFD L PRUL NRMD MH SURPLMHQLOD VYLMHW 1DNODGTEC

10.'"HNDQLUG , [/D\ 9 *HRSRORWLpPNL DVSHNWL QDIWH L

11. Futures Industry Association (2015) 2014 FIA Anindalume Survey

12.*HOR 7 ODNURHNRQRPLND HQHUJHWVNRJ WUAaLaWD

13. . RaOMDQ 9 JLOQDQFLMVNH NUL]JH X ;;DdbeMfékatstHU X V R
]D SULPMHQMHQH SRVORWa@hdr L GUXaWYHQH VWXGLMH

14.Lazibat, T., Brizar,% %DNRYLO 7 % X UiermhDdka EGOMM@R YD QM
Znanstvena knjiga d.o.o., Zagreb

15./DJLEDW 7 %DNRYLO 7 aWXOHF THUPLQVND
6YHXpLOLaAWH X =DJUHEX (NRQRPVNL IDNXOWHW

16.20JL 0 '"UDAHQRYL U, Buierin % X(2018VStiQktutne reforme zemalja GE&E
tranzicijskom razdobljt SR XNH L [ DNOMXpFL =ERUQLN 9HMDHXpLOLA

17. Stiperski, Z. (2001) Naftat SRNUHWDp XVSMHKD L NUL]D pRYMHpDQ\
Zageb

41



Internet izvori

1. $QYHOLQRYLUG O SDYNRYLUO $ AHJRYLUO %-19na 8WMH
burzovne indekse odabranih zemalja, Not#éipr DVRSLYV ]|D HNRQRPVNH SRVOR
teme, Vol. 7 No.1
https://hrcak.srce.hr/267086 (17.5.2022.)

2. %D E L (202B) Utjecaj pandemije COVHDR9 na burzovno trgovanje u Hrvatskoj,
O9HOHXpLOLaAWH X 5LMHFL S5LMHND
https://repozitorij.veleri.hr/islandora/object/veleri%3A2332/datastream/PDF/view
(20.5.2022.)

3. %D]GDQ = IDMQRYLML WUHQ GHr¢e p63@ajulvirQ@d@ FL MV N |
financijske institucijeTourism and hospitality management, (12 89100.
https://doi.org/10.20867/thm.12.1(¥1.7.2022.)

4. %YHQDF . 6ORVDU 7 axyLu O 6YMHWVNR WUALaWF
71-88.
https://hrcak.srce.hr/54596 (16.7.2022.)

5. Bradfield, D., WTI vs Brent: Top 5 Differences Between WTI and Brent Crude Oil,

DailyFX
https:/lwww.dailyfx.com/crudeil/wti-vs-brent.html (20.5.2022.)

6. A % X UFDslovni dnevnik
https://www.poslovni.hr/leksikon/burz8 (15.5.2022.)

7. Centarzlata.om
https://www.centarzlata.com/ovau+faktori-koji-bi-mogli-utjecatinarastcijene zlata
ovujesen/ (17.7.2022.)

8. Crude Qil Prices 70 Year Historical Chart, Macrotrends,
https://www.maootrends.net/1369/cruetl-price-history-chart (18.5.2022.)

9. Eia.gov
https://lwww.eia.gov/ (21.5.2022.)

10.Forbes
https://www.forbes.com/sites/investor/2012/01/06/vgoyd-is-the-only-real
asset/#48fce3012clc (17.5.2022.)

11.Glas Slavonije
http://lwww.glasslavonig.hr/284084/1/IstrazismoKoje-su-prednostia-kakvi-rizici-
ulaganjau-zlato (16.5.2022.)

42



12.Goldprice est. 2002
https://goldprice.org/golghrice-history.html (20.5.2022.)

13.+DUDPLMD 3 I1MDYUR]DAWR MH-YDODMMRHGQR" 2EQRYOMLYL
hrcek.srce.hr/file/134866 (15.5.2022.)

14. +UNDORYLU . O 1DIWQL #ARNR Fdsljédider Difgamski tddd V W
6YHXpLOLaAWH X =DJUHEX (NRQRPVNL IDNXOWHW =DJUHE
https://repozitorij.efzg.unizg.hr/islandora/object/efzg%3A6418/datastream/PDF/view
(16.7.2022.)

15.+a4' 8 ‘D OL L NDNR NRULVWLPRXEDRNDY XNDW HQHL
101-101.
https://hrcak.srce.hr/2759292.7.2022.)

16. Informator.hr
https://informator.hr/vijesti/visokeijene nafte moglebi-ugrozitivelika-tranzicijska
gospodarstva (17.7.2022.)

17.Jefferson M., 2020 A crude future? COVIMs challenges for oil demand, supply and
prices. Energy Research & Social Science.
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7360512/ (15.7.2022.)

18. .QH] - +UYDWVND MH VYRMH SURGDOD D RYLK GHVF
rezervi
https://lidermedia.hr/poslovrscena/svijet/hrvatskge-svoje-prodalaa-ovih-deset
zemljaimaju-najvecezalihezlatninrezervi129219 (11.7.2022.)

19. Kolaczkowski, M. (2022World Economic Forum
https://www.weforum.org/agenda/2022/03/kdaesthe-war-in-ukraineaffectoil -prices/

(13.7.2022))

20. .ULNaLa . BRYLMHVW QRYFD 2G NU]QD L aNROMNL
http://www.zadarskilist.hr/clanci/23092009/povijesivcaod-krznai-skoljki-do-
zlatnikai-cekova76 (26.5.2022.)

21.Lien, K. (2011) How Does an Qil Crisis Impact the US Dollar?
http://kathylien.com/oil/howdoesan-oil-crisisimpactthe-us-dollar-2 (17.7.2022.)

22.1MLULU O L .DUDVDOLKRYLUO 6HGODU ett’l@DOL]D N
pandemije virusa SARSow-2 i usporedba s povijesnim kretanjem na svjetskom
W U aNadtsi Rlin, 41(170.- 171.), 97104.
https://hrcak.srce.hr/271434 (17.7.2022.)

23.0'CallaghanM.G. (1991)The Structure and Operation of the World Gold Market

43



https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2016/12/30f5treictureand
Operationof-the-World-Gold-Market989(16.7.2022.)
24.0il price.com
https://oilprice.com/otprice-charts/ (28.5.2022.)
25. Oil price.com
oilprice.com (17.72022.)
26.Poslovni.hr
https://www.poslovni.hr/leksikon/burz8 (10.5.2022.)
27.Poslovni.hr
https://www.poslovni.hr/kolumne/razdobliaiza-inflacije-i-ekonomskenestabilnosti
dovodedo-vececijenezlata4320120 (15.7.2022.)

28.5XSpLU = ,VWUDALOL VP RvirizRiMIBgavijd uldt GQRVWL D N
http://lwww.glasslavonije.hr/284084/1/IstrazismoKoje-su-prednostia-kakvi-rizici-
ulaganjau-zlato

29.Qin, M., Su, C., Qi, X. i Hao, L. (2020) Should gold be stored in chaotic &tasfliomic

research - Ekonomska LVWUDALY DQWMWD 224242,
https://doi.org/10.1080/1331677X.2019.166178%.7.2022.)

30. Srebrozlato.com
https://www.srebrozlato.com/cijeq@emenitirkovina/cijenazlata/uzadnjin12-
mjeseci/ (28.5.2022.)

3. 7HKQLpND DQDOL]D 5H]XOWbs¢/na sndquilr, RosowildbeRic UD L O
http://www.poslovni.hr/vijesti/tehnickanalizarezultatigrckin-izboraodrazilisu-se
nasnagueura207696 (19.2.2022.)

32.Ta divna povijest
http://historywilljludgeyoulblogspot.com/2015/05/duzniclkaiza-petrodolari
inaftni.html (17.7.2022.)

33. Tradingcomics

https://tradingeconomics.com/commodity/crumk(24.5.2022.)
34.Zadro, M. (2016) Ulaanje uimovint ] ODWR 6YHXpLOLaWH X VSOLWX (NF
https://repotorij.efst.unist.hr/islandora/object/efst%3A654/datastream/PDF/view
35.=XSLpLa / 1DIWD QD ILQDQFLMVNLP WUALaAWLPD 9H
https://zir.nsk.hr/islandora/object/veleri%3Al1741/datastream/PDF/view
36.Willing, N. (2022)Brent vsWTI: Which crude to trade in 20227

44



https://capital.com/brents-wti-which-crudeoil -to-
trade?utm_medium=cpc&utm_source=googleads_pmax&utm_campaign=hu_all_search_
max_generic_2022_eventreg&utm_term=&campaignid=17753548448&adgroupid=&net
work=x&keyword=&matchype==&creative=&adposition=&placement=&device=c&devi
cemodel=&extension=&loc_physical=1028854&gclid=CjwKCAjww8mWBhABEIiwAI6
2ReHTEoe1lm5GHNJ\WVrWezN_18ryhKKtIR60OkxSpdHs

pJrz30xUgehoCgdUQAvVD_BwE (15.7.2022.)

45



POPIS SLIKA

60OLND 5D]PMHaAWDM SURLJY.RGQMH..QDIWH. X .\V.Y.LM
Slika 2. Promjene cijenaafte u razdoblju od 19502020. godine.............cccoeeveiviiiiceenn. 25
Slika 3. Kretanje cijenBrentnafte u razdoblju od 1987. do 2013. godine................... 27
Slika 4. CijenéN Tl nafte u razdoblju od 1986. do 2012. godine...........cccuvueeeiicmmeennnnns 27|
Slika 5. Kretanje OPE®vih rezervni kapaciteta i WTI cijena nafte...............c.coeeeeeeeees 30
Slika 6. Kretanje cijena nafte u pediodu 2022. godine.............ccccvvmmmmmnnniciiiiiiiinnnne 30
Slika 7. Usporedba cijena Brent i WTI nafte u periodu od 2017. do 2022. gadine.....31
60OLND .UHWDQMH FLMHQD QDIWH X UD]J]GREOMX..3
Slika 9. Kretanje cijena zlata od 1994. do 2022. gadine................cvvveeeeeeeeeeeeennnnnnns 33
Slika 10. Cijena zlata n@hanghai StocExchangeau razdoblju od 2017. do 2022........... 34
Slika 11. Kretanje cijena zlata na dan 20.5.2022..............ceuuviiimemiiiiiiiiiiiieeeeee e, 34
Slika 12. Kretanje cijena zlata od srpnja 2019. do travnja 2022...............cccovveeeeeennn.. 35

Slika 13. Kretanje cijena zlataperiodu od godine dana (svibanj 202%vibanj 2022.)....36

HW X

G NUDMI

46



POPIS TABLICA

7TDEOLFD QDMYHULK.EXU]L..QD.MY.

LMHWX. ..o 9

7TDEOLFD IDMYHUL SURL]YRYDPL.QDIWH..X..V.Y.LMHW

7TDEOLFD 8VSRUHGED X]JURND L SRVQMHG.LE.D. W.UI0

Tablica 4. Cijene sirove nafte u razdoblju od 26(#022. godine.

a7

X X \
QDIWQTL



POPIS GRAFIKONA

Graf 1. Struktura terminske trgovine u svijetu prema predmetu kupoprodaje (2014.)..7

Graf 2. Zemljopisna distribucija broja sklopljenih terminskih ugovora u 2014. godini..8

48



