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�6�$�ä�(�7�$�. 

 
�1�D�I�W�D���M�H���Q�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�D���V�W�U�D�W�H�ã�N�D���V�L�U�R�Y�L�Q�D���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X���L���Y�U�O�R���þ�H�V�W���Q�D�]�L�Y���]�D���Q�D�I�W�X���M�H���Ä�F�U�Q�R���]�O�D�W�R�³����

�1�D�I�W�D�� �L�P�D�� �Y�H�O�L�N�R�� �]�Q�D�þ�H�Q�M�H�� �]�D�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�M�X�� �S�D�� �W�D�N�R�� �M�H�� �L�� �R�G�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�R�J�� �]�Q�D�þ�D�M�D�� �]�D�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H��

�P�Q�R�J�L�K���]�H�P�D�O�M�D���G�L�O�M�H�P���V�Y�L�M�H�W�D�����8�W�M�H�þ�H���Q�D���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�H���F�M�H�O�R�N�X�S�Q�R�J���J�R�Vpodarstva svijeta jer 

�M�H���Q�H�L�]�R�V�W�D�Y�D�Q���L�]�Y�R�U���H�Q�H�U�J�L�M�H�����D���X���V�Y�L�M�H�W�X���V�H���Y�L�ã�H���R�G�������������S�R�W�U�H�E�D���]�D���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���N�R�M�D���V�H���N�R�U�L�V�W�L��

�]�D�G�R�Y�R�O�M�D�Y�D���Q�D�I�W�R�P�����%�H�Q�]�L�Q���M�H���M�H�G�D�Q���R�G���Q�D�M�E�L�W�Q�L�M�L�K���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H�����D���R�Q���S�R�N�U�H�ü�H���Y�H�O�L�N��

�E�U�R�M���D�X�W�R�P�R�E�L�O�D���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X���� �8���S�H�U�L�R�G�X���L�]�P�H�ÿ�X 1973. i 1991. godine dogodila su se tri naftna 

�ã�R�N�D�����D���X�S�U�D�Y�R���V�X���R�Q�L���X���Y�H�O�L�N�R�M���P�M�H�U�L���X�W�M�H�F�D�O�L���Q�D���N�U�H�W�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H�����6�Y�L���Q�D�Y�H�G�H�Q�L���Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N�R�Y�L��

�E�L�O�L�� �V�X�� �L�]�D�]�Y�D�Q�L�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�L�P�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�H�P�����8�� �������� �V�W�R�O�M�H�ü�X�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �M�H�� �G�R�ã�O�R�� �G�R�� �Q�H�N�R�O�L�N�R�� �Q�D�I�W�Q�L�K��

�ã�R�N�R�Y�D�����D���L�]�P�H�ÿ�X���R�V�W�D�O�R�J���M�H�G�D�Q���M�H���X�]�U�R�N�R�Y�D�Q���L���S�D�Q�G�H�P�L�M�R�P���&�R�Y�L�G����������Cijene nafte, kao drugih 

�U�R�E�D���� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �V�X�� �S�U�L�M�H�� �V�Y�H�J�D�� �R�G�Q�R�V�R�P�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X���� �8�� �S�H�U�L�R�G�L�P�D�� �N�D�G�D�� �M�H��

�S�R�Q�X�G�D���Q�H�ã�W�R���P�D�Q�M�D�����F�L�M�H�Q�H���G�R�V�W�L�å�X���J�R�U�Q�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�����D���W�L�P�H���V�H���S�R�W�L�þ�H���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�H���G�D���S�R�Y�H�ü�D�M�X��

�S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���� �6�� �G�U�X�J�H�� �V�W�U�D�Q�H���� �V�� �S�R�M�D�Y�R�P�� �V�X�Y�L�ã�N�D�� �Q�D�I�W�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �V�H�� �V�P�D�Q�M�X�M�H�� �W�H�� �W�R�� �G�R�Y�R�G�L�� �G�R��

smanjenja proizvodnje. 

�=�O�D�W�R�� �M�H�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �Y�U�O�R�� �Y�D�å�D�Q��plemeniti metal, a oni su otporni na kemijske utjecaje. U 

�G�D�Q�D�ã�Q�M�H�� �Y�U�L�M�H�P�H�� �V�H�� �Y�L�ã�H�� �R�G�� ������ ���� �V�Y�M�H�W�V�N�H�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �]�O�D�W�D�� �N�R�U�L�V�W�L�� �]�D�� �Q�D�N�L�W���� �Q�H�ã�W�R�� �P�D�Q�M�H�� �X��

�]�X�E�D�U�V�W�Y�X���W�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�M�L���H�O�H�N�W�U�R�Q�V�N�L�K���X�U�H�ÿ�D�M�D���L���V�O�L�þ�Q�R�����=�O�D�W�R���M�H���S�D�U�D�P�H�W�D�U���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���M�H�U���V�H���X���Q�H�N�L�P��

�G�U�å�D�Y�D�P�D���V�Y�L�M�H�W�D���M�R�ã���X�Y�L�M�H�N���N�R�U�L�V�W�L���N�D�R���S�R�G�O�R�J�D���S�D�S�L�U�Q�D�W�R�P���Q�R�Y�F�X�����1�H�N�H���]�H�P�O�M�H���W�D�N�R�ÿ�H�U���L�P�D�M�X��

zalihe zlata. �7�R�� �V�X�� �1�L�]�R�]�H�P�V�N�D���� �,�Q�G�L�M�D���� �-�D�S�D�Q���� �â�Y�L�F�D�U�V�N�D���� �.�L�Q�D���� �5�X�V�L�M�D���� �)�U�D�Q�F�X�V�N�D���� �6�$�'�� �L��

�1�M�H�P�D�þ�N�D�����3�O�H�P�H�Q�L�W�L���P�H�W�D�O�L���V�X���Y�U�O�R���U�D�Q�R���X���S�U�R�ã�O�R�V�W�L���S�R�V�W�D�O�L���S�O�D�W�H�å�Q�R���V�U�H�G�V�W�Y�R�����D���L���G�D�Q���G�D�Q�D�V���Q�D��

�V�Y�M�H�W�V�N�L�P���W�U�å�L�ã�W�L�P�D���S�R�V�W�L�å�X��vrlo visoke cijene jer su vrlo rijetki u prirodi. 

Utjecajem korona virusa, odnosno pandemije Covid-�������G�R�ã�O�R je do promjena cijena i nafte 

i zlata. 

 
�.�O�M�X�þ�Q�H���U�L�M�H�þ�L: Covid-19, nafta, robne burze, zlato 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

SUMMARY  
 

 

Oil is the most important strategic raw material in the world and a very common name 

for oil is "black gold". Oil is of great importance for industry and thus of economic importance 

for the economy of many countries around the world. It affects the functioning of the entire 

economy of the world because it is an indispensable source of energy, and in the world there is 

more than 40% of the need for energy that is used, which is met by oil. Gasoline is one of the 

most important products of crude oil, and it powers a large number of cars in the world. In the 

period between 1973 and 1991, three oil shocks occurred, and it was precisely these shocks that 

had a major impact on the movement of oil prices. All the mentioned oil shocks were caused 

by a political event. The 21st century also saw several oil shocks, one of which was caused by 

the Covid-19 pandemic. Oil prices, as well as other goods, are determined primarily by the 

supply and demand ratio on the market. In the period when the supply is slightly lower, the 

prices reach the upper values, and thus the producers are encouraged to increase production. 

On the other hand, with the appearance of excess oil, the price decreases and leads to a decrease 

in production. 

Gold is also a very important precious metal, and they are resistant to chemical 

influences. Nowadays, more than 70% of the world's gold production is used for jewelry, 

slightly less in dentistry and the industry of electronic devices and the like. Gold is a parameter 

of value because in some countries of the world it is still used as a base for paper money. Some 

countries also have gold reserves. These are the Netherlands, India, Japan, Switzerland, China, 

Russia, France, USA and Germany. Precious metals became a means of payment very early in 

the past, and even today they fetch very high prices on world markets because they are very 

rare in nature. 

Due to the influence of the corona virus, i.e. the Covid-19 pandemic, there have been changes 

in the prices of both oil and gold. 

 
Keywords: commodity exchanges Covid-19, gold, oil 
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1. UVOD 
 

Tema ovog diplomskog rada je Utjecaj Covid-19 na kretanje cijena na robnim burzama 

(zlato i nafta). 

 �=�O�D�W�R���M�H���E�L�O�R���S�O�D�W�H�å�Q�R���V�U�H�G�V�W�Y�R���M�R�ã���R�G���G�D�Y�Q�L�Q�D���L���]�O�D�W�R�P���V�H���L���G�D�O�M�H���W�U�J�X�M�H���W�H���M�H���Y�U�O�R���Y�U�L�M�H�G�Q�R����

�1�D�I�W�D�� �M�H�� �M�H�G�Q�D�� �R�G�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K�� �V�L�U�R�Y�L�Q�D�� �]�D�� �I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�H�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�M�H�� �L�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �G�U�å�D�Y�D���� �8��

�R�Y�R�P�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�P�� �U�D�G�X�� �ü�H�� �V�H�� �D�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L�� �X�W�M�H�F�D�M�� �&�R�Y�L�G�� ������ �Q�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H�� �L�� �]�O�D�W�D�� �Q�D��

robnim burzama. �7�D�N�R�ÿ�H�U���ü�H�� �V�H�� �Q�D�Y�H�V�W�L�� �L�� �]�D�ã�W�R�� �V�X�� �]�O�D�W�R�� �L�� �Q�D�I�W�D�� �R�G�� �W�R�O�L�N�H�� �Y�D�å�Q�R�V�W�L�� �]�D�� �P�Q�R�J�D��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D���W�H���ã�W�R���]�Q�D�þ�L���Y�L�V�R�N�D���Fijena nafte ili zlata za gospodarstvo. 

 

1.1. Ciljevi rada 
 
Ciljevi rada su a�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L���R�E�L�O�M�H�å�M�D���Q�D�I�W�H���N�D�R���V�L�U�R�Y�L�Q�H���W�H���]�O�D�W�D�����W�D�N�R�ÿ�H�U���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L���N�U�H�W�D�Q�M�H��

cijena nafte i zlata u periodu od 2000. do 2022. godine, odnosno razdoblje nakon pandemije 

Covid-19 na robnim burzama. �8���U�D�G�X���ü�H���V�H���S�U�R�P�R�W�U�L�W�L���F�L�M�H�Q�H���W�H �S�U�R�Y�H�V�W�L���W�H�K�Q�L�þ�N�D���D�Q�D�O�L�]a, a isto 

�W�D�N�R�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�W�� �ü�H�� �V�H�� �I�D�N�W�R�U�L�� �N�R�M�L�� �X�W�M�H�þ�X�� �Q�D�� �I�R�U�P�L�U�D�Q�M�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H�� �L�� �]�O�D�W�D�� �W�H�� �ü�H�� �V�H�� �Q�D�S�U�D�Y�L�W�L�� �L��

fundamentalna analiza. 

 

1.2. �0�H�W�R�G�H���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���L���L�]�Y�R�U�L���S�R�G�D�W�D�N�D 
 

�0�H�W�R�G�H�� �N�R�M�H�� �ü�H�� �V�H�� �N�R�U�L�V�W�L�W�L�� �X�� �R�Y�R�P�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�P�� �U�D�G�X�� �V�X���� �G�H�V�N�U�L�S�W�L�Y�Q�D�� �P�H�W�R�G�D����metoda 

sinteze, metoda analize, metoda klasifikacije te metode indukcije i dedukcije.  U radu su 

�N�R�U�L�ã�W�H�Q�L�� �V�H�N�X�Q�G�D�U�Q�L�� �L�]�Y�R�U�L�� �S�R�G�D�W�D�N�D�� �N�R�M�L�� �V�X�� �S�U�R�Q�D�ÿ�H�Q�L�� �X�� �G�R�P�D�ü�R�M�� �L�� �V�W�U�D�Q�R�M�� �]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�R�M�� �L��

�V�W�U�X�þ�Q�R�M�� �O�L�W�H�U�D�W�X�U�L���� �þ�O�D�Q�F�L�P�D���� �]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�L�P�� �L�� �V�W�U�X�þ�Q�L�P�� �N�Q�M�L�J�D�P�D�� �L�� �U�H�O�H�Yantnim internetskim 

�V�W�U�D�Q�L�F�D�P�D���W�H���G�R�V�W�X�S�Q�L�P���E�D�]�D�P�D���S�R�G�D�W�D�N�D���Y�H�]�D�Q�L�K���X�]���N�O�M�X�þ�Q�H���S�R�M�P�R�Y�H���U�D�G�D�� 

 

1.3. �6�D�G�U�å�D�M���L���V�W�U�X�N�W�X�U�D���U�D�G�D 
 

Rad je strukturno podijeljen na 5 �S�R�J�O�D�Y�O�M�D�����1�D���S�R�þ�H�W�N�X���U�D�G�D���M�H���R�S�L�V�D�Q���X�W�M�H�F�D�M���S�D�Q�G�H�P�L�M�H��

Covid-�������Q�D���U�R�E�Q�H���E�X�U�]�H���W�H���Q�D�þ�L�Q���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���Q�D��robnim burzama gdje se �L�]�P�H�ÿ�X���R�V�W�D�O�R�J���W�U�J�X�M�H��

�L���]�O�D�W�R�P���L���Q�D�I�W�R�P�����6�O�M�H�G�H�ü�H���S�R�J�O�D�Y�O�M�H���R�G�Q�R�V�L���V�H���Q�D���V�Y�M�H�W�V�N�R���W�U�å�L�ã�W�H���]�O�D�W�D���L���Q�D�I�W�H���W�H���V�X���R�S�L�V�D�Q�H��

�V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L���V�Y�D�N�R�J���R�G���W�L�K���W�U�å�L�ã�W�D�����D���L�V�W�R���W�D�N�R���M�H���R�E�M�D�ã�Q�M�H�Q�D���H�O�D�V�W�L�þ�Q�R�V�W���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���L���Q�D�I�W�H���Q�D��

�E�X�U�]�D�P�D�����ý�H�W�Y�U�W�R poglavlje govori o promjenama u cijenama zlata i nafte u periodu od 2000. 

do 2020. godine te o uzrocima i utjecaju na trgovanje na robnim burzama. U ovom poglavlju 



2 
 

�W�D�N�R�ÿ�H�U���M�H�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�R�� �N�D�N�R�� �V�H�� �L�V�S�O�D�W�L�� �L�� �]�D�ã�W�R�� �M�H�� �G�R�E�U�R���X�O�D�J�D�W�L�� �X�� �]�O�D�W�R�� �L�� �Q�D�I�W�X���� �1�D�� �N�U�D�M�X�� �U�D�G�D je 

�L�]�Y�H�G�H�Q���]�D�N�O�M�X�þ�D�N���R���R�E�U�D�ÿ�H�Q�R�M���W�H�P�L�� 
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2. UTJECAJ COVIDA -19 NA ROBNE BURZE 
 

�%�X�U�]�D���M�H���R�U�J�D�Q�L�]�L�U�D�Q�R���L���V�W�D�O�Q�R���P�M�H�V�W�R���Q�D���N�R�M�H�P���V�H���S�U�H�P�D���X�Q�D�S�U�L�M�H�G���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�P���L���U�H�J�X�O�L�U�D�Q�L�P��

�S�U�D�Y�L�O�L�P�D�� �V�D�V�W�D�M�X�� �S�U�R�G�D�Y�D�þ�L���� �N�X�S�F�L�� �L�� �E�U�R�N�H�U�L���� �1�D��burzama se trguje vrijednosnim papirima, 

�G�H�Y�L�]�Q�L�P���Q�R�Y�F�H�P�����U�R�E�D�P�D���L���X�V�O�X�J�D�P�D�����5�R�E�D���M�H���S�U�L�Y�L�G�Q�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���I�L�]�L�þ�N�L���V�H���Q�H���P�R�å�H���Y�L�G�M�H�W�L����

�Y�H�ü���G�R�O�D�]�L���X���Y�L�G�X���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K���S�D�S�L�U�D�����1�D���E�X�U�]�D�P�D���N�X�S�F�L���L���S�U�R�G�D�Y�D�þ�L���Q�H���Y�U�ã�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�X���L�]�U�D�Y�Q�R��

�Y�H�ü���S�U�H�N�R���E�U�R�N�H�U�D�����3�R�V�W�R�M�L���Q�Hkoliko vrsta burzi, a to su: 

�x robna, 

�x devizna, 

�x �X�V�O�X�å�Q�D�� 

�x efektna. 

�1�D���U�R�E�Q�L�P���E�X�U�]�D�P�D���V�H���W�U�J�X�M�H���V�L�U�R�Y�L�Q�D�P�D���N�D�R���ã�W�R���V�X���V�U�H�E�U�R�����]�O�D�W�R�����Q�D�I�W�D�����N�D�Y�D�����þ�D�M�����ã�H�ü�H�U���L��

�G�U�X�J�R�����1�D���E�X�U�]�D�P�D���V�H���Q�H���N�X�S�X�M�H���V�W�Y�D�U�Q�R���L���S�U�D�Y�R���]�O�D�W�R���Q�L�W�L���N�D�Y�D���Y�H�ü���V�H���N�X�S�X�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L���S�D�S�L�U��

neke ro�E�H�� �W�H�� �V�H�� �R�Q�� �P�R�å�H�� �S�U�R�G�D�W�L�� �L�O�L�� �P�L�M�H�Q�L�W�L�� �]�D�� �Q�H�N�X�� �G�U�X�J�X�� �U�R�E�X���� �2�Y�D�N�D�Y�D�� �Y�U�V�W�D�� �N�X�S�R�Y�D�Q�M�D��

�V�L�U�R�Y�L�Q�D���X���Y�H�ü�L�Q�L���V�O�X�þ�D�M�H�Y�D���V�H���R�G�Y�L�M�D���S�U�H�N�R���2�7�&���W�U�å�L�ã�W�D���M�H�U���M�H���W�R���W�U�å�L�ã�W�H���E�H�]���S�R�V�U�H�G�Q�L�N�D�����ã�W�R���]�Q�D�þ�L��

�E�U�å�D�� �U�D�]�P�M�H�Q�D�� �L�� �Y�H�ü�L�� �S�U�R�I�L�W���� �'�L�O�M�H�P�� �V�Y�L�M�H�W�D�� �S�R�V�W�R�M�H�� �Y�H�O�L�N�H�� �U�R�E�Q�H�� �E�X�U�]�H�� �V�� �Iiksnim radnim 

vremenom i mjestom rada. (https://www.poslovni.hr/leksikon/burza-48) 

�%�X�U�]�H���V�X���M�H�G�D�Q���R�G���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K���þ�L�P�E�H�Q�L�N�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�J���U�D�]�Y�R�M�D���Q�H�N�H���]�H�P�O�M�H�����D���L�V�W�R���W�D�N�R���V�X��

�L�� �Q�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�H�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �W�U�å�L�ã�Q�R�J�� �G�U�X�ã�W�Y�D���� �%�X�U�]�H�� �V�X�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �M�H�G�D�Q�� �R�G�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�K��

pronalazaka u povijesti ljudske civilizacije. Svaka razvijena �G�U�å�D�Ya trebala bi imati razvijeno 

bruzovno poslovanje jer se na �W�D�M���Q�D�þ�L�Q �V�O�L�M�H�Y�D�M�X���Q�H�D�Q�J�D�å�L�U�D�Q�D���J�R�W�R�Y�L�Q�V�N�D���Q�R�Y�þ�D�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D, a 

�R�Q�D�� �V�X�� �R�G�� �Y�H�O�L�N�H�� �Y�D�å�Q�R�V�W�L��za gospodarski rast, odnosno za materijalnu proizvodnju roba i 

usluga. �=�D���Q�D�I�W�X���V�H���N�D�å�H���Ga je krv gospodarstva, a burza je srce gospodarstva jer je to kao kotao 

�J�G�M�H���V�H���P�L�M�H�ã�D�M�X���V�L�U�R�Y�L�Q�H�� novac i poslovne operacije. (Bazdan, 2006, str. 90) 

�7�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���E�X�U�]�D�P�D���L�O�L���W�H�U�P�L�Q�V�N�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���V�H���G�R�J�D�ÿ�D���V�H���Y�L�ã�H���R�G���S�R�O�D���V�W�R�O�M�H�ü�D�����D�O�L���M�H�G�D�Q��

od najsofisticiranijih oblika suvremenog poslovanje je upravo trgovina naprednim 

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�P�D���W�H�U�P�L�Q�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D�����3�R�þ�H�F�L���V�H���Y�H�å�X���X�]���W�U�J�R�Y�L�Q�X���U�R�E�R�P�����D���X���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�Ljeme se 

trguje financijskim instrumentima. Razvoj financijskih instrumenata se u danas razvija vrlo 

�E�U�]�L�P���W�H�P�S�R�P���� �1�D�M�U�D�]�Y�L�M�H�Q�L�M�H���]�H�P�O�M�H���V�Y�L�M�H�W�D���V�X���R�W�L�ã�O�H���Q�D�M�G�D�O�M�H���X���U�D�]�Y�R�M�X���Q�R�Y�L�K���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D��

�W�H�U�P�L�Q�V�N�R�J�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���� �D�� �W�R�� �V�X�� �6�M�H�G�L�Q�M�H�Q�H�� �$�P�H�U�L�þ�N�H�� �'�U�å�D�Y�H���� �9�H�O�L�N�D Britanija, Japan i druge. 

Razvijene zemlje bile su samo primjer, odnosno model ostalim zemljama svijeta kako bi i one 

�U�D�]�Y�L�O�H�� �W�H�U�P�L�Q�V�N�D�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �2�Q�D�� �R�P�R�J�X�ü�D�Y�D�M�X�� �P�Q�R�J�L�P�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�P�� �V�X�E�M�H�N�W�L�P�D�� �R�V�W�Y�D�U�L�W�L�� �E�U�R�M�Q�H��
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�S�U�H�G�Q�R�V�W�L�����D���S�R�V�H�E�Q�R���M�H���Y�D�å�Q�R���L�]�E�M�H�ü�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H i robne rizike, a istovremeno imati financijsku 

dobit. (Lazibat i sur., 2007, str. 1) 

�3�U�L�O�L�N�R�P���N�X�S�Q�M�H���G�L�R�Q�L�F�D���Q�D���E�X�U�]�L���N�X�S�D�F���V�H���X���Y�H�O�L�N�R�M���P�M�H�U�L���L�]�O�D�å�H���Q�H�S�R�V�U�H�G�Q�R�P���U�L�]�L�N�X�����,�V�W�R��

�W�D�N�R���V�H���P�R�å�H���U�H�ü�L���G�D���L���S�R�O�D�J�D�Q�M�H���J�R�W�R�Y�L�Q�H���Q�D���ã�W�H�G�Q�X���N�Q�M�L�å�L�F�X�����E�H�]���R�E�]�L�U�D���R���N�R�M�Rj se banci radi, 

�]�Q�D�þ�L�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�� �U�L�]�L�N���� �L�D�N�R�� �M�H�� �P�Q�R�J�R�� �P�D�Q�M�D�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���J�X�E�L�W�N�D�� �X�O�R�å�H�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D���� �6�O�X�þ�D�M�H�Y�L��

�J�X�E�L�W�N�D���V�X���Y�U�O�R���U�L�M�H�W�N�L�����D�O�L���L�S�D�N���P�R�J�X�ü�L���W�H���M�H���U�L�M�H�þ���R���L�]�Y�D�Q�U�H�G�Q�L�P���R�N�R�O�Q�R�V�W�L�P�D���]�E�R�J���N�R�M�L�K���E�L���V�H��

�X�O�R�å�H�Q�R�� �P�R�J�O�R�� �L�]�J�X�E�L�W�L���� �1�H�ã�W�R�� �Y�H�ü�L�� �U�L�]�L�N�� �M�H�� �X�O�D�J�D�Q�M�H��u kupnju dionica. (Bestenbostel i sur., 

1992, str. 29) 

Burza je uzbudljiva i glasna. Jedna od glavnih karakteristika burzovnog poslovanja je 

�³�G�R�E�U�R�� �U�D�V�S�R�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�³���� �D�� �W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �R�P�R�J�X�ü�L�W�L�� �G�D�� �V�H�� �N�D�S�L�W�D�O�� �S�U�H�O�L�M�H�Y�D�� �X�S�U�D�Y�R�� �W�D�P�R�� �J�G�M�H�� �M�H��

�S�R�W�U�H�E�Q�R���� �%�X�U�]�D�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� �G�L�R�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �X�V�P�M�H�U�D�Y�D�� �S�U�H�P�D�� �S�R�G�U�X�þ�M�L�P�D�� �Q�D�M�Y�H�ü�H�� �]�D�U�D�G�H���� �2�Q�D�� �M�H��

�W�D�N�R�ÿ�H�U�� �P�M�H�V�W�R�� �Q�D�� �N�R�M�H�P�� �V�H�� �N�D�S�L�W�D�O�� �Q�D�M�E�R�O�M�H�� �]�D�G�U�å�D�Y�D�� �D�N�R�� �V�H�� �J�O�H�G�D�� �V�D�� �V�W�D�M�D�O�L�ã�W�D�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�R�J��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D���� �1�D�M�Y�L�ã�H�� �Q�R�Y�F�D�� �W�U�H�E�D�� �X�O�D�J�D�W�L�� �W�D�P�R�� �J�G�M�H�� �V�X�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� �L�]�J�O�H�G�L�� �]�D�� �]�D�U�D�G�X���� �D�� �R�� �W�R�P�H��

brine burza���� �,�V�W�R�� �W�D�N�R���� �R�Q�D�� �R�P�R�J�X�ü�X�M�H�� �V�X�V�U�H�W�� �Q�X�G�L�O�D�F�D�� �L�� �W�U�D�å�L�O�D�F�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �I�R�U�P�L�U�D�� �F�L�M�H�Q�H����

�3�U�R�V�M�H�þ�Q�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���V�H���I�R�U�P�L�U�D�M�X���V�X�þ�H�O�M�D�Y�D�Q�M�H�P���S�R�Q�X�G�H���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���Q�D�S�L�W�D�O�D���Q�D���E�X�U�]�L�����%�X�U�]�D��

�V�W�Y�D�U�D���S�U�R�V�M�H�þ�Q�L���S�U�H�J�O�H�G���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�M�D�����6�Y�D�N�L���V�X�G�L�R�Q�L�N���E�X�U�]�H���X���V�Y�D�N�R�P���W�U�H�Q�X�W�N�X���L�P�D���Xvid na stanje 

�Ä�N�D�N�R���N�R�W�L�U�D�M�X���G�L�R�Q�L�F�H�³�����8�S�U�D�Y�R���L�]���W�R�J���U�D�]�O�R�J�D���V�H���E�U�]�R���P�R�å�H���U�H�D�J�L�U�D�W�L���Q�D���S�R�Q�X�G�H�����S�U�L�K�Y�D�W�L�W�L���N�D�R��

�U�H�D�O�Q�H���L�O�L���S�D�N���R�W�N�O�R�Q�L�W�L�����=�D�V�L�J�X�U�Q�R���E�L���E�L�O�R���P�D�Q�M�H���G�L�O�H�P�D���X�N�R�O�L�N�R���E�L���V�Y�D���W�U�å�L�ã�W�D���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�O�D���N�D�R��

�E�X�U�]�D���W�H���Q�H���E�L���E�L�O�R���V�X�]�G�U�å�D�Q�R�V�W�L���S�U�H�P�D���W�U�å�L�ã�W�X���Nao institucionalnom okviru. (Bestenbostel i sur., 

1992, str. 30-32) 

 �%�X�U�]�D���V�H���P�R�å�H���G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L���Q�D���U�D�]�Q�H���Q�D�þ�L�Q�H�����Ä�%�X�U�]�D���M�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O�Q�R���U�D�]�P�M�H�Q�V�N�R���P�M�H�V�W�R��

na kojem pojedini sudionici obavljaju transakcije vrijednosnicama i financijskim derivatima u 

cilju stjecanja dobiti. Burza je stoga institucionalizirano mjesto i po tome se razlikuje od raznih 

�W�U�å�L�ã�W�D���N�R�M�D���V�H���P�R�J�X���S�U�R�W�H�]�D�W�L���L���N�U�R�]���Q�H�N�R�O�L�N�R���G�U�å�D�Y�D���L�V�W�R�G�R�E�Q�R���³�����/�D�]�L�E�D�W���L���V�X�U�������������������V�W�U������-5) 

�Ä�2�V�Q�R�Y�Q�H���S�U�H�G�Q�R�V�W�L���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���S�X�W�H�P���E�X�U�]�H���O�H�å�H�� �X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���I�L�Q�Dncijskih instrumenata i 

�V�D�P�H���V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���³�����/�D�]�L�E�D�W���L���V�X�U�������������������V�W�U������-5) 

Trgovanje se najbolje prikazuje kroz kretanje cijene burzovnih indeksa. Burzovni indeks je 

�Q�D�M�E�R�O�M�L���Q�D�þ�L�Q���N�R�M�L�P���V�H���S�U�L�N�D�]�X�M�H���W�U�H�Q�X�W�Q�R���V�W�D�Q�M�H���G�U�å�D�Y�H���X���Q�H�N�R�P���W�U�H�Q�X�W�N�X�����%�X�U�]�Rvni indeksi 

�S�R�N�D�]�X�M�X���K�R�ü�H���O�L���E�X�U�]�R�Y�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H���U�D�V�W�L���L�O�L���S�D�N���S�D�G�D�W�L�� 
�%�X�U�]�R�Y�Q�L�� �L�Q�G�H�N�V�L�� �V�X�� �Q�D�M�E�R�O�M�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�J�� �G�L�M�H�O�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �L�O�L�� �þ�D�N��

�F�M�H�O�R�N�X�S�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D�����D���S�R�V�W�R�M�H���V�S�H�F�L�I�L�F�L�U�D�Q�L���L���R�S�ü�L���L�Q�G�H�N�V�������%�D�L�O�H�\�����������������V�W�U���������� 

�%�X�U�]�R�Y�Q�L�� �L�Q�G�H�N�V�� �V�O�X�å�L kako bi se analizirala volatilnost cijena dionica na neki dan ili 

vremenski period (tjedan, mjesec ili godina). Burzovni indeks je isto tako i mjerilo kojim se 

�J�O�H�G�D���X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���V�W�U�D�W�H�J�L�M�H���X�O�D�J�D�Q�M�D���Q�D���E�X�U�]�L�����.�R�U�L�V�W�H���V�H���X���U�D�]�Q�H���V�Y�U�K�H���W�H���V�H���G�H�I�L�Q�L�U�Dju 
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�Q�D���P�Q�R�J�R�E�U�R�M�Q�H���Q�D�þ�L�Q�H�����%�X�U�]�R�Y�Q�L���L�Q�G�H�N�V�L���X���Y�H�O�L�N�R�M���P�M�H�U�L���V�H���N�R�U�L�V�W�H���]�D���N�R�P�X�Q�L�F�L�U�D�Q�M�H���R���V�W�D�Q�M�X��

ekonomije. Burze imaju svoje indekse kojima nastoje drugim ekonomskim akterima dati 

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �R�� �S�R�V�W�L�J�Q�X�W�R�M�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �S�U�H�G�P�H�W�D�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���� ���$�Q�G�U�L�M�D�Q�L�ü���� �9�L�G�D�N�R�Y�L�ü���� ������������ �V�W�U����

179) 

�8���V�X�Y�U�H�P�H�Q�R�P���S�R�O�L�W�L�þ�N�R�P���L���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P���R�N�U�X�å�H�Q�M�X���� �Q�L�W�L���M�H�G�Q�D���]�H�P�O�M�D���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X���V�H���Q�H��

�P�R�å�H���V�P�D�W�U�D�W�L���V�L�J�X�U�Q�R�P���R�G���L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�L���U�D�]�Q�L�P���R�E�O�L�F�L�P�D���U�L�]�L�N�D�����8���G�D�Q�D�ã�Q�M�L�P���X�Y�M�H�W�L�P�D���G�R�J�D�ÿ�D�M�L��

�N�R�M�L�� �X�W�M�H�þ�X�� �Q�D�� �O�R�N�D�O�Q�D�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �L�P�D�M�X�� �R�G�M�H�N�� �Q�D�� �F�L�M�H�Q�H roba, kamatne stope i valutne 

�W�H�þ�D�M�H�Y�H�� �X�� �F�L�M�H�O�R�P�� �V�Y�L�M�H�W�X���� �'�D�Q�D�V�� �M�H�� �S�R�U�H�G�� �U�R�E�Q�L�K�� �W�H�U�P�L�Q�V�N�L�K�� �X�J�R�Y�R�U�D�� �Q�D�� �P�H�W�D�O�H���� �H�Q�H�U�J�H�Q�W�H����

�S�R�O�M�R�S�U�L�Y�U�H�G�Q�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�H�����N�D�P�D�W�Q�H���V�W�R�S�H�����W�H�þ�D�M�H�Y�H�����P�R�J�X�ü�H���W�U�J�R�Y�D�W�L���L���W�H�U�P�L�Q�V�N�L�P���X�J�R�Y�R�U�L�P�D��

na raznovrsne indekse, obveznice i dionice, cijene vozarina, a odnedavno i na vremenske 

prilike. (Lazibat i sur., 2017, str. 28) 

N�D�M�Y�H�ü�D��burza na svijetu je New York Stock Exchange. Ona je barometar zdravstvenog 

stanja cijelog kapitalizma na svijetu. G�R�G�L�Q�H�� ������������ �S�U�H�P�D�ã�H�Q�� �M�H�� �E�U�R�M�� �R�G�� �P�L�O�Ljardu dnevnih 

transakcija. �*�R�G�L�Q�H�� ������������ �W�U�å�L�ã�Q�L�� �Y�R�O�X�P�H�Q��bio je 367,1 milijardu transakcija, a �W�U�å�L�ã�Q�D��

vrijednost trgovanja bila je 6 052 milijarde funti sterlinga. �'�U�X�J�D���Q�D�M�Y�H�ü�D���E�X�U�]�D���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X���M�H 

londonska efektna burza (London Stock Exchange). Godine 1997. je �W�U�å�L�ã�Q�L���Y�R�O�X�P�H�Q���L�]�Q�R�V�L�R��

53,6 milijardi transakcija, a �W�U�å�L�ã�Q�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D��bila je 4 700 milijardi funti sterlinga. 

�7�U�H�ü�D���Q�D�M�Y�H�ü�D���E�U�X�]�D���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X���M�H��tokijska efektna burza (Tokyo Stock Exchange). Ova burza 

ima �W�U�å�L�ã�Q�L�� �Y�R�O�X�P�H�Q�� �R�G�� �������� �P�L�O�L�M�D�U�G�L�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�D�� �L�� �W�U�å�L�ã�Qu vrijednost trgovanja od 1 673 

milijarde funti sterlinga�����1�D�Y�H�G�H�Q�H���E�X�U�]�H���þ�L�Q�H���W�D�N�R�]�Y�D�Q�L �þ�D�U�R�E�Q�L���W�U�R�N�X�W���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�H���E�X�U�]�R�Y�Q�H��

trgovine. �%�X�U�]�R�Y�Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �U�D�G�H�� �V�Y�D�N�L�� �G�D�Q�� ������ �V�D�W�D�� �G�Q�H�Y�Q�R�� �M�H�U�� �M�H��svijet podijeljen na 24 

vremenske zone, a to im om�R�J�X�ü�D�Y�D���G�R�E�U�R���U�D�]�Y�L�M�H�Q�D��tehnologija komuniciranja te nikada ne 

prestaju s radom. (Bazdan, 2006, str. 90) 

�.�U�D�M�H�P���������������J�R�G�L�Q�H���R�]�U�D�å�M�H���Q�D���V�Y�M�H�W�V�N�L�P���E�X�U�]�D�P�D�M�H���E�L�O�R���R�S�W�L�P�L�V�W�L�þ�Q�R�����D���P�Q�R�J�H���E�X�U�]�H���V�X��

�W�H���J�R�G�L�Q�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���]�D�Y�U�ã�D�Y�D�O�H���þ�D�N���L���U�D�V�W�R�P���F�L�M�H�Q�D���G�L�R�Q�L�F�D���W�H���Vu dosezale rekordne razine. Te 

�J�R�G�L�Q�H���M�H���G�R�J�R�Y�R�U�H�Q���V�S�R�U�D�]�X�P���.�L�Q�H���L���6�M�H�G�L�Q�M�H�Q�L�K���D�P�H�U�L�þ�N�L�K���'�U�å�D�Y�D�����D���W�R���M�H���M�H�G�D�Q���R�G���S�R�]�L�W�L�Y�Q�L�K��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���� �1�L�W�N�R�� �Q�L�M�H�� �R�þ�H�N�L�Y�D�R�� �G�D�� �ü�H�� �F�L�M�H�O�D�� �V�L�W�X�D�F�L�M�D�� �V�� �S�D�Q�G�H�P�L�M�R�P�� �L�� �N�R�U�R�Q�D��

�Y�L�U�X�V�R�P���R�W�L�ü�L���W�R�O�L�N�R���G�D�O�H�O�N�R���L���L�]�P�D�N�Q�X�W�L �N�R�Q�W�U�R�O�L���W�H���X�Q�L�ã�W�L�W�L���V�Y�M�H�W�V�N�R���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�R�����D���L�V�W�R���W�D�N�R���L��

�V�Y�M�H�W�V�N�R���W�U�å�L�ã�W�H���N�D�S�L�W�D�O�D�����1�H�V�L�J�X�U�Q�L���X�O�D�J�D�þ�L���X���W�U�H�Q�X�W�N�X���S�R�M�D�Y�H���N�R�U�R�Q�D���Y�L�U�X�V�D���Q�L�V�X���]�Q�D�O�L���N�R�O�L�N�H��

�ã�W�H�W�H���Q�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�X���N�R�U�R�Q�D���P�R�å�H���L�P�D�W�L�����S�R�N�X�ã�D�Y�D�O�L���V�X���S�U�R�F�L�M�H�Q�L�W�L���S�R�V�O�M�H�G�L�F�H���W�H���G�X�å�L�Q�X���W�U�D�M�D�Q�M�D��

pande�P�L�M�H�����=�E�R�J���W�R�J�D���V�H���X�N�O�M�X�þ�X�M�X���L���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����Q�R���S�U�R�E�O�H�P���M�H���S�R�J�D�ÿ�D�Q�M�D���S�U�D�Y�R�J���W�U�H�Q�X�W�N�D��

�N�D�N�R���E�L���V�H���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���P�M�H�U�H���S�R�G�X�]�H�O�H�������%�D�E�L�ü�����������������V�W�U���������� 

�3�D�Q�G�H�P�L�M�D���N�R�U�R�Q�D���Y�L�U�X�V�D���X�Y�H�O�L�N�H���M�H���X�W�M�H�F�D�O�D���Q�D���V�Y�H���D�V�S�H�N�W�H���V�X�Y�U�H�P�H�Q�R�J���G�U�X�ã�W�Y�D���W�H���M�H���G�R�Y�H�O�D��

�S�R�O�L�W�L�þ�D�U�H�� �Q�D�� �N�R�P�S�O�L�F�L�U�D�Q�� �L�]�E�R�U���� �Ä�O�R�F�N�G�R�Z�Q�³���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �V�W�R�S�L�U�D�Q�M�H�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H��
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�V�P�D�Q�M�L�R�� �E�U�R�M�� �]�D�U�D�å�H�Q�L�K�� �L�O�L�� �R�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �Q�H�W�D�N�Q�X�W�L�P���� �D�� �W�L�P�H�� �V�H�� �S�R�Y�U�ü�D�Y�D�� �U�L�]�L�N��

�H�N�V�S�R�Q�H�Q�F�L�M�D�O�Q�R�J���U�D�V�W�D���E�U�R�M�D���]�D�U�D�å�H�Q�L�K�����D���S�R�V�O�M�H�G�L�þ�Q�R���L���V�P�U�W�Q�R�V�W���O�M�X�G�L�����0�Q�R�J�R���]�H�P�D�O�M�D���R�G�D�E�U�D�O�R��

�M�H���R�S�F�L�M�X���]�D�X�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�D�Y�D�����3�R�V�O�M�H�G�L�F�D���V�X���E�L�O�H���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H���E�U�X�W�R���G�R�P�D�ü�H�J���S�U�R�L�]�Y�R�G�D����

�U�D�V�W���V�W�R�S�H���Q�H�]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L���L���]�D�W�Y�D�U�D�Q�M�H���P�Q�R�J�L�K���S�R�G�X�]�H�ü�D����Stanje nekog gospodarstava vidi se 

prema kretanju burzovnih indeksa koji su zbog krize bili u naglom padu, a prije korona krize 

�V�X���]�D�E�L�O�M�H�å�H�Q�H���U�H�N�R�U�G�Q�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�������$�Q�ÿ�H�O�L�Q�R�Y�L�ü���L���V�X�U�������������������V�W�U���������� 
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3. �6�9�-�(�7�6�.�2���7�5�ä�,�â�7�(���=�/�$�7�$���,��NAFTE 
 

Trgovanje zlatom i naftom odvija se na robnim burzama. To su burze na kojima se trguje 

standardiziranom realnom robom. Kvaliteta tih roba je precizno opisana burzovnim uzancama. 

�3�R�V�W�R�M�H���R�S�ü�H���L���V�S�H�F�L�M�D�O�L�]�L�U�D�Q�H���U�R�E�Q�H���E�X�U�]�H���]�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���Y�U�V�W�H���U�R�E�D�����0�R�J�X�ü�H���M�H���W�U�J�R�Y�D�W�L���I�L�]�L�þ�N�L�P��

�U�R�E�D�P�D�� �N�D�R�� �ã�W�R�� �V�X���� �V�W�R�N�D���� �X�O�M�D�U�L�F�H���� �å�L�W�D�U�L�F�H���� �G�U�Y�R���� �P�H�W�D�O�L���� �H�Q�H�U�J�Q�H�Q�W�L�� �W�H���P�O�L�M�H�þ�Q�L�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�L���� �D����

�S�R�Q�X�G�D�� �V�H�� �Q�H�S�U�H�V�W�D�Q�R�� �S�U�R�ã�L�U�X�M�H�� �L�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D���� �1�D�� �S�U�L�P�M�H�U�� �U�R�E�Q�D�� �E�X�U�]�D��New York Mercantile 

specijalizirana je za energente, a London Metal Exchange specijalizirana je za metale. (Lazibat 

i sur., 2017, str. 30) 

 

Graf 1. Struktura terminske trgovine u svijetu prema predmetu kupoprodaje (2014.) 

 
Izvor: Futures Industry Association (2015) 2014 FIA Annual Volume Survey 

 

�,�]���S�U�H�W�K�R�G�Q�R�J���J�U�D�I�L�N�R�Q�D���Y�L�G�O�M�L�Y�R���G�D���M�H���Q�D�M�Y�H�ü�L���X�G�L�R���W�H�U�P�L�Q�V�N�L�K���X�J�R�Y�R�U�D���V�N�O�R�S�O�M�H�Q�L�K���X��������������

�J�R�G�L�Q�L�� �V�N�O�R�S�O�M�H�Q�R�� �Q�D�� �G�L�R�Q�L�F�D�P�D�� �L�� �G�L�R�Q�L�þ�N�L�P�� �L�Q�G�H�N�V�L�P�D���� �]�D�M�H�G�Q�R�� ������ ���� �R�G�� �X�N�X�S�Q�R�J�� �E�U�R�M�D��

ugovora sklopljenih te godine na gotovo 80 burzi u svij�H�W�X���� �5�H�D�O�Q�H�� �U�R�E�H�� �G�U�å�H�� �P�D�Q�M�L�� �X�G�L�R�� �X��

�V�Y�M�H�W�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X�����(�Q�H�U�J�H�Q�W�L�����J�G�M�H���S�U�L�S�D�G�D���L���Q�D�I�W�D���]�D�X�]�L�P�D�M�X�����������R�G���X�N�X�S�Q�R�J���E�U�R�M�D���W�H�U�P�L�Q�V�N�L�K��

ugovora, a plemeniti metali, u koje se ubraja zlati iznose 2 %. (Lazibat i sur., 2017, str. 32) 
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Graf 2. Zemljopisna distribucija broja sklopljenih terminskih ugovora u 2014. godini 

 

 
Izvor: Futures Industry Association (2015) 2014 FIA Annual Volume Survey 

 

�8���V�Y�L�M�H�W�X���X���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�L�M�H�P�H���S�R�V�W�R�M�L���Y�L�ã�H���R�G���R�V�D�P�G�H�V�H�W���E�X�U�]�L���Q�D���N�R�M�L�P�D���M�H���P�R�J�X�ü�H���W�U�J�R�Y�D�W�L��

indeksima, �U�H�D�O�Q�L�P���U�R�E�D�P�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���L�P�R�Y�L�Q�R�P�����'�H�V�H�W���Q�D�M�Y�H�ü�L�K���E�X�U�]�L���]�D�M�H�G�Q�R���G�U�å�L���þ�D�N��������

�����W�H�U�P�L�Q�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D����CME Group �M�H���W�U�H�Q�X�W�Q�R���Q�D�M�Y�H�ü�D���E�X�U�]�R�Y�Q�D���J�U�X�S�D�F�L�M�D���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X�����D���Q�D�V�W�D�O�D��

je spajanjem izvorno robnih burzi koje su uvodile trgovinu financijskom imovinom i indeksima 

�N�D�R���R�G�J�R�Y�U���Q�D���S�R�W�U�H�E�H���V�X�Y�U�H�P�H�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D����CME Group �V�D�G�U�å�L�������������W�H�U�P�L�Q�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���V�Y�L�M�H�W�D����

�,�]�� �S�U�H�W�K�R�G�Q�R�J�� �J�U�D�I�L�N�R�Q�D�� �Y�L�G�O�M�L�Y�R�� �M�H�� �N�D�N�R�� �M�H�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� �E�U�R�M�� �W�H�U�P�L�Q�V�N�L�K�� �X�J�R�Y�R�U�D�� �V�N�O�R�S�O�M�H�Q�� �X��

Sjevernoj Americi (38 %), zatim slijedi Azija (33 %), potom Euro�S�D�������������������W�H���-�X�å�Q�D���$�P�H�U�L�N�D��

�������������L���R�V�W�D�O�R���ã�W�R���þ�L�Q�L���������������/�D�]�L�E�D�W���L���V�X�U�������������������V�W�U���������� 
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Tablica 1. 10 �Q�D�M�Y�H�ü�L�K���E�X�U�]�L���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X 
Rang    Naziv burze     Proizvodi  Zemlja 

podrijetla  

�7�U�å�L�ã�Q�L���X�G�L�R��

(%) u 2014. 

1. CME Group: 

                 CME 

                 CBOT 

                  NYME 

 

Realne robe, 

financijska 

imovina, 

�Y�D�O�X�W�Q�L���W�H�þ�D�M�H�Y�L�� 

indeksi 

SAD 16,0 

2. International Exchange: 

ICE Futures Europe 

NYSE Amex 

NYSE Arca 

ICE Futures U.S. 

ICE Futures Canada 

Singapore Mercantile Exchange 

Nafta, financijska 

imovina, valutni 

�W�H�þ�D�M�H�Y�L�����L�Q�G�H�N�V�L 

SAD 10,6 

3. Eurex: 

Eurex 

International Securities Exchange 

International Securities Exchange 

Gemini 

Plemeniti metali, 

financijska 

imovina, valutni 

�W�H�þ�D�M�H�Y�L�����L�Q�G�H�N�V�L 

�1�M�H�P�D�þ�N�D 

 

9,7 

4. National Stock Exchange of India 

 

Financijska 

imovina, valutni 

�W�H�þ�D�M�H�Y�L�����L�Q�G�H�N�V�L 

Indija 

 

8,7 

5. BM&FBovespa: 

Bolsa de Valores de Sao Paolo 

Bolsa de Mercadorias & Futuros 

Realne robe, 

financijska 

imovina, valutni 

�W�H�þ�D�M�H�Y�L�����L�Q�G�H�N�V�L 

Brazil 

 

6,6 

6. Moscow Exchange 

 

Nafta i plemeniti 

metali, financijska 

imovina, valutni 

�W�H�þ�D�M�H�Y�L�����L�Q�G�H�N�V�L 

Rusija 6,6 

7. CBOE Holdings Financijska 

imovina 

SAD 6,1 
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8. Nasdaq OMX Financijska 

imovina 

SAD 5,2 

9. Shangai Futures Exchange Metali i nafta Kina 3,9 

10. Dalian Commodity Exchange Poljoprivredni 

proizvodi i metali 

Kina 3,6 

Izvor: Futures Industry Association (2015) 2014 FIA Annual Volume Survey 

  

Uspostavom burzovnog poslovanja (razmjene), cijene se svakim danom mijenjaju i 

�R�G�U�H�ÿ�X�M�X���Q�D���R�W�Y�R�U�H�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X�����D���X�W�U�N�X���Y�R�G�H���N�X�S�F�L���L���S�U�R�G�D�Y�D�þ�L�����D���Q�M�L�K���S�R�Y�H�]�X�M�X���E�U�R�N�H�U�L���Q�D���E�X�U�]�L��

�V�O�X�å�H�ü�L���V�H���P�R�G�H�U�Q�R�P���N�R�P�X�Q�L�N�D�F�L�M�V�N�R�P���W�H�K�Q�R�O�R�J�L�M�R�P�������'�H�N�D�Q�L�ü���L���V�X�U�������������������V�W�U������������ 

 

3.1. �6�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L���V�Y�M�H�W�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���]�O�D�W�D 
 

Zlato je plemeniti metal, a plemeniti metali su skupina metala koji su dobro otporni na 

�N�H�P�L�M�V�N�H���X�W�M�H�F�D�M�H���L���X�W�M�H�F�D�M���D�W�P�R�V�I�H�U�O�L�M�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���Q�H���K�U�ÿ�D�M�X�����S�R�G�D�W�Q�L���V�X���]�D���R�E�U�D�G�X���L���V�M�D�M�Q�L�����ý�L�V�W�R��

�]�O�D�W�R���M�H���P�H�N�D�Q���P�H�W�D�O�����þ�H�V�W�R���V�H���O�H�J�L�U�D���V���E�D�N�U�R�P���L�O�L���V�U�H�E�U�R�P�����=�O�D�W�R���V�H���X���S�U�L�U�R�G�L���Q�D�O�D�]�L���X���þ�L�V�W�R�P��

�R�E�O�L�N�X�����Q�D�M�þ�H�ã�ü�H���X���H�U�X�S�W�L�Y�Q�L�P���V�W�L�M�H�Q�D�P�D���L�O�L���X���]�U�Q�F�L�P�D���N�R�M�D���V�X���S�R�P�L�M�H�ã�D�Q�D���V���S�L�M�H�V�N�R�P���X���U�L�M�H�N�D�P�D����

�8���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�L�M�H�P�H���V�H���Y�L�ã�H���R�G�������������V�Y�M�H�W�V�N�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���]�O�D�W�D���P�N�R�U�L�V�W�L���]�D���Q�D�N�L�W�����Q�H�ã�W�R���P�D�Q�M�H��

�X���]�X�E�D�U�V�W�Y�X���W�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�M�L���H�O�H�N�W�U�R�Q�V�N�L�K���X�U�H�ÿ�D�M�D���L���V�O�L�þ�Q�R�����6���R�E�]�L�U�R�P���G�D���V�H���]�O�D�W�R���G�D�Q�D�V���N�R�U�L�Vti kao 

podloga papirnatom novcu u nekim zrmljama, u trgovini je parametar vrijednosti. Od davnina 

�M�H���þ�R�Y�M�H�N���E�L�R���]�D�L�Q�W�H�U�H�V�L�U�D�Q���]�D���S�O�H�P�H�Q�L�W�H���P�H�W�D�O�H���W�H���V�X���V�H���R�G���Q�M�L�K���L�]�U�D�ÿ�L�Y�D�O�L���Q�D�N�L�W���L���G�U�X�J�L���X�N�U�D�V�L����

�3�O�H�P�H�Q�L�W�L���P�H�W�D�O�L���V�X���Y�U�O�R���U�D�Q�R���S�R�V�W�D�O�L���S�O�D�W�H�å�Q�R���V�U�H�G�V�W�Y�R���� �D���L �G�D�Q���G�D�Q�D�V���Q�D���V�Y�M�H�W�V�N�L�P���W�U�å�L�ã�W�L�P�D��

�S�R�V�W�L�å�X���Y�U�O�R���Y�L�V�R�N�H���F�L�M�H�Q�H���M�H�U���V�X���U�L�M�H�W�N�L���X���S�U�L�U�R�G�L���L���]�E�R�J���V�Y�R�M�H���S�U�L�P�M�H�Q�H�����=�O�D�W�R���L�P�D���M�D�N�R���G�X�J�X��

�W�U�D�G�L�F�L�M�X���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�����9�H�ü���Q�H�N�O�R�O�L�N�R���V�W�R�W�L�Q�D���S�U�L�M�H���Q�R�Y�H���H�U�H���V�X���(�J�L�S�ü�D�Q�L���S�R�]�Q�D�Y�D�O�L���]�O�D�W�R�����=�D�O�L�K�H��

zlata u svijetu se procijenjuju na 80-������ �P�L�O�L�M�X�Q�D���W�R�Q�D�����=�O�D�W�R���M�H���X���Q�H�N�L�P���]�H�P�O�M�D�P�D���M�R�ã���X�Y�L�M�H�N��

�S�R�G�O�R�J�D���S�D�S�L�U�Q�D�W�R�P���Q�R�Y�F�X���N�R�M�L���F�L�U�N�X�O�L�U�D���X���Q�H�N�R�M���]�H�P�O�M�L���W�H���M�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D���]�O�D�W�D���X���W�L�P���G�U�å�D�Y�D�P�D��

�S�R�G���V�W�D�O�Q�L�P���Q�D�G�]�R�U�R�P���L���P�Q�R�J�H���R�G���Q�M�L�K���Q�H���L�V�N�D�]�X�M�X���W�R�þ�Q�H���S�R�G�D�W�N�H���R���]�D�O�L�K�D�P�D���]�O�D�W�D�����S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�L��

i proda�M�L���� �� �*�R�G�L�Q�H�� ������������ �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D�� �]�O�D�W�D�� �X�� �V�Y�L�M�H�W�X�� �L�]�Q�R�V�L�O�D�� �M�H�� �R�N�R�� ���� �������� �������� �N�J���� �1�D�M�Y�H�ü�X��

�S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���L�P�D�O�D���M�H���-�X�å�Q�R�D�I�U�L�þ�N�D���5�H�S�X�E�O�L�N�D���������������������N�J�������]�D�W�L�P���6�M�H�G�L�Q�M�H�Q�H���$�P�H�U�L�þ�N�H���'�U�å�D�Y�H��

(325 000 kg), Australija (316 000 kg), a nakon njih Kanada, Rusija, Brazil, Gvineja, Kina, 

�.�R�O�X�P�E�L�M�D�����)�L�O�L�S�L�Q�L�����*�D�Q�D�����=�L�P�E�D�E�Y�H�����ý�L�O�H�����-�D�S�D�Q���L���â�S�D�Q�M�R�O�V�N�D�������%�L�O�H�Q�����������������V�W�U����������-203) 
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�=�O�D�W�R���M�H���S�U�H�G�P�H�W���X�O�D�J�D�Q�M�D���N�R�M�L���S�U�L�S�D�G�D���G�X�J�R�W�U�D�M�Q�R�M���L�P�R�Y�L�Q�L���S�R�G�X�]�H�ü�D���L�O�L���S�U�L�Y�D�W�Q�L�K���Y�O�D�V�Q�L�N�D����

�-�H�G�D�Q���R�G���J�O�D�Y�Q�L�K���U�D�]�O�R�J�D���]�E�R�J���N�R�M�L���V�H���X�O�D�å�H���X���]�O�D�W�R���M�H���X�S�U�D�Y�R���R�þ�X�Y�D�Q�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���L�P�R�Y�L�Q�H���Q�D��

�G�X�å�H���Y�U�H�P�H�Q�V�N�R���U�D�]�G�R�E�O�M�H�������=�D�G�U�R�����������������V�W�U�������� 

�=�O�D�W�R�� �M�H�� �S�O�H�P�H�Q�L�W�L�� �P�H�W�D�O�� �N�R�G�� �N�R�M�H�J�� �V�H�� �S�U�Y�R�� �X�R�þ�D�Y�D�M�X�� �Q�M�H�J�R�Y�� �V�M�D�M�� �L�� �V�M�D�M�Q�R�å�X�W�D�� �E�R�M�D�� �W�H�� �V�H��

�V�P�D�W�U�D���Q�D�M�O�M�H�S�ã�L�P���P�H�W�D�O�R�P�����,�V�W�R���W�D�N�R�����]�O�D�W�R���M�H���Y�U�O�R���N�R�Y�D�Q���P�H�W�D�O���]�E�R�J���V�Y�R�M�H���S�R�G�D�W�Q�R�V�W�L���L���P�H�N�R�ü�H����

�V�O�D�E�H���U�H�D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�����R�W�S�R�U�D�Q���M�H�������Q�D���Y�D�Q�M�V�N�H���X�W�M�H�F�D�M�H���W�H���G�X�å�H���W�U�D�M�H���X���X�V�S�R�U�H�G�E�L���V���R�V�W�D�O�L�P���P�H�W�D�O�L�P�D����

�=�O�D�W�R���V�H���Q�H���P�L�M�H�Q�M�D���Q�D���]�U�D�N�X���Q�L�W�L���S�U�L�O�L�N�R�P���M�D�N�R�J���]�D�J�U�L�M�D�Y�D�Q�M�D�����R�Q�R���Q�H���K�U�ÿ�D�����Q�H���R�N�V�L�G�L�U�D���L���Q�L�W�L��

�M�H�G�Q�D���N�L�V�H�O�L�Q�D���J�D���Q�H���P�R�å�H���R�W�R�S�L�W�L�����8�S�U�D�Y�R���J�D���W�R���þ�L�Q�L���W�Uajnim i nepromijenjenog izgleda. Sva ova 

navedena fizikalno-kemijska svojstva mogu uvelike utjecati na njegovu vrijednost. Zlato je 

�W�D�N�R�ÿ�H�U�� �O�D�N�R�� �R�E�U�D�G�L�Y�R���� �O�L�M�H�S�R���� �D�O�L�� �U�H�O�D�W�L�Y�Q�R�� �U�L�M�H�W�N�R���� �8�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D�� �V�H�� �X�� �W�H�K�Q�L�F�L���� �L�Q�G�X�V�W�U�L�M�L����

medicini, umjetnosti, izradi na�N�L�W�D�����V�W�R�P�D�W�R�O�R�J�L�M�L���L���G�H�N�R�U�D�W�H�U�V�W�Y�X�����=�O�D�W�R���V�H���M�R�ã���R�G���S�U�D�S�R�Y�L�M�H�V�W�L��

dobiva iz zlatonosnog pijeska koji nastaje raspadanjem zlatonosnih stijena i ispiranjem vodama 

�X���S�U�L�U�R�G�L�����,���X���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�L�M�H�P�H���V�H���Y�H�O�L�N���X�G�L�R���]�O�D�W�D���G�R�E�L�Y�D���L�]���W�D�N�Y�L�K���V�W�L�M�H�Q�D�����D���S�U�H�W�K�R�G�Q�R���V�H���P�Hlju 

�L���G�U�R�E�H���X�]���S�R�P�R�ü���å�L�Y�H���L���F�L�M�D�Q�L�G�Q�L�P���S�R�V�W�X�S�N�R�P���������������X�N�X�S�Q�H���N�R�O�L�þ�L�Q�H���]�O�D�W�D���N�R�M�H���M�H���S�U�R�L�]�Y�H�G�H�Q�R��

od nastanka civilizacije pa sve do danas je iskopano u zadnjih 160 godina. Rastom svjetske 

�S�R�S�X�O�D�F�L�M�H�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�O�D�� �V�H�� �L�� �N�R�O�L�þ�L�Q�D�� �]�O�D�W�D���� �Q�H�ã�W�R�� �V�S�R�U�L�M�H���� �D�O�L�� �V�H�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�O�D�� �V�Y�H�� �G�R�� �G�D�Q�D�V����

(Haramija, Njavro, 2012, str. 460) 

Mnoge zemlje danas imaju ogromne zalihe zlatnih rezervi. Zalie zlata u Nizozemskoj su 

612,5 tona. Indija posjeduje 618,7 tona zlata, Japan 765,2 tone, �â�Y�L�F�D�U�V�N�D ima 1 040 tona zlata, 

Kina 1 874,3 tone, zatim Rusija 2 150,5 tona, Francuska 2 436 tone, Italija 2 451,8 tona, 

�1�M�H�P�D�þ�N�D 3 369,7 tona�����D���Q�D�M�Y�L�ã�H���L�P�D��SAD, ukupno 8 133,5 tona zlata u svojim rezervama. 

(Knez, 2019)  

�8�Q�D�W�R�þ���Y�H�O�L�þ�L�Q�L���W�U�å�L�ã�W�D���]�O�D�W�D�����Y�U�O�R���V�H���þ�H�V�W�R���V�O�D�E�R���U�D�]�X�P�L�M�H���N�D�N�R���V�H���Q�M�L�P�H���W�U�J�X�M�H�����7�U�å�L�ã�W�H���]�O�D�W�D���M�H��

�V�D�P�R���S�R���V�H�E�L���J�O�R�E�D�O�Q�R���L���]�O�D�W�R�P���V�H���N�R�Q�W�L�Q�X�L�U�D�Q�R���W�U�J�X�M�H���X���V�Y�L�P���Y�U�H�P�H�Q�V�N�L�P���]�R�Q�D�P�D�����5�D�]�O�L�þ�L�W�L��

�F�H�Q�W�U�L�� �]�D�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�H�� �]�O�D�W�R�P�� �G�L�O�M�H�P�� �V�Y�L�M�H�W�D�� �S�R�Y�H�]�D�Q�L�� �V�X�� �M�H�U�� �V�X�G�L�R�Q�L�F�L�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �S�R�N�U�H�ü�X��

�N�R�Q�Y�H�U�J�H�Q�F�L�M�X�� �O�R�N�D�O�Q�L�K�� �F�L�M�H�Q�D�� �]�O�D�W�D�� �N�U�R�]�� �D�U�E�L�W�U�D�å�Q�H�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���� �0�H�ÿ�X�W�L�P���� �M�R�ã�� �X�Y�L�M�H�N�� �S�R�V�W�R�M�H��

�Y�D�å�Q�H���U�D�]�O�L�N�H���L�]�P�H�ÿ�X���]�H�P�O�M�R�S�L�V�Q�L�K���S�R�G�U�X�þ�M�D���N�D�R���ã�W�R���V�X���W�U�J�R�Y�L�Q�V�N�D���R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�D�����S�R�U�H�]�L���Q�D���]�O�D�W�R��

�L�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�� �W�D�N�R�� �G�D�� �M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R�� �L�Q�W�H�J�U�L�U�D�Q�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �]�D�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�H�� �]�O�D�W�R�P�� �Q�H�� �S�R�V�W�R�M�L�� 

�7�U�å�L�ã�W�H�� �]�O�D�W�D�� �R�E�X�K�Y�D�ü�D�� �ã�L�U�R�N�� �U�D�V�S�R�Q�� �V�X�G�L�R�Q�L�N�D�� �N�R�M�L�� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �I�L�]�L�þ�N�H��osobe �N�D�R�� �ã�W�R�� �V�X��

�S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L���� �U�D�I�L�Q�H�U�L �L�� �N�U�D�M�Q�M�L�� �N�R�U�L�V�Q�L�F�L���� �)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �S�R�V�U�H�G�Q�L�F�L���� �S�R�S�X�W�� �E�D�Q�D�N�D���� �L�P�D�M�X�� �Y�D�å�Q�X��

�X�O�R�J�X�� �X�� �S�R�Q�X�G�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�Q�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �L�� �S�R�Q�X�G�L�� �ã�L�U�L�K�� �X�V�O�X�J�D�� ���Q�S�U����

prodaja �]�O�D�W�Q�L�K�� �S�R�O�X�J�D�� �Q�D�� �N�R�Q�V�L�J�Q�D�F�L�M�L������ �'�U�X�J�L�� �Y�D�å�Q�L�� �L�J�U�D�þ�L�� �Q�D�� �Y�H�O�H�S�U�R�G�D�M�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�O�D�W�D��

�X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �V�O�X�å�E�H�Q�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� �L�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�H�� �Y�U�V�W�H�� �L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�D�� Veleprodajna trgovina zlatom ima 

�Y�D�å�Q�X���X�O�R�J�X���X���R�O�D�N�ã�D�Y�D�Q�M�X���R�W�N�U�L�Y�D�Q�M�D���F�L�M�H�Q�D���L���V�S�D�M�D�Q�M�X���N�X�S�D�F�D���L���S�U�R�G�D�Y�D�þ�D�����6�X�G�L�R�Q�L�F�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X 
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�Q�D�V�W�R�M�H���W�U�J�R�Y�D�W�L���I�L�]�L�þ�N�L�P���]�O�D�W�R�P�����L�]�O�R�å�L�W�L���V�H���U�L�]�L�N�X���F�L�M�H�Q�H���]�O�D�W�D. �1�D�M�Y�D�å�Q�L�M�H���M�H���R�V�L�J�X�U�D�W�L���G�D���V�H���R�Y�D��

�D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�� �R�G�Y�L�M�D�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�Q�R�� �L�� �S�R�ã�W�H�Q�R���� �W�D�N�R�� �G�D�� �V�X�G�L�R�Q�L�F�L�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �L�P�D�M�X�� �S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�D�� �X��

�L�Q�W�H�J�U�L�W�H�W���W�U�å�L�ã�W�D���]�O�D�W�D�����6�Y�M�H�W�V�N�R���Y�L�M�H�ü�H���]�D���]�O�D�W�R���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�L�U�D���N�D�N�R���E�L���R�V�L�J�X�U�D�O�R���G�D���V�X���V�Y�D���W�U�å�L�ã�W�D��

�W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���]�O�D�W�R�P���L���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�N�W�X�U�D���N�R�M�D���L�K���S�R�G�U�å�D�Y�D���X���V�N�O�D�G�X���V���Q�D�þ�H�O�L�P�D���Q�D�M�E�R�O�M�H���S�U�D�N�V�H�����N�D�R���ã�W�R��

je UK Fair & Effective Markets Review, koji daje �ã�L�U�R�N���V�N�X�S���Q�D�þ�H�O�D���N�R�M�D���S�R�N�U�L�Y�D�M�X���V�W�D�Q�G�D�U�G�H����

transparentnost�����S�U�L�V�W�X�S���W�U�å�L�ã�W�X���L���S�R�Q�D�ã�D�Q�M�H�� (https://www.gold.org/gold-market-structure) 

�*�H�R�S�R�O�L�W�L�N�D�� �M�H�� �S�H�U�V�S�H�N�W�L�Y�D�� �X�Q�X�W�D�U�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�H�� �J�H�R�J�U�D�I�L�M�H�� �L�� �Q�M�H�]�L�Q�L�� �U�L�]�L�F�L �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �U�D�W�R�Y�H�� 

�W�H�U�R�U�L�V�W�L�þ�N�H���D�N�W�H�����Q�D�S�H�W�R�V�W�L �L���V�O�L�þ�Q�R �L�]�P�H�ÿ�X���]�H�P�D�O�M�D���N�R�M�H���P�R�J�X���R�P�H�W�D�W�L mir i razvoj u svijetu. 

Izbijanjem �9�L�M�H�W�Q�D�P�V�N�R�J���U�D�W�D���S�R�J�R�U�ã�Dla se platna bilanca u SAD-u, �D���W�R���M�H���G�R�Y�H�O�R���X���S�U�R�ã�O�R�V�W�L��

do smanjenja zaliha �]�O�D�W�D�� �L�� �S�R�Y�H�ü�Dnja ponude novca kako se nadoknadio veliki �S�U�R�U�D�þ�X�Q�V�N�L��

deficit, a to uzrokuje inflaciju���� �8���V�O�X�þ�D�M�X���N�U�L�]�D����zlato se �P�R�å�H���V�P�D�W�U�D�W�L kao sigurna sirovina. 

(Qin, Su, Qi i Hao, 2020, str. 224-226) 

�7�U�å�L�ã�W�H���]�O�D�W�D���L�P�D���W�U�L���J�O�D�Y�Q�H���I�X�Q�N�F�L�M�H���Q�D���W�U�L���J�O�D�Y�Q�H���O�R�N�D�F�L�M�H�����D���W�R���V�X���E�X�U�]�D���X���1�H�Z���<�R�U�N�X���N�R�M�D���V�H��

�E�D�Y�L�� �ã�S�H�N�X�O�D�F�L�M�D�P�D���� �D�� �R�Q�H�� �V�H�� �X�J�O�D�Y�Q�R�P�� �R�G�U�H�ÿ�X�M�X�� �X�� �/�R�Q�G�R�Q�X���� �G�R�N�� �V�H�� �I�L�]�L�þ�N�R�� �]�O�D�W�R�� �Y�H�O�L�N�L�P��

�G�L�M�H�O�R�P�� �R�W�S�U�H�P�D�� �N�U�R�]�� �=�•�U�L�F�K���� �7�U�å�L�ã�W�H�P�� �G�R�P�L�Q�L�U�D�M�X�� �Y�H�O�L�N�L�� �G�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L�� �L�� �S�R�V�M�H�G�Q�L�F�L�� �]�O�D�W�D����

�X�N�O�M�X�þ�X�M�X�ü�L�� �P�R�Q�H�W�D�U�Q�H�� �Y�O�D�V�W�L���� �-�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�D�� �N�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�N�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �]�O�D�W�D�� �M�H�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�M�H��

povjerljivosti. (O'Callaghan, 1991, str. 3) 

 

3.2. �6�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L���V�Y�M�H�W�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���Q�D�I�W�H�����F�U�Q�R�J���]�O�D�W�D�� 
 

�1�D�I�W�D���M�H���W�H�N�X�ü�D���L�O�L���S�R�O�X�þ�Y�U�V�W�D���W�Y�D�U�����D���Q�D�O�D�]�L���V�H���X���=�H�P�O�M�L�Q�R�M���N�R�U�L�����Y�H�ü�L�Q�R�P���X���V�H�Q�G�L�P�H�Q�W�Q�L�P��

�V�O�R�M�H�Y�L�P�D�����D���Q�H�ã�W�R���P�D�Q�M�H���X���P�D�J�P�D�W�V�N�L�P���L���P�H�W�D�P�R�U�I�Q�L�P���V�W�L�M�H�Q�D�P�D�����1�D�I�W�D���M�H���X���Y�H�ü�L�Q�L���V�O�X�þ�D�M�H�Y�D��

�V�P�H�ÿ�H�]�H�O�H�Q�H���G�R���V�P�H�ÿ�H�F�U�Q�H���E�R�M�H�����2�Q�D���V�H���W�D�N�R�ÿ�H�U���S�R�M�D�Y�O�M�X�M�H���X���R�E�O�L�N�X���N�D�S�O�M�L�F�D���L�O�L���N�D�R���S�R�O�X�þ�Y�U�V�W�D��

�W�Y�D�U���W�H���S�R�S�X�Q�M�D�Y�D���S�X�N�R�W�L�Q�H���L���ã�X�S�O�M�L�Q�H���X�Q�X�W�D�U���V�W�L�M�H�Q�D�����*�O�D�Y�Q�L���V�D�V�W�R�M�F�L���Q�D�I�W�H���V�X���X�J�O�M�L�N�R�Y�R�G�L�F�L���W�H��

�U�L�M�H�W�N�L�� �H�O�H�P�H�Q�W�L�� �L�� �N�H�P�L�M�V�N�L�� �V�S�R�M�H�Y�L�� ���V�X�P�S�R�U�R�Y�R�G�L�N���� �X�J�O�M�L�N�R�Y�� �G�L�R�N�V�L�G������ �1�D�I�W�D�� �M�H�� �Y�H�ü�L�Q�R�P��

akumulirana sa zemnim (prirodnim) plinom. Proizvodi na�I�W�H���P�R�J�X���E�L�W�L���X���W�H�N�X�ü�H�P���L�O�L���þ�Y�U�V�W�R�P��

�V�W�D�Q�M�X�����Q�D���S�U�L�P�M�H�U���D�V�I�D�O�W�����Y�R�V�D�N���L���]�H�P�Q�D���V�P�R�O�D�������'�H�N�D�Q�L�ü���L���V�X�U�������������������V�W�U������������ 

 �1�D�I�W�D���M�H���S�U�L�U�R�G�Q�L���W�H�N�X�ü�L���P�L�Q�H�U�D�O���W�H���L�P�D���S�U�H�G�Q�R�V�W�L���S�U�H�G���N�U�X�W�L�P���J�R�U�L�Y�L�P�D�����1�D�I�W�D���V�H���Y�U�O�R��

�O�D�N�R���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�L�U�D�����L�P�D���Y�H�ü�X���N�D�O�R�U�L�þ�Q�X���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���W�H���V�H���O�D�N�R���S�U�H�W�Y�D�U�D���L�]���H�W�N�X�ü�H�J���X���S�O�L�Q�R�Y�L�W�R���V�W�D�Q�M�H����

�1�D�I�W�D���V�H���S�U�L���L�]�J�D�U�D�Q�M�X���O�D�N�R���P�L�M�H�ã�D���V���N�L�V�L�N�R�P���W�H���Q�H�P�D���L�]�J�R�U�L�Y�L�K���R�W�S�D�G�D�N�D���� �1�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L���G�H�U�L�Y�D�W�L��

�Q�D�I�W�H���V�X���S�H�W�U�R�O�H�M�����U�D�]�Q�D���X�O�M�D�����E�H�Q�]�L�Q�����V�P�R�O�D�V�W�H���W�Y�D�U�L���L���G�U�X�J�R�����ý�R�Y�M�H�N���Q�D�I�W�X���S�R�]�Q�D�M�H���Y�H�ü���W�L�V�X�ü�D�P�D��

godina te je do kr�D�M�D�� �������� �V�W�R�O�M�H�ü�D�� �X�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D�Q�D�� �]�D�� �N�R�Q�]�H�U�Y�L�U�D�Q�M�H�� ���E�D�O�]�D�P�L�U�D�Q�M�H�� �I�D�U�D�R�Q�D�� �X��

�(�J�L�S�W�X�������]�D���U�D�V�Y�M�H�W�X�����N�D�R���L�]�R�O�D�F�L�M�V�N�R���V�U�H�G�V�W�Y�R���X���J�U�D�ÿ�H�Y�L�Q�D�U�V�W�Y�X�����X���U�H�O�L�J�L�M�V�N�L�P���R�E�U�H�G�L�P�D�����Ä�Y�M�H�þ�Q�D��

�Y�D�W�U�D�³�� �X�� �K�U�D�P�R�Y�L�P�D������ �N�D�R�� �U�D�W�Q�R�� �V�U�H�G�V�W�Y�R���� �N�D�R�� �O�L�M�H�N�� ���O�L�M�H�þ�H�Q�M�H�� �U�H�X�P�D�W�V�N�L�K�� �E�R�O�H�V�W�L������ �]�D��
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�S�R�G�P�D�]�L�Y�D�Q�M�H�� �N�R�W�D�þ�D�� �Q�D�� �N�R�O�L�P�D���� �]�D�� �L�P�S�U�H�J�Q�L�U�D�Q�M�H�� �E�U�R�G�R�Y�D�� �L�� �G�U�X�J�R���� �1�D�I�W�D�� �V�H�� �N�D�R�� �S�R�J�R�Q�V�N�R��

�J�R�U�L�Y�R���S�R�þ�L�Q�M�H���N�R�U�L�V�W�L�W�L���W�H�N���R�W�N�U�L�ü�H�P���P�R�W�R�U�D���V���X�Q�X�W�D�U�Q�M�L�P���L�]�J�D�U�D�Q�M�H�P���������������J�R�G�L�Q�H���W�H���V�H���W�L�P�H��

razvila proizvodnja drugih naftnih derivata (benzina). U Drugom svjetskom ra�W�X���S�R�þ�L�Q�M�H���U�D�V�W���L��

�U�D�]�Y�R�M���N�H�P�L�M�V�N�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�M�H���J�G�M�H���M�H���X�S�U�D�Y�R���Q�D�I�W�D���E�L�O�D���J�O�D�Y�Q�D���V�L�U�R�Y�L�Q�D�����1�D�I�W�D���L�P�D���Y�H�O�L�N�R���V�W�U�D�W�H�ã�N�R��

�]�Q�D�þ�H�Q�M�H���M�H�U���V�H���]�D���Y�U�L�M�H�P�H���U�D�W�D���N�R�U�L�V�W�L�O�D���N�D�R���J�R�U�L�Y�R���]�D���Y�R�M�Q�D���R�U�X�å�M�D�����]�U�D�N�R�S�O�R�Y�H���L���Y�R�]�L�O�D�����1�D�I�W�D��

�V�H�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �X�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D�� �X�� �I�D�U�P�D�F�H�X�W�V�N�R�M�� �L�Q�G�Xstriji te poljoprivredi za pogon strojeva te u 

�S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�L���X�P�M�H�W�Q�L�K���J�Q�R�M�L�Y�D�����3�R�V�W�R�M�L���Y�H�O�L�N���E�U�R�M���Q�D�O�D�]�L�ã�W�D���Q�D�I�W�H���W�H���M�H���G�R���V�D�G�D���S�R�]�Q�D�W�R���]�D���S�U�H�N�R��

���������������O�H�å�L�ã�W�D���Q�D�I�W�H�����D���Q�M�L�K�����������X�E�U�D�M�D���V�H���X���J�L�J�D�Q�W�H�����D���������X���V�X�S�H�U�J�L�J�D�Q�W�H�����O�H�å�L�ã�W�D���Q�D�I�W�H���V�D���]�D�O�L�K�D�P�D��

od najmanje �������� �P�L�O�L�M�X�Q�D�� �W�R�Q�D������ �*�L�J�D�Q�W�V�N�D�� �L�� �V�X�S�H�U�J�L�J�D�Q�W�V�N�D�� �O�H�å�L�ã�W�D�� �Q�D�I�W�H�� �S�R�G�L�M�H�O�M�H�Q�D�� �V�X�� �X�� ����

svjetskih zona: 

�x Bliski i Srednji istok; 

�x �V�M�H�Y�H�U�Q�D���$�I�U�L�N�D���L���S�R�G�U�X�þ�M�H���*�Y�L�Q�H�M�V�N�R�J���]�D�O�M�H�Y�D�� 

�x �L�V�W�R�þ�Q�D���(�X�U�R�S�D�� 

�x Insulindija; 

�x �V�M�H�Y�H�U�Q�R�D�P�H�U�L�þ�N�D���]�R�Q�D���V���9�H�Q�H�]�X�H�O�R�P�� 

�x Aljaska i podmorje Sjevernog mora; 

�x Kina. (Bilen, 2001, str. 165-167) 

�8���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�L�M�H�P�H���]�E�R�J���5�X�V�N�H���D�J�U�H�V�L�M�H���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�X�����D���V�D�P�L�P���W�L�P�H���L���S�R�Y�H�]�D�Q�L�K���V�D�Q�N�F�L�M�D����

�V�Y�M�H�G�R�F�L���V�P�R���Y�H�O�L�N�H���R�Y�L�V�Q�R�V�W�L���R���I�R�V�L�O�Q�L�P���J�R�U�L�Y�L�P�D�����&�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���U�D�V�W�H���V�Y�H���Y�L�ã�H���L�]���G�D�Q�D���X���G�D�Q�����D��

javlja se i veliko pitanje k�R�O�L�N�R���ü�H���E�L�W�L���G�R�E�D�Y�O�M�L�Y�D���X���Q�H�N�R�P���E�X�G�X�ü�H�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X�������+�â�'����������������

str. 3) 

�5�X�V�N�D���L�Q�Y�D�]�L�M�D���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�X���G�R�Y�H�O�D���M�H���G�R���Q�D�J�O�R�J���S�R�U�D�V�W�D���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���L���S�O�L�Q�D���� �S�U�L���þ�H�P�X���V�H��

obje glavne naftne referentne vrijednosti danas prodaju po cijeni iznad 110 dolara, a porast se 

�L���G�D�O�M�H���Q�D�V�W�D�Y�O�M�D�����7�U�H�Q�X�W�D�þ�Q�R���L�]�Y�R�]���Q�H���S�R�G�O�L�M�H�å�H���V�D�Q�N�F�L�M�D�P�D���5�X�V�L�M�L�����(�X�U�R�S�D���W�U�D�å�L���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�����D��

�L�]�Y�M�H�ã�ü�D���V�X�J�H�U�L�U�D�M�X���G�D���E�L���U�D�I�L�Q�H�U�L�M�H���W�U�H�E�D�O�H���L�]�E�M�H�J�D�Y�D�W�L���S�U�H�X�]�L�P�D�Q�M�H���U�X�V�N�L�K���]�D�O�L�K�D���Q�D�I�W�H�����8���L�V�W�R��

�Y�U�L�M�H�P�H���5�X�V�L�M�D���M�R�ã���X�Y�L�M�H�N���P�R�å�H���S�U�R�Q�D�ü�L���W�U�å�L�ã�W�H���]�D���Y�H�ü�L�Q�X���V�Y�R�M�H �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���Q�X�G�H�ü�L���S�R�S�X�V�W�H�����ý�D�N��

�L���E�H�]���V�D�Q�N�F�L�M�D�����W�R�N�R�Y�L���Q�D�I�W�H�����X�J�O�M�H�Q�D���L���S�O�L�Q�D���E�L�W���ü�H���S�R�U�H�P�H�ü�H�Q�L���]�E�R�J���X�N�U�D�M�L�Q�V�N�H���N�U�L�]�H�����&�L�M�H�O�D���W�D��

�V�L�W�X�D�F�L�M�D���M�H���S�U�R�P�L�M�H�Q�L�O�D���G�L�Q�D�P�L�N�X���Q�D���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X�����D���W�R���M�H���Y�L�G�O�M�L�Y�R���X���V�P�L�V�O�X���X�W�M�H�F�D�M�D���Q�D��

�S�R�W�U�R�ã�D�þ�N�H���F�L�M�H�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L���Nako se energetska tranzicija uklapa u ovaj promijenjeni kontekst. 

(https://www.weforum.org/agenda/2022/03/how-does-the-war-in-ukraine-affect-oil-prices/)  

�9�R�O�D�W�L�O�Q�R�V�W���Q�D���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P���W�U�å�L�ã�W�L�P�D���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���S�R�U�D�V�O�D���M�H���X���S�R�V�O�M�H�G�Q�M�D���G�Y�D���P�M�H�V�H�F�D�����V��

ruskom inva�]�L�M�R�P���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�X���N�R�M�D���M�H���S�R�Y�H�ü�D�O�D���Q�H�L�]�Y�M�H�V�Q�R�V�W���L���W�U�J�R�Y�F�L���U�D�]�P�L�ã�O�M�D�M�X���R��
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�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�P�D���V�D�Q�N�F�L�M�D���5�X�V�L�M�L�����5�X�V�L�M�D���M�H���G�U�X�J�L���Q�D�M�Y�H�ü�L���V�Y�M�H�W�V�N�L���L�]�Y�R�]�Q�L�N���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���Q�D�N�R�Q��

Saudijske Arabije. (Willing, 2022) 

 
Slika 1�����5�D�]�P�M�H�ã�W�D�M��proizvodnje nafte u svijetu 

 

 

Izvor: �%�L�O�H�Q�����0���������������������7�U�å�L�ã�W�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���L���X�V�O�X�J�D�����0�L�N�U�R�U�D�G�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U������������ 

�6�O�M�H�G�H�ü�D���W�D�E�O�L�F�D���S�U�L�N�D�]�X�M�H���Q�D�M�Y�H�ü�H���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�H���Q�D�I�W�H���X���V�Y�L�M�H�W�X���X���U�D�]�G�R�E�O�M�X���R�G���������������± do 

1998. godine. 

Tablica 2�����1�D�M�Y�H�ü�L���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L���Q�D�I�W�H���X���V�Y�L�M�H�W�X�����X�����������W�� 

Zemlja 1975. 1977. 1980. 1984. 1989. 1998. 

Ujedinjeni Arapski 

Emirati  
64 470 79 348 65 000 55 908 89 265 109 500 

Indonezija 64 138 82 998 77 500 69 120 65 340 63 100 

Irak  111 168 122 390 138 000 59 448 136 603 108 200 

Iran  267 623 282 608 74 000 124 116 140 420 108 100 

Kuvajt  105 232 98 744 86 000 59 880 74 051 91 900 

Libija  71 533 99 503 85 000 65 748 49 248 66 900 

Meksiko 36 899 49 279 110 000 143 452 130 649 169 300 

�$�O�å�L�U - - - - - 38 100 

Nigerija  88 400 102 970 101 504 68 268 85 175 104 500 

SAD 413 090 402 489 485 000 432 120 381 876 402 000 

Saudijska Arabija 352 394 458 460 495 000 234 432 252 433 404 100 
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Izvor: Bilen, M., (2001) �7�U�å�L�ã�W�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���L���X�V�O�X�J�D�����0�L�N�U�R�U�D�G�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U������������ 

 

�*�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L���U�D�]�Y�R�M���L�]�L�V�N�X�M�H���P�Q�R�J�R���H�Q�H�U�J�L�M�H�����D���X�S�U�D�Y�R���V�H���H�Q�H�U�J�L�M�D���X���Q�D�M�Y�H�ü�H�P���G�L�M�H�O�X���G�R�E�L�Y�D��

�L�]�� �H�N�R�O�R�ã�N�L�� �S�U�R�E�O�H�P�D�W�L�þ�Q�L�K�� �L�� �R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�L�K�� �I�R�V�L�O�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D���� �2�G�� �X�N�X�S�Q�R�� �G�Y�L�M�H�� �W�U�H�ü�L�Q�H�� �V�Y�M�H�W�V�N�L�K��

�H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�K���S�R�W�U�H�E�D���Q�D�P�L�U�X�M�H���V�H���S�R�W�U�R�ã�Q�M�R�P���S�O�L�Q�D���L���Q�D�I�W�H���� �D���Q�D�I�W�H���X���R�Y�R�P�� �V�O�X�þ�D�M�X���þ�D�N�������� ������

�6�Y�D�N�L�P�� �G�D�Q�R�P�� �V�Y�H�� �Y�L�ã�H�� �U�D�V�W�H�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�D�� �Q�D�I�W�H���� �9�H�O�L�N�� �E�U�R�M�� �V�W�U�X�þ�Q�M�D�N�D�� �X�� �S�R�V�O�M�H�G�Q�M�H�� �Y�U�L�M�H�P�H��

�Q�D�M�D�Y�O�M�X�M�H���S�U�R�E�O�H�P���L�V�F�U�S�O�M�L�Y�D�Q�M�D���Q�D�I�W�H���Y�H�ü���X���E�O�L�V�N�R�M���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L���W�H���G�D���E�L���W�R���P�R�J�O�R���S�U�R�X�]�U�R�þ�L�W�L��

�S�D�G�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �L�� �S�R�U�D�V�W�� �F�L�M�H�Q�H�� �Q�D�I�W�H���� �2�Y�D�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D�� �X�� �E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L�� �P�R�å�H�� �L�P�D�W�L�� �P�Q�R�J�H��

�H�N�R�Q�R�P�V�N�H�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�H�� �W�H�� �L�]�D�]�Y�D�W�L�� �Q�R�Y�H�� �V�X�N�R�E�H�� �L�� �V�X�S�U�R�W�Q�R�V�W�L���� �1�D�I�W�D�� �M�H�� �W�L�M�H�N�R�P�� �������� �V�W�R�O�M�H�ü�D��

�S�U�R�P�L�M�H�Q�L�O�D���L�Q�G�X�V�W�U�L�M�X�����S�U�H�R�E�U�D�]�L�O�D���S�U�R�P�H�W�����R�U�X�å�M�D�����U�D�W�R�Y�D�Q�M�H���W�H���V�D�P�L�P���W�L�P�H���L���Q�D�þ�L�Q���å�L�Y�R�W�D�����1�D�I�W�X��

�Q�D���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���S�U�D�W�L���S�U�L�U�R�G�Q�L���S�O�L�Q�����G�D�Q�D�V���M�H���G�U�X�J�L���S�R���Y�D�å�Q�R�V�W�L���L�]�Y�R�U���H�Q�H�U�J�L�M�H�����1�D�I�W�D���L���S�O�L�Q��

�V�X�� �X�W�M�H�F�D�O�L�� �Q�D�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�H�� �W�H�K�Q�R�O�R�ã�N�L�K�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�L�� �]�D�� �Q�H�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�X�� �H�N�V�S�D�Q�]�L�M�X�� �N�R�P�X�Q�L�N�D�F�L�M�H����

globalizacijskih procesa i industralizacije. Taj rast izazvao je brojne probleme kao na primjer 

�S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�R���R�Q�H�þ�L�ã�ü�H�Q�M�H���R�N�R�O�L�ã�D�����J�H�R�S�R�O�L�W�L�þ�N�H���Q�D�S�H�W�R�V�W�L�����Q�H�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�L���U�D�V�W���Y�H�O�L�N�L�K���J�U�D�G�R�Y�D�����D��

�W�R�� �G�D�O�M�H�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �R�Q�H�þ�L�ã�ü�H�Q�M�H�� �R�N�R�O�L�ã�D�� �L�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�X�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �1�D�I�W�D�� �M�H�� �V�Y�D�N�L�P�� �G�D�Q�R�P�� �V�Y�H��

dragocjeniji �U�H�V�X�U�V���� �N�D�N�R�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�H�Q�L���� �W�D�N�R�� �L�� �G�U�X�ã�W�Y�H�Q�L�� �W�H�� �V�H�� �]�E�R�J�� �Q�M�H�� �S�R�N�U�H�ü�X�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�L�� �L��

�Y�R�M�Q�L���S�R�W�H�]�L���L���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�����8���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�L�M�H�P�H���M�H���V�Y�H���Y�L�ã�H���Q�D�G�P�H�W�D�Q�M�D���]�D���Q�D�I�W�X���W�H���V�H���W�R���S�U�H�W�Y�D�U�D���X��

�E�R�U�E�X���]�D���J�O�R�E�D�O�Q�X���P�R�ü�������'�H�N�D�Q�L�ü�����/�D�\�����������������V�W�U�������� 

Nafta je krv industrijske civilizacije i energent bez kojeg bi civilizacija kakvu poznajemo 

�G�D�Q�D�V���E�L�O�D���S�R�W�S�X�Q�R���G�U�X�J�D�þ�L�M�D���R�G���R�Y�H���N�R�M�X���S�R�]�Q�D�M�H�P�R�����3�R�S�X�O�D�F�L�M�D���O�M�X�G�L���Q�D���=�H�P�O�M�L���Y�U�O�R���E�L���W�H�ã�N�R��

�S�U�H�P�D�ã�L�O�D���G�Y�L�M�H���P�L�O�L�M�D�U�G�H���E�H�]���Q�D�I�W�H�����J�U�D�G�R�Y�L���E�L���E�L�O�L���Q�H�N�R�O�L�N�R���G�H�V�H�W�D�N�D���S�X�W�D���P�D�Q�M�L�����D���J�O�R�E�D�O�L�]�D�Fija 

�E�L�� �E�L�R�� �Q�H�V�K�Y�D�W�O�M�L�Y�� �S�R�M�D�P���� �5�D�G�� �V�� �Q�D�I�W�R�P�� �M�H�� �W�H�å�L�� �]�E�R�J�� �Y�H�O�L�N�L�K�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �]�D�K�W�M�H�Y�D���� �W�R�� �M�H�V�W��

�R�J�U�R�P�Q�D�� �M�H�� �D�Q�J�D�å�L�U�D�Q�R�V�W�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �R�N�R�� �Q�D�I�W�H�� �L�� �L�]�L�V�N�X�M�H�� �Y�H�O�L�N�D�� �]�D�G�X�å�H�Q�M�D���� �D�� �Y�U�O�R��

�P�D�O�L���E�U�R�M���S�R�G�X�]�H�ü�D���V�L���W�D�N�Y�R���ã�W�R���P�R�å�H���G�R�S�X�V�W�L�W�L�����3�R�G�X�]�H�ü�D���N�R�M�D���E�L���L���Eila kreditno sposobna za 

�W�D�N�Y�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �S�R�G�X�K�Y�D�W�H�� �P�R�U�D�M�X�� �E�L�W�L�� �Y�U�O�R�� �R�S�U�H�]�Q�D���� �8�� �V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D�� �Y�H�O�L�N�H�� �G�R�V�W�X�S�Q�R�V�W�L��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���V�X�J�H�U�L�U�D���V�H���Q�D���Q�D�G�R�O�D�]�H�ü�X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X���N�U�L�]�X�����D���V�D�P�L�P���W�L�P�H���V�H���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R��

SSSR �± Rusija 490 801 545 799 603 916 612 228 607 000 303 900 

Venezuela 122 400 117 007 113 000 94 368 100 040 159 300 

Kanada 92 000 47 600 82 000 - 76 419 126 300 

Kina 30 300 - 106 000 - 137 450 160 000 

Velika Britanija  - - - - 87 404 138 900 

�1�R�U�Y�H�ã�N�D - - - - - 158 900 
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�P�R�å�H�� �P�D�Q�L�I�H�V�W�L�U�D�W�L�� �X�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�X�� �N�U�L�]�X�� �W�H�� �W�U�H�E�D���E�L�W�L�� �Y�U�O�R�� �R�S�U�H�]�D�Q�� �X�N�R�O�L�N�R�� �V�H�� �S�R�G�X�]�H�ü�D��

�]�D�G�X�å�X�M�X�������%�X�W�H�U�L�Q���L���V�X�U�������������������V�W�U�������� 

Buterin i Buterin (2014, str. 29) navode kako su nakon posljednje financijske krize (Velika 

�U�H�F�H�V�L�M�D�����L�]�D�ã�O�H���Q�D���Y�L�G�M�H�O�R���R�J�U�R�P�Q�H���S�R�V�O�M�H�G�L�F�H���S�U�H�]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L���L���Q�H�U�D�Y�Q�R�W�H�å�H���E�L�O�D�Q�F�L���� 

�8���Y�U�L�M�H�P�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���N�U�L�]�H���X�J�U�R�å�H�Q�D���V�X���E�L�O�D���V�Y�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���W�U�å�L�ã�W�H���L���X���S�L�W�D�Q�M�H���M�H���G�R�Y�H�G�H�Q��

�þ�D�N�� �L�� �R�S�V�W�D�Q�D�N�� �M�D�N�L�K�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���� �N�D�R�� �Q�D�� �S�U�L�P�M�H�U�� �P�L�U�R�Y�L�Q�V�N�L�� �I�R�Q�G�R�Y�L���� ���2�O�J�L�ü��

�'�U�D�å�H�Q�R�Y�L�ü���L���V�X�U�������������������V�W�U�������������� 

�1�D���W�U�å�L�ã�W�X���M�H���W�D�N�R�ÿ�H�U���Y�U�O�R���Y�D�å�Q�R���R�E�U�D�W�L�W�L���S�R�]�R�U�Q�R�V�W���Q�D���W�H�þ�D�M�Q�L���U�L�]�L�N���S�U�L�O�L�N�R�P���]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�D���X��

�V�W�U�D�Q�R�M���Y�D�O�X�W�L�����1�D���W�R���X�N�D�]�X�M�H���Y�H�O�L�N���E�U�R�M���S�U�L�P�M�H�U�D�����N�D�R���ã�W�R���M�H���R�Q�D�M���L�]���������������J�R�G�L�Q�H���X���(�X�U�R�S�V�N�R�M��

monetarnoj uniji, tada je Europska centralna banka uvela mjere koje su skoro dovele do pariteta 

eura i dolara (Buterin i sur., 2015, str. 23) 

�.�X�ü�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�þ�N�L�K���X�U�H�ÿ�D�M�D���Q�D�S�U�D�Y�O�M�H�Q�D���V�X���R�G���S�R�O�L�P�H�U�D�����D���Q�M�L�K�R�Y�D���V�L�U�R�Y�L�Q�D���M�H���Q�D�I�W�D���W�H���M�H��

�L�]�� �W�R�J�D�� �Y�L�G�O�M�L�Y�R�� �N�D�N�R�� �M�H�� �ã�L�U�R�N�D�� �G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�D�� �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�þ�N�L�K�� �X�U�H�ÿ�D�M�D�� �R�P�R�J�X�ü�H�Q�D�� �X�R�S�U�D�Y�R�� �]�E�R�J��

nafte. Nafta je uvelike pridonosila pro�F�H�V�X���J�O�R�E�D�O�L�]�D�F�L�M�H���N�R�P�X�Q�L�N�D�F�L�M�H���X���S�U�R�ã�O�R�V�W�L���W�H���V�H���R�W�Y�R�U�L�R��

�S�U�R�V�W�R�U���]�D���Q�R�Y�H���G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L���L���Q�R�Y�H���W�H�K�Q�R�O�R�J�L�M�H���N�R�M�H���V�X���S�U�H�X�]�H�O�H���Y�R�G�H�ü�X���X�O�R�J�X�����(�O�H�N�W�U�R�Q�L�N�D�����Q�D�I�W�D��

�L���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�N�D���V�X���P�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�D���R�V�Q�R�Y�D�J�O�R�E�D�O�Q�H���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�N�W�X�U�H���V�X�Y�U�H�P�H�Q�H���F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L�M�H���� ���'�H�N�D�Q�L�ü����

Lay, 2008, str. 28-29) 

�1�D�I�W�D�� �M�H�� �X�� �S�R�V�O�M�H�G�Q�M�H�P�� �G�H�V�H�W�O�M�H�ü�X�� �X�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�M�� �W�U�J�R�Y�L�Q�L�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�� �N�R�M�L�� �M�H��

�Q�D�P�L�M�H�Q�M�H�Q���W�U�å�L�ã�W�X���W�H���M�H���Q�D���S�U�Y�R�P���P�M�H�V�W�X���S�R���N�R�O�L�þ�L�Q�L���N�R�M�R�P���V�X�G�M�H�O�X�M�H���X���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�M���U�D�]�P�M�H�Q�L����

�6�Y�M�H�W�V�N�D���J�R�G�L�ã�Q�M�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D���Q�D�I�W�H���S�R���V�W�D�Q�R�Y�Q�L�N�X���M�H���R�N�R�����������W���Q�D���V�Y�D�N�R�J���þ�R�Y�M�H�N�D���W�H���M�H���Y�H�ü�D���R�G��

bilo koje druge robe (osim ugljena). Na naftu otpada 15 % od ukupne vrijednosti robe u 

�V�Y�M�H�W�V�N�R�M���W�U�J�R�Y�L�Q�L�������3�U�R�]�L�Y�R�G�Q�M�D���Q�D�I�W�H���L�P�D���G�L�U�H�N�W�D�Q���L���L�Q�G�L�U�H�N�W�D�Q���X�W�M�H�F�D�M���Q�D���N�U�H�W�D�Q�M�H���S�R�O�L�W�L�þ�N�L�K���L��

ekonomskih procesa i odnosa u svijetu�����1�D�I�W�D���V�H���M�R�ã���Q�D�]�L�Y�D���L���Ä�F�U�Q�R���]�O�D�W�R�³���M�H�U���V�H���E�H�]���Q�M�H���Q�H���P�R�å�H��

�]�D�P�L�V�O�L�W�L���S�U�L�Y�U�H�G�Q�L���U�D�]�Y�R�M���]�H�P�D�O�M�D���V�Y�L�M�H�W�D�����1�D�I�W�D���M�H���L�V�F�U�S�L�Y���U�H�V�X�U�V���W�H���V�H���V�Y�H���Y�L�ã�H���U�D�]�P�D�W�U�D�M�X���Q�R�Y�L��

�Q�D�þ�L�Q�L���W�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�Q�H���Y�U�V�W�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���N�D�N�R���E�L���V�H���]�D�P�L�M�H�Q�L�O�D�����%�D�U�H�P���M�R�ã���S�H�G�H�V�H�W�D�N���J�R�G�L�Q�D���ü�H���Q�D�I�W�D��

�E�L�W�L���M�H�G�Q�D���R�G���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K���U�R�E�D���X���V�Y�M�H�W�V�N�R�M���W�U�J�R�Y�L�Q�L���W�H���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�D���V�L�U�R�Y�L�Q�D�����L�]�Y�R�U���H�Q�H�U�J�L�M�H�����������%�L�O�H�Q����

2001, str. 165) 

�1�D�M�Y�H�ü�L���S�R�W�U�R�ã�D�þ�L���Q�D�I�W�H���X���V�Y�L�M�H�W�X���V�X���6�$�'�����������������P�L�O�L�M�X�Q�D���W�R�Q�D�������]�D�W�L�P���-�D�S�D�Q�����������������P�L�O�L�M�X�Q�D��

�W�R�Q�D�������D���V�O�L�M�H�G�H���1�M�H�P�D�þ�N�D�����5�X�V�L�M�D�����.�L�Q�D�����5�H�S�X�Elika Koreja, Francuska, Italija, Meksiko, Indija, 

�9�H�O�L�N�D���%�U�L�W�D�Q�L�M�D���L���.�D�Q�D�G�D�����2�Y�L�K���������G�U�å�D�Y�D���S�R�W�U�R�ã�H���R�N�R�������������R�G���X�N�X�S�Q�H���V�Y�M�H�W�V�N�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H��

nafte. (Bilen, 2001, str. 171) 

�6�Y�M�H�W�V�N�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �Q�D�I�W�H�� �M�H�� �S�R�V�O�M�H�G�Q�M�D�� �G�Y�D�� �G�H�V�H�W�O�M�H�ü�D�� �������� �V�W�R�O�M�H�ü�D�� �S�U�D�W�L�O�R�� �O�R�J�L�N�X�� �S�R�Q�X�Ge i 

�S�R�W�U�D�å�Q�M�H�����6�W�U�X�N�W�X�U�D���V�Y�M�H�W�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���M�H���R�G�U�H�ÿ�H�Q�D���S�R�O�L�W�L�þ�N�L�P���þ�L�P�E�H�Q�L�F�L�P�D���W�H���V�H���R�G�Q�R�V�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X��

�W�H�P�H�O�M�H�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�Q�L�P�� �P�H�K�D�Q�L�]�P�L�P�D���� �1�D�I�W�D�� �M�H���� �]�D�� �U�D�]�O�L�N�X�� �R�G�� �R�V�W�D�O�L�K�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�D���� �R�E�L�O�M�H�å�H�Q�D��
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�S�R�O�L�W�L�þ�N�L�P���� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�P�� �L�� �W�H�K�Q�R�O�R�ã�N�L�P�� �þ�L�P�E�H�Q�L�F�L�P�D�� �N�R�M�L�� �R�G�U�H�ÿ�X�M�X�� �S�R�Q�X�G�X�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�X�� �L��

�S�R�V�W�D�Y�O�M�D�M�X�� �R�N�Y�L�U�H�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�� �V�W�U�X�N�W�X�U�D�� �V�D�P�L�K�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �&�L�M�H�Q�X�� �Q�D�I�W�H�� �M�H�� �G�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�H��

postavljao Standard Oil, a nakon toga OPEC�������'�H�N�D�Q�L�ü���L���V�X�U�������������������V�W�U������������ 

Godine 1973. �X�V�O�L�M�H�G�L�R�� �M�H�� �S�U�Y�L�� �Q�D�I�W�Q�L�� �ã�R�N�� �N�R�M�L�� �M�H�� �U�H�]�X�O�W�L�U�D�R�� �þ�H�W�Y�H�U�R�V�W�U�X�N�L�P �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P��

�F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H���� �'�U�X�J�L�� �Q�D�I�W�Q�L�� �ã�R�N�� �G�R�J�R�G�L�R�� �V�H�� ������������������������ �W�H�� �V�H�� �M�R�ã�� �Q�D�]�L�Y�D�� �L�� �,�U�D�Q�V�N�D�� �U�H�Y�R�O�X�F�L�M�D����

�3�R�O�L�W�L�þ�N�L���þ�L�P�E�H�Q�L�F�L���X�Y�H�O�L�N�H���X�W�M�H�þ�X���Q�D���S�U�R�P�M�H�Q�X���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����7�L�M�H�N�R�P���������������J�R�G�L�Q�H��

�S�R�V�N�X�S�L�O�D���M�H���V�D�X�G�L�M�V�N�D���Q�D�I�W�D�����-�H�G�Q�D���R�G���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K���Q�R�Y�R�V�W�L 80.-�L�K���J�R�G�L�Q�D���Q�D���Q�D�I�W�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���E�L�O�D��

�M�H�� �S�R�M�D�Y�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �S�R�þ�H�W�D�N�� �Q�D�I�W�Q�R�J�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �Q�D�� �Q�M�X�M�R�U�ã�N�R�M�� �W�U�J�R�Y�D�þ�N�R�M�� �E�X�U�]�L���� �7�D�� �E�X�U�]�D��

poznatija je pod nazivom New York Mercantile Exchange �L�O�L���V�N�U�D�ü�H�Q�R��Nymex. Nafta je postala 

roba za razmjenu, a isto tako se dobro �S�U�R�G�D�Y�D�O�D���Q�D���Ä�V�S�R�W�³���W�U�å�L�ã�W�X�����&�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���V�X���S�R�V�W�D�O�H���Y�U�O�R��

�Q�H�V�L�J�X�U�Q�H���L���R�V�M�H�W�O�M�L�Y�H�����.�X�S�F�L�����D�O�L���L���W�U�J�R�Y�F�L���V�X���S�R�N�X�ã�D�Y�D�O�L���S�U�R�Q�D�ü�L���Q�D�M�E�R�O�M�L���P�H�K�D�Q�L�]�D�P���N�R�M�L�P���E�L��

�V�P�D�Q�M�L�O�L���U�L�]�L�N���W�U�J�R�Y�L�Q�L���Q�D���Q�D�M�P�D�Q�M�X���P�R�J�X�ü�X���U�D�]�L�Q�X�����3�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L���V�X���P�R�J�O�L���S�U�R�G�D�W�L���Q�D�I�W�X���L���S�U�L�M�H��

proizvodn�M�H���� �D�� �N�X�S�F�L�� �V�X�� �V�W�H�N�O�L�� �S�U�D�Y�R�� �N�X�S�Q�M�H���Q�D�I�W�H�� �S�R�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�M�� �F�L�M�H�Q�L���� �6�D�P�L�P�� �W�L�P�H�� �M�H�� �P�R�ü�� �L��

struktura OPEC-a �E�L�O�D���S�R�O�M�X�O�M�D�Q�D���� �Q�L�V�X���F�L�M�H�Q�X���Q�D�I�W�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���Q�L�V�X���R�G�U�H�ÿ�L�Y�D�O�L���Y�L�ã�H���V�D�P�R���R�Q�L����

�7�D�G�D�� �V�H�� �V�W�Y�R�U�L�O�D�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �S�U�R�G�D�M�H�� �M�H�G�Q�R�J�� �E�D�U�H�O�D�� �Q�D�I�W�H�� �Q�H�N�R�O�L�N�R�� �S�X�W�D���� �D�� �G�R�E�L�W�� �V�X ubirali 

�V�S�H�N�X�O�D�Q�W�L�� �L�� �W�U�J�R�Y�F�L�� �L�� �U�L�V�N�L�U�D�O�L�� �V�X�� �X�� �R�G�D�E�L�U�X�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H���� �7�U�H�ü�L�� �M�H�� �Q�D�I�W�Q�L�� �ã�R�N��

dogodio se 1990. godine te trajao jednu godinu, a uzrok mu je bila invazija Iraka na Kuvajt. 

�,�]�P�H�ÿ�X���������������L���������������F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���L���Q�D�I�W�Q�L�K���G�H�U�L�Y�D�W�D���V�X���E�L�O�H niske i fluktuirale su u rasponu od 

�������G�R���������G�R�O�D�U�D���S�R���E�D�U�H�O�X�����1�D�N�R�Q���W�R�J�D���]�D�S�R�þ�H�R���M�H���Q�M�L�K�R�Y���S�R�O�D�J�D�Q�L���X�V�S�R�Q���G�R���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���U�D�]�L�Q�H�� 

���'�H�N�D�Q�L�ü���L���V�X�U�������������������V�W�U����������-306) 

�1�D�I�W�D���X���V�Y�M�H�W�V�N�R�M���H�N�R�Q�R�P�L�M�L���L�P�D���M�H�G�Q�X���R�G���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�K���X�O�R�J�D���X���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P���U�D�]�Y�R�M�X��

svake zem�O�M�H�����1�D�I�W�D���M�H���V�W�U�D�W�H�ã�N�L���Y�U�O�R���Y�D�å�Q�D���V�L�U�R�Y�L�Q�D���W�H���V�D�P�L�P���W�L�P�H���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���X�W�M�H�þ�H���Q�D���P�Q�R�J�H��

�J�U�D�Q�H�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�D�Y�D���� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K�� �L�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�L�K�� �W�U�H�Q�G�R�Y�D���� �N�U�H�W�D�Q�M�D��

�E�X�U�]�R�Y�Q�L�K�� �L�Q�G�H�N�V�D�� �W�H�� �V�W�D�Q�M�H�� �V�Y�M�H�W�V�N�R�J�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �R�S�ü�H�Q�L�W�R���� ���1�M�L�U�L�ü���� �.�D�U�D�V�O�L�K�R�Y�L�ü Sedlar, 

2022, str. 98) 

�8���S�U�R�ã�O�R�V�W�L���V�X���V�H���G�R�J�D�ÿ�D�O�L���P�Q�R�J�L���S�U�H�R�N�U�H�W�L���X���N�U�H�W�D�Q�M�X���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H�����D���Q�D�M�Y�H�ü�L���X�W�M�H�F�D�M���L�P�D�O�L��

�V�X���Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N�R�Y�L�����������������������������J�R�G�L�Q�H���L���������������������������J�R�G�L�Q�H�������1�D�I�W�Q�L���ã�R�N���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���S�R�U�H�P�H�ü�D�M��

�L�]�D�]�Y�D�Q���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���S�R���E�D�U�H�O�X���� �3�R�U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���L�]�P�H�ÿ�X�������������� �L�� ������������ �J�R�G�L�Q�H��

�G�R�J�D�ÿ�D�R���V�H���Q�D�M�Y�L�ã�H���]�E�R�J���U�D�W�R�Y�D�Q�M�D���Q�D���%�O�L�V�N�R�P���,�V�W�R�N�X�����R�G�Q�R�V�Q�R���X�]�U�R�F�L���V�X���S�R�O�L�W�L�þ�N�L�����J�H�R�S�R�O�L�W�L�þ�N�L����

(Gelo, 2010, str. 18) 

�0�Q�R�J�H���G�U�å�D�Y�H���V�X���V�Y�D�N�D���Q�D���V�Y�R�M���Q�D�þ�L�Q���U�H�D�J�L�U�D�O�H���Q�D���Q�D�I�W�Q�H���ã�R�N�R�Y�H�����â�Y�H�G�V�N�D���L���â�S�D�Q�M�R�O�V�N�D��

�V�X���R�G�O�X�þ�L�O�H���D�S�V�R�U�E�L�U�D�W�L���X�G�D�U���N�U�R�]���G�U�å�D�Y�Q�L���E�X�G�å�H�W�����R�G�Q�R�V�Q�R���V�P�D�Q�M�L�O�H���V�X���W�U�R�ã�D�U�L�Q�H���Q�D���Q�D�I�W�X���L���Q�D�I�W�Q�H��

�G�H�U�L�Y�D�W�H���V���F�L�O�M�H�P���G�D���Q�M�L�K�R�Y�L���V�W�D�Q�R�Y�Q�L�F�L���X���ã�W�R���P�D�Q�M�R�M���P�M�H�U�L���R�V�M�H�W�H���W�D�M���ã�R�N�����1�D�M�Y�H�ü�L���E�U�R�M���]�H�P�D�O�M�D��

�R�G�O�X�þ�L�O�R���V�H���Q�D���S�U�H�E�D�F�L�Y�D�Q�M�H���Q�R�Y�L�K���F�L�M�H�Q�D���Q�D���M�D�Y�Q�X���S�R�W�U�R�ã�Q�M�X���L���V�W�Y�D�U�D�Q�M�H���S�O�D�Q�R�Y�D���ã�W�H�G�Q�M�H���H�Q�H�U�J�L�M�H������
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�,�]�� �W�R�J�� �U�D�]�O�R�J�D�� �V�X�� �Y�O�D�G�H�� �P�Q�R�J�L�K�� �]�H�P�D�O�M�D�� �W�L�V�N�D�O�H�� �Q�R�Y�D�F�� �L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�O�H�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�X���� �7�U�H�ü�D�� �V�N�X�S�L�Q�D��

�]�H�P�D�O�M�D���� �N�D�R�� �ã�W�R�� �V�X�� �S�U�L�P�M�H�U�L�F�H�� �1�M�H�P�D�þ�N�D�� �L��Japan, prihvatile su gubitak prosperiteta. 

�,�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�U�D�O�L�� �V�X�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �F�L�M�H�Q�H�� �L�� �Q�D�S�U�D�Y�L�O�H�� �V�X�� �R�J�U�R�P�Q�H�� �U�H�]�R�Y�H���� �D�O�L�� �V�X�� �E�L�O�H�� �V�S�U�H�P�Q�L�M�H�� �Q�D��

fluktuaciju i variranje cijena. (http://historywilljudgeyou.blogspot.com/2015/05/duznicka-

kriza-petrodolari-inaftni.html)  

�1�R�U�Y�H�ã�N�D�� �M�H�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�� �Q�D�I�W�H�� �X�� �(�X�U�R�S�L����Ove je �J�R�G�L�Q�H�� �R�G�O�X�þ�L�O�D�� �L�V�N�R�U�L�V�W�L�W�L��

rekordni iznos od svog Naftnog fonda za suzbijanje gospodarskog pada uzrokovanog 

pandemijom Covid-19 i niskim cijenama nafte. Naftnim fondom je tijekom jednog �G�H�V�H�W�O�M�H�ü�D��

prikupljeno �Y�L�ã�H���R�G�������E�L�O�L�M�X�Q���D�P�H�U�L�þ�N�L�K���G�R�O�D�U�D���S�U�L�K�R�G�D���R�G���Q�D�I�W�H�����1�R�U�Y�H�ã�N�D���9�O�D�G�D���M�H���S�U�H�G�O�R�å�L�O�D��

revidiranje �S�U�R�U�D�þ�X�Q�� �]�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�X�� �N�R�M�L�� �W�U�D�å�L�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H�� ������ �P�L�O�L�M�D�U�G�X�� �D�P�H�U�L�þ�N�L�K�� �G�R�O�D�U�D. 

�1�R�U�Y�D�ã�N�D���V�H���S�R���S�U�Y�L���S�X�W���S�U�L�G�U�X�å�L�O�D���V�P�D�Q�M�H�Q�M�X���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���Q�D�I�We od 2002. godine. (oilprice.com) 

Rusija je �X���V�Y�L�E�Q�M�X���������������J�R�G�L�Q�H���R�G�O�X�þila zabraniti uvoz naftnih derivata (dizel, benzin 

i mlazno gorivo�������&�L�O�M���W�L�K���U�H�V�W�U�L�N�F�L�M�D���M�H���]�D�ã�W�L�W�D���Y�O�D�V�W�L�W�H��rafinerijske industrije od jeftinog uvoza 

te osiguravanje energetske sigurnosti cijele Ruske federacije���� �7�L�P�H�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �å�H�O�H�� �V�W�D�E�L�O�L�]�L�U�D�W�L 

�G�R�P�D�ü�H���W�U�å�L�ã�W�H���J�R�U�L�Y�D�����3�R�W�U�D�å�Q�M�D���]�D���J�R�U�L�Y�R�P���X���5�X�V�L�M�L�����N�D�R���L���X���R�V�W�D�W�N�X���V�Y�L�M�H�W�D�����M�H���Q�D�J�O�R���S�D�O�D��radi 

�P�M�H�U�D���]�D���]�D�X�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H���ã�L�U�H�Q�M�D���N�R�U�R�Q�D�Y�L�U�X�V�D���X���]�H�P�O�M�L. (oilprice.com) 

Brazilska �G�U�å�D�Y�Q�D���Q�D�I�W�Q�D���W�Y�U�W�N�D Petrobras je �S�R�þ�H�W�N�R�P���V�Y�L�E�Q�M�D���M�H���R�E�X�V�W�D�Y�L�O�D���S�U�L�S�U�H�P�H��

�]�D�� �S�U�R�G�D�M�X�� �P�D�Q�M�L�Q�V�N�R�J�� �X�G�M�H�O�D�� �X�� �J�U�X�S�L�� �R�G�� �þ�H�W�L�U�L�� �R�G�R�E�D�O�Q�D���S�R�O�M�D. Petrobras je planirao prodati 

neosnovnu imovinu i manjinske udjele u naftnim poljima u Brazilu kako bi smanjili svlastiti 

veliki dug.  Pandemija Covid-19 �L���S�D�G���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���N�R�M�L���M�H���X�V�O�L�M�H�G�L�R���V�S�U�L�M�H�þ�L�O�L���V�X���3�H�W�U�R�E�U�D�V�R�Y�H��

planove da nastave s prodajom. (oilprice.com) 

Ako govorimo o Bliskom istoku, Ujedinjeni Arapski Emirati smanjili su proizvodnju 

nafte u lipnju. �.�X�Y�D�M�W�� �M�H�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �V�P�D�Q�Mio �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X�� �Q�D�I�W�H�� �þ�D�N�� �L�� �Y�L�ã�H�� �Q�H�J�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �W�U�D�å�L�R��

sporazum OPEC-a. Smanjenje proizvodnje nafte Kuvajta, Saudijske Arabije i Ujedinjenih 

Arapskih Emirata d�R�å�L�Y�O�M�H�Q��je kao �Q�X�å�D�Q��potez �N�R�M�L���R�G�U�D�å�D�Y�D���V�W�Y�D�U�Q�R���V�W�D�Q�M�H na �W�U�å�L�ã�Wu jer su 

bli�V�N�R�L�V�W�R�þ�Q�L���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L��nafte trenutno bez kupaca. Vrijednost izvoza nafte Saudijske Arabije 

�S�D�O�D�� �M�H�� �]�D�� ���������� �P�L�O�L�M�D�U�G�L�� �D�P�H�U�L�þ�N�L�K�� �G�R�O�D�U�D, odnosno �]�D�� ������������ �Q�D�� �J�R�G�L�ã�Q�M�R�M�� �U�D�]�L�Q�L�� �X�� �V�Y�L�E�Q�M�X. 

(oilprice.com) 

Naftni div Brithis Petroleum (BP) iz Ujedinjenog Kraljevstva u lipnju 2020. godine je 

�N�U�H�Q�X�R�� �V�� �R�W�S�X�ã�W�D�Q�M�H�P�� ������ �������� �U�D�G�Q�L�N�D (15% vlastite radne snage) kako bi smanjili �W�U�R�ã�N�R�Ye 

uslijed pada cijena nafte koji je posljedica pandemije koronavirusa. �3�D�G���F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���]�Q�D�þ�L���G�D��

�%�3���W�U�H�Q�X�W�Q�R���W�U�R�ã�L��mnogo �Y�L�ã�H���Q�H�J�R���ã�W�R���]�D�U�D�ÿ�X�M�H, samim time se neto dug kompanije u prva tri 

mjeseca 2020. �S�R�Y�H�ü�D�R���]�D�������P�L�O�L�M�D�U�G�L���G�R�O�D�U�D. (oilprice.com) 
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�3�R�þ�H�W�N�R�P 2�����������J�R�G�L�Q�H���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L���Q�D�I�W�H���X���.�D�Q�D�G�L���V�P�D�Q�M�L�O�L���V�X���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���]�D������% ako 

se gleda p�U�R�V�M�H�þ�Qa proizvodnja nafte u toj zemlji u 2019. godini. To se dogodilo zbog niske 

�S�R�W�U�D�å�Q�M�H���]�D���J�R�U�L�Y�R�P���X���6�M�H�Y�H�U�Q�R�M���$�P�H�U�L�F�L���L���Q�L�V�N�L�K���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H����Od 2016. godine, to je najmanja 

proizvodnja nafte u Kanadi, ot�N�D�G�D�� �V�X�� �ã�X�P�V�N�L�� �S�R�å�D�U�L�� �V�P�D�Q�M�L�O�L�� �Nanadsku proizvodnju. 

(oilprice.com) 

U Sjedinjenim �$�P�H�U�L�þ�Nim �'�U�å�D�Yama su ti�M�H�N�R�P���S�U�R�W�H�N�O�R�J���G�H�V�H�W�O�M�H�ü�D porasla ulaganja 

u sektor nafte i plina. To je udio u ukupnim nerezidentnim poslovnim investicijama u SAD-u, 

�]�D�K�Y�D�O�M�X�M�X�ü�L���U�D�V�W�X���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���L�]���Q�H�N�R�Q�Y�H�Q�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K���O�H�å�L�ã�W�D nafte�����$�P�H�U�L�þ�N�H���Q�D�I�W�Q�H���N�R�P�S�D�Q�L�M�H��

su 2010. godine �X�W�U�R�ã�L�O�H�� �X�N�X�S�Q�R�� �������� �E�L�O�L�M�X�Q�D�� �G�R�O�D�U�D�� �Q�D�� �E�X�ã�H�Q�M�H�� �L�� �R�S�U�H�P�D�Q�M�H�� �E�X�ã�R�W�L�Q�D nafte, 

�S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X�ü�L���D�P�H�U�L�þ�N�X���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���]�D���J�R�W�R�Y�R��������������Nakon �U�X�ã�H�Q�M�D cijena nafte 

�Q�D���Y�L�ã�H�J�R�G�L�ã�Q�M�H���Q�D�M�Q�L�å�H���U�D�]�L�Q�H���]�E�R�J���S�D�Q�G�H�P�L�M�H���]�D�M�H�G�Q�R���V�D���V�D�X�G�L�M�V�N�R-ruskim sukobom cijenama 

�Q�D�I�W�H���� �D�P�H�U�L�þ�N�L�� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L�� �L�]�� �Q�H�N�R�Q�Y�H�Q�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D�� �Y�U�O�R�� �V�X�� �E�U�]�R�� �]�D�X�V�W�D�Y�L�O�L�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�H�� �L��

�D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�� �E�X�ã�H�Q�M�D���� �=�E�R�J�� �S�D�G�D�� �F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H���� �Q�H�G�R�V�W�D�W�N�D�� �N�D�S�D�F�L�W�H�W�D �]�D�� �V�N�O�D�G�L�ã�W�H�Q�M�H�� �Q�D�I�W�H i 

�J�O�R�E�D�O�Q�R�J���]�D�V�L�ü�H�Q�M�D���� �D�P�H�U�L�þ�N�H���Q�D�I�W�Q�H���W�Y�U�W�N�H���L�]���G�D�Q�D���X���G�D�Q���V�P�D�Q�M�X�M�X���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X. (Jefferson, 

2020) 

�*�R�G�L�Q�D�� ������������ �M�H�� �S�R�Y�L�M�H�V�Q�D�� �]�D�� �þ�R�Y�M�H�þ�D�Q�V�W�Y�R�� �M�H�U�� �V�H�� �S�R�M�D�Y�R�P�� �S�D�Q�G�H�P�L�M�H�� �X�]�U�R�N�R�Y�D�Q�H��

virusom Covid-19 mnogo toga promijenilo.Velik broj ljudi bio je u karanteni i �G�R�ã�O�R�� �M�H�� �G�R��

prekida rada te su stradala nacionalna gospodarstva. Posljedica smanjenja mobilnosti i prekida 

�U�D�G�D���P�Q�R�J�L�K���L�Q�G�X�V�W�U�L�M�D���R�G�U�D�]�L�O�D���V�H���L���Q�D���S�R�W�U�D�å�Q�M�X���]�D���Q�D�I�W�R�P���Q�D���J�O�R�E�D�O�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���� 

Ulaganja u naftu i prirodni plin posljednjih nekoliko godina su se smanjila, a sve je to 

�S�R�V�O�M�H�G�L�F�D���G�Y�D���S�D�G�D���F�L�M�H�Q�D���� �S�U�Y�L���M�H���E�L�R���X���S�H�U�L�R�G�X���L�]�P�H�ÿ�X�������������� �L�������������� �J�R�G�L�Q�H���L���G�U�X�J�L��������������

godine. Ponuda je samim time postala ranjivija i promjenjiva zbog vanjskih okolnosti koje 

vidimo i danas.  S obzirom da je tijekom svjetskih �U�D�W�R�Y�D���Q�D�I�W�D���L�P�D�O�D���Y�H�O�L�N�X���J�H�R�V�W�U�D�W�H�ã�N�X���X�O�R�J�X����

�P�R�G�H�U�Q�L�]�D�F�L�M�R�P���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�����Q�D�I�W�D���M�H���S�R�V�W�D�O�D���V�L�U�R�Y�L�Q�D���N�R�M�D���M�H���L�]�Q�L�P�Q�R���Y�D�å�Q�D�����N�D�N�R���V�W�U�D�W�H�ã�N�L����

tako i ekonomski. Posljednja kriza uzorkovana pandemijokm virusa Covid-������ �V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�D�� �L�]��

�U�D�]�O�R�J�D���ã�W�R���M�H���þ�R�Y�M�H�þ�D�Q�V�W�Y�R �V�Q�D�ã�O�D���E�L�R�O�R�ã�N�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���S�U�L�U�R�G�Q�D���N�D�W�D�V�W�U�R�I�D���X���Y�L�G�X���Y�L�U�X�V�D���N�R�M�L���M�H��

�S�R�W�S�X�Q�R���S�U�R�P�L�M�H�Q�L�R���Q�D�þ�L�Q���Q�D���N�R�M�L���V�Y�L�M�H�W���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�����3�U�R�P�H�W���L���L�Q�G�X�V�W�U�L�M�V�N�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D���E�L�O�L���V�X��

privremeno prekinuti, ljudi su ostajali u svojim domovima, putovanja su za vrijeme karantene 

�]�D�X�V�W�D�Y�O�M�H�Q�D�������1�M�L�U�L�ü�����.�D�U�D�V�O�L�K�R�Y�L�ü���6�H�G�O�D�U�����������������V�W�U��������-104) 
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Tablica 3�����8�V�S�R�U�H�G�E�D���X�]�U�R�N�D���L���S�R�V�O�M�H�G�L�F�D���W�U�L���Q�D�I�W�Q�D���ã�R�N�D���X�����������V�W�R�O�M�H�ü�X 
 1. �Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N 2. �Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N 3. �Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N 

TRAJANJE 1973./1977. 1979./1980. 1990./1991. 

 

 

UZROCI 

�%�R�M�N�R�W���]�H�P�D�O�M�D���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�D�� 

 

Redukcija isporuke  

 

Napad Sirije i Egipta na Izrael  

 

�8�Y�R�ÿ�H�Q�M�H���H�P�E�D�U�J�D���Q�D���L�]�Y�R�U��

sirove nafte 

Iranska revolucija  

 

Smanjenje proizvodnje 

nafte  

 

Male zalihe 

multinacionalnih 

kompanija 

�,�U�D�þ�N�D�� �R�N�X�S�D�F�L�M�D��

Kuvajta 

 

 

 

 

POSLJEDICE 

�3�U�R�P�M�H�Q�D���W�U�å�L�ã�Q�H���V�W�U�X�N�W�X�U�H�� 

 

�1�H�V�W�D�ã�L�F�D���Q�D�I�W�H���Q�D���V�Y�M�H�W�V�N�R�P��

�W�U�å�L�ã�W�X�� 

 

�3�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�H 

�7�U�å�L�ã�W�H��djeluje po svojim 

zakonitostima  

 

Visoka inflacija  

 

Pad dolara 

Usporen/zaustavljen rast 

�X�þ�H�ã�ü�D���Q�D�I�W�H���X���V�W�U�X�N�W�X�U�L��

�S�U�L�P�D�U�Q�H���S�R�W�U�R�ã�Q�M�H��

energije  

 

Pad cijena 

Umjerena cijena 

nafte  

 

Generiranje 

respektabilnih 

prihoda 

Izvor: �+�U�N�D�O�R�Y�L�ü�����.���0�������������������1�D�I�W�Q�L���ã�R�N�R�Y�L���N�U�R�]���S�R�Y�L�M�H�V�W���± uzroci i posljedice. 

 

U tablici je �Y�L�G�O�M�L�Y�R���G�D���V�X���S�U�Y�D���G�Y�D���Q�D�I�W�Q�D���ã�R�N�D���X�����������V�W�R�O�M�H�ü�X���E�L�O�D���P�Q�R�J�R���W�H�å�D���R�G���W�U�H�ü�H�J���þ�L�M�H��

�M�H���W�U�D�M�D�Q�M�H���E�L�O�R���N�U�D�W�N�R�����3�R�V�O�M�H�G�Q�M�L���M�H���Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N������������-ih uzrokovao relativno stabilne i pozitivne 

posljedice, dok su prva dva uzrokovala negativne posljedice po svjetska gospodarstva.  

Neke od ekonomskih posljedica �Q�D�I�W�Q�R�J���ã�R�N�D���������������J�R�G�L�Q�H���E�L�O�H���V�X��porast nezaposlenosti, 

recesija �L���R�S�ü�H���U�D�]�L�Q�H���F�L�M�H�Q�D�����'�U�X�J�L���Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N���X�W�M�H�F�D�R���M�H���Q�D���U�D�V�W���N�D�P�D�W�Q�L�K���V�W�R�S�D���L���V�W�D�J�Q�D�F�L�M�X���X��

svjetskim gospodarstvima. 1980-ih godina nastala je velika inflacija. Cijene �Q�D�I�W�H���]�Q�D�þ�D�M�Q�R su 

pale pa je 1986. godine cijena nafte bila ispod 10 dolara po barelu. (Gelo, 2010) 
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�1�D�I�W�Q�L���ã�R�N�R�Y�L���R�V�W�D�Y�L�O�L���V�X���S�R�V�O�M�H�G�L�F�H���Q�D���V�Y�H���G�U�å�D�Y�H svijeta. Poljska je m�H�ÿ�X���S�U�Y�L�P�D���R�V�M�H�W�L�O�D 

posljedice �Y�H�ü����������-�L�K���S�U�H�V�W�D�Q�N�R�P���Y�U�D�ü�D�Q�M�D���G�X�J�R�Y�D���M�H�U���Q�L�M�H���L�P�D�O�D���V�U�H�G�V�W�D�Y�D��kako bi ih vratila. 

�8���V�O�L�þ�Q�R�M���V�H���V�L�W�X�D�F�L�M�L��je bila i Jugoslavija 1990-ih godina�����0�H�N�V�L�N�R���M�H���E�L�R���Y�U�O�R���S�R�J�R�ÿ�H�Q���N�U�L�]�D�P�D 

1982. godine. Vrijednost �P�H�N�V�L�þ�N�R�J��pesosa je pala, a to �M�H���S�R�M�D�þ�D�Y�D�O�R���N�U�L�]�X���X���N�R�M�R�M���V�X���V�H���Q�D�ã�O�L��

uslijed �Q�D�I�W�Q�L�K���ã�R�N�R�Y�D�����9�H�O�L�N���E�U�R�M���G�U�å�D�Y�D���M�H bile prisiljeno �V�X�V�S�H�Q�G�L�U�D�W�L���Y�U�D�ü�D�Q�M�H���M�D�Y�Q�R�J���G�X�J�D����

(Lien, 2011) 

Cijeli je svijet je vrlo dobro osjetio posljedice �Q�D�I�W�Q�L�K���ã�R�N�R�Y�D �X�����������V�W�R�O�M�H�ü�X�����1�D�M�Y�L�ã�H���M�H��na 

gubitku Meksiko te ostale �]�H�P�O�M�H���N�R�M�H���V�X���V�H���]�D�G�X�å�L�O�H���X���G�R�O�D�U�L�P�D s obzirom da je dolar porastao 

�L���G�R�Y�H�R���G�R���S�U�R�E�O�H�P�D���X���Y�U�D�ü�D�Q�M�X���N�U�H�G�L�W�D, odnosno dugova. ���+�U�N�D�O�R�Y�L�ü�����������������V�W�U���������� 

Nafta je �Y�U�O�R�� �Y�D�å�D�Q resurs za promet���� �R�Q�D�� �R�P�R�J�X�ü�D�Y�D���S�R�N�U�H�W�D�Q�M�H�� �D�X�W�R�P�R�E�L�O�D�� �L�O�L�� �]�U�D�þ�Q�R�J��

prometa. Svaka, pa i mala promjena u cijeni nafte, �L�O�L���G�U�X�J�L���S�U�R�E�O�H�P���Q�D���W�R�P���W�U�å�L�ã�W�X�����X�W�M�H�þ�X���Q�D��

stabilnost cijena i zemlje uvoznice i izvoznice. Pandemija Covid-19 �M�H�� �W�D�N�R�ÿ�H�U��uzrokovala 

probleme u prometu jer �M�H���G�R�Y�H�O�D���G�R���G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R�J, a ponegdje i potpunog zatvaranja �G�U�å�D�Y�D������

���+�U�N�D�O�R�Y�L�ü�����������������V�W�U���������� 

�1�D�I�W�Q�L���ã�R�N�R�Y�L���V�X���V�H���G�R�J�D�ÿ�D�O�L���L���X�����������V�W�R�O�M�H�ü�X���W�H���V�X���E�L�O�L���V�X���S�R�Y�H�]�D�Q�L���Q�D�M�Y�L�ã�H���V���F�L�M�H�Q�D�P�D���Q�D�I�W�H��

koja je varirala zbog financijske krize, na primjer 2008. godine. Tada je cijena nafte konstantno 

�U�D�V�O�D�����7�R���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���M�H���X�W�M�H�Falo na smanjenje gospodarskog razvoja te je svjetsko gospodarstvo 

�E�L�O�R���S�U�L�P�R�U�D�Q�R���V�X�R�þ�L�W�L���V�H���V���W�L�P���L���S�U�L�O�D�J�R�G�L�W�L���V�H. (Benac i sur., 2008, str. 34)  

�.�U�L�]�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �M�H�� �X�]�U�R�N�R�Y�D�O�D�� �R�J�U�R�P�Q�H�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�H���� �S�U�L�P�M�H�U�L�F�H�� �E�U�]�R�� �ã�L�U�H�Q�M�H�� �V��

financijskog na realni �V�H�N�W�R�U���D�� �G�D�O�M�Q�M�L�� �U�D�]�Y�R�M�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�� �E�L�R�� �M�H�� �R�W�H�å�D�Q�� �]�E�R�J�� �J�X�E�L�W�D�N�D�� �Q�D��

�W�U�å�L�ã�W�X�����6�Y�H���W�R���G�R�Y�H�O�R���M�H���G�R���U�H�F�H�V�L�M�H���L���S�D�G�D���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���������������J�R�G�L�Q�H�������.�R�å�O�M�D�Q�����������������V�W�U���������� 
 

3.3. �(�O�D�V�W�L�þ�Q�R�V�W���F�L�M�H�Q�H���]�O�D�W�D���L���Q�D�I�W�H���Q�D���E�X�U�]�D�P�D 
 

�&�L�M�H�Q�H���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���Q�D���E�X�U�]�D�P�D���V�X���H�O�D�V�W�L�þ�Q�H���]�E�R�J���V�L�O�H���S�R�Q�X�G�H���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�H�����D���X�]�U�R�F�L���V�X��

geopolitike, vremena i regulacije. (https://www.dailyfx.com/crude-oil/wti -vs-brent.html) 

�1�D���F�L�M�H�Q�X���Q�D�I�W�H���X�W�M�H�þ�H���Q�H�N�R�O�L�N�R���H�O�H�P�H�Q�D�W�D�����W�R���V�X���� 

�x �R�G�Q�R�V�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H���� �W�R�� �M�H�V�W�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �L�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�H�� �Q�D�I�W�H���� �D�� �W�R�� �M�H�� �Srimarni 

�I�D�N�W�R�U�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �F�L�M�H�Q�D���� �3�U�D�Y�L�O�R�� �M�H�� �G�D�� �V�H�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �L�� �V�P�D�Q�M�H�Q�M�H�P��

�S�R�W�U�R�ã�Q�M�H���F�L�M�H�Q�D���V�P�D�Q�M�X�M�H�����D���X���V�X�S�U�R�W�Q�R�P���V�O�X�þ�D�M�X���F�L�M�H�Q�D���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�� 

�x �N�Y�D�O�L�W�H�W�D���Q�D�I�W�H���L���U�D�I�L�Q�H�U�L�M�V�N�L���W�U�R�ã�N�R�Y�L�� 

�x �W�U�R�ã�N�R�Y�L���S�U�L�M�H�Y�R�]�D�����G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�H���� 

�x pouzdanost opskrbe; 
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�x naftne rezerve. (http://www.poslovni.hr/vijesti/tehnicka-analiza-rezultati-grckih-

izboraodrazili-su-se-na-snagu-eura-207696)  

�3�R�V�W�R�M�L�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�D�� �F�L�M�H�Q�D�� �W�H�P�H�O�M�H�P�� �S�U�D�ü�H�Q�M�D�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �]�D��

�R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�P���U�R�E�D�P�D�����2�Y�D�N�D�Y���Q�D�þ�L�Q���D�Q�D�O�L�]�H���L���S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�D���F�L�M�H�Q�D se naziva fundamentalna analiza. 

�3�R�V�W�R�M�L���W�D�N�R�ÿ�H�U���L���W�H�K�Q�L�þ�N�D���D�Q�D�O�L�]�D�����D���R�Q�D���V�H���E�D�]�L�U�D���Q�D���S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�X���F�L�M�H�Q�D���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���Q�M�L�K�R�Y�R�J��

�N�U�H�W�D�Q�M�D�� �X�� �S�R�Y�L�M�H�V�W�L�� �L�� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�X�� �S�U�R�F�M�H�Q�H�� �S�R�V�W�R�M�H�ü�H�� �W�U�å�L�ã�Q�H�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���� �2�E�M�H�� �R�G�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K��

analiza imaju svoje prednosti i nedost�D�W�N�H�� �W�H�� �M�H�� �V�W�R�J�D�� �W�H�ã�N�R�� �R�G�D�E�U�D�W�L�� �N�R�M�X�� �M�H�� �E�R�O�M�H�� �N�R�U�L�V�W�L�W�L����

�3�R�W�U�D�å�Q�M�X���]�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�P�� �U�R�E�D�P�D���G�H�I�L�Q�L�U�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R���V�W�D�Q�M�H���Q�H�N�H���]�H�P�O�M�H���� �G�R�V�W�X�S�Q�R�V�W���V�O�L�þ�Q�L�K��

�S�U�R�L�]�Y�R�G�D���W�H���X�N�X�V���L���S�U�H�I�H�U�H�Q�F�L�M�H���S�R�W�U�R�ã�D�þ�D�����7�D�N�R�ÿ�H�U���M�R�ã���M�H�G�D�Q���Y�D�å�D�Q���V�H�J�P�H�Q�D�W�D���N�R�M�L���L�P�D���X�W�M�H�F�D�M��

na cijene roba �M�H���G�U�å�D�Y�Q�D���S�R�O�L�W�L�N�D�����'�U�å�D�Y�Q�D���L���G�U�X�J�D���W�L�M�H�O�D���R�E�M�D�Y�O�M�X�M�X���L�]�Y�M�H�ã�ü�D���R���N�U�H�W�D�Q�M�L�P�D���F�L�M�H�Q�D��

�R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�K���U�R�E�D���N�R�M�H���V�X���R�G���S�R�V�H�E�Q�H���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�H���Y�D�å�Q�R�V�W�L�����,�]�Y�M�H�ã�ü�D���V�H���P�L�M�H�Q�M�D�M�X���W�L�M�H�N�R�P���J�R�G�L�Q�H����

�D���V�Y�H���R�Y�L�V�Q�R���R���þ�L�P�E�H�Q�L�F�L�P�D���N�R�M�L���X���Q�D�M�Y�H�ü�R�M���P�M�H�U�L���X�W�M�H�þ�X���Q�D���S�R�Q�X�G�X���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�X u tom razdoblju. 

�$�Q�D�O�L�W�L�þ�D�U�L�� �W�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �N�R�U�L�V�W�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �L�]�U�D�G�L�O�L�� �S�U�R�J�Q�R�]�X�� �F�L�M�H�Q�D�� �]�D�� �Y�H�O�L�N�H�� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�H�� �L��

�E�U�R�N�H�U�V�N�H���N�X�ü�H�������/�D�]�L�E�D�W���L���V�X�U�������������������V�W�U������������ 
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4. PROMJENE U CIJENAMA ZLATA I NAFTE U PERIODU 2000 -
2022. GODINE 

 
�6�Y�M�H�W�V�N�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �M�H�� �W�L�M�H�N�R�P�� �O�M�H�W�D�� �L�� �M�H�V�H�Q�L�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �]�D�E�L�O�M�H�å�L�O�R�� �S�D�G�� �E�X�U�]�R�Y�Q�L�K��

indeksa i pad opsega poslovanja. Cijene nafte i zlata na svjetskim robnim burzama su rasle, a 

�W�R���M�H���Q�R�U�P�D�O�Q�D���W�U�å�L�ã�Q�D���U�H�D�N�F�L�M�D���]�D���Y�U�L�M�H�P�H���U�H�F�H�V�L�M�H���L�O�L���U�D�W�Q�H���R�S�D�V�Q�R�V�W�L. Rast cijena zlata i nafte 

�X�S�X�ü�L�Y�D�O�R�� �M�H�� �Q�D�� �S�U�L�S�U�H�P�X�� �Q�R�Y�L�K�� �U�D�W�Q�L�K�� �]�E�L�Y�D�Q�M�D���� �3�R�þ�H�W�N�R�P�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �,�U�D�N�� �L�� �6�M�H�G�L�Q�M�H�Q�H��

�$�P�H�U�L�þ�N�H���'�U�å�D�Y�H���]�D�R�ã�W�U�D�Y�D�M�X���R�G�Q�R�V�H���W�H���U�D�V�W�H���V�Y�H���Y�H�ü�D���R�S�D�V�Q�R�V�W���R�G���L�]�E�L�M�D�Q�M�D���U�D�W�D�����8�]���S�R�W�S�R�U�X��

�R�U�X�å�D�Q�L�K���V�Q�D�J�D���9�H�O�L�N�H���%�U�L�W�D�Q�L�M�H���M�H���6�$�'�����������R�å�X�M�Na 2003. godine krenuo u vojnu intervenciju 

�S�U�R�W�L�Y�� �,�U�D�N�D���� �6�$�'�� �M�H���X�]�U�R�N���U�D�W�R�Y�D�Q�M�D���W�U�D�å�L�R���X�� �U�D�]�O�R�]�L�P�D���S�R�S�X�W���R�U�X�å�M�D���]�D�� �P�D�V�R�Y�Q�R���X�Q�L�ã�W�H�Q�M�H����

�N�D�å�Q�M�D�Y�D�Q�M�H�����L�U�D�þ�N�R�J�����U�H�å�L�P�D���]�D���S�R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���ÄAl Qaede�³���L���V�O�L�O�þ�Q�R�����D���J�O�D�Y�Q�L���X�]�U�R�F�L���Q�D�S�D�G�D���V�D��

�V�W�D�M�D�O�L�ã�W�D�� �H�X�U�R�S�V�N�L�K�� �]�H�P�D�O�M�D�� �E�L�O�D�� �M�H�� �L�U�D�þ�N�D�� �Q�D�I�W�D���� �6�O�X�å�E�H�Q�L�� �D�P�H�U�L�þ�N�L�� �D�Q�D�O�L�W�L�þ�D�U�L�� �Q�L�N�D�G�D�� �Q�L�V�X��

�S�U�L�]�Q�D�O�L���S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H���S�R�Y�H�]�D�Q�R�V�W�L���L�]�P�H�ÿ�X���D�P�H�U�L�þ�N�H���S�R�O�L�W�L�N�H���S�U�R�W�L�Y���L�U�D�þ�N�R�J���U�H�å�L�P�D���L���Q�D�I�W�H�����5�L�M�H�þ��

�M�H���R���V�W�U�D�W�H�J�L�M�V�N�R�M���X�O�R�]�L���Q�D�I�W�H�����D���W�X���V�X���V�O�R�å�H�Q�L���J�H�R�S�R�O�L�W�L�þ�N�L���R�G�Q�R�V�L�����.�D�R���L���V�Y�L���R�V�W�D�O�L���U�D�W�R�Y�L���L���V�X�N�Rbi, 

�W�D�N�R���M�H���L���R�Y�D�M���L�]�P�H�ÿ�X���6�$�'-�D���L���,�U�D�N�D���L�P�D�R���M�D�Y�Q�H���S�R�O�L�W�L�þ�N�H���S�R�Y�R�G�H���L���J�H�R�S�R�O�L�W�L�þ�N�H���X�]�U�R�N�H�����Q�D�I�W�D������

�8���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�L�M�H�P�H���R�V�Q�R�Y�Q�L���F�L�O�M���Q�L�M�H���V�W�M�H�F�D�Q�M�H���G�L�U�H�N�W�Q�H���Y�R�M�Q�H���N�R�Q�W�U�R�O�H���Q�D�G���Q�D�I�W�Q�L�P���L�]�Y�R�U�L�P�D��

�Q�H�N�H�� �]�H�P�O�M�H���� �Y�H�ü�� �X�V�S�R�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �V�O�R�E�R�G�Q�R�J�� �G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �L�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�J�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�R�J��

�S�R�U�H�W�N�D���� �8�� �S�U�H�G�Q�R�V�W�L�� �V�X�� �Q�D�M�M�D�þ�L�� �W�U�å�L�ã�Q�L�� �L�J�U�D�þ�L���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �Q�D�M�Y�H�ü�H�� �Q�D�I�W�Q�H�� �N�R�P�S�D�Q�L�M�H���� �D�P�H�U�L�þ�N�L��

ExonMobil, ChevronTexaco, britansko-�D�P�H�U�L�þ�N�L��BP i britansko-nizozemski Shell. Nafta stoga 

�Q�L�M�H�� �Q�H�S�R�V�U�H�G�D�Q�� �J�H�R�S�R�O�L�W�L�þ�N�L�� �U�D�]�O�R�J�� �Q�L�W�L�� �L�]�U�D�Y�D�Q�� �S�R�Y�R�G�� �]�D�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�M�R�P���� �D�O�L�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�L�� �Q�D�G�]�R�U��

�S�R�G�U�X�þ�M�H�P���6�U�H�G�Q�M�H�J���L�V�W�R�N�D���]�Q�D�þ�L���L���Q�D�G�]�R�U���Q�D�G���,�U�D�N�R�P���W�H���Q�M�H�J�R�Y�L�P���U�H�å�L�P�R�P�������'�H�N�D�Q�L�ü���L���V�X�U������

2002, str. 338-339) 

�7�U�H�Q�X�W�Q�R�� �V�W�D�Q�M�H�� �Q�D�� �H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�P�� �W�U�å�L�ã�W�L�P�D�� �]�D�V�L�J�X�U�Q�R�� �M�H�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�D�� �Y�H�O�L�N�� �E�U�R�M�D�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�D��

�S�R�þ�H�W�N�R�P�����������V�W�R�O�M�H�ü�D�����'�R�J�R�G�L�O�R���V�H���J�O�R�E�D�O�Q�R���X�V�S�R�U�D�Y�D�Q�M�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�R�J���U�D�V�W�D�����D���W�R���M�H���S�R�V�O�M�H�G�L�F�D��

�E�O�D�J�H���U�H�F�H�V�L�M�H���6�M�H�G�L�Q�M�H�Q�L�K���$�P�H�U�L�þ�N�L�K���'�U�å�D�Y�D�����*�O�R�E�D�O�Q�D���S�R�V�O�M�H�G�L�F�D���Q�D���V�Y�M�H�W�V�N�X���H�N�R�Q�R�P�L�M�X���E�L�R��

�M�H���Q�D�S�D�G���Q�D���Q�H�E�R�G�H�U�H���6�Y�M�H�W�V�N�R�J���W�U�J�R�Y�D�þ�N�R�J���F�H�Q�W�U�D���X���6�$�'-u 11. rujna 2001. godine, a zajedno 

�V�� �Q�L�]�R�P�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�D���Q�D�� �%�O�L�V�N�R�P�� �,�V�W�R�N�X�� �L�� �Q�R�Y�L�P�� �V�X�N�R�E�L�P�D�� �3�D�O�H�V�W�L�Q�D�F�D�� �L�� �,�]�U�D�H�O�D�F�D�� �G�R�Y�H�O�R�� �M�H�� �G�R��

�S�U�R�P�M�H�Q�D���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H�����6�Y�L�M�H�W�O�D���W�R�þ�N�D���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D���X���V�Y�L�M�H�W�X���E�L�O�D���M�H���6�R�Y�M�H�W�V�N�D���5�X�V�L�M�D�����W�R��

jest zemlje koje su nastale raspadom SSSR-�D�� �L�� �S�R�þ�H�O�H�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�W�L�� �S�R�]�L�Wivan rast bruto 

nacionalnog dohotka. Nekoliko godina prije raspada SSSR-�D���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���E�L�O�D���M�H���Q�H�ã�W�R���Y�L�ã�D�����D��

�G�H�Y�D�O�Y�D�F�L�M�D�� �U�X�E�O�M�D�� �S�R�P�R�J�O�D�� �M�H�� �5�X�V�L�M�L�� �G�D�� �V�H�� �V�Q�D�å�Q�R�� �S�U�R�E�L�M�H�� �X�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�R�P�� �L�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P��

�V�P�L�V�O�X�������'�H�N�D�Q�L�ü���L���V�X�U�������������������V�W�U����������-348) 

Postoje dvije vrste nafte, a to su Brent i West Texas Intermediate Oil (WTI). Brent je vrsta 

�V�O�D�W�N�H���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���N�R�M�D���V�H���X�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D���Y�H�ü�L�Q�R�P���Q�D���H�X�U�R�S�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���W�H���M�H���P�M�H�U�Q�L���V�W�D�Q�G�D�U�G���]�D��
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�S�U�R�F�M�H�Q�X���G�U�X�J�L�K���Y�U�V�W�D���Q�D�I�W�H�����2�Y�D���Y�U�V�W�D���Q�D�I�W�H���V�H���Y�D�G�L���L�]���þ�H�W�L�U�L���S�R�O�M�D���X���6�M�H�Y�H�U�Q�R�P���0�R�U�X�����(�N�R�I�L�N�V����

Brent, Oseberg i Forties. Prebacivanje nafte je lako s jedne na drugu lokaciju, a dobra je za 

�S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���E�H�Q�]�L�Q�D�����N�H�U�R�]�L�Q�D���L���G�U�X�J�L�K���V�U�H�G�Q�M�L�K���G�H�V�W�L�O�D�W�D�����3�R�P�R�ü�X��nje se procjenjuje oko dvije 

�W�U�H�ü�L�Q�H���S�U�R�G�D�Q�H���Q�D�I�W�H���G�L�O�M�H�P���V�Y�L�M�H�W�D����West Texas Intermediate Oil (WTI) je oblik nafte koja se 

�F�U�S�L���X���$�P�H�U�L�F�L�����2�Y�R���M�H���Y�L�V�R�N�R�N�Y�D�O�L�W�H�Q�D���Q�D�I�W�D�����D���W�U�R�ã�N�R�Y�L���U�D�I�L�Q�L�U�D�Q�M�D���V�X���Y�U�O�R���P�D�O�L�����:�7�,���Q�D�I�W�D���V�H��

�U�D�I�L�Q�L�U�D���L���X�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D���Y�H�ü�L�Q�R�P���X���6�$D-�X�������=�X�S�L�þ�L�ü�����������������V�W�U���������� 

Visoke cijene nafte mogle bi ugroziti velika tranzicijska gospodarstva. Ruskom invazijom 

�Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�X���S�R�V�W�R�M�L���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���G�D��razdoblje visokih cijena nafte �E�X�G�H���G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�M�H�����7�R���E�L��moglo 

srezati stope rasta ve�ü�L�K �X�Y�R�]�Q�L�N�D�� �P�H�ÿ�X�� �W�U�Dnzicijskim gospodarstvima. Gospodarstava u 

nastajanju �ü�H���E�L�W�L���]�D�N�R�þ�H�Q�D���U�D�W�R�P���X���8�N�U�D�M�L�Q�L�����D���R�Q�D���V�H��ionako slabije oporavljaju od pandemije 

Covid-19. Te zemlje �P�X�þ�H���L���S�U�R�E�O�H�Pi duga te inflacije. �5�D�W���M�H���G�R�G�D�W�Q�R���]�D�R�ã�W�U�L�R te  je prisutna 

neizvjesnost diljem svijet�D�����D���W�R���ü�H �Q�D�ã�N�R�G�L�W�L�L���Q�D�M�U�D�Q�M�L�Y�L�M�L�P���V�N�X�S�L�Q�D�P�D���O�M�X�G�L���Q�D���Q�D�M�R�V�M�H�W�O�M�L�Y�L�M�L�P��

mjestima�����6�Y�H���W�R���ü�H���Sromijeniti izglede svjetskog gospodarstva. Procjenjuje se �G�D���E�L���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H��

cijene nafte od 10 % koje bi potrajalo nekoliko godina moglo smanjiti stopu rasta uvoznika 

�P�H�ÿ�X�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�L�P�D�� �X�� �Q�D�V�W�D�M�D�Q�M�X�� �]�D�� �G�H�V�H�W�L�Q�X�� �S�R�V�W�R�W�Q�R�J�� �E�R�G�D. �&�L�M�H�Q�H�� �Q�D�I�W�H�� �Y�L�ã�H�� �V�X�� �Q�H�J�R��

�X�G�Y�R�V�W�U�X�þ�H�Q�H���R�W�N�D�N�R�� �M�H�� �S�R�þ�H�R�� �U�D�W�� �X�� �8�N�U�D�M�L�Q�L. Ako rat potraje, nafta bi mogla smanjiti stopu 

rasta �X�Y�R�]�Q�L�N�D���Q�D�I�W�H���S�R�S�X�W���,�Q�G�R�Q�H�]�L�M�H�����-�X�å�Q�R�D�I�U�L�þ�N�H���5�H�S�X�E�O�L�N�H, Kine i Turske za puni postotni 

bod. (https://informator.hr/vijesti/visoke-cijene-nafte-mogle-bi-ugroziti-velika-tranzicijska-

gospodarstva) 

 

4.1. Pregled promjena u cijenama nafte 

Mehanizam promjena cijen�D�� �Q�D�I�W�H�� �Q�D�R�N�R�� �M�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�D�Q���� �D�O�L�� �P�R�å�H�� �L�V�W�R�� �W�D�N�R�� �E�L�W�L�� �L��

�W�D�M�Q�R�Y�L�W���� �Q�H�M�D�V�D�Q�� �L�� �Y�U�O�R�� �V�O�R�å�H�Q���� �-�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R�� �R�E�M�D�ã�Q�M�H�Q�M�H�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �F�L�M�H�Q�H�� �Q�D�I�W�H�� �X�S�X�ü�H�� �S�U�H�P�D��

�X�]�U�R�þ�Q�R-�S�R�V�O�M�H�G�L�þ�Q�R�M���]�D�N�R�Q�L�W�R�V�W�L�����D���S�R���W�R�P�H���V�H���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���R�G�U�H�ÿ�X�M�H���S�U�H�P�D���R�G�Q�R�V�X���S�R�Q�X�G�H���L��

�S�R�W�U�D�å�Q�M�H�����7�R���M�H���R�S�ü�L���R�E�U�D�]�D�F���R�G�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���F�L�M�H�Q�H���U�R�E�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����&�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���ü�H���V�W�R�J�D���S�R�U�D�V�W�L��

�X�N�R�O�L�N�R���G�R�ÿ�H���G�R���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���S�R�Q�X�G�H�����1�D�V�X�S�U�R�W���W�R�P�H�����F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���ü�H���S�D�V�W�L���D�N�R���S�R�Q�X�G�D���E�X�G�H���Y�H�ü�D����

�3�R�Q�X�G�D���Q�D���V�Y�M�H�W�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���Q�D�I�W�H���X���Y�H�O�L�N�R�M���P�M�H�U�L���R�Y�L�V�L���R���N�R�O�L�þ�L�Q�D�P�D���Q�D�I�W�H���N�R�M�D���M�H���X�V�N�O�D�G�L�ã�W�H�Q�D��

�W�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�L�P���N�Y�R�W�D�P�D���L�]�Y�R�]�Q�L�N�D���L���S�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L�P�D�����8���Q�D�I�W�Q�L�P���S�R�V�O�R�Y�L�P�D���V�X�G�M�H�O�X�M�H���Y�H�O�L�N���E�U�R�M��

�L�J�U�D�þ�D���� �D�� �V�Y�L�� �L�P�D�M�X�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�H�� �F�L�O�M�H�Y�H���� �P�Q�R�J�R�� �S�X�W�D�� �V�X�S�U�R�W�V�W�D�Y�O�M�H�Q�H���� �1�H�N�L�P�D�� �R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�� �Y�L�V�R�N�H��

cijene, a nekima niske. Ovdje dolazi do kompliciranja razumijevanja promjena cijena nafte i 

�Q�M�H�Q�R�P�� �P�H�K�D�Q�L�]�P�X���� �3�U�L�O�L�N�R�P�� �Q�D�I�W�Q�L�K�� �ã�N�R�Y�D�� ���U�D�V�W�D�� �F�L�M�H�Q�H�� �Q�D�I�W�H���� �Q�H�N�L�P�D�� �M�H�� �W�R�� �R�G�J�R�Y�D�U�D�O�R���� �D��

nekima nije. Visoke cijene nafte ne odgovaraju industriji, a niti nerazvijenim zemljama koje 

nemaju naftnu proizvodnju. Visoke cijene nafte mogu odgovarati: 
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�x zemljama koje proizvode naftu, koje su slabije gospodarski razvijene ili u dugovima; 

�x �Q�D�I�W�Q�L�P�� �W�Y�U�W�N�D�P�D�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�W�H�N�O�H�� �Y�H�ü�X�� �G�R�E�L�W���L�O�L�� �R�V�W�Y�D�U�L�O�H�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� �X�O�D�J�D�Q�M�D���X�� �V�N�X�S�H��

�W�H�K�Q�R�O�R�J�L�M�H���S�R�W�U�H�E�Q�H���N�D�N�R���E�L���V�H���S�U�R�Q�D�ã�O�H���Q�R�Y�H���]�D�O�L�K�H���Q�D�I�W�H���L�O�L���Y�D�ÿ�Hnje u manje povoljnim 

prirodnim uvjetima; 

�x �E�D�Q�N�D�P�D���N�R�M�H���ü�H���X�]�L�P�D�W�L���]�D�U�D�G�X�����S�H�W�U�R�G�R�O�D�U�L�����R�G���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�D���L���L�]�Y�R�]�Q�L�N�D���Q�D�I�W�H�� 

�x �]�H�P�O�M�D�P�D�� �N�R�M�H�� �W�H�å�H�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�W�L�� �V�Y�M�H�W�V�N�L�P�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�L�P�D�� �L�� �G�U�X�ã�W�Y�L�P�D�� �]�E�R�J�� �V�W�M�H�F�D�Q�M�D��

konkurentnih prednosti; 

�x �G�U�X�J�D�� �P�R�ü�Q�D�� �J�U�X�S�D�F�L�M�D�� �S�R�Y�H�]�D�Q�D�� �V���Q�D�I�W�Q�L�P�� �S�R�V�O�R�Y�L�P�D�� �L�O�L�� �G�U�X�ã�W�Y�H�Q�L�P�� �V�W�U�D�W�H�ã�N�L�P��

ustanovama. (Stiperski, 2001, str. 64) 

�6�O�M�H�G�H�ü�D���V�O�L�N�D���S�U�L�N�D�]�X�M�H���N�U�H�W�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�D���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���:�H�V�W���7�H�[�D�V���,�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�W�H�����:�7�,���L�O�L��

�1�<�0�(�;���� �S�R���E�D�U�H�O�X���G�R�������������� �S�D���V�Y�H���G�R�������������� �J�R�G�L�Q�H�����3�U�L�N�D�]�D�Q�D���F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H���S�U�L�O�D�J�R�ÿ�H�Q�D���Me 

�L�Q�I�O�D�F�L�M�L�� �S�R�P�R�ü�X�� �J�O�D�Y�Q�R�J�� �&�3�,-a i prikazana je prema zadanim postavkama na logaritamskoj 

skali. Trenutna cijena sirove nafte WTI na datum 18. svibnja 2022. godine iznosi 108, 57 

dolara po barelu. 

 

Slika 2. Promjene cijena nafte u razdoblju od 1950. - 2020. godine 

 

Izvor: Crude Oil Prices - 70 Year Historical Chart, 2019, https://www.macrotrends.net/1369/crude-
oil-price-history-chart 
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 �6�O�M�H�G�H�ü�D���W�D�E�O�L�F�D���S�U�L�N�D�]�X�M�H���F�L�M�H�Q�X���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���X���U�D�]�G�R�E�O�M�X���R�G���������������G�R������22. godine. U 

�W�D�E�O�L�F�L���V�X���S�U�L�N�D�]�D�Q�H�����S�U�R�V�M�H�þ�Q�H���F�L�M�H�Q�H���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H�����F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���Q�D���S�R�þ�H�W�N�X���J�R�G�L�Q�H�����Q�D�M�Y�L�ã�H���F�L�M�H�Q�H��

�W�L�M�H�N�R�P�� �J�R�G�L�Q�H���� �Q�D�M�Q�L�å�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �W�L�M�H�N�R�P�� �J�R�G�L�Q�H���� �F�L�M�H�Q�H�� �Q�D�I�W�H�� �Q�D�� �N�U�D�M�X�� �J�R�G�L�Q�H�� �W�H�� �S�R�V�W�R�W�D�N��

�S�U�R�P�M�H�Q�H���F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H�����N�R�O�L�N�R���V�X���V�H���F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���S�R�Y�H�ü�D�O�H��ili smanjile). 

 

Tablica 4. Cijene sirove nafte u razdoblju od 2000. - 2022. godine 

Izvor: https://www.macrotrends.net/1369/crude-oil-price-history-chart 

 

�1�D�M�Y�H�ü�H���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���E�L�O�R���M�H���������������J�R�G�L�Q�H�����1�D�M�Y�H�ü�D���F�L�M�H�Q�D���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���E�L�O�D���M�H��

2008. godine te je iznosila ogromnih �������������� ������ �1�D�M�Q�L�å�D�� �S�U�R�V�M�H�þ�Q�D�� �F�L�M�H�Q�D�� �V�L�U�R�I�H�� �Q�D�I�W�H�� �E�L�O�D�� �M�H��

2001. godine te je iznosila 25,98 $ za barel. 

 

 

 

 

Godina �3�U�R�V�M�H�þ�Q�D��
cijena 

sirove nafte 

Cijena na 
�S�R�þ�H�W�N�X��
godine 

�1�D�M�Y�L�ã�D��
cijena 

tijekom 
godine 

�1�D�M�Q�L�å�D��
cijena 

tijekom 
godine 

Cijena na 
kraju 
godine 

Postotak 
promjene 

cijene 

2000. 30,38 $ 25,56 $ 37,22 $ 23,91 $ 26,72 $ 3,73 % 
2001. 25,98 $ 27,29 $ 32,21 $ 17,50 $ 19,96 $ -25,30 % 
2002. 26,19 $ 21,13 $ 32,68 $ 18,02 $ 31,21 $ 56,36 % 
2003. 31,08 $ 31,97 $ 37,96 $ 25,25 $ 32,51 $ 4,17 % 
2004. 41,51 $ 41,51 $ 56,37 $ 32,49 $ 43,36 $ 33,37 % 
2005. 56,64 $ 42,16 $ 69,91 $ 42,16 $ 61,06 $ 40,82 % 
2006. 66,05 $ 36,11 $ 77,05 $ 55,90 $ 60,85 $ -0,34 % 
2007. 71,34 $ 60,77 $ 99,16 $ 50,51 $ 95,95 $ 57,68 % 
2008. 99,67 $ 99,64 $ 145,31 $ 30,28 $ 44,60 $ -53,52 % 
2009. 61,95 $ 46,17 $ 81,03 $ 34,03 $ 79,39 $ 78,00 % 
2010. 79,48 $ 81,52 $ 91,48 $ 64,78 $ 91,38 $ 15,10 % 
2011. 94,88 $ 91,59 $ 113,39 $ 75,40 $ 98,83 $ 8,15 % 
2012. 94,05 $ 102,96 $ 109,39 $ 77,72 $ 91,83 $ -7,08 % 
2013. 97,98 $ 93,14 $ 110,62 $ 86,65 $ 98,17 $ 6,90 % 
2014. 93,17 $ 95,14 $ 107,95 $ 53,45 $ 53,45 $ -45,55 % 
2015. 48,66 $ 52,72 $ 61,36 $ 34,55 $ 37,13 $ -30,53 % 
2016. 43,29 $ 36,81 $ 54,01 $ 26,19 $ 53,75 $ 44,76 % 
2017. 50,80 $ 52,36 $ 60,46 $ 42,48 $ 60,46 $ 12,48 % 
2018. 65,23 $ 60,37 $ 77,41 $ 44,48 $ 45,15 $ -25,32 % 
2019. 56,99 $ 46,31 $ 66,24 $ 46,31 $ 61,14 $ 35,42 % 
2020. 39,68 $ 61,17 $ 63,27 $ 11,26 $ 48,52 $ -20,64 % 
2021. 68,17 $ 47,62 $ 84,65 $ 47,62 $ 75,21 $ 55,01 % 
2022. 101,68 $ 76,08 $ 123,70 $ 76,08 $ 109,78 $ 45,96 % 
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Slika 3. Kretanje cijena Brent nafte u razdoblju od 1987. do 2013. godine 

 

Izvor: https://www.eia.gov/ 

 

Na prethhodnoj slici je vidljivo kako je cijena nafte nakon 2000. godine rasla u odnosu 

na prethodne godine (od 1987. do 2000. godine). 

�6�O�M�H�G�H�ü�D���V�O�L�N�D���S�U�L�N�D�]�X�M�H���N�U�H�W�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�D��WTI nafte u razdoblju od 1986. do 2012. godine. 

 

Slika 4. Cijene WTI nafte u razdoblju od 1986. do 2012. godine 

 

Izvor: https://www.eia.gov/ 

 

�1�D���S�U�H�W�K�R�G�Q�R�M���V�O�L�F�L���M�H���W�D�N�R�ÿ�H�U���Y�L�G�O�M�L�Y���U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D���:�7�,���Q�D�I�W�H���Q�D�N�R�Q���������������J�R�G�L�Q�H�����*�R�G�L�Q�H��

�������������G�R�J�R�G�L�R���V�H���Q�D�J�O�L���S�D�G���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H�����D���Y�H�ü���������������J�R�G�L�Q�H���L���Q�D�J�O�L���S�R�U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D.  

�6�U�H�G�L�Q�R�P���������������J�R�G�L�Q�H���F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���Q�D�N�U�D�W�N�R���V�X���S�R�U�D�V�O�H���L���G�R�ã�O�H���Q�D�M�Y�H�ü�L�K���������������������S�R��

�E�D�U�H�O�X���� �D���W�R���V�H���G�R�J�R�G�L�O�R�� �]�E�R�J���V�O�R�P�D���D�P�H�U�L�þ�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���Q�H�N�U�H�W�Q�L�Q�D�P�D���� �D���S�R�V�O�M�H�G�L�F�D���W�R�D���E�L�O�D���M�H��
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globalna financijska kriza. OPEC-ove zalihe nafte su istodobno bile niske i postojao je strah 

�R�G���L�Q�W�H�Q�]�L�Y�L�U�D�Q�M�D���Q�D�S�H�W�R�V�W�L���L�]�P�H�ÿ�X���,�U�D�Q�D���L���G�U�X�J�L�K���D�U�D�S�V�N�L�K���G�U�å�D�Y�D�����7�R���E�L���G�R�Y�H�O�R���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���L��

izvoz nafte u opasnost te visoke cijene nafte. Smirivanjem tenzija cijena i stabilizacijom 

financijske krize su cijene nafte pale na 35 $ po barelu nafte u studenom te iste godine.  

�&�L�M�H�Q�H�� �Q�D�I�W�H�� �V�X�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �S�D�O�H�� �]�E�R�J�� �V�W�U�D�K�R�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �V�P�D�Q�M�H�Q�M�D�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H���� �Y�L�ã�N�D��

�]�D�O�L�K�D�����M�D�þ�D�Q�M�D���D�P�H�U�L�þ�N�R�J���G�R�O�D�U�D�����*�O�D�Y�Q�L���X�]�U�R�F�L���U�D�V�W�D���F�L�M�H�Q�D���E�L�O�H���V�X���J�H�R�S�R�O�L�W�L�þ�N�H���Q�D�S�H�W�R�V�W�L�����1�H�N�L��

�L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L�� �E�L�O�L�� �V�X�� �X�� �V�W�U�D�K�H�� �G�D�� �ü�H�� �V�H �J�O�R�E�D�O�Q�D�� �U�H�F�H�V�L�M�D�� �S�U�R�G�X�E�L�W�L�� �W�H���G�D�� �ü�H�� �U�D�V�W�L�� �F�L�M�H�Q�H�� �G�L�R�Q�L�F�D�� �L��

oporavak gospodarstva. 

Tijekom 2010. godine nafta je porasla oko 15%. Poslije toga cijena nafte se smanjivala 

�]�E�R�J���S�U�R�F�M�H�Q�H���R���X�V�S�R�U�D�Y�D�Q�M�X���V�Y�M�H�W�V�N�R�J���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�J���U�D�V�W�D���]�E�R�J���þ�H�J�D���E�L���S�R�W�U�D�å�Q�M�D���]�D���J�Rrivom 

�P�R�J�O�D���E�L�W�L���P�D�Q�M�D�����8���O�L�V�W�R�S�D�G�X���������������J�R�G�L�Q�H���M�H���F�L�M�H�Q�D���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H���G�R�ã�O�D���Q�D���Q�D�M�Y�L�ã�X���U�D�]�L�Q�X���M�R�ã��

�R�G�� �V�Y�L�E�Q�M�D���� �D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �F�L�M�H�Q�H�� �E�L�O�D�� �M�H�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�D�� �]�D�E�U�L�Q�X�W�R�V�W�L�� �]�E�R�J�� �V�O�D�E�R�J�� �G�R�O�D�U�D�� �W�H�� �U�D�]�L�Q�H��

�D�P�H�U�L�þ�N�L�K���]�D�O�L�K�D���Q�D�I�W�H�� 

�3�R�þ�H�W�N�R�P�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H���S�R�Q�R�Y�Q�R�� �M�H�� �U�D�V�O�D���� �3�R�O�L�W�L�þ�N�L�� �Q�H�P�L�U�L�� �X�� �(�J�L�S�W�X�� �V�X��

doveli do zabrinutosti, a to je dovelo u pitanje opskrbu naftom kroz Sueski kanal. 

Cijena Brent nafte je u 2013. godini porasla zbog manje proizvodnje nafte u zemljama 

OPEC-�D�����D���Q�D�M�Y�L�ã�H���X���6�D�X�G�L�M�V�N�R�M���$�U�D�E�L�M�L�����'olazi do prekida opskrbe naftom iz Sirije, Libije i 

Jemena. Cijene Brent sirove nafte su te iste godine pale na 97 $ po barelu te cijene WTI nafte 

�Q�D�� ������ ���� �S�R�� �E�D�U�H�O�X���� �7�R�� �V�H�� �G�R�J�R�G�L�O�R�� �]�E�R�J�� �Y�H�ü�H�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �Q�D�I�W�H�� �Q�D�� �6�M�H�Y�H�U�Q�R�P�� �P�R�U�X�� �L�� �Q�H�ã�W�R��

sporijim rastom kineskog BDP-a. 

U 2014. godini dolazi do laganog smanjenja cijene Brent sirove nafte i WTI nafte zbog 

�U�D�V�W�D���J�O�R�E�D�O�Q�H���S�U�L�]�Y�R�G�Q�M�H���Q�D�I�W�H�����R�W�Y�D�U�D�Q�M�D���Q�R�Y�L�K���Q�D�I�W�R�Y�G�D���L���S�U�R�ã�L�U�H�Q�M�H���S�R�V�W�R�M�H�ü�L�K���X���6�$�'-u. 

�3�R�þ�H�W�N�R�P���������������J�R�G�L�Q�H���Q�D�V�W�D�Y�O�M�D���V�H���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H���F�L�M�H�Q�D�����D���N�D�V�Q�L�M�H���V�X���F�Ljene rasle. Uzrok 

tog rasta bilo je smanjenje aktivnih naftnih postrojenja u SAD-u, manji izvoz nafte iz Iraka i 

�S�U�R�E�O�H�P�L���X���/�L�E�L�M�L�����=�D�W�L�P���M�H���S�R�Q�R�Y�Q�R���X�V�O�L�M�H�G�L�R���S�D�G���F�L�M�H�Q�D���]�E�R�J���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���Q�D�I�W�H���X��

Libiji i Iraku. Cijene su tijekom 2015. godine kasn�L�M�H���M�R�ã���V�X���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�O�H���]�E�R�J���Y�H�ü�H���S�R�W�U�R�ã�Q�M�H��

nafte. 

U 2016. godini cijene Brent sirove nafte i WTI �R�S�H�W���V�X���S�D�O�H���]�E�R�J���E�U�]�R�U�D�V�W�X�ü�L�K���H�N�R�Q�R�P�L�M�D��

�%�U�D�]�L�O�D���L���,�Q�G�L�M�H���W�H���O�R�ã�L�K���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���L�]���.�L�Q�H�����Q�H�V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���G�L�R�Q�L�F�D���W�H���M�D�N�R�J��

�D�P�H�U�L�þ�N�R�J���G�R�O�D�U�D�����.�D�V�Q�L�M�H���X���������������J�R�G�L�Q�L���M�H���]�D�E�L�O�M�H�å�H�Q���U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���]�E�R�J���E�R�O�M�L�K���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K��

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���X���V�Y�L�M�H�W�X���W�H���R�S�D�G�D�M�X�ü�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���X���6�$�'-�X�����&�L�M�H�Q�H���V�X���V�H���W�L�M�H�N�R�P���������������J�R�G�L�Q�H���M�R�ã��

�S�R�Y�H�ü�D�Y�D�O�H���L���V�P�D�Q�M�L�Y�D�O�H�� 
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�9�H�O�L�N�L���J�R�G�L�ã�Q�M�L���V�N�R�N���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���]�D�E�L�O�M�H�å�H�Q���M�H���������������J�R�Gine. Uzrok tog rasta je dogovor 

�þ�O�D�Q�L�F�D�� �Y�H�O�L�N�R�J�� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�D�� �N�D�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �5�X�V�L�M�D���� �N�R�M�D�� �Q�L�M�H�� �þ�O�D�Q�L�F�D�� �2�3�(�&-a s organizacijom 

zemalja izvoznica nafte (OPEC).  

�7�L�M�H�N�R�P�� �P�M�H�V�H�F�D�� �U�X�M�Q�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H�� �M�H�� �G�R�V�H�J�O�D�� �Q�D�M�Y�L�ã�X�� �U�D�]�L�Q�X�� �X�� �]�D�G�Q�M�H��

dvije godine jer je turski predsjednik Erdogan najavio zatvaranje naftovoda kojim nafta iz 

Kurdistana idem prema terminalima u turskoj luci Ceyhan. Cijena nafte se u studenom 2017. 

�J�R�G�L�Q�H���M�R�ã���S�R�Y�H�ü�D�O�D���W�H���M�H���E�L�O�D���Q�D�M�V�N�X�S�O�M�D���R�G�������������� �J�R�G�L�Q�H�����&�L�M�H�Q�D���S�R���E�D�U�H�O�X���Q�D�I�W�H���L�]�Q�R�V�L�O�D���M�H��

6�����������G�R�O�D�U�D���]�E�R�J���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�����.�U�D�M�H�P���������������J�R�G�L�Q�H���]�D�E�L�O�M�H�å�H�Q�D���M�H���Q�D�M�Y�L�ã�D���F�L�M�H�Q�D��

Brent nafte, a prerasla je cijenu 65 dolara po barelu. 

Tijekom travnja 2018. godine cijena Brent nafte po prvi put u periodu od 2014. godine 

�Q�D�U�D�V�O�D���Q�D���Q�H�ã�W�R���Y�L�ã�H���R�G���������G�R�O�D�U�D���S�R���E�D�U�H�O�X�����6�O�M�H�G�H�ü�H�J���P�M�H�V�H�F�D���L�V�W�H���J�R�G�L�Q�H���F�L�M�H�Q�D���V�H���S�R�þ�H�O�D��

�V�P�D�Q�M�L�Y�D�W�L���X�V�O�M�H�G���Y�H�O�L�N�R�J���U�D�V�W�D���]�D�G�Q�M�L�K���P�M�H�V�H�F�L�����.�U�D�M�H�P���������������J�R�G�L�Q�H���G�R�ã�O�R���M�H���G�R���Y�L�ã�N�D���S�R�Q�X�G�H��

te je nafta periodu od mjesec dana uvelike pojeftinila. Cijena Brent nafte tada je iznosila 66,3 

�G�R�O�D�U�D���S�R���E�D�U�H�O�X�����D���W�R���M�H�������������P�D�Q�M�D���F�L�M�H�Q�D���J�O�H�G�D�M�X�ü�L���Q�D���P�D�N�V�L�P�D�O�Q�X���F�L�M�H�Q�X���W�H���J�R�G�L�Q�H�� 

�3�R�þ�H�W�N�R�P�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �%�U�H�Q�W�� �Q�D�I�W�H�� �L�]�Q�R�V�L�O�D�� �M�H�� ������������ �G�R�O�D�U�D�� �S�R�� �E�D�U�H�O�X���� �&�L�M�H�Q�D��

�Q�D�I�W�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�O�D�����D���U�D�]�O�R�J���W�R�P�X���M�H���X�S�U�D�Y�R���V�P�D�Q�M�H�Q�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D���2�3�(�&-�D���L���Y�H�ü�D���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���L�]��

�.�L�Q�H���� �7�L�M�H�N�R�P�� �W�U�D�Y�Q�M�D�� �W�H�� �J�R�G�L�Q�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �M�H�� �G�R�ã�O�D�� �G�R�� ������������ �G�R�O�D�U�D�� �S�R�� �E�D�U�H�O�X�� �Q�D�N�R�Q�� �X�N�L�G�D�Q�M�D��

�L�]�X�]�H�ü�D���Q�D���D�P�H�U�L�þ�N�X���]�D�E�U�D�Q�X���N�X�S�Q�M�H���Q�D�I�W�H���L�]���,�U�D�Q�D�����.�D�V�Q�L�M�H���L�V�W�H���J�R�G�L�Q�H���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���V�H���V�P�D�Q�M�L�O�D��

�M�H�U�� �V�X�� �D�P�H�U�L�þ�N�H�� �]�D�O�L�K�H�� �E�L�O�H�� �Y�H�O�L�N�H���� �6�U�H�G�L�Q�R�P�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �E�D�U�H�O �%�U�H�Q�W���Q�D�I�W�H�� �N�R�ã�W�D�R�� �M�H�� ������������

�G�R�O�D�U�D���M�H�U���M�H���S�U�R�F�L�M�H�Q�M�H�Q���S�D�G���J�O�R�E�D�O�Q�H���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���]�D���Q�D�I�W�R�P�� 

�6�O�M�H�G�H�ü�D�� �V�O�L�N�D�� �S�U�L�N�D�]�X�M�H�� �N�U�H�W�D�Q�M�H�� �2�3�(�&-ovih rezervi kapaciteta i cijenu WTI nafte u 

razdoblju od 2001. do 2017. godine. Iz slike se vidi kako su tijekom razdoblja izme�ÿ�X���������������L��

2008. godine OPEC-�R�Y�H���U�H�]�H�U�Y�H���E�L�O�H���Q�D���U�D�]�L�Q�L���L�V�S�R�G�������P�L�O�L�M�X�Q�D���E�D�U�H�O�D���S�R���G�D�Q�X�����D���E�U�]�R���U�D�V�W�X�ü�D��

�S�R�W�U�R�ã�Q�M�D���Y�U�O�R���P�D�O�R���X�E�O�D�å�D�Y�D���S�U�R�P�M�H�Q�H���S�R�Q�X�G�H�� 
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Slika 5. Kretanje OPEC-ovih rezervni kapaciteta i WTI cijena nafte 

  

Izvor: http://www.eia.gov/finance/markets/supply-opec.cfm 

 

�6�X�V�U�H�W�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H���V�W�U�X�N�W�X�U�D�� �M�H�� �V�Y�D�N�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �S�D�� �M�H�� �W�D�N�R�� �L�� �Q�D�� �Q�D�I�W�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X����

�3�R�Q�X�G�D���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�D���]�D�X�]�L�P�D�M�X���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���P�M�H�V�W�R�����1�D�I�W�D���M�H���]�D���U�D�]�O�L�N�X���R�G���G�U�X�J�L�K���U�R�E�D���S�R�G���X�W�M�H�F�D�M�H�P��

�W�H�K�Q�R�O�R�ã�N�L�K�����H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K���L���S�R�O�L�W�L�þ�N�L�K���þ�L�P�E�H�Q�L�N�D�������'�H�N�D�Q�L�ü�����/�D�\�����������������V�W�U������������ 

 

Slika 6. Kretanje cijena nafte u pediodu 2022. godine 

Izvor: https://www.weforum.org/agenda/2022/03/how-does-the-war-in-ukraine-affect-oil-prices/ 

 

Prethodna slika prikazuje kretanje cijena nafte u 2022. godini te je vidljivo kako cijene 

nafte nekontrolirano rastu, cijene su dosegle iznose iznad 100 dolara. 
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Slika 7. Usporedba cijena Brent i WTI nafte u periodu od 2017. do 2022. godine 

Izvor: Willing, N. (2022) Brent vs WTI: Which crude to trade in 2022? 

 

Perthodna slika prikazuje usporedbu cijena WTI i Brent nafte u razdoblju od 2017. do 

2022. godine.  

�=�D�E�U�L�Q�X�W�R�V�W�� �R�N�R�� �U�D�Y�Q�R�W�H�å�H�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �Q�D�I�W�H�� �S�R�G�L�J�O�D�� �M�H�� �F�L�M�H�Q�H�� �V�L�U�R�Y�H�� �Q�D�I�W�H�� �V��

raspona od 60 USD po barelu u prosincu 2021. na razinu od 90 USD sredino�P���Y�H�O�M�D�þ�H�����7�U�å�L�ã�W�D��

�V�X�� �W�D�G�D�� �V�N�R�þ�L�O�D�� �L�]�Q�D�G�� �������� �G�R�O�D�U�D�� �Q�D�N�R�Q�� �U�X�V�N�H�� �L�Q�Y�D�]�L�M�H�� �Q�D�� �8�N�U�D�M�L�Q�X�� �������� �Y�H�O�M�D�þ�H�� ���������� Do 8. 

�R�å�X�M�N�D��cijena Brent nafte je dosegla �Q�D�M�Y�L�ã�X���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���R�G�����������������8�6�'�����G�R�N���V�H��cijena WTI nafte 

popela �Q�D�����������������8�6�'�����N�D�R���R�G�J�R�Y�R�U���Q�D���Q�D�M�D�Y�X���D�P�H�U�L�þ�N�R�J���S�U�H�G�V�M�H�G�Q�L�N�D���-�R�H�D���%�L�G�H�Q�D���]�D�E�U�D�Q�R�P��

uvoza fosilnih goriva iz Rusije. Cijene Brent i WTI nafte pale su �M�R�ã���V�U�H�G�L�Q�R�P���R�å�X�M�N�D�����D�O�L���V�X��

�S�R�Q�R�Y�Q�R���V�N�R�þ�L�O�H�����������R�å�X�M�N�D na razinu od 121,60 USD odnosno 114,93 USD. Cijene sirove nafte 

�S�D�O�H���V�X���X���W�U�D�Y�Q�M�X���Q�D�N�R�Q���ã�W�R���M�H���S�U�H�G�V�M�H�G�Q�L�N���%�L�G�H�Q�����������R�å�X�M�N�D���R�G�R�E�U�L�R���W�U�H�Q�X�W�D�þ�Q�R���S�X�ã�W�D�Q�M�H���P�L�O�L�M�X�Q��

�E�D�U�H�O�D�� �Q�D�I�W�H�� �L�]�� �D�P�H�U�L�þ�N�L�K�� �V�W�U�D�W�H�ã�N�L�K�� �U�H�]�H�U�Y�L�� �Q�D�I�W�H�� �V�Y�D�N�L�� �G�D�Q�� �W�L�M�H�N�R�P�� �ã�H�V�W�� �P�M�H�V�H�F�L�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H��

�X�E�O�D�å�L�R���Q�D�J�O�L���U�D�V�W���F�L�M�H�Q�D�� Pandemija Covidom-19 u Kini rezultirala je strogim karantenama koje 

�V�X�� �S�R�U�H�P�H�W�L�O�H�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�X�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�� �L�� �V�P�D�Q�M�L�O�H�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�X�� �]�D�� �Q�D�I�W�R�P�� �R�G�� �V�W�U�D�Q�H�� �Q�D�M�Y�H�üih 

svjetskihh �S�R�W�U�R�ã�D�þ�D. �7�U�å�L�ã�W�D�� �V�X�� �V�H�� �R�S�R�U�D�Y�L�O�D�� �������� �W�U�D�Y�Q�M�D�� �M�H�U�� �V�X�� �L�]�Y�M�H�ã�ü�D�� �R�� �S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�R�P��

embargu EU-a na uvoz ruske nafte i prekidima opskrbe u Libiji prevagnula nad utjecajem 

objave SPR-a i zabrinutosti oko usporavanja u Kini. (Willing, 2022) 

�6�O�M�H�G�H�ü�D���V�O�L�N�D���S�U�L�N�D�]�X�M�H���N�U�H�W�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���X���S�H�U�L�R�G�X���R�G���N�U�D�M�D���������������J�R�G�L�Q�H���S�D���V�Y�H���G�R��

�S�R�þ�H�W�N�D���������������J�R�G�L�Q�H�����R�G�Q�R�V�Q�R���N�O�M�X�þ�Q�H���J�R�G�L�Q�H���S�U�L�M�H�����Wijekom i nakon pandemije Covid-19. 
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Slika 8�����.�U�H�W�D�Q�M�H���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���X���U�D�]�G�R�E�O�M�X���R�G���N�U�D�M�D���������������J�R�G�L�Q�H���G�R���S�R�þ�H�W�N�D���������������J�R�G�L�Q�H 

 
Izvor: https://oilprice.com/oil-price-charts/ 

 

4.2. Pregled promjena u cijenama zlata 
 

Promjene cijena �]�O�D�W�D���E�L�O�H���V�X���þ�H�V�W�H���X���U�D�]�G�R�E�O�M�X���R�G���������������G�R������22�����J�R�G�L�Q�H�����6�O�M�H�G�H�ü�D���V�O�L�N�D��

prikazuje kretanje cijena zlata u razdoblju od 1994. do 2022. godine, a iznosi su iskazani u 

�D�P�H�U�L�þ�N�L�P���G�R�O�D�U�L�P�D���S�R���N�L�O�R�J�U�D�P�X���]�O�D�W�D�� 
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Slika 9. Kretanje cijena zlata od 1994. do 2022. godine 

Izvor: https://goldprice.org/gold-price-history.html 

 

�9�H�O�L�N�R���M�H���S�L�W�D�Q�M�H���]�D�ã�W�R���G�R�O�D�]�L���G�R���U�D�V�W�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���]�O�D�W�D���� �D���Q�H���G�R���S�D�G�D���� �L�D�N�R���E�L���W�R���E�L�O�R��

�O�R�L�þ�Q�L�M�H���M�H�U���V�X���N�R�O�L�þ�L�Q�H���]�O�D�W�D���Q�D���V�Y�L�M�H�W�X���Y�H�O�L�N�H���� �7�U�J�R�Y�F�L���]�O�D�W�R�P���L�V�W�L�þ�X���G�D��se cijena zlata molra 

�S�R�Y�H�ü�D�Y�D�W�L���M�H�U���ü�H���G�R�ü�L���G�R���Q�H�V�W�D�Q�N�D���Q�D�O�D�]�L�ã�W�D�� �]�O�D�W�D���X���V�N�R�U�L�M�H���Y�U�L�M�H�P�H�����6���W�R�P���N�R�Q�V�W�D�W�D�F�L�M�R�P���V�H��

�V�O�D�å�X���L���V�W�U�X�þ�Q�M�D�F�L���L�]���)�R�U�E�H�V�D���W�H���Q�D�Y�R�G�H���N�D�N�R���M�H���W�D�N�Y�R���ã�W�R���U�H�D�O�Q�R���R�þ�H�N�L�Y�D�W�L���V���R�E�]�L�U�R�P���Q�D���W�R���G�D���V�H��

�V�Y�D�� �Y�H�ü�D�� �U�X�G�D�U�V�N�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �å�D�O�H�� �G�D�� �M�H�� �W�H�ã�N�R���S�U�R�Q�D�ü�L�� �Q�R�Y�D�� �Q�D�O�D�]�L�ã�W�D�� �]�O�D�W�D����

(https://www.forbes.com/sites/investor/2012/01/06/why-gold-is-the-only-real-

asset/#48fce3012c1c)  

�6�O�M�H�G�H�ü�D���V�O�L�N�D���S�U�L�N�D�]�X�M�H���F�L�M�H�Q�H���]�O�D�W�D���Q�D��Shanghai Stock Exchange za razdoblje od 2017. do 

�������������J�R�G�L�Q�H�����&�L�M�H�Q�H���V�X���L�]�U�D�å�H�Q�H���X���D�P�H�U�L�þ�N�L�P���G�R�O�D�U�L�P�D�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���N�D�N�R���V�X���V�H���F�L�M�H�Q�H���G�U�D�V�W�L�þ�Q�R��

�P�L�M�H�Q�M�D�O�H���X���G�U�X�J�R�M���S�R�O�R�Y�L�F�L���������������J�R�G�L�Q�H���W�H���S�R�þ�H�W�N�R�P���������������J�R�G�L�Q�H�����=�D�W�L�P���M�H���X�V�O�L�M�H�G�L�R���O�D�J�D�Q�L��

porast cijena zlata, a od 2021. godine pa do danas cijene se uvelike mijenjaju. 
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Slika 10. Cijena zlata na Shanghai Stock Exchange u razdoblju od 2017. do 2022. 

Izvor: https://goldprice.org/shanghai-gold-exchange-gold-price 

 

 �1�D���V�O�M�H�G�H�ü�R�M���V�O�L�F�L���S�U�L�N�D�]�D�Q�H���V�X���F�L�M�H�Q�H���]�O�D�W�D���Q�D���G�D�Q���������������������������S�H�U�L�R�G���R�G���S�U�L�M�H���������G�D�Q�D����

6 mjeseci, jedne godine, pet godina i 20 godina. 

 

Slika 11. Kretanje cijena zlata na dan 20.5.2022. 

Izvor: https://goldprice.org/gold-price-history.html 

 

�1�L�W�N�R���Q�L�M�H���R�þ�H�N�L�Y�D�R���G�D���ü�H���N�R�U�R�Q�D���Y�L�U�X�V�����S�D�Q�G�H�P�L�M�D���&�R�Y�L�G-19) napraviti tolike posljedice za 

svjetsko gospodarstvo, odnosno ekonomiju. Svjetske burze su zbog posljedica korona virusa 

�R�G���R�å�X�M�N�D���������������J�R�G�L�Q�H���]�D�E�L�O�M�H�å�L�O�H���M�H�G�D�Q���R�G���Q�D�M�Y�H�ü�L�K���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���F�L�M�H�Q�D���G�L�R�Q�L�F�D���Q�D�I�W�H���X���S�R�Y�L�M�H�V�W�L����

���%�D�E�L�ü�����������������V�W�U���������� 



35 
 

�6�O�M�H�G�H�ü�D���V�O�L�N�D���S�U�L�N�D�]�X�M�H���N�U�H�W�D�Q�Me cijena zlata u periodu od srpnja 2019. godine pa sve do 

travnja 2022. godine. 

Slika 12. Kretanje cijena zlata od srpnja 2019. do travnja 2022. 

Izvor: https://goldprice.org/gold-price-history.html 

 

Iz pretodne slike vidljivo je kako je cijena zlata prije pojave korona virusa, odnosno 

pandemije Covid-�������E�L�O�D���Q�L�å�D�����D���R�G���S�R�þ�H�W�N�D���������������J�R�G�L�Q�H���N�U�H�ü�X���S�U�R�P�M�H�Q�H���X���F�L�M�H�Q�D�P�D����Cijena 

je rasla od travnja 2020. go srp�Q�M�D���W�H���L�V�W�H���J�R�G�L�Q�H�����D���]�D�W�L�P���V�H���G�R�J�D�ÿ�D���P�Q�R�J�R���S�D�G�R�Y�D���L���U�D�V�W�D���F�L�M�H�Q�D��

zlata. 

�1�D���V�O�M�H�G�H�ü�R�M���V�O�L�F�L���S�U�L�N�D�]�D�Q�H���V�X���N�U�H�W�D�Q�M�D���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���X���S�H�U�L�R�G�X���R�G���J�R�G�L�Q�H���G�D�Q�D���X�Q�D�]�D�G�����R�G��

�V�Y�L�E�Q�M�D���������������G�R���V�Y�L�E�Q�M�D���������������J�R�G�L�Q�H�����&�L�M�H�Q�H���V�X���S�U�L�N�D�]�D�Q�H���X���D�P�H�U�L�þ�N�L�P���G�R�O�D�U�L�P�D�� 
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Slika 13. Kretanje cijena zlata u periodu od godine dana (svibanj 2021. - svibanj 2022.) 

 

Izvor: https://www.srebrozlato.com/cijene-plemenitih-kovina/cijena-zlata/u-zadnjih-12-mjeseci/ 

 

Na prethodnoj slici prikazane cu kretnje cijena �]�O�D�W�D���Q�D���E�X�U�]�L���X���1�H�Z���<�R�U�N�X�����1�D�M�Y�L�ã�D���F�L�M�H�Q�D��

�]�O�D�W�D���E�L�O�D���M�H������ �������� �8�6�'�� �X���Y�H�O�M�D�þ�L�������������� �J�R�G�L�Q�H�����D���Q�D�M�Q�L�å�D������ �������� �8�6�'�� �X���U�X�M�Q�X�������������� �J�R�G�L�Q�H����

(https://www.srebrozlato.com/cijene-plemenitih-kovina/cijena-zlata/u-zadnjih-12-mjeseci/)  

Cijena zlata ove je godine ras�O�D�����3�R�V�W�R�M�L���Y�L�ã�H faktora koji su utjecali na porast cijene zlata, 

�D���R�Q�L���Q�D�M�E�L�W�Q�L�M�L���S�R�Y�H�]�D�Q�L���V�X���V���S�R�M�D�Y�R�P���Q�R�Y�H���J�O�R�E�D�O�Q�H���U�H�F�H�V�L�M�H���N�R�M�D���M�H���]�D�S�R�þ�H�O�D���]�E�R�J���S�D�Q�G�H�P�L�Me 

Covid-19. M�Q�R�J�L���D�Q�D�O�L�W�L�þ�D�U�L���V�P�D�W�U�D�M�X��kako bi ove godine svakako �G�R�ã�O�R���G�R���U�H�F�H�V�L�M�H���L���G�D��se nije 

pojavila pandemija. M�M�H�U�H���S�R�G�X�]�H�W�H���N�D�R���R�G�J�R�Y�R�U���Q�D���S�D�Q�G�H�P�L�M�X���Q�D�M�Y�L�ã�H��su utjecale na porast 

cijena zlata. Veliki broj zemalja su implementirale mjere potpore za �S�R�M�H�G�L�Q�F�H���L���S�R�G�X�]�H�ü�D���N�R�M�D��

�V�X���V�H���Q�D�ã�O�D���S�R�J�R�ÿ�H�Q�L�P�D���]�D�W�Y�D�U�D�Q�M�L�P�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D���]�E�R�J���S�D�Q�G�H�P�L�M�H�����7�H���S�R�W�S�R�U�H��su jako veliki 

rashodi �]�D���G�U�å�D�Y�Q�H���S�U�R�U�D�þ�X�Q�H���W�H���ü�H���Y�H�ü�L�Q�D��zemalja �R�Y�X���J�R�G�L�Q�X���]�D�Y�U�ã�L�W�L���X���P�L�Q�X�V�X (s deficitom 

�G�U�å�D�Y�Q�R�J���S�U�R�U�D�þ�X�Q�D). �7�R���ü�H �Q�D�M�L�]�U�D�å�H�Q�L�Me biti u SAD-u, s obzirom da je �Q�D�M�Y�H�ü�H���L���Q�D�M�X�W�M�H�F�D�M�Q�L�M�H��

gospodarstvo svijeta, a stanjenjihovog gospodarstva �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�R�� �F�L�M�H�O�R�Ja svijeta. 

Zlato je oblik ulaganja koji je najisplativiji u doba inflacije i ekonomskih nesigurnosti. 

Investitori u �W�D�N�Y�R�P�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�R�P�� �R�N�U�X�å�H�Q�M�X�� �L�]�E�M�H�J�D�Y�D�M�X�� �Y�H�O�L�N�� �G�L�R�� �V�Y�R�M�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �G�U�å�D�W�L�� �X��

�Q�R�Y�F�X�����S�D���W�U�D�å�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�Q�H���Q�D�þ�L�Q�H���þ�X�Y�D�Q�M�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�����D���P�H�ÿ�X���Q�M�L�P�D���M�H���Q�D�M�S�R�S�X�O�D�U�Q�L�M�H���X�S�U�D�Y�R��

zlato. �-�R�ã���M�H�G�D�Q���E�L�W�D�Q���U�D�]�O�R�J���]�E�R�J���N�R�M�H�J���E�L���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���P�R�J�O�D���G�R�G�D�W�Q�R���U�D�V�W�L���M�H���Waj �ã�W�R��su kamatne 

stope u velikom dijelu svijeta, pa i u SAD-u, na povijesno niskim razinama. Niske kamatne 

�V�W�R�S�H���G�L�U�H�N�W�Q�R���X�W�M�H�þ�X���Q�D���Q�L�]�D�N���S�U�L�Q�R�V���R�G���X�O�D�J�D�Q�M�D���X���G�U�å�D�Y�Q�H���R�E�Y�H�]�Q�L�F�H�����ã�W�R���W�D�M���R�E�O�L�N���X�O�D�J�D�Q�M�D��
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�þ�L�Q�L���Q�H�L�V�S�O�D�W�L�Y�L�P���]�D���L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�H�����7�R���M�H���S�R�V�H�Eice �L�]�U�D�å�H�Q�R���N�D�G �M�H���L�Q�I�O�D�F�L�M�D���Y�H�ü�D���R�G���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�R�J��

�S�U�L�Q�R�V�D���� �ã�W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �M�H�� �U�H�D�O�Q�L�� �S�U�L�Q�R�V�� �]�D�S�U�D�Y�R�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Dn, tada investitor gubi novac. 

(https://www.centarzlata.com/ovo-su-faktori-koji-bi-mogli-utjecati-na-rast-cijene-zlata-ovu-

jesen/) 

Trenutno je veliki �S�R�U�D�V�W�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �]�D�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�V�N�L�P�� �]�O�D�W�R�P�� �X�� �I�L�]�L�þ�N�R�P�� �R�E�O�L�N�X���� �7�R�L�V�W�L�þ�H��

�þ�L�Q�M�H�Q�L�F�X�� �G�D�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �R�þ�H�N�X�M�H�� �S�R�U�D�V�W�� �F�L�M�H�Q�H�� �W�R�J�� �S�O�H�P�H�Q�L�W�R�J�� �P�H�W�D�O�D�� �X��buduem razdoblju. 

Pandemija Covid-19 ostavila je traga na skoro �V�Y�L�P�� �W�U�å�L�ã�W�L�P�D�����S�D�� �W�D�N�R�� �L�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X zlata. Od 

�S�R�þ�H�W�N�D���S�D�Q�G�H�P�L�M�H���G�R���G�D�Q�D�V cijena zlata porasla je za skoro �����������ã�W�R���M�H���L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L�P�D���G�R�Q�L�M�H�O�R��

�]�Q�D�þ�D�M�D�Q���S�U�L�Q�R�V���X���N�U�D�W�N�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X�� �1�D�M�Y�H�ü�L tog rasta cijene odvijao se u 2020. godini, dok je 

������������ �E�L�O�D�� �Q�H�ã�W�R�� �V�O�D�E�L�M�D���� �D�O�L�� �L�� �G�D�O�M�H�� �L�V�S�O�D�W�L�Y�D�� �]�D�� �X�O�D�J�D�þ�H�� �X�� �]�O�D�W�R�� �N�R�M�H�P�� �M�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �X�� �W�R�M�� �J�Rdini, 

�L�]�U�D�å�H�Q�D�� �X�� �H�X�U�L�P�D���� �S�R�U�D�V�O�D�� �]�D�� ������ �&�L�M�H�Q�D�� �]�O�D�W�D�� �W�D�N�R�� �M�H�� �Q�D�V�W�D�Y�L�O�D�� �G�X�J�R�W�U�D�M�Q�L�� �U�D�V�W�X�ü�L�� �W�U�H�Q�G. 

Ne�P�R�J�X�ü�H��je �W�R�þ�Q�R���S�U�R�F�L�M�H�Q�L�W�L���N�D�N�R���ü�H���V�H���F�L�M�H�Q�H���]�O�D�W�D���N�U�H�W�D�W�L���X���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L����Povijest je pokazala 

kako je zlato kroz dugi rok veoma �L�V�S�O�D�W�L�Y�R���M�H�U���M�H���X���S�U�R�W�H�N�O�L�K���������J�R�G�L�Q�D���Q�R�V�L�O�R���S�U�R�V�M�H�þ�Q�L���J�R�G�L�ã�Q�M�L��

�S�U�L�Q�R�V�� �Y�H�ü�L�� �R�G�� �������� �D�� �W�R�� �M�H��vrlo �E�L�W�Q�R�� �]�D�� �X�O�D�J�D�þe u zlatne poluge i zlatnike. Gospodarstva 

razvijenih zapadnih zemalja trenutno �E�L�O�M�H�å�H�� �S�R�Y�L�M�H�V�Q�R�� �Y�L�V�R�N�H�� �U�D�]�L�Q�H�� �V�W�R�S�H�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�H�� �N�R�M�H��

�S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X �å�L�Y�R�W�Q�H���W�U�R�ã�N�R�Y�H���J�U�D�ÿ�D�Q�L�P�D���W�H���V�P�D�Q�M�X�M�X���Q�M�L�K�R�Y�H���U�H�D�O�Q�H���S�O�D�ü�H�� Kretanje cijene zlata 

trenutno �Q�L�M�H���X���L�]�U�D�å�H�Q�R�M���N�R�U�H�O�D�F�L�M�L���V���N�U�H�W�D�Q�M�H�P���V�W�R�S�H���L�Q�I�O�D�F�L�M�H. Cijena zlata u srednjem i dugom 

roku uvijek uskladi s inflacijom. Upravo zbog toga je trenutno velik poras�W�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �]�D��

�L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�V�N�L�P�� �]�O�D�W�R�P�� �X�� �I�L�]�L�þ�N�R�P�� �R�E�O�L�N�X���� �D�� �W�R�� �X�S�X�ü�X�M�H���Q�D�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�X�� �G�D�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �R�þ�H�N�X�M�H�� �S�R�U�D�V�W��

�F�L�M�H�Q�H�� �]�O�D�W�D�� �X�� �V�O�M�H�G�H�ü�H�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�X�� Osim inflacije, na rast cijene zlata pozitivno bi mogao 

utjecati i nastavak pandemije te kriza opskrbnih lanaca �N�R�M�D�� �M�R�ã�� �X�Y�L�M�H�N�� �W�U�D�M�H�� Navedeni 

�þ�L�P�E�H�Q�L�F�L�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�R�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X�� �Q�H�L�]�Y�M�H�V�Q�R�V�W�� �X�� �J�O�R�E�D�O�Q�R�P�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�X���� �D�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�D��

�Q�H�L�]�Y�M�H�V�Q�R�V�W�� �G�R�Y�R�G�L�� �G�R�� �U�D�V�W�D�� �F�L�M�H�Q�H�� �]�O�D�W�D�� �N�R�M�H�� �L�P�D�� �U�H�S�X�W�D�F�L�M�X�� �V�L�J�X�U�Q�R�J�� �X�W�R�þ�L�ã�W�D�� �]�D�� �N�D�S�L�W�D�O��

�L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�D���L���ã�W�H�G�L�ã�D���X���Q�H�V�L�J�X�U�Q�L�P���Y�U�H�P�H�Q�L�P�D�� Izgled�Q�R���M�H���R�þ�H�N�L�Y�D�W�L���G�D�O�M�Q�M�L���U�D�V�W���F�L�M�H�Q�H���]�O�D�W�D���L���X��

2022. godini. Cijena zlata skoro uvijek reagira na situacije �Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���V���R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P���Y�U�H�P�H�Q�V�N�R�P��

odgodom. (https://www.poslovni.hr/kolumne/razdoblja-kriza-inflacije-i-ekonomske-

nestabilnosti-dovode-do-vece-cijene-zlata-4320120) 

 

4.3. Uzroci i utjecaj na trgovanje na robnim burzama 
 

Cijene sirove nafte uvelike ovise o cijeni derivata i usko su povezani. Nafta je jedina 

�V�L�U�R�Y�L�Q�D�� �N�R�M�D�� �I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�� �Q�D�� �W�D�M�� �Q�D�þ�L�Q���� �8�� �V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D�� �Y�H�ü�H�� �S�U�R�G�D�M�H�� �E�H�Q�]�L�Q�D�� �X�� �6�M�H�G�L�Q�M�H�Q�L�P��

�$�P�H�U�L�þ�N�L�P���'�U�å�D�Y�D�P�D�����V�H�]�R�Q�D���Y�R�å�Q�M�H�����O�L�S�D�Q�M-srpanj-kolovoz) zakupljuju se ostale rezerve nafte 
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�N�R�M�D�� �M�H�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�L�M�D�� �L�� �E�R�O�M�D���� �=�E�R�J�� �W�R�J�D�� �V�H�� �%�&�2���:�7�,�� �V�P�D�Q�M�X�M�H�� ���%�&�2�� �M�H�� �Q�L�å�H�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H�� �R�G��

�:�7�,� �&�/� �4�0������ �5�D�]�O�R�J�� �M�H�� �X�� �W�R�P�H�� �ã�W�R�� �V�X�� �V�Y�H�� �Y�L�V�R�N�R-�W�H�K�Q�R�O�R�ã�N�H�� �M�H�G�L�Q�L�F�H�� �U�D�I�L�Q�H�U�L�M�D�� �]�D�X�]�H�W�H�� �L��

�S�R�N�X�ã�D�Y�D�M�X���V�H���Q�D�S�U�D�Y�L�W�L���G�R�G�D�W�Q�H���]�D�O�L�K�H���E�H�Q�]�L�Q���X���S�R�V�W�R�M�H�Q�M�L�P�D���N�R�M�D���V�X nisko-�W�H�K�Q�R�O�R�ã�N�D�����7�D�G�D��

�Q�D�V�W�D�M�H�� �R�J�U�R�P�Q�D�� �N�R�O�L�þ�L�Q�D�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�M�V�N�H�� �Q�D�I�W�H���� �D�� �W�D�� �V�H�� �F�L�M�H�Q�D�� �W�U�H�E�D�� �V�P�D�Q�M�L�Y�D�W�L���� �3�R�þ�H�W�D�N�� �V�H�]�R�Q�H��

�J�U�L�M�D�Q�M�D���Q�D���V�M�H�Y�H�U�Q�R�M���K�H�P�L�V�I�H�U�L���N�U�D�M�H�P���P�M�H�V�H�F�D���U�X�M�Q�D�����S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D���O�R�å���X�O�M�D�����M�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���U�D�]�O�R�J��

�S�R�þ�H�W�N�D���Y�H�O�L�N�R�J���U�D�V�W�D���F�L�M�H�Q�H���V�L�U�R�Y�H���Q�D�I�W�H�������=�X�S�L�þ�L�ü�����������������V�W�U���������� 

 

4.4. Zlato i nafta kao oblici ulaganja 
 

�5�R�E�H�� �V�H�� �Q�D�� �E�X�U�]�R�Y�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X���� �N�D�R�� �ã�W�R�� �V�X�� �L�� �]�O�D�W�R�� �L�� �Q�D�I�W�D���� �L�]�G�Y�D�M�D�M�X�� �R�G�� �R�V�W�D�O�L�K�� �R�E�O�L�N�D��

�L�P�R�Y�L�Q�H���M�H�U���S�R�N�D�]�X�M�X���E�L�W�Q�R���G�U�X�J�D�þ�L�M�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H���W�L�M�H�N�R�P���S�R�V�O�R�Y�Q�L�K���F�L�N�O�X�V�D�����7�L�M�H�N�R�P���S�R�Y�L�M�H�V�W�L��

je dokazano da �]�D�G�U�å�D�Y�D�M�X���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���� �D���Q�H�U�L�M�H�W�N�R���L���G�R�E�L�Y�D�M�X���Q�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���W�L�M�H�N�R�P���L�Q�I�O�D�F�L�M�H����

�3�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H�� �U�R�E�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �L�]�U�D�Y�Q�R�� �V�X�� �S�R�Y�H�]�D�Q�H�� �V�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�P�� �X�Y�M�H�W�L�P�D���� ���/�D�]�L�E�D�W�� �L�� �V�X�U������

2017, str. 270) 

�Ä�,�Q�Y�H�V�W�L�U�D�W�L���X���U�R�E�H���]�Q�D�þ�L���L�]�O�R�å�L�W�L���V�H���U�L�]�L�N�X���S�U�R�P�M�H�Q�H���F�L�M�H�Q�H���U�R�E�H�����W�M�����U�R�E�Q�R�P�H���U�L�]�L�N�X�����ã�W�R��

�Q�H�� �]�Q�D�þ�L�� �Q�X�å�Q�R�� �G�U�å�D�W�L�� �G�X�J�X�� �S�R�]�L�F�L�M�X�� �X�� �U�R�E�D�P�D���� �,�Q�Y�H�V�W�L�U�D�W�L�� �X�� �U�R�E�H�� �M�H�G�Q�D�N�R�� �M�H�� �W�D�N�R�� �P�R�J�X�ü�H�� �L��

�L�Q�L�F�L�M�D�O�Q�R�P���S�U�R�G�D�M�R�P�����D�N�R���M�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�D���V�N�O�R�S�O�M�H�Q�D���Q�D���W�H�U�P�L�Q�V�N�R�P�H���W�U�å�L�ã�W�X���������.�D�R���Q�R�Y�L�M�L���R�E�O�L�F�L��

�X�O�D�J�D�Q�M�D���L�V�W�L�þ�X���V�H���N�X�S�R�Y�L�Q�D���G�L�R�Q�L�F�D���N�R�P�S�D�Q�L�M�D���þ�Lje je poslovanje povezano s robama te kupnja 

�R�G�Q�R�V�Q�R���S�U�R�G�D�M�D���U�R�E�Q�L�K���W�H�U�P�L�Q�V�N�L�K���X�J�R�Y�R�U�D�����L�Q�G�H�N�V�D���L���R�S�F�L�M�D���³�����/�D�]�L�E�D�W���L���V�X�U�������������������V�W�U������������ 

Za vrijeme gospodarskih kriza i usporavanja aktivnosti gospodarstva primamljivo je i 

povoljno vrijeme za investiranj�H���X���U�R�E�H���X���I�L�]�L�þ�N�R�P���R�E�O�L�N�X�����7�D�G�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���Q�R�Y�F�D���S�D�G�D�����1�D�M�E�R�O�M�L��

primjer za to je ulaganje u zlato. Cijena u takvim uvjetima naglo raste. Cijene zlata su kroz 

�S�R�Y�L�M�H�V�W���U�D�V�O�H�����L�P�D�M�X���W�H�Q�G�H�Q�F�L�M�X���U�D�V�W�D���X���U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D���N�D�G�D���V�X���N�D�P�D�W�Q�H���V�W�R�S�H���Q�D���ã�W�H�G�Q�M�H���E�L�O�H���Q�L�V�N�H�� 

�D�� �V�W�U�D�K�� �R�G�� �L�Q�I�O�D�F�L�M�H�� �M�H�� �E�L�R�� �V�Y�H�� �Y�H�ü�L���� �,�D�N�R�� �N�X�S�Q�M�D�� �]�O�D�W�D�� �Q�H�� �J�D�U�D�Q�W�L�U�D�� �N�D�P�D�W�X���� �]�O�D�W�R�� �L�P�D�� �Y�H�O�L�N�X��

�S�U�H�G�Q�R�V�W���M�H�U���Q�L�M�H���U�L�]�L�þ�D�Q�����Q�H�P�D���V�W�U�D�K�D���R�G���E�D�Q�N�U�R�W�D���L�O�L���S�R�W�S�X�Q�R�J���J�X�E�L�W�N�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�����8���V�O�X�þ�D�M�X��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K���N�U�L�]�D���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���U�D�V�W�H�� �]�E�R�J���V�L�P�E�R�O�L�þ�Q�H���X�O�R�J�H���N�R�M�X���Me stjecalo kroz povijest te 

�]�E�R�J���S�V�L�K�R�O�R�ã�N�R�J���X�þ�L�Q�N�D���N�R�M�H�J���L�]�D�]�L�Y�D���P�H�ÿ�X���O�M�X�G�L�P�D�����8���G�D�Y�Q�R�M���S�U�R�ã�O�R�V�W�L���M�H���]�O�D�W�R���E�L�O�R���]�D�P�M�H�Q�D��

�Q�R�Y�F�X�����D���G�R���������������J�R�G�L�Q�H���L���Q�D�S�X�ã�W�D�Q�M�D���=�O�D�W�Q�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D���W�H�þ�D�M���P�Q�R�J�L�K���V�Y�M�H�W�V�N�L�K���Y�D�O�X�W�D���E�L�R���M�H��

povezan s cijenom zlata. Danas mnoge sredi�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �M�R�ã�� �� �X�Y�L�M�H�N�� �L�P�D�M�X�� �X�� �V�Y�R�P�� �S�R�V�M�H�G�X��

�U�H�]�H�U�Y�H�� �]�O�D�W�D�� �N�R�M�D�� �L�P�� �V�O�X�å�L�� �N�D�R�� �S�R�G�O�R�J�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �Y�D�O�X�W�H�� �X�� �]�H�P�O�M�L���� �8�� �X�Y�M�H�W�L�P�D�� �S�U�L�U�R�G�Q�L�K��

�N�D�W�D�V�W�U�R�I�D���L���U�D�W�Q�L�K���]�E�L�Y�D�Q�M�D���N�R�M�D���X�W�M�H�þ�X���Q�D���Q�H�V�W�D�ã�L�F�X���J�R�U�L�Y�D�����V�L�U�R�Y�L�Q�D���L���K�U�D�Q�H�����Q�R�Y�D�F���L���]�O�D�W�R���J�X�E�H��

na vrijednosti. U uvjet�L�P�D�� �N�U�L�]�H���� �E�L�O�D�� �R�Q�D�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�D���� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�D�� �L�O�L�� �H�O�H�P�H�Q�W�D�U�Q�D���� �L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L��

�J�X�E�H���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H���X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X���L�P�R�Y�L�Q�X���L���R�G�O�X�þ�X�M�X���V�H���Q�D���I�L�]�L�þ�N�X���N�X�S�R�Y�L�Q�X���U�R�E�D���N�D�N�R���E�L���R�þ�X�Y�D�O�L��

imovinu. (Lazibat i sur., 2017, str. 272-273) 
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�1�D���E�X�U�]�D�P�D���V�H���W�D�N�R�ÿ�H�U���P�R�å�H���X�O�D�J�D�W�L���L���X���G�L�R�Q�L�F�H���N�R�P�S�D�Q�L�M�D���þ�L�M�H���M�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���S�R�Y�H�]�D�Q�R��

�X�]�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �U�R�E�H���� �8�N�R�O�L�N�R�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�� �L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�� �å�H�O�L�� �X�O�D�J�D�W�L�� �L�� �]�D�U�D�G�L�W�L�� �Q�D�� �R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R�P�� �S�R�U�D�V�W�X��

cijena nafte, prihvatljiv izbor je kupovina dionica naftnih kompanija. Cijene nafte usko su 

povezane s cijenama dionica naft�Q�L�K�� �N�R�P�S�D�Q�L�M�D���� �9�H�ü�L�Q�D�� �S�U�L�K�R�G�D�� �V�H�� �R�V�W�Y�D�U�X�M�H�� �Y�D�ÿ�H�Q�M�H�P����

�U�D�I�L�Q�L�U�D�Q�M�H�P���L���S�U�R�G�D�M�R�P���Q�D�I�W�H�����,�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L���P�R�J�X���X�O�D�J�D�W�L���X���G�R�P�D�ü�H���L�O�L���V�W�U�D�Q�H���Q�D�I�W�Q�H���N�R�P�S�D�Q�L�M�H����

�8�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �N�X�S�Q�M�H�� �G�L�R�Q�L�F�D�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K�� �Q�D�I�W�Q�L�K�� �N�R�P�S�D�Q�L�M�D���� �X�O�D�å�H�� �V�H�� �X�� �Q�D�I�W�X���� �D�� �L�V�W�R�G�R�E�Q�R�� �V�H��

izbjegava rizik od p�U�R�P�M�H�Q�H���W�H�þ�D�M�D�����3�U�H�G�Q�R�V�W���X�O�D�J�D�Q�M�D���R�Y�D�N�Y�H���Y�U�V�W�H���M�H���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���]�D�U�D�G�H���E�H�]��

�I�L�]�L�þ�N�H���N�X�S�R�Y�L�Q�H���U�R�E�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����R�V�O�R�E�D�ÿ�D���V�H���W�U�R�ã�N�D���V�N�O�D�G�L�ã�W�H�Q�M�D���L���R�þ�X�Y�D�Q�M�D���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���Q�H�N�H���U�R�E�H�� 

(Lazibat i sur., 2017, str. 273) 

�,�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L�� �N�X�S�Q�M�R�P�� �]�O�D�W�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �Q�H�� �P�R�J�X���S�R�Y�H�ü�D�W�L�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�X�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �V�Y�R�M�H��

�L�P�R�Y�L�Q�H�� �X�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�R�P�� �V�P�L�V�O�X���� �D�O�L�� �P�R�J�X�� �S�U�L�S�D�]�L�W�L�� �G�D�� �Q�H�� �G�R�ÿ�H�� �G�R�� �S�D�G�D�� �Q�M�H�Q�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L����

Karakteristike financijske i produktivne imovine za razliku od zlata jesu te da investitor 

�R�V�W�Y�D�U�X�M�H���S�U�L�Q�R�V�����D���P�R�å�H���L���L�]�J�X�E�L�W�L���Q�D���V�Y�R�Mem ulaganju. (Zadro, 2016, str. 7) 

Zlato je posebna vrsta robe i posebna je investicijska klasa te je ulaganje u zlato zasiurno 

�G�X�J�R�W�U�D�M�Q�D���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�D�����.�X�S�Q�M�D���]�O�D�W�Q�L�N�D���L���]�O�D�W�Q�L�K���S�R�O�X�J�D���V�H���U�D�G�L���X���V�Y�U�K�X���R�þ�X�Y�D�Q�M�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L����

Zlato zapravo nema cijenu, to jes�W���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���Q�H���R�Y�L�V�L���R���S�R�Q�X�G�L���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����=�O�D�W�R���M�H��

�X���G�D�Q�D�ã�Q�M�H���Y�U�L�M�H�P�H���P�M�H�U�D���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�D���X���D�P�H�U�L�þ�N�L���G�R�O�D�U���N�D�R���Y�D�O�X�W�X�����8�N�R�O�L�N�R���M�H���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���Y�L�V�R�N�D����

�W�D�G�D���V�H���V�P�D�Q�M�X�M�H���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H���X���D�P�H�U�L�þ�N�L���G�R�O�D�U�����8�N�R�O�L�N�R���V�H���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���V�P�D�Q�M�X�M�H�����W�D�G�D���V�H���S�R�Y�H�Dva 

�S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H���X���D�P�H�U�L�þ�N�L���G�R�O�D�U���N�D�R���Y�D�O�X�W�X�����.�D�G�D���F�L�M�H�Q�D���]�O�D�W�D���Ä�S�R�U�D�V�O�D�³�����W�R���]�D�S�U�D�Y�R���]�Q�D�þ�L���N�D�N�R���M�H��

�S�D�S�L�U�Q�D�W�L���Q�R�Y�D�F���L�]�J�X�E�L�R���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���W�H���W�U�H�E�D���G�D�W�L���Q�H�ã�W�R���Y�L�ã�H���D�P�H�U�L�þ�N�L�K���G�R�O�D�U�D���N�D�N�R���E�L���V�H���N�X�S�L�O�R��

zlato. (http://www.glas-slavonije.hr/284084/1/Istrazili-smo-Koje-su-prednosti-a-kakvi-rizici-

ulaganja-u-zlato) 

Zlato ima vrijednost, ali i bogatu povijest te je zbog toga cijenjeno u cijelom svijetu. 

�2�N�R�������������J�R�G�L�Q�H���S�U�L�M�H���.�U�L�V�W�D���V�X���V�H���S�R�M�D�Y�L�O�H���S�U�Y�H���N�R�Y�D�Q�L�F�H���N�R�M�H���V�X���V�D�G�U�å�D�Y�D�O�H���]�O�D�W�R�����D���S�U�Y�L���þ�L�V�W�L��

zlatnici nastali su tijekom kralja Kreza iz Lidije oko 300 godina poslije. 

(http://www.zadarskilist.hr/clanci/23092009/povijest-novca-od-krzna-i-skoljki-do-zlatnika-i-

cekova)  
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5. �=�$�.�/�-�8�ý�$�.  
 

Trgovanje naftom i zlatom se odvija na robnim burzama. Danas postoji osamdeset burzi na 

�N�R�M�L�P�D�� �V�H�� �W�U�J�X�M�H�� �L�Q�G�H�N�V�L�P�D���� �U�H�D�O�Q�L�P�� �U�R�E�D�P�D���� �L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P�� �L�P�R�Y�L�Q�R�P���� �1�D�M�Y�H�ü�H�� �E�X�U�]�H�� �Q�D��

svijetu su: New York Stock Exchange, London Stock Exchange i Tokyo Stock Exchange. 

�1�D�I�W�D���V�H���M�R�ã���Q�D�]�L�Y�D���L���Ä�F�U�Q�R���]�O�D�W�R�³���� �D���]�D�M�H�G�Q�R���V�D���]�O�D�W�R�P���M�H���Y�U�O�R���V�X���Y�D�å�D�Q���V�H�J�P�H�Q�W���U�D�]�Yoja 

�V�Y�D�N�R�J���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D���L���H�N�R�Q�R�P�L�M�H���G�U�å�D�Y�D���V�Y�L�M�H�W�D�����1�D�I�W�D���M�H���H�Q�H�U�J�H�Q�W���S�R�P�R�ü�X���N�R�M�H�J���O�M�X�G�L���G�D�Q�D�V��

�P�R�J�X�� �Q�R�U�P�D�O�Q�R�� �å�L�Y�M�H�W�L�� �L�� �I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�W�L���� �1�D�M�Y�H�ü�L�� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L�� �Q�D�I�W�H�� �X�� �V�Y�L�M�H�W�X�� �V�X���� �6�D�X�G�L�M�V�N�D��

Arabija, SAD i Rusija te od proizvodnje nafte imaju velike prihode i kor�L�V�W�L�����8���S�U�R�ã�O�R�V�W�L���V�X���V�H��

dog�R�G�L�O�D���W�U�L���Q�D�I�W�Q�D���ã�R�N�D���X�����������V�W�R�O�M�H�ü�X���N�R�M�D���V�X���X�W�M�H�F�D�O�D���Q�D���S�R�Q�X�G�X���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�X���]�D���Q�D�I�W�R�P���W�H���Q�D��

njenu cijenu. �8�����������V�W�R�O�M�H�ü�X�����W�D�N�R�ÿ�H�U���V�X���V�H���G�R�J�R�G�L�O�L���Q�D�I�W�Q�L���ã�R�N�R�Y�L�����D���Q�D�M�Y�H�ü�L���X�W�M�H�F�D�M���Q�D���S�U�R�P�M�H�Q�H��

cijena nafte imala je financijska kriza 2008. godine te kriza uzrokovana pandemijom Covid-

19. �1�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L���U�D�]�O�R�]�L���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D���F�L�M�H�Q�D���Q�D�I�W�H���V�X���S�U�R�P�M�H�Q�H���X���S�R�O�L�W�L�F�L���2�3�(�&-a. Nafta je iscrpan 

�L�]�Y�R�U���H�Q�H�U�L�M�H���W�H���Q�L�M�H���S�R�]�Q�D�W�R���N�R�O�L�N�R���W�H���Q�D�I�W�H���M�R�ã���E�L�W�L�����V�W�R�J�D���V�H���S�R�N�X�ã�D�Y�D���S�U�R�Q�D�ü�L���]�D�P�M�H�Q�D���]�D���Q�D�I�W�X��

kako bi se nadomjestio nedostatak. �'�U�å�D�Y�H���V�X���V�Y�D�N�D���Q�D���V�Y�R�M���Q�D�þ�L�Q���U�H�D�J�L�U�D�O�H���Q�D���Q�D�I�W�Q�H���ã�R�N�R�Y�H��

�N�U�R�]���S�R�Y�L�M�H�V�W�����5�X�V�L�M�D���M�H���]�D�E�U�D�Q�L�O�D���X�Y�R�]���Q�D�I�W�Q�L�K���G�H�U�L�Y�D�W�D�����1�R�U�Y�H�ã�N�D���M�H���N�R�U�L�V�W�L�O�D���Q�R�Y�D�F���L�]���1�D�I�W�Q�R�J��

�I�R�Q�G�D�����E�U�D�]�L�O�V�N�L���3�H�W�U�R�E�U�D�V���M�H���S�R�N�X�ã�D�R���S�U�R�G�D�W�L�� neosnovanu imovinu i manjinske udjele, Kanada 

je smanji�O�D�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X�� �]�D�� ���������� �D�� �6�M�H�G�L�Q�M�H�Q�H�� �$�P�H�U�L�þ�N�H�� �'�U�å�D�Y�H�� �V�X�� �X�� �S�U�R�ã�O�R�P�� �G�H�V�H�W�O�M�H�ü�X��

�S�R�Y�H�ü�D�O�H���X�O�D�J�D�Q�M�D���X���V�H�N�W�R�U���Q�D�I�W�H���L���S�O�L�Q�D�����&�L�M�H�Q�H���Q�D�I�W�H���S�R�O�D�J�D�Q�R���V�X���U�D�V�O�H���R�G���������������J�R�G�L�Q�H����������������

�J�R�G�L�Q�H���V�H���G�R�J�R�G�L�O�D���G�U�D�V�W�L�þ�Q�D���S�U�R�P�M�H�Q�D�����Q�D�J�O�L���S�D�G���L���R�G�P�D�K���]�D�W�L�P���X���N�U�D�W�N�R�P���S�H�U�L�R�G�X���L���Sorast, a 

nakon toga, pojavom pandemije Covid-19 su cijene nafte lagano rasle sve do 2022. godine. 

�7�U�H�Q�X�W�Q�R���M�H���Q�H�L�]�Y�M�H�V�Q�D���V�L�W�X�D�F�L�M�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���Q�D�I�W�H���]�E�R�J���Q�D�S�D�G�D���5�X�V�L�M�H���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�X�����D���P�R�J�X�ü�H���M�H��

�N�D�N�R�� �ü�H�� �U�D�]�G�R�E�O�M�H�� �Y�L�V�R�N�L�K�� �F�L�M�H�Q�D�� �Q�D�I�W�H�� �E�L�W�L�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�M�H���� �D�� �W�R�� �ü�H zasigurno imati ogromne 

posljedice na velika tranzicijska gospodarstva. 

�=�O�D�W�R���M�H���S�O�H�P�H�Q�L�W�L���P�H�W�D�O���N�R�M�L���M�H���X���S�U�L�U�R�G�L���Y�U�O�R���W�H�ã�N�R���S�U�R�Q�D�ü�L���W�H���M�H���V�W�R�J�D���Y�U�O�R���F�L�M�H�Q�M�H�Q�����=�O�D�W�R��

�Q�H���K�U�ÿ�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���Q�L�M�H���S�R�G���X�W�M�H�F�D�M�H�P���D�W�P�R�V�I�H�U�O�L�M�D�����0�Q�R�J�H���G�U�å�D�Y�H���L�P�D�M�X���]�D�O�L�K�H���]�O�D�W�D�����D���X���Qekima 

�M�H�� �þ�D�N�� �L�� �V�U�H�G�V�W�Y�R�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �1�L�]�R�]�H�P�V�N�D���� �,�Q�G�L�M�D���� �-�D�S�D�Q���� �â�Y�L�F�D�U�V�N�D���� �.�L�Q�D���� �5�X�V�L�M�D���� �)�U�D�Q�F�X�V�N�D����

�1�M�H�P�D�þ�N�D�� �L�� �6�$�'�� �V�D�P�R�� �V�X�� �Q�H�N�H�� �R�G�� �]�H�P�D�O�M�D�� �N�R�M�H�� �L�P�D�M�X�� �R�J�U�R�P�Q�H�� �]�D�O�L�K�H�� �]�O�D�W�Q�L�K�� �U�H�]�H�U�Y�L���� �3�R�G��

utjecajem pandemije Covid-19 cijene zlata su u 2020. godini rasle za razliku od prethodne 

godine. 
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