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SAZETAK

U danasnje vrijeme, sve se polako preselilo ili se preseljava u virtualni svijet. Od drustvenih mreza,
pretrazivanja informacija i ostalih beneficija koje nam Internet nudi, sve ve¢u pozornost zauzima i

digitalna ekonomija.

Naime, od pojave prvih virtualnih prodavaonica, pa sve do kriptovaluta- nema sumnje da i poslovni
svijet trazi svoje mjesto pod suncem. Upravo zato dolazi do razvoja novih proizvoda i usluga, koji
se mogu naci isklju¢ivo na Internetu. Osim $to digitalna dobra predstavljaju nove oblike zarade,
takoder donose i nove izazove u racunovodstvenom prikazivanju i financijskom izvjestavanju. Dok
je blockchain tehnologija danas svima poznata kao nacin prijenosa vlasnistva nad imovinom putem
Interneta bez posrednika, na scenu stupa novi proizvod-nezamjenjivi token; jedan od
najpretrazivanijih pojmova 2021. godine. Svjetski priznati standardi, Medunarodni standardi
financijskog izvjeStavanja, nisu uspjeli donijeti detaljne upute kako racunovodstveno definirati i
pratiti nezamjenjivi token. S jedne strane, moze se vidjeti ubrzani razvoj u ovom trzi$noj nisi u
privatnom i javnom sektoru, dok s druge strane drzave jos uvijek nemaju uspostavljenu zakonsku

regulaciju digitalnih dobara.

Fokus diplomskog rada bit ¢e usmjeren na istrazivanje prednosti koje nam nova ekonomija nudi,
prvenstveno u racunovodstvenom smislu, po pitanju ostvarivanja novih oblika prihoda te
inovativnih podviga u evidentiranju dosad nevidenih oblika nematerijalne imovine. Prije svega,
obradit ¢e se nacini racunovodstvenog prikazivanja nezamjenjivog tokena, kao 1 iznijeti 1 vlastiti
primjer moguceg evidentiranja s obzirom na ste¢eno akademsko obrazovanje i istraZzenu literaturu.

Takoder, bit ¢e obradeni 1 primjeri iz prakse kako bi ovaj koncept bio priblizen i pojednostavljen.

Kljucne rijeci: digitalna ekonomija, blockchain tehnologija, nezamjenjivi token, zakonska

regulacija, racunovodstvena evidencija



ABSTRACT

Today, everything has moved on or is in the process of moving to the virtual world. Apart from
social networks, surfing, and other benefits that the Internet can offer us, a new trend is emerging;

the digital economy.

From the appearance of the first web shops to the cryptocurrencies-there is no doubt that the
business world is also trying to find its place under the sun. This is the main reason for the
development of new products and services that can be found exclusively on the web. Not only do
these digital goods present a new type of income, but they also bring challenges for accounting and
financial reporting. While we are familiar with the idea of blockchain technology, a way to transfer
ownership without the need for a third party, an innovative product is surfacing; non-fungible
token, one of the most researched terms in 2021. World-renown accounting principles,
International Financial Reporting Standards, have not developed accounting procedures of keeping
track of blockchain and non-fungible tokens. On the one side, we can see an unstoppable growth
of these digital goods, while on the other, countries are yet to establish law regulations for

monitoring them.

The focus of this thesis will be on researching the advantages that the digital economy supplies,
primarily in terms of accounting; achieving new forms of income, and innovative feats in recording
previously unseen forms of intangible assets. Moreover, the methods of accounting presentation
for the non-fungible token will be presented, as well as my own view on evidencing of this new
asset based on academic education and researched literature. In the end, examples from practice

will be covered to approximate and simplify the concept.

Key words: digital economy, blockchain technology, non-fungible token, International Financial

Reporting Standards, law regulations, digital goods



IZJAVA O AKADEMSKOJ CESTITOSTI

Izjavljujem i svojim potpisom potvrdujem da je diplomski rad isklju¢ivo rezultat mog vlastitog
rada koji se temelji na mojim istraZivanjima i oslanja se na objavljenu literaturu, a Sto pokazuju
koristene biljeske i bibliografija.

Izjavljujem da nijedan dio prijave teme nije napisan na nedozvoljen nacin, odnosno da je prepisan
iz necitiranog izvora te da nijedan dio prijave teme ne kr$i bilo ¢ija autorska prava.

Izjavljujem, takoder, da nijedan dio prijave teme nije iskoristen za bilo koji drugi rad u bilo kojoj
drugoj visokoskolskoj, znanstvenoj ili obrazovnoj ustanovi.
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1. UVOD

U ovome radu bit ¢e objasnjena pojava, razvoj i buduénost digitalne ekonomije, kao novog
trenda svjetskog gospodarstva. U posljednjih 30 godina i pojave Interneta, svatko moze svjedociti
uzurbanim promjenama koje zahvacaju privatni, ali i poslovni zivot. U zadnjih par godina, to je
posSlo za rukom digitalnim resursima, ¢iji je jedan od oblika imovine nezamjenjivi token.
Iznenadan rast popularnosti za nezamjenjivim tokenom uvela je pravu disrupciju na digitalna

trziSta. Povecana potraznja otvorila je nova vrata poslovnom sektoru, ali i mnoge izazove,

prvenstveno racunovodstvene, ali 1 zakonodavne prirode.
1.1.Predmet i cilj rada

Predmet ovog rada bit ¢e istrazivanje vezano uz pojavu i razvitak digitalnih resursa, koji su
zasluzni za dotada neviden porast trziSta. Predmet rada ¢e takoder ukljucivati trenutna
racunovodstvena rjeSenja i preporuke za evidentiranje novog oblika imovine. S druge strane, cilj
rada je prikazati i ponuditi vlastito rjeSenje za ratunovodstveno evidentiranje digitalnih resursa.
Naglasak ¢e konac¢no, biti na digitalne resurse koji su zasluzni za nastanak digitalne imovine, te

razliCita videnja za njihovo raCunovodstveno prikazivanje i uklapanje u postojece poslovanje.
1.2.1zvori i metode prikupljanja podataka

U svrhu pisanja ovog rada koriStena je metoda sekundarnog istrazivanja i prikupljanja
podataka. Izvori koji su se koristili prilikom pisanja ovog rada primarno uklju¢uju domacu i
inozemnu stru¢nu literaturu. Za pisanje rada nabavljeni su podaci iz knjiga, znanstvenih radova, ali
1 1z digitalnih izvora, kao Sto su virtualne knjige, elektroni¢ki novinski ¢lanci 1 elektronicke

publikacije.
1.3.Sadrzaj i struktura rada

Uz uvod, rad je podijeljen na jo$ 4 cjeline, a to su: Virtualna ekonomija, Razvoj i obiljezja
digitalnih resursa, Racunovodstveni tretman ulaganja u digitalne resurse i Zakljucak; ukljucujuéi i

sazetak, popis literature, popis slika 1 Zivotopis. U dijelu Virtualna ekonomija bit ¢e istaknute



posljedice primjene moderne tehnologije u danasnjem gospodarstvu. U iducoj cjelini, Razvoj 1
obiljezja ulaganja u digitalne resurse, bit ¢e objasnjen nastanak i daljnji rast atraktivnosti digitalnih
resursa u obliku digitalnih dobara, te sve pozitivne i negativne prepreke koje oni donose. Konac¢no,
Racunovodstveni tretman ulaganja u digitalne resurse iznijet ¢e prijedloge racunovodstvenog
pracenja digitalnih resursa; od medunarodnih organizacija sve do entuzijasta, pa i autora ovog rada.
Dakle, dok ¢e se u odjeljcima Virtualna ekonomija i Razvoj i obiljezja ulaganja u digitalne resurse
orijentacija biti na predstavljanju same teme i koncepta, u dijelu Racunovodstveni tretman ulaganja
u digitalne resurse rad ¢e biti usmjeren na prezentiranje problema rac¢unovodstvenog prikazivanja
digitalnih resursa i pokusaj pronalaska rjeSenja. U Zakljucku ¢e se sumirati i istaknuti najvazniji

rezultati i dijelovi ovoga rada.



2. VIRTUALNA EKONOMIJA

U ovome dijelu rada obradit ¢e se pojam, razvoj i1 inovacije koje je virtualna ekonomija
prezentirala 1 nacin na koji je uspostavila dana$nju ekonomiju; ekonomiju 21. stoljeca. Virtualna
ekonomija razvijala se s pojavom globalizacije i umrezavanja predstavljajuci novi trend poslovanja
i kreiraju¢i poslovne modele. Na pojavu i razvoj virtualne ekonomije presudan je Internet, jedan
od najvaznijih izuma Covjecanstva, koji je utjecao na poslovne koncepte nastale krajem 20. i na
prijelazu u 21.stoljece. (Kolakovi¢, 2010., str. 8) Virtualna ili digitalna ekonomija svoju pojavu
prvenstveno moze zahvaliti otkri¢ima i razvoju moderne tehnologije, no upravo joj je ta tehnologija
donijela i nove izazove. Virtualna ekonomija otvorila je vrata novim industrijama, poput industrije
softvera ili videoigara, no isto tako automatizacija je smanjila potrebu za radnom snagom u
tradicionalnim sektorima, poput tekstilne industrije. U svakom slu€aju, digitalna ili virtualna
ekonomija je iz temelja promijenila svjetsko gospodarstvo, ali 1 prilike na trziStu rada za obi¢nog

covjeka.
2.1.Digitalna transformacija i ekonomija u 21.stoljecu

U danasnje vrijeme, svjedoci smo neprekidnim promjenama i moguénostima koje moderna
tehnologija moZe donijeti. Pod najveé¢im trendovima mogu se istaknuti digitalizacija 1 digitalna
transformacija. Digitalizacija oznaCava promjene potaknute razvojem, Sirenjem i rastu¢om
primjenom digitalnih tehnologija kojima se stvaraju, procesuiraju te prenose informacije i znanje.
(Franc 1 Duzevi¢, 2020., str. 1) Uz pojam digitalizacije Cesto se veze 1 digitizacija. Digitizacija je
konverzija analognih u digitalne informacije. (Franc 1 Duzevi¢, 2020., str. 1) S druge strane,
digitalna transformacija definira se kao transformacija poslovanja kao rezultat pojave digitalne

tehnologije.

Zahvaljuju¢i digitalnoj transformaciji, pojedinci 1 poduzeca su povezanija nego ikad prije, a
razmjena informacija i dobara nikad brza. Prema Franc i DuZzevi¢, sam proces digitalizacije i
uspostave virtualne ekonomije moze se pratiti kroz takozvani period od tri vala. Prvi val ukljucuje
pojavu informacijskih 1 telekomunikacijskih sustava u poslovanju. Drugi val je obiljeZen
prihvacanjem Interneta 1 raCunalstva u oblaku te njegovom implementacijom u poduzeca, dok je
trec¢i val usmjeren na obradu §to vece koliCine podataka radi ostvarenja konkurentske prednosti, ali

1 kvalitetnijeg donoSenja poslovnih odluka. Iako su, povijesno gledano, sami ,,valovi trajali tek



nekoliko godina, promjene koje su donijeli su iz temelja promijenila na¢in poslovanja. S jedne
strane, utjecale su na porast produktivnosti, a time i prihoda, dok su s druge strane, omogucile
razvoj novih, kao i adaptaciju ili nestanak tradicionalnih industrija. Nadalje, izmijenile su videnje
poduzeca kao cjeline. Poduzece se danas promatra kao sustav, skup medusobno povezanih
elemenata na koji utjeCu unutarnji, ali i vanjski ¢imbenici. Dakle, vecina poduzeca koristi
informacijsku tehnologiju ponajvise u obliku informacijskih sustava u svrhu lakSeg organiziranja i
podjele poslovanja. Informacijski sustav dio je odredenog poslovnog sustava, on obraduje podatke
o poslovnim transakcijama i pretvara ih u informacije neophodno potrebne za rukovodenje 1
odlu¢ivanje. (Mami¢ Sacer i Zager, 2007., str. 5) Informacijski sustav imao je presudan utjecaj na
gotovo sve aspekte poslovanja; za potrebe raCunovodstva, razvio se racunovodstveni informacijski
sustav. Racunovodstveni informacijski sustav je zapravo specijalizirani informacijski sustav koji
ima za cilj prikupljanje, obradu, i generiranje informacija primarno vezanih uz financijske

transakcije. (Mamié¢ Sacer i Zager, 2007., str. 21)

Krajnji rezultat je pojava digitalne ekonomije. Prema Bukht i Heeks, (2017.), digitalna ekonomija
ukljucuje ekonomsku proizvodnju nastalu iskljucivo ili primarno primjenom digitalnih tehnologija
s poslovnim modelima temeljenima na digitalnim dobrima i uslugama. (Franc, et. al., 2021., str.

65)
2.2.Novi proizvodi i usluge

Digitalna transformacija i posljedi¢no, digitalna ekonomija, omogucila je pojavu digitalnih
poduzeca. Digitalna poduzeca je teSko definirati, ali th moZemo smatrati poduze¢ima koji na trzistu
prodaju proizvode 1 usluge koji su proizvedeni uz pomo¢ digitalne tehnologije. Digitalni ili
virtualni poduzetnici, koji su najceS¢e osnivaci 1 zasluzni za uspjeh digitalnog poduzeca, mogu
posluziti kao primjer pri definiranju digitalnog poduzec¢a. Virtualni poduzetnik pomocu suvremene
informacijske i komunikacijske tehnologije angaZira i koordinira razli¢ite investitore, poduzetnike,
proizvodna 1 trgovacka poduzeca, s ciljem stvaranja proizvoda i usluga namijenjenih ciljanom
kupcu. (Kolakovi¢ 1 Miki¢, 2020., str. 261) Oni razvijaju svoje inovacije ili koriste postojeca
otkri¢a moderne tehnologije, poput umjetne inteligencije ili Interneta stvari i razvijaju ih dalje s
ciljem postizanja profita. S obzirom na to da zapoc€inju, ali 1 kroz ¢itavo poslovanje raspolazu s

malo materijalne imovine, virtualni poduzetnici Cesto piSu uspjeSne poslovne price; kao osobe koje



su ,,pocele od nule* ili ,,iz garaze®. Unato¢ tome, virtualni poduzetnici moraju znati prepoznati

priliku na trziStu, naporno raditi i ¢vrsto vjerovati u uspjeh.

Kao sto je spomenuto, digitalna ekonomija uzrokovala je pojavu novih trzista, rast proizvodnosti,
smanjenje troSkova, te otkri¢a novih proizvoda i usluga koje su za posljedicu imale stvaranje novih
trziSnih nisa. Upravo su te trziSne niSe presudne za razvoj digitalnih poduzeca, jer svaki virtualni
poduzetnik nastoji naci svoju nisu, gdje ¢e plasirati svoj inovativni proizvod ili uslugu. Medutim,
digitalna ekonomija i infrastruktura na kojoj poc¢iva su inovacije, a one su ¢esto razorne. (Franc, et.
al., 2021., str. 66) Najbolji primjeri za to bi bila supstitucija postojec¢ih proizvoda, poput geografske
karte sa racunalnom navigacijom, ili eliminacija posrednika, poput koriStenja usluga kupovine
preko Interneta direktno od proizvodaca, umjesto odlaska na trznicu i kupovine od preprodavaca.
No, digitalna ekonomija je zasluzna za proizvode koje prije nije bilo, poput racunalstva u oblaku,
koje je uvelike izmijenilo, ali i poboljsalo, olakSalo i ubrzalo poslovanje u mnogim trgovackim

drustvima.

Cinjenica jest da digitalni poduzetnici svojim proizvodima i uslugama ruse tradicionalne nadine
poslovanja, $to se, prema navodenju Woetzela i sur., (2017.) moze sumirati u 3 trenda;

dematerijalizacija, dezagregacija i disintermedijacija. (Franc, et. al., 2021., str. 76)

Dematerijalizacija je proces kojim se fizi¢ki proizvodi pretvaraju u virtualne, i kao takvi nude
potrosacima. (Franc, et. al., 2021., str. 77) Najbolji primjer ovog trenda vidljiv je izdavackoj
industriji, odnosno uz ,,obi¢ne* knjige ili novine dematerijalizacija omogucava kupovinu e-knjiga

ili pristup portalima, uglavnom uz pla¢anje odredene naknade.

Disintermedijaciju je najlakSe objasniti kao isklju¢ivanje posrednika, a vjerojatna je u industrijama
s visokim marzama na digitalne kanale, nedostatkom transparentnosti informacija zbog vise slojeva
izmedu dobavljaca 1 kupaca u izrazito fragmentiranom okruzju. (Franc, et. al., 2021., str. 77) Kad
se spominje negativan utjecaj digitalne transformacije, najcesce se istice disintermedijacija.
Primjer disintermedijacije bi bio Amazon, globalna internetska trgovina, koja je preuzela znac¢ajan

dio potraznje 1 ugrozila tradicionalan trgovinski sektor, ponajprije maloprodajni.

Dezagregacija se definira kao proces rasclanjivanja velike imovine na manje dijelove, 1 njihove
prodaje u obliku usluga. (Franc, et., al., 2021., str. 77) Ovaj trend se moZe prezentirati uslugom

dijeljenja automobila (car sharing) putem aplikacija, kao Sto je BlaBlaCar aplikacija.



Osim ve¢ navedenog digitalnog ili virtualnog poduzetniStva, virtualna ekonomija je zasluzna 1 za
novi trend u poduzetnistvu; drustveno poduzetnistvo. Institut za drustvene poduzetnike (/nstitute
for Social Entrepreneurs), definira da je drustveni poduzetnik koristi poslovne strategije kako bi
postigao drustvene ciljeve, simultano trazeci i1 financijske povrate na investiciju. (Kolakovi¢ i
Mikié¢, 2020., str. 18) Drustveni poduzetnik, uz koriStenje moderne tehnologije nastoji pronaci
rjeSenje za drusStvene probleme poput socijalne nejednakosti, diskriminaciji pri pristupu

financijskim sredstvima, zagadenja okoliSa, klimatskih promjena i ostalo.
2.3.Utjecaj digitalizacije na kvalitetu poslovanja

Digitalizacija nije samo unijela inovativne proizvode i usluge, ve¢ i nacin njihove
distribucije. Naime, digitalna poduzeca svoja dobra ¢e nuditi na digitalnim trziStima, koja se
poprili¢no razlikuju od fizickih trzista. Prema Franc, najvaznija obiljezja digitalnog trzista bi bili
izravni 1 neizravni mrezni ucinci, ekonomija obujma, troskovi prelaska na drugu platformu i

komplementarnost.

Izravni mrezni ucinci nastaju kad korisnost potros$nje odredenog dobra ili usluge ovisi o broju
ostalih krajnjih korisnika koji troSe isto dobro ili uslugu. (Franc, et. al., 2021., str. 98) Nadalje,
neizravni ucinci mogli bi se smatrati pozitivnom eksternalijom, gdje korisnici, sudjelujuéi na
nekom digitalnom trzistu, medusobno ostvaruju koristi. Ekonomski u¢inci mogu se, sli¢no kao i na
fizickom trziStu pratiti kroz ekonomiju obujma, gdje isto dolazi do smanjenja jedini¢nog troSka
porastom proizvodnje, dok su psiholoski u€inci su najbolje prikazani u troskovima prelaska na
drugu platformu. Psiholoski fenomen je uglavnom vezan za kupce; kada, pri kupnji novog
pametnog telefona, mora prije¢i s jednog operativnog sustava na drugi. Komplementarnost je
klasi¢no obiljezje digitalnog trziSta. Primjerice, komplementarnost je izrazena kada kupac, pri
kupnji novog pametnog telefona, uz njega dobije 1 pripadajuci punjac, ili ima unaprijed instalirane

aplikacije.

Sa digitalnim trziStima Cesto se kao sinonim vezuje pojam digitalnih platformi. Medutim, prema
Kenney 1 Zysman (2016.), digitalne platforme predstavljaju skup digitalnih podataka ¢iji algoritmi
sluZe za organizaciju i strukturiranje ekonomske i1 druStvene aktivnosti. (Franc, et. al., 2021., str.
100) Postoje razne podjele digitalnih platformi, no prema Franc i sur. (2021.), vazno je razlikovati

profitno-orijentirane, neprofitne, posrednicke, transakcijske, inovacijske 1 integrirane. Upravo se



digitalne platforme smatraju mjestom samog digitalnog ili e-trgovanja. Za virtualna poduzeca, one
predstavljaju ne samo izvor prihoda nego i informacija. Takoder, sve ¢eS¢a pojava je koriStenje
digitalnih platformi za organizaciju poslovanja poduzeca, prvenstveno u razmjeni ideja ili
specijalizaciji proizvodnje. Dok su za potrosace najvaznije transakcijske platforme kao mjesto
obavljanja e-trgovine, za poduzeca su puno vaznije profitno-orijentirane s jedne strane, dok s druge
strane, inovacijske i integrirane mogu predstavljati moderan mehanizam organizacije poslovanja.
Naravno, treba istaknuti posrednicke platforme koje osiguravaju i podrzavaju same platforme, te

neprofitne, na kojem si pojedinac moze pronaci besplatne usluge.

Kao §to je za funkcioniranje trziSta kljuan lanac vrijednosti, tako je za digitalno trziSte vazan
digitalan lanac vrijednosti. On je, poput digitalne ekonomije, vezan za modernu tehnologiju, i to
primarno za otkriéa Cetvrte industrijske revolucije ili industrije 4.0, a uklju¢uje Internet stvari
(Internet of Things-1oT), umjetnu inteligenciju, 1 ostalo. Medutim, za poslovanje je vazno istaknuti
kiberneticko-fizicke sustave, jer su upravo oni presudni u komunikaciji strojeva i ljudi u realnom
vremenu. Nadalje, povezuju informacijske i komunikacijske tehnologije s mehanickim i
elektronickim dijelovima koji tada medusobno komuniciraju putem mreze. (Duzevi¢ i Franc,
2020., str. 4) Prvenstveno su kiberneti¢ko-fizicki sustavi doprinijeli daljnjoj automatizaciji i

optimizaciji poslovanja i mogucnosti §to brZzeg odgovaranja na izazove u globalnom poslovanju.

Zahvaljuju¢i modernoj tehnologiji, dolazi 1 do drugacijeg nacina provodenja poslovanja; noviteti
poput outsourcinga ili crowdsourcinga, just-in-time koncepta te crowdfoundinga su postali
op¢eprihvaceni. Kao primjer se istie outsourcing, ili crowdsourcing, u kojem poduzeca viSe ne
ovise isklju¢ivo o lokalnoj radnoj snazi; za potrebe odredenih poslova koji mogu biti odradeni
pomocu Interneta, lokalni radnici se moraju natjecati sa ostalim radnicima na globalnoj razini.
Nadalje, just-in-time koncept uz automatizaciju proizvodnje, ubrzava samu proizvodnju i
minimizira mogucénost propadanja ili neiskoriStavanja sirovina. S druge strane, crowdfounding
poduze¢ima omogucuje alternativni nacin financiranja putem Interneta; umjesto da ovise o

kreditima financijskih institucija.

Usprkos navedenim prednostima koje slobodno trziSte i globalna povezanost nude, jedno od
glavnih obiljeZja je automatizacija procesa, €iji je u¢inak najizrazeniji u proizvodnom sektoru. Dok
ona predstavlja prednost za poduzece, postoji sve veci strah medu stanovni$tvom da ¢e neki poslovi

u potpunosti prestati imati potrebu za ljudskim kapitalom, odnosno, u potpunosti ¢e biti



automatizirani. To predstavlja problem moderne tehnologije, no upravo ona moze ponuditi 1
rjeSenje; ulaganjem u obrazovanje i prekvalifikacijom radne snage. Ovaj trend je poznat kao
ekonomija znanja, koja zagovara znanje kao najvazniji faktor proizvodnje. Prema ovoj teoriji,
intelektualni kapital je najvazniji resurs na kojem poduzeca ili drzave trebaju temeljiti svoje
konkurentske prednosti. Kako poduzeca ne bi bila prepustena sama sebi u procesu digitalne
transformacije, mogu im pomoc¢i digitalni inovacijski centri. Digitalni centri za inovacije (Digital
Innovation Hubs - DIH) su zamisljeni kao potporna poduzetnicka infrastruktura koja pruza podrsku
poduzec¢ima, javnom sektoru i ostalim dionicima u procesu digitalizacije poslovanja, razvoju
digitalnih vjestina i posredovanju izmedu pruzatelja usluga u podruc¢ju novih tehnologija i korisnika
u podru¢ju umjetne inteligencije (Artificial Inteligence - Al), kiberneticke sigurnosti (Cyber
Security) 1 raCunarstva visokih performansi (High Performance Computing — HPC). (Ministarstvo
gospodarstva i odrzivog razvoja Republike Hrvatske, 2023.) Digitalni inovacijski centri su prisutni
u mnogim gradovima, gdje predstavljaju pomo¢ drzave u digitalnoj transformaciji. Mnoge su
zemlje prepoznale digitalnu transformaciju kao presudan element konkurentske prednosti u koju
treba ulagati danas, za gospodarski razvoj u buduénosti. To predstavlja priliku 1 za poduzeca koja
viSe nisu ograni¢ena preprekama kao Sto su geografska udaljenost, nego mogu na digitalnim
trziStima ponuditi svoje proizvode i usluge na globalnoj razini, uspostavljajuci svoje poslovanje

Sirom svijeta.
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3. RAZVOJ 1 OBILJEZJA DIGITALNIH RESURSA

Kao $to je ve¢ istaknuto u prethodnom poglavlju, digitizacija je proces pretvorbe analognih
u digitalne podatke. Digitalni podatci, poput ostalih vrsta podataka, predstavljaju nematerijalnu
imovinu pojedinca ili poduzeca, o ¢emu Ce vise biti rijeci u cetvrtom poglavlju. Digitalna imovina,

¢iji su sastavni dio digitalni resursi, postaju sve atraktivniji oblik imovine.

S razvojem Interneta krenuo je i razvoj digitalnih resursa. Medutim, razvoj i ekspanzija u trgovini
digitalnih resursa zaista pocinje tek 2008. godine, kada je uspostavljena i prva kripto-valuta-
Bitcoin. Bitcoin je trebao eliminirati posrednika, u tradicionalnom financijskom sustavu-kreditne
institucije, a u ovom ¢e poglavlju biti detaljnije objasnjeno je li to zaista i uc¢inio. Nakon Bitcoina,
paralelno se pojavljuju i neke druge kripto-valute, od kojih se danas najviSe koriste Ethereum,
Solana, Binance Coin, 1 drugi. Pomoc¢u blockchain tehnologije, tehnologija koja se koristi da javno

biljezi sve transakcije obavljenih u kripto-valutama, postignut je i cilj transparentnosti.

S obzirom na to da potrosaci Sirom svijeta koriste razli¢ite valute kako bi kupili proizvode i usluge
u stvarnom svijetu, u virtualnom svijetu, zahvaljujuéi kripto-valutama, potroSaci mogu nabaviti
digitalne proizvode i usluge, odnosno razli¢ite digitalne resurse. A kako je digitalno trziste
smjesteno na Internetu, pojedinci 1 poduzeca imaju priliku trgovati globalno, $to nudi neogranic¢ene
trziSne prilike. Usprkos €injenici da je ovaj oblik trgovine jo$ uvijek u povojima, potraznja za
digitalnim dobrima raste, a ponuda je postaje sve raznovrsnija. U dana$nje vrijeme, svatko moZze
kreirati svoj digitalni proizvod, i ponuditi ga na digitalnom trZiStu. Taj proizvod se naziva
nezamjenjivi token (Non-fungible token, ili NFT), resurs koji je u obliku koda zapisan na
blockchainu gdje je tocno evidentirano 1 vlasnistvo kupljenog digitalnog proizvoda ili usluge.
(Sharma, 2022.) Upravo u ovom poglavlju ¢e biti opisani razvoj i karakteristike, te na€in stvaranja,

stjecanja 1 trgovanja digitalnim resursima.
3.1.Vrste i obiljezja digitalnih resursa

Digitalni resursi su sve §to postoji u binarnim podacima, koji su samodostatni, jedinstveno
prepoznatljivi 1 imaju vrijednost ili moguénost koriStenja. (Hamilton, 2022.) Kao S$to je output
fizickih resursa uglavnom materijalna imovina, tako je output digitalnih resursa nematerijalna, ili

digitalna imovina. U pocetku su se digitalnim resursima smatrale slike ili video uradci koji su se



mogli jednostavno pronac¢i na Internetu. Potom je doSlo do razvoja drustvenih mreza 1 aplikacija

koje svakodnevno koristimo za poslovnu i privatnu komunikaciju (Slika 1).

Slika 1: Primjeri digitalnih resursa
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E

Izvor: https://wakefieldslaw.com/blog/digital-assets/ (preuzeto 10.2.2023.)

Danas je, medutim, pojam digitalnih resursa nesto sloZeniji. Omogucena je trgovina, kao 1 stjecanje
vlasni$tva nad digitalnim resursima, Sto posljedicno vodi njihovom klasificiranju kao digitalne
imovine. Cesti sinonim za digitalnu imovinu je kripto-imovina. Kripto-imovina se moze definirati
kao digitalni prikaz vrijednosti ili prava koji se moze prenositi i pohranjivati elektronicki, s pomocu
tehnologije decentraliziranog vodenja evidencije transakcija ili slicne tehnologije. (Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga, 2022.) S popularizacijom i Sirenjem Interneta, digitalni
resursi postaju sve zastupljeniji i raznovrsniji; ne samo kao proizvod za razbibrigu, ve¢ kao i prilika
za potencijalnu investiciju. Usprkos tome, treba istaknuti da je nagli porast interesa za digitalnim
resursima djelomi¢no uzrokovan i nedavnom pandemijom COVID-a 19, kad su se mnogi potrosaci

okrenuli virtualnom svijetu kao bijegu od svakodnevnice, gdje su i usmjerili svoju potrosnju.
3.2.Blockchain tehnologija

Iako su digitalni resursi postojali otkad je postojao i Internet, njihov uzlet krece tek od 2008.
godine. Naime, 2008. godine, Satoshi Nakamoto objavio je prvu kripto-valutu-Bitcoin. Kada je

objavljen, Bitcoin je predstavljao neku vrstu ostvarenja sna; moguénost brzog trgovanja bez
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posrednika, ali uz zagarantiranu sigurnost 1 transparentnost koja se moze koristiti za kupoprodaju
digitalnih resursa. Kako god, razvoj Bitcoina i ostalih kripto-valuta ne bi bio mogu¢ bez blockchain

tehnologije.

Blockchain tehnologija se moze definirati na mnogo nacina. Najjednostavnije ju je shvatiti kao
disruptivnu bazu podataka za pohranu, obradu i prenoSenje nepromjenjivih informacija na mrezi.
(Matai¢, 2022.) Makar se u hrvatskom jeziku ustalio engleski naziv, treba istaknuti da se
blockchain moze prevesti kao ,,lanac blokova®. Ono $to ovu tehnologiju razlikuje od Interneta ili
elektronicke poste je strukturiranost blockchaina. Odnosno, podaci se strukturiraju u blokove, a
kad se blokovi ispune podacima, isti se povezuju u lance. Nadalje, ovakva struktura baze podataka
¢ini inherentno nepovratnu vremensku crtu tih podataka. (Hayes, 2022.) To jest, podatci koji su
jednom evidentirani u lanac nece nikad biti obrisani, $to znacajno smanjuje rizik prilikom trgovanja
kripto-valutama i digitalnim resursima. Takoder, kripto-valute su bazirane na kriptografiji, pa su i

podatci zapisani u blokovima blockchaina kriptirani, ili Sifrirani, §to povecava sigurnost koristenja.

lako je blockchain tehnologija postojala prije pojave kripto-valuta, kripto-valute su je
popularizirale, jer su medu prvim digitalnim resursima koje su krenule koristiti tehnologiju lanaca
blokova u punom smislu rije¢i. Kao §to je ve¢ i spomenuto, tehnologija lanaca blokova eliminira
posrednika, to jest, banku u tradicionalnom financijskom sustavu. U blockchainu je zamjenjuje
decentralizirana mreza nepoznatih racunala koja potvrduju transakcije na bazi specifi¢nog
algoritma. (Arunovi¢, 2018.) Decentraliziranost lanaca blokova je vazan element blockchain
tehnologije; upravo on onemogucuje brisanje jednom zabiljezenih podataka. Nemogucénost
brisanja jednom evidentiranih podataka, pogotovo novcanih tokova, je uvelike doprinijelo razvoju
po pitanju kripto-valuta.

Tehnologija lanaca blokova ukljuCuje dvije interesne skupine; korisnike 1 rudare. Korisnici se
oslanjaju na rudare radi odrZavanja sustava, odnosno biljeZenja transakcija, a rudari se oslanjaju na
korisnike jer im oni generiraju transakcije na ¢ijim potvrdama mogu zaraditi nove kripto-kovanice.
(Arunovi¢, 2018.) Najpopularnije su Bitcoin, Ethereum, Tether, XRP i druge. Postoje dvije vrste
rudarenja; Proof of Work (PoW) 1 Proof of Stake (PoS). (Arunovi¢, 2018.) Takoder, treba istaknuti
i nove trendove, kao $to je Proof of History (PoH).

1) Ulog kao dokaz rada ili Proof of Work.
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Metoda koja ukljucuje natjecanje izmedu rudara za rjeSavanje matematickih zadataka kako bi
generirali nove kripto-kovanice. Samu metodu osmislio je Satoshi Nakamoto, a kao najveci
nedostatak istiCe se pretjerano koriStenje energije i specificnog hardvera prilikom deSifriranja

kodova, odnosno rjeSavanja zagonetki.
2) Ulog kao dokaz autoriteta ili Proof of Stake

Ulog kao dokaz autoriteta je noviji oblik rudarenja. On funkcionira na principu investiranja;
korisnici uloze svoje kripto-kovanice na isti na¢in na koji se klasi¢no u banku oroci novac. Takoder,
korisnici dobivaju odredenu naknadu prilikom transfera svojih kripto-valuta na isti nacin na koji
dobivaju naknadu na oro€eni novac za drzanje novca u banci. Najveca prednost uloga kao dokaza
autoriteta je njezina ekoloska prihvatljivost; trosi manje energije od PoW metode jer ne koristi
specifican hardver. Nedostatak koji se pripisuje ovoj metodi je mogucnost da rudari istovremeno

»izrudare® vise lanaca blokova, jer ne postoje sloZene matematicke operacije kao u PoW sustavu.

3) Ulog kao dokaz povijesti ili Proof of History
Ulog kao dokaz povijesti je nacin evidentiranja podataka na lancu blokova koji je napravljen
specificno za Solanu, jednu od vrsta kripto-valuta. Ulog kao dokaz povijesti pruza nacin da se
kriptografski dokaze protok vremena i mjesto dogadaja na toj vremenskoj liniji. (Tyson, 2022.)
Ova metoda se koristi zajedno s ulogom kao dokaz autoriteta (PoS), a glavni ciljevi su mu

smanjenje troSkova 1 brze provodenje transakcija.
Za kripto-valute je vazno istaknuti 1 koncept prepolovljavanja, odnosno halvinga. Na primjeru

Bitcoina, kako je prikazano na Slici 2, moze se ustanoviti smanjenje nagrade u kripto-kovanicama

tijekom godina koje rudari dobivaju za provodenje transakcija.
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Slika 2: Prepolavljanje ili halving-postupno smanjenje nagrade u kripto-kovanicama tijekom
godina

Bitcein Halving
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Izvor: https://www.futurezone.de/digital-life/article192184/halving-was-bedeutet-das-prinzip-

beim-mining.html (preuzeto 12.2.2023.)

Kako je vrijednost Bitcoina rasla tijekom godina, to ¢e rudari dobivati manje Bitcoina zbog Cega
je manja trzi$na inflacija. (Siljeg, 2022.) S druge strane, kod fiat novca vrijednost novca pada

porastom inflacije.

Za razumijevanje blockchain tehnologije, vazno je razumjeti kako se odvijaju transakcije u
virtualnom svijetu, a za trgovanje kripto-valutama, osoba mora prvo posjedovati digitalni novcanik.
Digitalni nov€anik se moZe kreirati putem razli¢itih aplikacija, kao Sto su MetaMask, Coinbase
Wallet 1 drugi. Prilikom odabira aplikacije, osoba mora uzeti u obzir koje kripto-valute odredena
aplikacija podrZava, i omogucuje zamjenu fiat novca za digitalni novac. Treba naglasiti da uz
Bitcoin postoje 1 druge kripto-valute, poput Ethereuma ili Solane, koji su Siroko rasprostranjene.
Posljedi¢no, odredene digitalne platforme ¢e omogucéavati kupnju digitalnih resursa samo u
odredenoj kripto-valuti. Nakon registracije, osoba raspolaze s javnim i privatnim kripto-klju¢em.
Privatni i javni klju¢ su medusobno povezani i jedinstveni; no dok je javni klju¢ vidljiv svim
sudionicima, privatni klju€ je kljuc ¢iju lozinku zna samo korisnik.

Na Slici 3 mozZe se vidjeti primjer transakcije koja koristi blockchain tehnologiju. Prvo, osoba B
odlu¢i kupiti odredeni digitalni resurs od osobe A. Uz pretpostavku da osoba A ima kreiran

nezamjenjiv token, mora ga postaviti na digitalnu platformu, za Sto je nuzna blockchain

tehnologija. Zatim, informacija o Zelji korisnika da transakcija bude izvrSena bude objavljena
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ostalim korisnicima i rudarima. Transakcija je provjerena, i evidentirana. Samu provjeru vrse
rudari; pojedinci ili poduzeéa, i ukoliko korisnik zeli da njegova ili njezina transakcija prode sto
prije, moze rudarima platiti odredenu naknadu. Iako bi se rudari mogli poistovjetiti s bankarima,
korisnik nije obvezan platiti naknadu za provodenje svoje transakcije, niti ovisiti o istom ,,rudaru®,

kao §to je to slucaj u klasicnom financijskom sustavu.

Slika 3: Prikaz transakcije koristenjem tehnologije lanaca blokova
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Izvor: Mucko, M., 2019., str. 17, (preuzeto 25.3.2023.)

S obzirom na to da se sve izvrSene transakcije javno dostupne, ¢ime je zadovoljena transparentnost,
postavlja se pitanje sigurnosti i anonimnosti korisnika. Iako je korisnik, odnosno njegov digitalni
novcanik zasti¢en privatnim kljuem, krada i drugi oblici zloupotrebe su se znali dogadati. Postoje

razliiti oblici krade, a jedan od najjednostavnijih primjera moze se vidjeti na Slici 4.

Slika 4: Primjer krade u blockchainu
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Izvor: Izrada autora, prema predlosku slike sa:
https://www.nist.gov/sites/default/files/images/2019/02/13/blockchain_manufacturing_final.png
(preuzeto 15.2.2023.)

Slika 4 prikazuje malverzaciju pri kojoj su kupcu ukradeni podatci o kupnji. Kupac je odabrao
proizvod ili uslugu koju zeli kupiti, lanac blokova s pripadaju¢im podacima je kreiran, no podatci
nisu dostavljeni prodavacu, vec ih je preuzeo prevarant. Prevarant ¢e pokusati poslati svoju verziju
podataka kao ,,narudzbu®“ prodavacu, no kao Sto prikazuje Slika 4, prodavacev softver ce
identificirati prijevaru i izvijestiti kupca. Naravno, moze se dogoditi da prevarant uspije, no to

prvenstveno ovisi i 0 sustavima kontrole prodavaca.

zbog ¢ega nisu mogli pristupiti svom digitalnom novcaniku. Sto se ti¢e anonimnosti, osoba je
vidljiva u sustavu preko svog javnog kljuca, pa se anonimnost moze ostvariti jedino ako se osoba

moze zaStititi na neki drugi nacin.
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3.3.Nezamjenjivi token

Nezamjenjivi token, non-fungible token ili NFT je kriptografski jedinstven, nevidljiv,
nezamjenjiv, provjerljiv token koji oznac¢ava neku imovinu, digitalnu ili fizicku, a zapisana je na
lancu blokova. (Valeonti, et. al., 2021.) Nezamjenjiv se u ovom kontekstu odnosi na umnozivost,
odnosno neumnozivost samog resursa (tokena). (Brn¢i¢ Micanovi¢, 2021.) Ono se odnosi na
¢injenicu da je svaki nezamjenjivi token, jednom stvoren neizbrisiv, jedinstven, i ne postoji nacin
da ga se ukloni. S druge strane, valute su umnozive; jedan euro ¢e uvijek vrijediti jedan euro, kao
Sto ¢e vrijednost jednog Bitcoina uvijek iznositi jedan Bitcoin. Nezamjenjivi token je bio jedan od
najpretrazivanijih pojmova 2021. godine, a s obzirom da je baziran na blockchain tehnologiji,

predvida se da ¢e njegova atraktivnost samo rasti.

Povijest NFT-a zapoc€inje pojavom Kovanica u boji (Colored coins). Kako navodi InvestingWizard
Press (2021.), ove kovanice su prve takve na svijetu 1 bile su izradene od malih dijelova Bitcoina.
(Sorgo, 2022.) Koristeéi Bitcoin lanac blokova, Kovanice u boji omoguéile su izdavanje novih
kripto-valuta, pristup informacijama i digitalnim kolekcionarskim predmetima. Kovanice u boji
predstavljale su ogroman odmak u karakteristikama Bitcoina, iako je njihov nedostatak bio to Sto
su mogle oznacavati odredene vrijednosti samo ako je svatko bio suglasan danom vrijednosc¢u.
(Sorgo, 2022..) Pravi uzlet nezamjenjivi token dobiva s pojavom videoigre CryptoKitties. Naime,
radi se o igri gdje igra¢ moze kupiti, uzgajati, 1 prodati svoje pasmine ,,virtualnih“ macaka za
odredeni iznos u kripto-valuti Ether. CryptoKitties su prvi primjer u kojem su aktivno koriSteni

nezamjenjivi tokeni. (Geroni, 2021.)

NFT je zatim postao omiljen medu umjetnicima; blockchain tehnologija, kao §to je opisano u
prethodnom poglavlju, izbacuje posrednika, i svakome omogucuje da svoja djela direktno ponudi
krajnjem potroSacu, bez sklapanja Stetnih ugovora. Nadalje, nezamjenjivi token je krenuo privlaciti
1 poznata poduzeca, koji svoju priliku takoder vide u novom obliku imovine. Uz privatni sektor,
sve je prisutnija 1 primjena u javnom sektoru. Brzina i daljnje pojednostavljenje trgovine

nezamjenjivim tokenima utjecat ¢e na njegov razvoj u buduénosti.

3.3.1. Kreiranje nezamjenjivog tokena
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Nezamjenjivi token je moguce kreirati u par jednostavnih koraka. Prvo se treba odrediti $to
¢e se napraviti; slika, pjesma, video uradak ili neSto drugo, te se s obzirom na odluku izabire

pripadajuéi lanac blokova. NajvisSe se koristi Ethereum, uz Solanu i Flow lance blokova.

Sve platforme imaju svoje standarde koji se moraju postivati prilikom stvaranja nezamjenjivih
tokena, a najpoznatiji su ERC-721, ERC-1155 i SIP-009. Standard ukljucuje 2 elementa; svojstva
nezamjenjivog tokena i pametni ugovor. Pametni ugovor dopusta provodenje pouzdanih
transakcija izmedu razlicitih, anonimnih stranaka bez potrebe za srediSnjim tijelom, pravnim
sustavom ili vanjskim mehanizmom kontrole. (Frankenfield, 2023.) Ne samo to, pametni ugovor
kreira tokene, koji stvaraju raspon karakteristika za sam token; definiraju broj tokena koji ¢e biti
napravljen, protokol za predaju tre¢im stranama, moguénost pomicanja tokena, temelje za kreiranje
URL poveznice ili meta-podatke koji upucuju na digitalnu imovinu. (Fairfield, 2022.) Standardi
ERC-721 1 ERC-1155 vezani su uz Ethereum lanac blokova, jednom od najceS¢e koristenih
prilikom trgovanja nezamjenjivim tokenima. Ethereum lanac blokova vezan je uz kripto-valutu
Ethereum ili Ether (ETH). Standard ERC-721 zahtijeva jedinstvenost identifikacijskog broja
tokena i njegove ugovorne adrese. Medutim, to znaci da se za svaki nezamjenjivi token kojim se
zeli trgovati, treba napraviti zaseban pametan ugovor. Za rjeSenje tog problema kreiran je ERC-
1155, koji omogucuje prijenos viSe nezamjenjivih tokena putem jednog pametnog ugovora. ERC-
1155 se najvise koristi u videoigrama, gdje igra¢i mogu kupiti odredene proizvode kako bi stekli
prednost nad ostalim igra¢ima. Standard SIP-009 funkcionira na isti na¢in kao 1 prva dva standarda,

samo §to za svoju kripto-valutu koristi Bitcoin.

Nakon toga, potrebna je registracija na nekoj od platformi gdje se moze trgovati nezamjenjivim
tokenima, poput OpenSea, Rarible 1 druge. NFT platforme su kreirane po principu decentraliziranih
ili distribucijskih aplikacija (Distributed Apps, Dapps), a rije€ je o internetskim stranicama koje
dozvoljavaju postavljanje 1 trgovinu digitalnom imovinom. Decentralizirane aplikacije
iskoriStavaju pametne ugovore, automatizirane izvrsne programe koji omogucuju stvaranje NFT-
a, njihove trenutne operacije, naknadne prodaje i transfere. (Ferris, 2022.) Registracija ukljucuje 1
povezivanje digitalnog novcanika, kako bi osoba mogla platiti naknadu za postavljanje svog
nezamjenjivog tokena na neku od digitalnih platformi ili obaviti samu kupoprodaju. Takoder,
trgovina nezamjenjivim tokenima se moze obaviti i preko kripto-burzi, od kojih je najistaknutija

Binance Exchange.
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Nezamjenjivi token moze se kreirati izravno na nekoj od prethodno navedenih platformi, ili se
mogu ucitati na samu platformu. Zatim je potrebno ispuniti neke uvjete; imenovati svoj
nezamjenjivi token, opisati ga, a moguce je dodati i neke posebne odrednice kao §to su poziv
zainteresiranim strankama na privatni kanal komunikacije ili ,,zakljucati* dio tokena, odnosno
uciniti ga nevidljivim korisnicima prije kupnje. Nakon toga treba odabrati blockchain na kojem ¢e
nezamjenjivi token biti trajno zapisan, i odrediti cijenu. Vecina platformi pruza moguénost
stvaranja i prodaje nezamjenjivog tokena bez naknade, medutim, poznate platforme ili lanci

blokova, kao §to su Solana ili Binance Exchange, zahtijevaju odredenu naknadu.
3.3.2. Klasifikacija i vrste nezamjenjivih tokena
Nezamjenjivi tokeni se mogu podijeliti na:

e Originalna ili kopija rada, koja je zapisana u obliku nezamjenjivog tokena na blockchainu

e Digitalni nezamjenjivi tokeni, koji predstavljaju vlasniS§tvo nad drugim nezamjenjivim
tokenima

e NFT meta-podaci, koji ukljucuju vlasnic¢ka prava nad meta-podacima i ostalim datotekama

koje se nalaze na Internetu. (Geroni, 2021.)

Nezamjenjivi tokeni nude neogranicene moguénosti za stvaranje digitalnih resursa, a mogu se
vidjeti na Slici 5. Slika 5 prikazuje razli¢ite vrste nezamjenjivih tokena, koji su povezani na lance

blokova.

Slika 5: Vrste nezamjenjivih tokena

Izvor: https://online.stanford.edu/how-does-blockchain-work (preuzeto 16.2.2023.)
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1) Umyjetnost.

Umjetnici su medu prvima krenuli eksperimentirati sa nezamjenjivim tokenima; nezamjenjivi
token nudi mogucnost stvaranja slika i direktne prodaje. Nadalje, zamjecuje se sve veca primjena
nezamjenjivog tokena u glazbenoj industriji. Osim $to eliminira posrednika, 1 §titi izvodace od
potencijalno Stetnih ugovora, obozavateljima daje moguénost ekskluzivnog sluSanja omiljene
glazbe, pa cak i vlasniStva nad pjesmama. Ve¢ je zabiljezen znaCajan utjecaj; prodaja NFT
kolekcije za 11.7 milijuna americkih dolara. (Nftnow, 2022.) Osim S§to biljeze rekorde u prodaji,

.....

token u svoj program. Nesumnjivo, nezamjenjivi token ¢e imati veliku ulogu u buduénosti glazbe.

2) Videoigre.

Podrucje u kojoj je nezamjenjivi token postojao, a ima izgledne prilike za daljnji razvoj je industrija
videoigara. U ovom slucaju, nezamjenjivi token predstavlja razli¢ite beneficije u obliku proizvoda
koje igraci mogu kupiti kako bi stekli prednost nad ostalima, ili imali jedinstveno iskustvo igranja.
Takoder, postoji teorija prema kojoj bi se ovakvi nezamjenjivi tokeni preprodavali, te bi se time

mogle stvoriti nova trzista i ostvariti zarade.
3) Digitalne kolekcije.

Digitalne kolekcije su jedne od najprodavanijih vrsta nezamjenjivih tokena na trzistu. Najbolji
primjer su ve¢ navedene CryptoKitties, videoigra bazirana na kolekcijama NFT-a. Digitalne
kolekcije mogu ukljucivati razli€ite kolekcije, najceS¢e poStanske marke (kripto-marke Hrvatske
poste) ili video isjecaka (poput video isjeCaka Americke koSarkaSke lige, NBA) do odredenih
objava na druStvenim mrezama (tvitovi, memeovi...). Princip trgovine digitalnim kolekcijama je

slican aukcijama, samo §to se u ovom slucaju trguje digitalnim resursima na online trzistima.
4) Materijalna imovina.

Unatoc Cinjenici da se nezamjenjivi token odnosi na digitalne resurse, sve se viSe razmatra njegova
primjena za stvarna, fizicka dobra. S obzirom na to da je svaki nezamjenjivi token jedinstven i
neizbrisiv, u buduénosti bi mogao predstavljati dokaz vlasniStva za materijalnu imovinu, poput

nekretnina ili luksuznih dobara. Na primjer, dokaz o vlasniStvu nekretnine zapisan u obliku
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nezamjenjivog tokena mogao bi posluziti prilikom trgovanja kao dokaz vlasniStva ¢ime bi se

smanjio rizik od prijevare i drugi oblici zloupotrebe.
5) Potvrda identiteta.

Karakteristika jedinstvenosti nezamjenjivog tokena mogla bi svoju primjenu imati i u javnom
sektoru. Naime, nezamjenjivi token bi se mogao koristiti za osobnu identifikaciju osobe, potom za
cuvanje licenci ili certifikata. Takoder, ovakva vrsta primjene nezamjenjivog tokena veé se
djelomicno koristi, ali u privatnom sektoru, prilikom prodaje ulaznica za brojna dogadanja

(koncerti, sportska natjecanja, izlozbe, i ostalo).
3.4.Primjeri primjene digitalnih resursa u poslovanju

Postavlja se pitanje zaSto bi osoba htjela kupiti digitalan resurs, ako ga se jednostavno moze
besplatno prona¢i na Internetu. Medutim, pojava pandemije COVID 19, krajem 2019.godine,
najbolje je prezentirala korisnost i ovisnost stanovnistva o modernoj tehnologiji, a pogotovo o
Internetu. Mnogima je Internet i virtualni svijet pruzio utoCiSte od svakodnevnice,
preusmjeravajuéi tako i potrosnju. Na taj nacin, doslo je do razvoja digitalnih trziSta, porasta
potraznje koju je trebala pratiti ponuda, 1 pojave oskudnih resursa. Posljedi¢no, potrosaci su krenuli
kupovati digitalna dobra; Sto je prema Fairfieldu, u skladu sa dva temeljna obiljeZja ekonomije-
ekonomicnosti 1 sentimentalnosti. Ekonomic¢nost predstavlja ogranicenost resursa $to ga Cini
poZeljnijim potrosacu, dok sentimentalnost opisuje psiholosku vrijednost koju potrosac pripisuje

tom resursu.

Upravo su iz tih razloga poznata poduzeca su prepoznala nove prilike za investicije, Sto je dovelo
do postavljanja temelja za razvoj novog oblika Interneta- takozvani Metaverse. Stackpole definira
Metaverse kao digitalni prostor, koji je decentraliziran, pruza proSirenu virtualnu stvarnost gdje su
sve informacije zapisane na lancima blokova omogucavajuéi korisnicima da posjeduju digitalna
dobra. (Stackpole, 2022.) Metaverse donosi novi oblik dozivljaja virtualnog svijeta; kao §to nam
Internet pruza pristup neograni¢enom broju stranica, tako Metaverse pruza pristup neogranicenom
broju prostora u kojem bi se pojedinci mogli pomocu svojih likova ne samo kretati, nego i zivjeti,
1 posjedovati dobra koja su im nedostupna u stvarnom svijetu. Nadalje, postoje tri razloga zaSto

ulaganje u nezamjenjivi token raste, a to su iskustvo, identitet i vlasnistvo. (Stackpole, 2022.)
1) Iskustvo.
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Cinjenica jest da ljudi vole troiti, ako ¢e potro§njom doZivjeti neko novo iskustvo. S obzirom na
kontinuirani razvoj novih proizvoda, inovativna materijalna dobra brzo zastarijevaju, i ne pruzaju
istu razinu zadovoljstva kao nekad. Prema Yarrowu, upravo je tehnologija dala prevlast
potrosacima nad prodavacima. (Helmore, 2016.) Ovaj trend je primijecen i prije, a pogotovo
tijekom pandemije COVID-a 19, kad je vecina potrosaca preslo u virtualni svijet, Sto je uzrokovao

prebacivanje osobne potrosnje s fizickih na virtualna dobra.
2) Ildentitet.

PotroSac¢ima se svida ideja kreiranja svojih digitalnih osoba, kojima mogu stvoriti idealnu verziju
sebe. Najbolji dokaz toga su druStvene mreZe. Sa daljnjim razvojem Interneta, i njegovog
postupnog ,,prelaska” u Metaverse, pojedinci si mogu stvoriti zivot kakav ne mogu voditi u

stvarnom svijetu.
3) Viasnistvo.

Potrosaci, kad god potroSe novac, vole imati vlasniStvo ili pravo na odredene resurse koje ostali
nemaju. Mada Metaverse tek treba globalno zazivjeti, on veé postoji, a najbolji primjer je
Decentraland 1 Sandbox. Ovi alternativni svjetovi ve¢ nude moguénosti da, uz pomoc
nezamjenjivog tokena, osoba postane vlasnik nekretnine ili proizvoda poznatih marki, poput

Samsung mobitela ili Gucci modnih dodataka.

Metaverse se zasigurno moze smatrati novom trziSnom niSom, koja mnoga poduzeca nastoje
iskoristiti; Facebook je promijenio ime u Metu, Microsoft razvija digitalne likove koji bi mogli
predstavljati osobe u novom virtualnom svijetu, i tako dalje. No, sve su viSe prisutna i druga, ,,ne-
tehnoloSka* poduzeca ali 1 organizacije; svoje nezamjenjive tokene kreiraju 1 nude na trziStu kao
Sto su Nike, Adidas, McDonalds, eBay, Formula 1 1 mnogi drugi, kao §to se moZe vidjeti na Slici

6.
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Slika 6: Poznata poduzeca koja ulazu u nezamjenjive tokene

“\ SAMSUNG

adidas

bz pRADA

Izvor: Izrada autora prema predlosku slike s: https://101blockchains.com/companies-investing-in-

nft/ (preuzeto 20.2.2023.)

Od navedenih poduzeca, Adidas poprilicno ulaze u razvoj i ponudu nezamjenjivog tokena; osim
Sto je ve¢ prisutan na Sandboxu, jednom od digitalnih svjetova, suraduje sa modnim poduze¢em
Prada na razvoju novih. Adidas takoder nudi i dodatne poklone svakom ulagacu u njihove
nezamjenjive tokene. Za razliku od Adidasa, online trgovina eBay nudi svojim korisnicima da
trguju nezamjenjivim tokenima putem njihove stranice. Takoder, eBay je preuzeo i KnownOrigin,
jednog od poznatijih digitalnih trziSta za kupoprodaju nezamjenjivih tokena, zbog ¢ega se moze

naslutiti daljnje ulaganje eBay-a u trgovinu novim oblicima imovine.

Dokaz da je nezamjenjivi token usao u svijet sporta je Formula 1. Mnogi natjecateljski timovi, na
primjer Ferrari, Alfa Romeo ili Red Bull nude svoje proizvode, poput autograma vozaca ili 3D

projekcija svojih vozila, kao nezamjenjivi token.

Iako se ne nalazi na Slici 6, poduzece koje najvise ulaZze u nezamjenjive tokene i poslovanje u
virtualnom svijetu je modni velikan Gucci. Osim $to je prisutan nekim digitalnim prostorima,
potice razvoj online zajednica. U partnerstvu sa poduze¢em 10KTF, razvija svoj vlastiti digitalni
prostor u kojem bi korisnici trazili 1 kupovali njihove nezamjenjive tokene, takozvane Gucci Grail

NFT. (Vogue Business, 2022.) Nezamjenjivi tokeni vezani su za Ethereum lanac blokova, a
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korisnici se prvo moraju registrirati da bi dobili pravo pristupa. Medutim, prednost u pristupu ¢e
imati odredene skupine, poput online zajednica koje godinama prate brend. Prema pisanju Vogue
Businessa, pristupna lista ne predstavlja popis uvjeta koje pojedinci moraju ispuniti, ve¢ im je cilj
nagraditi privrzenost marki i sudjelovanje u online zajednicama kao Sto je Discord i1 povecati

atraktivnost ulaska u digitalni svijet. (Vogue Business, 2022.)

Izmedu ostalog, nezamjenjivi token ima sve vecu primjenu i u kulturi, $to je uglavnom posljedica
pandemije COVID-a 19. U nastojanju da nadoknade izgubljene prihode, mnogi muzeji i umjetnicke
galerije su se okrenule novim nacinima prikupljanja sredstava. U ovom slucaju, prodajom
umjetnickih djela u obliku NFT-a. Makar kulturne institucije uglavnom nisu medu prvima koji ¢e
prihvatiti modernu tehnologiju, muzeji su ve¢ poceli istrazivati moguénosti kripto-kolekcija za
ostvarivanje prihoda, kao i za pronalazenje sredstava za financiranje drustveno ucinkovitih
projekata. (Valeonti, et. al., 2021.) Glavni razlog oklijevanja u uvodenju moderne tehnologije su
ograni¢eni budzeti ili neadekvatna radna snaga, te rizici izlaska na trziSte. Na primjer, poznati
Guggenheim muzej je u potrazi za adekvatnom radnom snagom prije izlaska na digitalno trziste,
dok je jedna od najpoznatijih umjetnickih galerija, Uffizi galerija u Firenci, prodala
Michelangelovo djelo ,,.Doni Tondo* kao nezamjenjivi token. Ovaj trend je krenuo slijediti i
Petrogradski muzej ErmitaZ, koji planira ponuditi poznata djela Leonarda da Vincija i Vincenta

van Gogha na prodaju kao nezamjenjivi token. (Valeonti, et. al., 2021.)

Nezamjenjivi token prisutan je i u Hrvatskoj, a predvoden je suradnjom Hrvatske poste 1 Udruge
za blockchain i kripto-valute, 1 to predstavljanjem prve hrvatske kripto-marke 2020.godine (Slika

7). Kripto-marka je kombinacija obi¢ne i kripto-marke, to jest, nezamjenjivog tokena.
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Slika 7: Prva hrvatska kripto-marka

DAN MARKE

XXX XXX x
XXX xXXxX
XXXXXXX
XXX X XXX
XXX XXX X

yzabcdefghijklmnopqrstuvw
xyzabcdefghijklmnopgrstuv

> X
xX =
= >
> =5
= =
= O
" =
- T
O Q
o 0O
o C
c E
£ r—
—~ X
™ rm
Lt |
= O
L O
OV Y=
Y- @
QO
T O
(&P =}
L2 @©
@ N

000000

KRIPTOMARKA HRVATSKE POSTE

Izvor: https://www.posta.hr/prva-hrvatska-kriptomarka-spoj-filatelije-i-moderne-

tehnologije/8525 (preuzeto 21.2.2023.)

Nakon kupnje, sa kripto-marke se moze odlijepiti i iskoristiti dio za uobi¢ajeno plac¢anje postarine,
dok se digitalni dio sastoji od privatnog kljuca za pristup kripto-marki, odnosno njezinoj unaprijed
generiranoj adresi. Takvi non-fungible tokeni imaju sakupljacku vrijednost jednako kao 1 klasi¢ne
marke ¢ime se postize vjerno prevodenje filatelije u digitalni svijet. (Hrvatska posta, 2020.) Kripto-
marka je trajno zapisana na Ethereum lancu blokova, $to olakSava kolekcionarstvo. Uspjesnosti
kripto-marke govori 1 ¢injenica da je prva kripto-marka rasprodana u 16 sati, ali samo one koje su

za sredstvo placanja bile kripto-valute. (Vec€ernji list, 2020.) Nadalje, popularnosti ove ideje moze

.....

Uz Hrvatsku postu, 1 brojna druga poduzeca su krenula nuditi nezamjenjive tokene. Neki od njih
su zagrebacki restoran Noel i Perutnina Ptuj. I dok Noel nudi ,klasi¢ne* nezamjenjive tokene
kojima se mogu trgovati na kripto-burzama, Perutnina Ptuj izdaje humanitarnu kolekciju NFT-a.
Naime, donacijom od 25 eura moze se postati vlasnik njihovog nezamjenjivog tokena.

(PoslovniPuls, 2022.)
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3.5.Prednosti i izazovi primjene digitalnih resursa u poslovanju

Investicije su pretvaranje materijalnih i financijskih sredstava u trajne izvore dohotka
ulaganjem u stvaranje kapitalnih dobara. (Hrvatska enciklopedija, 2021.) Odnosno, investicije su
izdvajanje novc€anih sredstava za nematerijalnu, materijalnu ili financijsku imovinu poduzeca.
(Brozovig, et. al., 2021., str. 91) Obiljezje svake investicije je rizik, zbog Cega svaka investicija

treba opravdati svoje ulaganje u obliku novc¢anih prinosa.

S obzirom na to da digitalni resursi predstavljaju novi oblik imovine za koje ne postoje tocno
definirane procedure njihovog racunovodstvenog evidentiranja niti vrednovanja, digitalni resursi
imaju izrazito visok rizik ulaganja. Makar kao i svaka druga imovina podlijezu zakonu ponude 1
potraznje, sama vrijednost digitalnog resursa je odredena na individualnoj bazi. Drugim rije¢ima,
ne postoji pracenje vrijednosti kao za financijsku imovinu na trziStima kapitala. Rob Massey,
americki revizor, rekao je: “Vrijednost je bazirana na percepciji vlasnika i kupca, ogranicenosti,
dostupnosti i lancu distribucije.” (Murphy, 2021.) To jest, vrijednost nekog digitalnog resursa
odredena je cijenom koju je kupac spreman ponuditi, a sama vrijednost se moze razlikovati od

osobe do osobe. Upravo zato treba postaviti pitanje isplativosti ulaganja u digitalne resurse.

Prednosti koje se Cesto isticu kod digitalnih resursa, poput nezamjenjivog tokena, je njihova
sigurnost, decentraliziranost i1 transparentnost. Kao §to je ve¢ objasnjeno u prethodnim poglavljima,
nezamjenjivi tokeni su, jednom zapisani na lancu blokova, trajno spremljeni 1 neizmjenjivi. Za
razliku od materijalne imovine, zauzimaju puno manje prostora, i nemaju potrebu za odrZavanjem.
Njihova vrijednost nece se amortizirati tijekom godina kao kod materijalne imovine, ve¢ ¢e ovisiti
isklju¢ivo o kretanjima na trziStu. Decentraliziranost digitalnog trziSta dodatna je prednost jer
olakSava 1 pruza izravnu trgovinu izmedu prodavaca i kupca. Takoder, jedinstvenost svakog
digitalnog resursa daje dodatnu sigurnost po pitanju intelektualnog vlasniStva i transparentnost za

njihovu trgovinu; onemoguc¢avajuci kopiranje i kradu.
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Grafikon 1: Prodaja NFT-a po cjenovnim kategorijama u 2021.godini
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BiljeSka: podaci pokazuju samo transakcije zapisano na Ether blockchainu
Izvor: NonFungible.com

Izvor: https://www.reuters.com/markets/europe/nft-sales-hit-25-billion-202 1 -growth-shows-

signs-slowing-2022-01-10/ (preuzeto 22.2.2023.)

Kao $to je vidljivo na Grafikonu 1, ulagaci su 2021.godine ulagali manje iznose, izmedu 10 do
1000 americkih dolara za digitalne resurse. Nadalje, ulaganja iznad 10 000 americkih dolara su

rijetka, a iznad 100 000 nepostojeca. Moze se re¢i da je doslo do ,,demokratizacije* investiranja.

Grafikon 2: Prodaja odredenih vrsta NFT u 2022.godini
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8,102
Virtualni svijet 408

centict. [ T

Kolekcije

BiljeSka: Podaci uklju€uju transakcije zapisane na
Ether blockchainu

Izvor: NonFungible.com

Izvor: https://www.reuters.com/markets/europe/nft-sales-hit-25-billion-202 1 -growth-shows-

signs-slowing-2022-01-10/ (preuzeto 22.2.2023.)

Kao sto prikazuje Grafikon 2, najvise se ulagalo u digitalne kolekcije nezamjenjivog tokena u 2022.
godini, najmanje u videoigre. Medutim, jesu li digitalni resursi budu¢nost poslovanja za poduzeca
najbolje pokazuje Slika 6, to jest popis poduzeca koja aktivno ulazu u nove oblike imovine.
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S druge strane, digitalni resursi sa sobom donose brojne izazove. Nezamjenjivi token se pojavio
niotkuda i u zadnjem kvartalu 2021., te pocetkom 2022. godine, uzrokovao pravu pomamu. Kao
Sto je vidljivo na Grafikonu 3, nakon prvotnog uzleta u prodaji krajem 2021. godine, doslo je do

vrhunca u sije¢nju 2022. godine. Medutim, nakon toga prodaja polako krece padati.

Grafikon 3: Prodaja NFTa po mjesecima 2021. i 2022. godine

4 Velj Ozu Tra Svi Lip Srp Kol Ruj Lis Stu  Pro Sijj Velj Ozu
2021.
2022
Biljeska: Prodajni volumen izrazen je u ameri¢kim dolarima. Podaci ukljuuju samo
transakcije zapisane na Ether lancu blokova.

lzvor: opensea.io, cryptoart.io, Dune analytics

Izvor: https://www.reuters.com/technology/cryptoverse-nft-bubble-gets-that-shrinking-feeling-

2022-04-05/ (preuzeto 23.2.2023.)

Prema dostupnim podacima izvjes¢a NonFungible.com, prosjecna cijena nezamjenjivog tokena je
pala za 87%, Sto je posljedica pada vrijednosti Ethera i smanjene potraznje. (NonFungible.com,
2022.) Kao $to se moZe primijetiti na Grafikonu 4, za razdoblje tre¢eg kvartala 2022. godine, pad
na cjelokupnom trzistu vidljiv je i kroz porast gubitaka u svim segmentima osim u segmentu
potvrda identiteta. Unato¢ padu nakon izrazitog rasta, pretpostavlja se da ¢e se trziste konsolidirati,
no to ¢e ovisiti o svjetskim ekonomskim kretanjima, kao i kod ostalih trziSta. MoZda viSe nece
doZivjeti iste vrhunske rezultate kao na pocetku 2022. godine, ali zasigurno ¢e ostati kao jedan od

oblika ulaganja nov¢anih sredstava.
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Grafikon 4. Prikaz dobiti i gubitka po odredenim segmentima za treci kvartal 2022.godine
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Izvor: https://20137703.fs1.hubspotusercontent-
nal.net/hubfs/20137703/REPORTS/2022/NonFungible NFT%20Market%20Report%20_Q3202
2.pdf?utm_medium=email& hsmi=228481357& hsenc=p2ANqtz--
1YrCgRAi1HtdZ0O302yF0bqGd faPGqJThkcySzx-
KzVLYGadn4KE4UCgmAokCicHOWGyRYB8DaSu2nulig-
zEeO4DE1A&utm_content=228481357&utm_source=hs_automation (preuzeto 23.2.2023.)

Volatilnost trziSta digitalnih resursa, ili u ovom slucaju, nezamjenjivog tokena, moze zahtijevati
velike iskorake od investitora. Najbolji dokaz dinamicnosti ovog trzista prikazuje Grafikon 4.
Prema miSljenju Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, prvenstveno treba istaknuti
brojne rizike, kao §to su cjenovni, pravni, informacijski i sigurnosni rizik. Takoder, ulaganje u
digitalne resurse je jo$ uvijek novi oblik ulaganja, nije eksponiran i globalno poprac¢en poput
ulaganja u vrijednosne papire. S obzirom na to da je trziSte nezamjenjivim tokenima mlado trZiste,
nepostojeca drzavna regulacija moze dovesti do zloupotrebe informacijama, hakerskim napadima
na investitore za koje ne postoji pravna zastita. Ne samo to, ulaganje u digitalne resurse nije svima
pristupacno; potrebno su velika novcana sredstva za pocetnu kupovinu kripto-valuta. Uz to, treba
istaknuti mogucénost gubitka investicije kao posljedica nenadanih promjena cijena. Nadalje, za
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samo ulaganje potrebno je imati digitalni novc€anik 1 stabilnu internetsku vezu. No ono Sto je
najvaznije je i percepcija javnosti; s jedne strane, investiranje u digitalne resurse se moze vidjeti
kao pozeljna investicija; investitori ¢e ulagati i Spekulirati nad nezamjenjivim tokenima pokrecuci

trziste, dok s druge strane, investitori ne vide smisao ulaganja u nesto Sto fizi¢ki ne postoji.
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4. RACUNOVODSTVENI TRETMAN ULAGANJA U
DIGITALNE RESURSE

Digitalni resursi koriste se za stvaranje digitalne imovine, te se postavlja pitanje
racunovodstvenog evidentiranja te nove vrste imovine. U ovome poglavlju bit ¢e detaljnije
objasnjeni racunovodstveni koncepti i procedure koje se koriste prilikom knjizenja
informacijske tehnologije. Naime, racunovodstveni tretman i1 vrednovanje digitalnih resursa,
odnosno imovine, jos uvijek ukljuuje dosad neistrazeno podrucje od strane raCunovodstvene
struke. Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, Ameri¢ki opceprihvaceni
rac¢unovodstveni standardi (US GAAP) i Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja-
pokusSavaju, uzimajuéi u obzir specifi¢nost digitalne imovine, donijeti relevantne smjernice za

racunovodstveno priznavanje.

Unato¢ ¢injenici da se digitalnom imovinom trguje na digitalnim trzistima ve¢ par godina, nema
definirane jedinstvene regulacije od strane drzava. Dok su neke uvele regulaciju i oporezivanje,
neke su zabranile bilo kakav oblik trgovanja, a neke nisu uopce donijele zakon- $to moze

rezultirati pojavom ekonomskog kriminala.

Nadalje, u ovom poglavlju bit ¢e prezentiran nac¢in raCunovodstvenog evidentiranja s obzirom
na postojece racunovodstvene standarde. Konacno, bit ¢e prikazan 1 vlastiti prijedlog moguceg

racunovodstvenog evidentiranja.
4.1.Digitalni resursi kao dio nematerijalne imovine

Imovina je resurs pod kontrolom poduzeca koji ima mjerljivu vrijednost i od kojeg se
moze ocekivati buduca ekonomska korist. (Brozovi¢, et. al., 2021., str. 81) Imovina predstavlja
vlasni$tvo trgovackog drustva, 1 sve §to ono koristi u procesu proizvodnje s ciljem stvaranja

novih proizvoda i usluga, radi ostvarivanja profita.

Imovina se moZe klasificirati pomocu tri kriterija; prema funkcionalnom kriteriju, pojavnom
obliku i likvidnosti. (Percevié, et. al., 2018., str. 5) Funkcionalni kriterij ukljucuje funkciju,
odnosno svrhu same imovine u poslovanju. Prema kriteriju likvidnosti, imovina se dijeli na
dugotrajnu 1 kratkotrajnu imovinu. Svaka od te dvije vrste imovine dolazi u svojim pojavnim

oblicima; dugotrajna imovina se dijeli na nematerijalnu, materijalnu, financijsku imovinu 1
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dugotrajna potrazivanja. S druge strane, kratkotrajna imovina se dijeli na zalihe, potrazivanja,
financijsku imovinu i1 novac. Jednostavniji prikaz podjele imovine moze se vidjeti na Slici 8.

3

Glavna razlika izmedu dugotrajne i kratkotrajne imovine je u ,trajanju® ili potros$nji same
imovine. Naime, dugotrajna imovina je imovina kojoj je potrebno duze od godine dana za
konverziju u novac, odnosno imovina koja ¢e se u poslovnom subjektu koristiti u vise poslovnih
ciklusa. (Percevi¢, et. al., 2018., str. 5) Nasuprot tome, kratkotrajna imovina, bez obzira na

pojavni oblik, bit ¢e utroSena unutar godine dana, to jest, poslovnog ciklusa.

Slika 8: Podjela imovine poduzeca

Imovina

Dugotrajna
imovina

Kratkotrajna

imovina

Nematerijalna Materijalna Financijska Dugotrajna Zalihe
imovina imovina imovina potrazivanja

Financijska

Potrazivanja Novac

imovina

Izvor: Izrada autora

Ve je prije bilo definirano kako se resursi koriste za stvaranje imovine, pri ¢emu se jasno moze
do¢i do zakljucka da digitalni resursi ¢ine digitalnu imovinu. S obzirom na to da je digitalna
imovina nevidljiva 1 neopipljiva, ona pripada kategoriji nematerijalne imovine. Prema
postoje¢im ra¢unovodstvenim standardima, evidentirat ¢e se kao dugotrajna imovina jer se u
vecini sluCajeva oCekuje njezino troSenje tokom perioda duzem od godine dana ili jednog
poslovnog ciklusa. Dakle, digitalna imovina spada u kategoriju dugotrajne nematerijalne
imovine, 1 knjizi se prema troSku nabave ili povijesnom trosku. Obracun troska amortizacije
ovisi o vrsti digitalne imovine, no on se u vecini slu¢ajeva moze zanemariti, jer se digitalna

imovina, koja je trajno zapisana na nekom od lanaca blokova, ne trosi, i ne zastarijeva.

Postavlja se pitanje kojoj vrsti dugotrajne nematerijalne imovine pripada digitalna imovina, kao
Sto je nezamjenjivi token. Postoje mnogi oblici dugotrajne nematerijalne imovine. Najcesci

oblici dugotrajne nematerijalne imovine su izdaci za razvoj, patenti, licencije, koncesije,
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racunalni programi-software, (koji nije dio hardware-a), goodwill, zastitni znaci 1 ostala prava.
(Percevié, et. al., 2018., str. 5) Inicijalno, digitalnu imovinu, poput nezamjenjivog tokena, bilo
bi logi¢no poistovjetiti sa racunalnim programom, s obzirom na to da su obje vrste imovine
bazirane na algoritmima. Iako ne postoji u navedenoj podjeli kategorija digitalne imovine,
jednom od kategorija u koji bi ga se moglo svrstati su patent, ili ostala prava. Naime, digitalna
imovina sa sobom donosi i1 prava intelektualnog vlasniStva. Naravno, u slucaju da poduzece
razvija vlastitu digitalnu imovinu, ona prema standardima mora biti klasificirana kao izdaci za
razvoj, a tek kad opravda odredene uvjete, poput moguénosti ostvarenja profita, bit ¢e smjestena

u neku od prije navedenih kategorija.
4.2.Regulatorni okvir za pracenje digitalnih resursa

S obzirom na to da je podrucje blockchain tehnologije, digitalnih resursa i svih oblika
digitalne imovine jos uvijek inovativno podrucje, postavlja se pitanje nacina regulacije sustava
koji je svima globalno dostupan. Takoder, ovo je podrucje neistraZzeno ne samo u pravnom, nego
i u ratunovodstvenom smislu. Ve¢ je u poglavlju 3.2 bio prikazan model moguce zloupotrebe,

a u ovom poglavlju bit ¢e razjasnjeni i moguci pristupi drzavne regulacije.

Krade digitalne imovine su rijetke, $to djelomic¢no treba zahvaliti sigurnosti same imovine, ali 1
ocitim visokim rizicima, s obzirom na transparentnost tehnologije lanaca blokova. Medutim,
ako dode do porasta ove vrste trgovanja, porast ¢e i zloupotreba. Cinjenica jest da je bilo
uspjeSnih malverzacija koje su otkrivene i proglasene ekonomskim kriminalom. Ekonomski ili
financijski zlo¢in ukljucuje nezakonite radnje pojedinca ili grupe kako bi stekli financijsku ili
profesionalnu prednost. (Europol, b.d.) Glavni razlog pocinjenja zloCina je ostvarivanje

ekonomskih koristi.

Postoje tri vrste ekonomskih zloc¢ina protiv kojih se Europol bori, a to su prijevara nepostojeceg
trgovca unutar zajednice (Missing Trader Intra Community Fraud, MTIC), prijevara troSarina i

pranje novca. (Europol, b.d.)

Prijevara nepostojeceg trgovca unutar zajednice se najlakSe moze definirati kao prijevara u
kojem trgovac izbjegava ili odbija placati porez na dodanu vrijednost. Prijevara troSarina
ukljucuje izbjegavanje placanja troSarina krijumcarenjem odredenih dobara za koje se prema

zakonu, placaju visoke naknade drzavi. Kona¢no, pranje novca je nacin legalnog prikazivanja
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ilegalnih zarada. Za podrucje digitalne imovine, treba istaknuti MTIC prijevaru i pranje novca.
Ekonomske ili financijske zlo€ine je tesko otkriti zbog njihove slozenosti. Pri tome se odreduju
tri kategorije rizika koje mogu uzrokovati nastanak prijevare; pritisak/motiv/potreba, prilika,
stav ili racionalizacija. (Brozovi¢, et. al., 2020., str. 614) S obzirom na ostale zlo¢ine, ekonomski

se smatraju nisko rizi¢nim, uz mogucnost ostvarivanja visokih profita.
1) Prijevara nepostojeceg trgovca unutar zajednice ili MTIC prijevara

Prijevara nepostojeeg trgovca unutar zajednice ili MTIC prijevara se, nazalost, lako moze
vezati za digitalnu imovinu. Naime, blockchain tehnologija omogucuje trgovinu bez posrednika,
Sto iskljucuje 1 drzavu. Izbjegavanje placanje poreza na dodanu vrijednost u virtualnom svijetu
jednostavno nastaje kao posljedica nepostojanja regulacije od strane drzava. Za ,.tradicionalno*
izbjegavanje plac¢anja poreza na dodanu vrijednost se direktno moze pronaci krivac (osoba,
poduzece), dok je u ovom slucaju to mnogo zahtjevnije. Moze se zakljuciti da je iskljucivi krivac
sama drzava. Dakle, zbog nesposobnosti drzave da regulira digitalna trziSta, dolazi do gubitka
novcanih sredstava koji bi se mogli oporezivati i njima poboljsati zZivot svojih gradana. Toc¢an

iznos izgubljenih sredstava je nemoguce odrediti.
2) Pranje novca

S druge strane, pranje novca kao kriminalna metoda nije jo§ toliko zastupljena u virtualnom
svijetu. Prema podacima GRC World Foruma, tek je 0.02% (8 milijuna americkih dolara) od
cjelokupne trgovine nezamjenjivim tokenima zabiljezeno iz nedozvoljenih izvora. Jedna od
tehnika za koju se smatra da se koristi za pranje novca je takozvani kripto-mikser. Kripto-mikser
dozvoljava korisnicima da ubace svoja ulaganja i promijesaju ih prije redistribucije slu¢ajnim

odabirom, ¢ime skrivaju porijeklo svojih fondova. (Bateman, 2022.)

Kako je rasla trgovina digitalnom imovinom, tako je rastao i kiberneticki kriminal. Kiberneticki
kriminal ili raunalni kriminal ukljucuje koriStenje racunala za ostvarivanje osobnih koristi na
ilegalan nacin, kao Sto su po€injenje prijevara, krada intelektualnog vlasniStva, identiteta, 1
povreda privatnosti. (Dennis, 2023.) Kiberneticki kriminal bi se mogao smatrati podvrstom
ekonomskog kriminala. U slucaju digitalne imovine, najviSe su zabiljeZene krade identiteta
(phishing); pri ¢emu se Zrtvama Salju primamljive poruke o prilikama koje ne smiju propustiti,
pritom traze¢i njihove osobne podatke, kako bi im se navodno moglo dostaviti kupljeni

nezamjenjivi token. Druga omiljena tehnika je prijevara povlacenja tepiha (rug pull scam).
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Naime, osoba koja je stvorila nezamjenjivi token privuce investitore koji uplate novac, ali im

vlasnik NFT-a ne dostavi kupljeni nezamjenjivi token.
4.2.1. Regulacija virtualne imovine u svijetu

Najveci problem regulacije digitalne trgovine je ¢injenica da se ona odvija globalno, a ne
unutar jedne zemlje. Dok su neke drzave odlucile razvijati regulatorne sustave, neke su odlucile

koristiti ve¢ postojece zakonske okvire, a neke su odustale od bilo kakve vrste regulacije.
1) Ujedinjeni Arapski Emirati

Po pitanju regulacije, treba istaknuti Ujedinjene Arapske Emirate. Abu Dhabi Global Market
(ADGM), njihovo sekundarno trziste kapitala, objavilo je dokument pod nazivom ,,Prijedlozi za
poboljSanje trziSta kapitala 1 virtualne imovine u ADGM* (Proposals for enhancements to
capital markets and virtual assets in ADGM), u kojem je definirano da za trgovanje NFT-ima,
potrebno imati licencu i uskladenost trgovine virtualne imovine sa zakonom o sprecavanju

pranja novca. (Kumar, 2022.)
2) Japan

Japan u sklopu svoje izvrS$ne vlasti ima Ministarstvo za digitalnu transformaciju, zaduzenu za
regulaciju digitalnih trziSta. Upravo je ovo ministarstvo odlucilo uspostaviti Agenciju za nadzor
NFT-a (NFT Task Force). (Kumar, 2022.) Do osnivanja ovog tijela, nezamjenjivi tokeni su bili
smatrani vrijednosnim papirima, te su se kontrolirali kao financijski instrumenti, u skladu sa
zakonom. Glavni ciljevi ovog tijela su uspostava kontrole, zastita potroSaca i poticaj drzavnim
institucijama da se pridruze takozvanoj ,,Web 3 eri“. U svrhu bolje regulacije, upravo je

Agencija za nadzor NFT-a traZila od izvrSne vlasti uspostavu Ministarstva za Web 3.

3) Kina

.....

2021. godini Kina je bila domacin izlozbe nezamjenjivim tokenima; sama popularnost izloZbe
moZe se ogledati i u ¢injenici da je nakon Pekinga, izlozba neplanirano odrzana i u Sangaju.
Medutim, mjesec dana poslije izlozbe, Kina je odlucila uvesti regulaciju na trziste kripto-valuta,
Sto ¢e utjecati 1 na trgovinu digitalnom imovinom. Uvodenje regulacije posljedica je i
HInicijative®. Iako se ,,Inicijativa® ne moze priznati kao regulacija prema kineskom zakonu, s

obzirom da su je donijele institucije koje su pod nadzorom srediSnje banke, kod regulatornog
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tijela za bankarstvo i1 regulatornog tijela za sigurnost, ova Inicijativa odrazava stavove i1
orijentaciju politi¢kih regulatora u Kini. (Kumar, 2022.) Nezamjenjivi tokeni nisu zabranjeni u
Kini, ali ne mogu biti kupljeni sa kripto-valutama i ne mogu biti koriSteni za Spekulativne
investicije. (Gkritsi, 2022.) Regulacija ukljucuje trgovanje digitalnom imovinom samo na
drzavnim digitalnim trziStima, pri ¢emu se ne mogu koristiti globalno poznate valute i lanci
blokova, poput Ethera, ve¢ one koje odredi drzava. Takoder, identiteti svih strana u transakciji
bi trebali biti poznati, a sam NFT bi trebao biti prodavan u cijelosti, tako da vlasnistvo pripada
samo jednom kupcu. Prema National Law Review, Inicijativa zabranjuje centralizirane
transakcije (kao S§to su centralizirano nadmetanje, elektroni¢ko uparivanje, anonimne
transakcije), potom standardne ugovorne transakcije i druge oblike transakcija na digitalnim
trziStima koji bi omogudili uspostavljanja trajnijeg mjesta trgovanja. lako se na prvi pogled ¢ini
kao stroga regulacija, moZe posluziti kao model za regulaciju nesigurnog mladog trzista. U
prilog tome ide Cinjenica da su i druge zemlje postale zagovornice ovakvog tipa regulacije,

poput Singapura.
4) Europska unija

Europska unija tek treba donijeti zakon za regulaciju digitalne imovine. lako postoji Regulacija
trziSta kripto-imovine (Markets in Cryptoassets Regulation), on u potpunosti iskljucuje
nezamjenjive tokene. (Kumar, 2022.) Nezamjenjivi token se moze voditi kao financijski
instrument, ako ispunjava sva prava vlasniStva kao 1 svaki drugi vrijednosni papir. U svakom
slu€aju, drzavna regulacija digitalne imovine, kao i financijske, ostavljena je samim drZzavama
¢lanicama. U Francuskoj i Spanjolskoj, osobe koje Zele trgovati nezamjenjivim tokenom moraju
imati drzavnu licencu. S druge strane, u Njemackoj, ako se radi o NFT-u koji moze biti
klasificiran kao financijski instrument, osoba mora uz licencu izdati i1 prospekt. (Kumar, 2022.)
U Republici Hrvatskoj ne postoji definirana regulacija digitalne imovine; makar bi, ako se
usporedi sa financijskim instrumentom, nezamjenjivi token spadao u nadleznost regulacije

Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA-e).
5) Ujedinjeno Kraljevstvo

Poput Europske unije, ni Ujedinjeno Kraljevstvo nema specifi¢ne zakone kojima se regulira
nezamjenjivi token. Sama kontrola ostavljena je Agenciji za financijsko upravljanje (Financial

Conduct Authority, FCA). FCA dijeli nezamjenjivi token na tri vrste; sigurnosni token, e-novac

35



1 neregulirani token. (Kumar, 2022.) Sigurnosni token pruza prava i obaveze investitoru kao 1
obic¢ni financijski instrument, te kao takav podlijeze istom zakonu kao i vrijednosni papiri. U
Ujedinjenom Kraljevstvu postoji veliki strah od pranja novca koristenjem digitalne imovine,
¢emu idu u prilog veliki iznosi prodaje digitalne imovine koje se odvijaju na njihovim digitalnim
trziStima. Po pitanju poreza, traje usuglaSavanje treba li investicija u digitalnu imovinu biti
oporezivana porezom na drugi dohodak za fizicke, te porezom na dodanu vrijednost za pravne

osobe.
6) Sjedinjene Americke Drzave

U Sjedinjenim Americkim DrZzavama (SAD) regulacija trgovine nezamjenjivim tokenima
regulirana je na sliCan nacin kao i u Ujedinjenom Kraljevstvu. SAD nema razradeno
zakonodavstvo koje se izravno bavi digitalnom imovinom. Prema zakonu, ukoliko se NFT moze
klasificirati kao vrijednosni papir, jer ukljuuje prava i obveze ulagaca, onda je za njegovu
regulaciju zaduZena Komisija za vrijednosne papire (Securities Exchange Commission, SEC).
(Kumar, 2022.) Nadalje, ako digitalna imovina moze donijeti monetarnu vrijednost ulagacu,
onda spada u nadleznost Agencije za sprecavanje financijskog kriminala (Financial Crime
Enforcement Network, FinCEN). (Kumar, 2022.) Agencija je duZna osigurati da se transakcije
vezane uz digitalnu imovinu odvijaju u skladu sa zakonom, pogotovo za zakon sprefavanja
pranja novca. Za daljnji razvoj razmatra se uvodenje poreza na dohodak, ako se na trgovinu

nezamjenjivim tokenom gleda kao na trgovinu financijskim instrumentima.

Zakljuc¢no, nije nuzna samo regulacija na razini drzave, ve¢ i medunarodna regulacija, s obzirom

na to da je trgovina digitalnom imovinom, zahvaljuju¢i Internetu, globalno dostupna.
4.2.2. Porezni tretman 1 pravni okvir

Jedan od nacina drZavne kontrole prometa roba i usluga su porezi. Porezi su obvezna
davanja drzavi te kao takvi nemaju unaprijed odredenu namjenu, odnosno ne moze se ocekivati
neka izravna protuusluga. (Drazi¢ Lutilsky, et. al., 2015., str. 2) U slu¢aju da se porezni tretman
materijalne ili financijske imovine preslika na digitalnu imovinu, moglo bi se u obzir uzeti
postojeéi sustav Europske unije. Kao podrucje zajednickog trzista, u Europskoj uniji je najvise
koristen porez na dodanu vrijednost. Medutim, uvodenje nekog svjetskog, jedinstvenog poreza
bio bi slozen proces. Pritom se u oporezivanju moze ugledati na EU, gdje se koriste dva nacela

po pitanju oporezivanja; nacelo zemlje odrediSta 1 nacelo zemlje podrijetla. Prema nacelu
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odredista, PDV se pla¢a u onoj zemlji u kojoj dolazi do krajnje potrosnje. (Drazi¢ Lutilsky, et.
al., 2015, str. 22) Posljedi¢no bi sva digitalna imovina bez obzira na zemlju porijekla, imala isti
porezni tretman. S druge strane, postoji i nacelo podrijetla, prema kojemu se dobra i usluge koje
su predmet medunarodne razmjene oporezuju u zemlji u kojoj su ta dobra 1 usluge proizvedene.
(Drazi¢ Lutilsky, et. al., 2015., str. 22) Sustav nacela podrijetla bi mogao biti koristan prilikom
osiguranja samog dobra, pri ¢emu bi se, za sprecavanje zloupotrebe ili krade, moglo odrediti

podrijetlo samog dobra, i lakSe pronaéi potencijalan izvor malverzacije.

S druge strane, sve je vaznije pitanje zakonodavnog odredivanja vlasniStva nad digitalnom
imovinom. Prema Fairfieldu, postoje dva problema vlasniStva; stupanj kontrole nad
nezamjenjivim tokenom koji ostaje kod prodavaca ili kreatora, i legalni okvir koji otezava
trgovinu intelektualnim vlasniStvom na Internetu. Naime, kada potrosa¢ kupi nezamjenjivi
token na digitalnom trzi$tu, on ne mora u potpunosti postati njegov vlasnik, ve¢ je dio vlasnistva
ostao kod prodavaca, ili kreatora NFT-a. Problem je §to prilikom kodiranja prodavacevog udjela
u token, prodavac ostaje djelomican vlasnik tokena; imaju pravo na udio svaki put kad je NFT
prodan. (Fairfield, 2022.) Cesti su sluajevi kad osoba mora prilikom kupnje, pristati na uvjete
koriStenja, prije nego dobije pristup nabavljenoj digitalnoj imovini. Na primjer, ako osoba kupi
elektronicku knjigu, pristaju¢i na uvjete koriStenja kupac nece postati kona¢ni vlasnik te knjige,
nego ¢e samo kupiti pravo njenog koristenja, ili ¢itanja. Suprotno, u stvarnom svijetu kupac
knjigu moze c¢itati, posuditi, prodati, donirati i ostalo. Moze se re¢i da je prilikom kupnje e-

knjige sklopljen ugovor o licenci izmedu prodavaca i kupca.

Nadalje, ono Sto Fairfield istice je bitno razlikovanje digitalne imovine kao intelektualnog
vlasniStva 1 osobne (nematerijalne) imovine. Naravno da je svaki kreirani nezamjenjivi token
intelektualno vlasni§tvo pojedinca koji ga je stvorio. Medutim, nakon prve prodaje,
nezamjenjivi token bi se trebao voditi kao osobna imovina, a ne kao intelektualno vlasniStvo.
Kad se vodi kao intelektualno vlasnistvo, takva vrsta imovine sa sobom povlaci odredena prava
1 otezava daljnju preprodaju; $to je u potpunoj suprotnosti sa blockchain tehnologijom i
slobodnom trgovinom u virtualnom svijetu. Sa pravnog stajaliSta, jednostavnije je uci u trag
krSenju prava intelektualnog vlasniStva u virtualnom svijetu, zbog trajnog zapisa na lancu
blokova i pametnog ugovora. Treba naglasiti da pametni ugovor predstavlja program, odnosno
nacin na koji je kreiran nezamjenjivi token. On ne predstavlja trgovacki ugovor, ili ugovor §to

ga sklapaju medu sobom trgovci u obavljanju djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja barem
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jednoga od njih. (Hrvatska enciklopedija, 2021.) Takoder, zakoni su u mnogim drZzavama strogi
po pitanju zastite takvih prava. Kona¢no, ako se vodi kao osobna (nematerijalna) imovina,

olaksat ¢e se njeno trgovanje na digitalnim trziStima.
4.3.Primjeri racunovodstvene evidencije ulaganja u digitalne resurse

Inovativnost nezamjenjivog tokena i digitalne imovine razlog je nepostojanja sluzbene
regulacije po pitanju racunovodstvene evidencije. Ni na svjetskoj, a u ve¢ini slucajeva, ni na
razini pojedinih zemalja, ne postoje raCunovodstveni standardi koji u potpunosti reguliraju
knjizenje digitalne imovine. Naime, Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, ili
MSFTI, standardi koji se koriste u vise od 150 zemalja svijeta, takoder ne nude sasvim kvalitetno
rjeSenje za ovaj problem. Medutim, mnoga poduzeéa, udruzenja i organizacije koje su
posvecene racunovodstvu, reviziji i financijskom izvjesStavanju, iznijele su svoje prijedloge za

racunovodstveno evidentiranje digitalnih resursa.

4.3.1. Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja 1 Hrvatski standardi

financijskog izvjesStavanja

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja i1 Hrvatski standardi financijskog
izvjeStavanja nemaju detaljne upute za knjizenje virtualne imovine. Unato¢ tome, postojeci
standardi bi se mogli djelomi¢no primijeniti 1 na digitalnu imovinu. Pod uvjetom da usporedimo
nezamjenjiv token sa racunalnim programom ili patentom, MSFI 1 HSFI priznat ¢e ga kao
dugotrajnu nematerijalnu imovinu. Naravno, knjizenje imovine ovisit ¢e o tome je li digitalna
imovina razvijena unutar poduzeca ili je nabavljena na neki drugi nacin (kupovina na trZistu, najam,

donacija).

Interno dobivena nematerijalna imovina je nematerijalna imovina poduzeca stvorena aktivnostima
istrazivanja 1 razvoja zaposlenika unutar poduzeca. (Brozovi¢, et. al., 2021., str. 88) Proces
stvaranja dugotrajne nematerijalne imovine ukljucuje dvije faze; fazu istrazivanja i fazu razvoja. U
fazi istrazivanja nastaju iskljucivo troSkovi, a ako rezultat istraZivanja ispunjava definiciju imovine,
moze se govoriti o fazi razvoja. Uz to, nastala imovina mora ispuniti dodatne uvjete, poput namjere
dovrSenja, plasiranja na trziSte, i mogucnost ostvarenja profita. Odnosno, prema MSFI-ju 38-
Nematerijalna imovina, i HSFI 5-Dugotrajna nematerijalna imovina, troskovi istrazivanja i razvoja

¢e biti kapitalizirani, 1 evidentirani u bilanci. Kolika ¢e biti prodajna cijena interno razvijene
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digitalne imovine, teSko je odrediti, ali ¢e vjerojatno ovisiti o visini troSkova istrazivanja i razvoja,
kao 1 odabrane marketinSke politike. Slijedom navedenog poduze¢e moze primijeniti tri temeljne
metode prilikom odredivanja cijena svojih proizvoda, i to: (1) metode koje svoje uporiSte nalaze u
troSkovima, (2) metode koje se temelje na vrijednosti za potrosaca i (3) metode koje u obzir uzimaju
cijene proizvoda konkurentskih poduzeca. (Vranesevic, et. al., 2021., str. 277) Nevezano uz metodu
koje trgovacko druStvo odabere, finalni iznos odreduje trziSte, a s obzirom na dinami¢nost

digitalnog trziSta moze do¢i do problema u raCunovodstvenom evidentiranju.

Sto se ti¢e imovine koja je nabavljena na trZi§tu, iznajmljena ili dobivena donacijom, nju je nesto
lakSe vrijednosno izraziti, s obzirom da postoje odredeni podaci po kojoj se moze racunovodstveno
priznati. Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja i Hrvatski standardi financijskog
izvjeStavanja priznaju pocetno vrednovanje dugotrajne nematerijalne imovine po trosku nabave,

sadasnjoj vrijednosti i fer vrijednosti.

TroSak nabave pri kupnji sastoji se od kupovne cijene umanjene za sve odobrene popuste i uvecane
za carine, nepovratne poreze i sve troskove koji su nastali u procesu nabave (ovisni troskovi
nabave), a koji su nuzni da se imovina osposobi za namjeravanu upotrebu. (Gulin, et. al., 2018.,
str. 35) Ovisni troskovi bi u slucaju digitalne imovine ukljucivali troSkove postavljanja imovine na
digitalnu platformu (ako je imovina izradena u vlastitoj reZiji), i troSak provizije vlasniku same
platforme. Nadalje, u slu€aju digitalne imovine, na konto dugotrajne nematerijalne imovine u
pripremi, mogu se iskljuciti carine 1 nepovratni porezi. Kako je objaSnjeno u prethodnom poglavlju,
mnoge zemlje, pa tako i1 Hrvatska, jo§ nije odredila porezni tretman za digitalnu imovinu i

nezamjenjivi token.

Sadasnja vrijednost predstavlja diskontiranu sadasnju vrijednost buducih ¢istih nov¢anih primitaka
koji se o€ekuju ostvariti u normalnom poslovanju. (Gulin, et. al., 2018., str. 22) Ovu metodu
vrednovanja bi se eventualno moglo primijeniti na NFT za koje se moZe detaljno odrediti 1 ispuniti
ocekivanja izrazito dinami¢nog trzista. Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom koje
stavke imovine ili pla¢ena za prijenos obveze u urednoj transakciji medu trziSnim sudionicima na
datum mjerenja. (Brozovi¢, et. al., 2021, str. 60) Fer vrijednost se moze koristiti model mjerenja
za digitalnu imovinu, ukoliko je rije¢ o imovini za koju je moguce pronaci imovinu sli¢nih obiljezja

na trzistu.
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Nakon §to je dugotrajna nematerijalna imovina proknjizena kroz racunovodstveni informacijski
sustav, potrebno ju je raunovodstveno pratiti kroz njen vijek upotrebe. MSFI i HSFI prezentiraju
dvije opcije; model troSka i model revalorizacije. Dok model troska ukljucuje mjerenje po trosku
nabave umanjenom za amortizaciju i gubitke od amortizacije, model revalorizacije odnosi se na
utvrdivanje fer vrijednosti imovine ukljucuju¢i prikupljanje trzisSnih podataka radi definiranja
vrijednosti nad kojom se potom provodi umanjenje za akumuliranu amortizaciju i gubitke od
amortizacije. Hoce li trgovacko drustvo primijeniti model troska ili model revalorizacije, ovisi o

vrsti digitalne imovine.

cen e

38-Nematerijalna imovina, zakljuciti radi 1i se o nematerijalnoj imovini sa ogranicenim ili
neogranic¢enim vijekom trajanja. U slu¢aju da je rije¢ o imovini sa ograni¢enim vijekom trajanja,
neophodno je obraCunati troSak amortizacije. Suprotno, za nematerijalnu imovinu koja ima
neogranic¢en vijek trajanja, ne knjizi se amortizacija. U slucaju digitalne imovine, tesko je iznijeti
pretpostavku o tome je li rije¢ o nematerijalnoj imovini sa neograni¢enim ili ograni¢enim vijekom

trajanja. Provodenje obrac¢una amortizacije ¢e ovisiti o vrsti virtualne imovine.

MSFI zahtijevaju 1 kontinuirano prac¢enje imovine, iskazano u Medunarodnom racunovodstvenom
standardu (MRS) 36-Umanjenje imovine. Kako ne bi doSlo do nesrazmjera izmedu
knjigovodstvene 1 nadoknadive vrijednosti, nuzno je provoditi test na umanjenje. Vrijednost
imovine je umanjena ako njezina knjigovodstvena vrijednost premasSuje njezinu nadoknadivu
vrijednost. (HZRIF, 2016., str. 292) Hoc¢e li knjigovodstvena vrijednost biti manja ili ve¢a od svoje
nadoknadive vrijednosti, ustanovit ¢e se prodajom. Za digitalnu imovinu, i nezamjenjivi token,

MRS 36 moze biti kljucan standard, s obzirom na stalne promjene cijene na digitalnim trziStima.

S druge strane, odredena poduzeca i udruge koja su dio financijskog svijeta, kao $to je SoftLedger,
predlazu odredivanje i prac¢enje vrijednosti digitalne imovine mjerenjem zaliha. Prema MRS-u 2-
Zalihe 1 HSFI 10-Zalihe, zalihe se mogu mjeriti usporedujuci njihovu knjigovodstvenu vrijednost
sa neto realiziranom vrijednosti. Neto realizirana vrijednost je procijenjena prodajna cijena u
sklopu redovnoga poslovanja umanjena za procijenjene troSkove dovrSenja i procijenjene troskove
koji su potrebni kako bi se izvrSila prodaja. (Brozovi¢, et. al., 2021.. str. 172) Makar ovaj model
prvenstveno koriste proizvodna poduzeca, mogao bi biti primjenjiv i za digitalnu imovinu, jer

rjeSava problem stalnih cjenovnih fluktuacija nezamjenjivog tokena.
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Do prestanka priznavanja dugotrajne nematerijalne imovine, prema MSFI i HSFI, dolazi kad
imovina viSe ne zadovoljava definiciju imovine. To naj¢es¢e ukljucuje smanjenje ili izostanak
ostvarivanja buducih ekonomskih koristi od imovine. Do prestanka priznavanja dugotrajne
nematerijalne imovine dolazi iz aktivnosti prodaje, davanja u financijski najam, donacije, rashoda
imovine 1 inventurnog manjka. S obzirom na vrstu otudenja imovine, provest ¢e se i adekvatno
isknjizavanje imovine iz evidencije. Ako je rije¢ o prodaji, prema MSFI 15-Prihodi na temelju
ugovora s kupcima, kad dode do sklapanja ugovora s kupcem, moraju biti zadovoljeni brojni
kriteriji da bi se prihod mogao priznati. Od toga su najvazniji kriteriji prijenosa koristi 1 rizika sa
prodavaca na kupca i mogucénost ostvarivanja buducih ekonomskih koristi. S obzirom da je rije¢ o
digitalnoj imovini, u trenutku kad je transakcija izvrSena, koja se dogada istovremeno s

kupoprodajom, moguce je priznati prihod.

4.3.2. Opceprihvacena racunovodstvena nacela Sjedinjenih Americkih

Drzava

Opcéeprihvacena racunovodstvena nacela SAD-a, ili US Generally Accepted Accounting
Principles, US GAAP, racunovodstvena su nacela koja se primjenjuju u Sjedinjenim Americkim
Drzavama. Nacela ukljucuju specificne kriterije, jasne zahtjeve, primjere, iznimke i smjernice za
koriStenje. (Zager, et. al., 2021., str. 63) Usprkos &injenici da je razvoj trgovine digitalnom
imovinom izrazen u SAD-u, njihovi racunovodstveni standardi nemaju direktna uputstva za
knjiZzenje takve imovine. Medutim, US GAAP imaju mnogo dodirnih tocaka sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja, Sto moZze dovesti do zaklju¢ka da nude moguc¢nost za isto
rjeSenje problema knjiZenja digitalne imovine. Prema ¢asopisu Journal of Accountancy, sluzbenom
casopisu AmeriCkog instituta ovlastenih javnih raCunovoda (American Institute of Chartered
Public Accountants, AICPA) US GAAP jos nisu donijeli odgovor na ovo pitanje. Naime, njihov
Odbor za racunovodstvene standarde (Financial Accounting Standards Board, FASB), tek treba

pokrenuti proces donosenja novih racunovodstvenih standarda za digitalnu imovinu.

Digitalna imovina, u ovom slu¢aju nezamjenjivi token, ne moze se, prema US GAAP-ovima,
svrstati niti u jednu kategoriju imovine, iako ga nesluzbeno klasificira kao nematerijalnu imovinu.
To jest, ne moze ga se poistovjetiti niti s novcem, nov€anim ekvivalentima, financijskim

instrumentima, i ostalim oblicima imovine. Medutim, kao najve¢i problem, istice se visoka
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volatilnost trziSta i promjene u cijeni koji imaju izravan utjecaj na mjerenje i vrijednosno
uskladivanje. Prvenstveno, stalne fluktuacije u cijeni digitalne imovine ¢ine priznavanje po trosku
nabave neprikladnim. Nadalje, naknadno priznavanje po fer vrijednosti, kako je opisano u
prethodnom poglavlju, takoder nema smisla, jer prema US GAAP-ovima, ne postoji identi¢na ili

sli¢na imovina na trzistu s kojom bi se mogla usporediti i raCunovodstveno pratiti.

Poput MSFI 1 HSFI, i Americki opéeprihvaéeni standardi smatraju da je vrijednosno uskladivanje
kljuéno za racunovodstveno evidentiranje digitalne imovine. US GAAP nemaju rjeSenja za
priznavanje novostvorene digitalne imovine. Kao i kod MSFI, i US GAAP omogucuju da se
troskovi istrazivanja 1 razvoja kapitaliziraju, makar su sami troSkovi niski; veéi troskovi bi

ukljucivali postavljanje na lanac blokova i prodaju.

Jedno od mogudih rjesenja racunovodstvenog evidentiranja bi mogao ponuditi FAS 86, (Statement
of Financial Accounting Standards No. 86)-Racunovodstvo troskova programa koji je namijenjen
prodaji, iznajmljivanju, odnosno koji ¢e se na neki drugi nacin ponuditi na trzistu (Accounting for
the Cost of Computer Software to be Sold, Licensed or Otherwise Marketed). (Mami¢ SaGer i Zager,
2007., str. 355) FAS predstavlja standarde koje izdaje FASB, a namijenjeni su evidentiranju
specificnih kategorija u racunovodstvu, i smatraju se dijelom Americkih opceprihvacenih
racunovodstvenih nacela. Ovi standardi su objavljeni s ciljem aZzuriranja raunovodstvene

industrije u ophodenju s odredenim transakcijama i dogadajima. (Kenton, 2022.)

Unatoc¢ ¢injenici da FAS br. 86 standard opisuje nacin raCunovodstvenog evidentiranja ratunalnog
programa izradenog u vlastitoj reziji, smjernice FAS 86 bi se mogli iskoristiti i za potrebe knjiZenja
nezamjenjivog tokena. Naime, i raCunalni program i nezamjenjivi token su bazirani na kodu, te je
sam proces razvoja sli¢an, pa su 1 troskovi sli¢ni. TroSkovi istraZivanja priznaju se kao troskovi
poslovanja nastali u tijeku razdoblja. (Mami¢ Sader i Zager, 2007., str. 355) Troskovi razvoja ée se
kapitalizirati, te ¢e u bilanci biti prikazana nova nematerijalna imovina. Kapitalizirani troskovi ¢e
dospjeti tek u trenutku prodaje, ili nekog drugog oblika otudenja nematerijalne imovine. Prilikom
prodaje, FAS 86 definira softver kao nematerijalnu imovinu, no ukljucuje i trosak fizickog sredstva
putem kojeg se softver prenosi, odnosno prodaje kupcu. U slu¢aju nezamjenjivog tokena, takav
problem ne postoji, jer se Citava prodaja obavlja putem Interneta pomocu tehnologije lanaca
blokova. FAS 86 kao dodatne troSkove ubraja troSak dokumentacije i uputa za koristenje softvera;

troskove koji bi se mogli pripisati i za nezamjenjivi token.

42



Za naknadno mjerenje US GAAP, poput Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja,

priznaju model troSka i model revalorizacije.

S obzirom na to da US GAAP priznaju kripto-valute kao nematerijalnu imovinu, olaksan je proces
nabavu digitalne imovine po kupovnoj cijeni, dok ¢e prodavaci priznati prihod u trenutku kad su
za prodani NFT primili iznos u kripto-valuti. Tecajni dobici ili gubici se priznaju vezano uz kripto-
valutu koja je bila koriStena za pla¢anje NFT-a, koja se temelji na razlici izmedu fer trziSne

vrijednosti kripto-valute na datum placanja i originalne cijene koja je pla¢ena. (Murphy, 2021.)

Nejasnoce vezane uz racunovodstveno pracenje digitalne imovine odraZzava se i na reviziju. Mnogi
revizori su u nemoguénosti odrediti vrijednost neke digitalne imovine, zbog njezinih neprekinutih
cjenovnih fluktuacija. Takoder, poduzeca koja se bave procjenjivanjem vrijednosti digitalne
imovine se tek razvijaju. ,,Za NFT, §to je posljednji kupac platio moze posluziti kao indikacija
vrijednosti, ali idu¢i kupac moze platiti druk¢iju cijenu, te je iznos koji je sljedeci kupac spreman
platiti taj koji odreduje vrijednost.”, David Larsen, americki revizor i izvr$ni direktor poduzeca
Duff&Phelps. (Murphy, 2021.) S druge strane, revizori mogu donijeti zakljucak za vrijednost

nezamjenjivog tokena koji je vezan za realnu imovinu.
4.4.Prijedlog unapredenja racunovodstvenog pracenja digitalnih resursa

Kao $to je viSe puta bilo istaknuto u prethodnim poglavljima, digitalni resursi, koji tvore
digitalnu imovinu, mogu se svrstati u dugotrajnu nematerijalnu imovinu. Sto se ti¢e kategorije
nematerijalne imovine, digitalna imovina i nezamjenjivi token je, po svojim karakteristikama,
racunalni kodovi, postoje odredene razlike. Nezamjenjivi token Ce, radi daljnje distribucije, morati
biti povezan na lanac blokova. Nadalje, cijena NFT-a se stalno mijenja pod utjecajem trZista, i to
mnogo brze nego kod softvera. lako je i trzi$nu cijenu raCunalnog programa izazovno za procijeniti,
sam softver, jednom razvijen i plasiran na trziSte, ¢e se Cesto mijenjati, uglavnom za potrebe
aZuriranja 1 otklanjanja nepravilnosti. Suprotno, nezamjenjivi token ne¢e mijenjati svoj pojavni

oblik, ali njegova cijena se stalno mijenja, a nju odreduju ponajvise zainteresiranost javnosti.

Treba uzeti i u obzir da je trZiSte raCunalnog softvera stabilnije i viSe regulirano od trzista

nezamjenjivog tokena. Usprkos stalnom razvoju novih ra¢unalnih programa na dnevnoj bazi,
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postoje racunovodstvene smjernice za njezino pracenje. S druge strane, trziSte nezamjenjivog
tokena je mlado i izrazito dinami¢no; nakon intenzivnog rasta 2021. godine, potom pada 2022.
godine, postoje naznake stabilizacije. Nadalje, nezamjenjivi token je specifi¢an po tome §to pruza

kreatoru odredena prava, pa ga se moze klasificirati pod patente i ostala prava u bilanci.

Dinamicnost trziSta virtualne imovine za sobom donosi moguénost priznavanja kao kratkotrajne
imovine. Poput kratkotrajne financijske imovine, koja je djelomi¢no posljedica razvijenom i
dinami¢nom financijskom trzistu, postoji potencijal za identi¢an razvitak na podrucju digitalne
imovine. U tre¢em poglavlju je ve¢ objaSnjeno isplativost ulaganja u nezamjenjivi token, iz cega
se moze zakljuciti da interes ulagaca postoji; te ako dode do uspostave drzavne regulacije i pravne
zaStite, daljnji rast popularnosti trziSta je osiguran. Sve navedeno upucuje na Cinjenicu da bi
konstantne cjenovne promjene mogle prouzrokovati i porast investiranja na digitalnim trziStima.
Odnosno, trgovalo bi se imovinom koja ne bi bila u vlasni$tvu pojedinca ili poduzeéa duze od
godine dana, pa bi morala biti priznata u skupinu kratkotrajne imovine. S obzirom na to da
kategorija kratkotrajne imovine ne ukljucuje nematerijalnu imovinu (osim kratkotrajne financijske
imovine i potrazivanja), trebalo bi ju uspostaviti kao zasebnu skupinu- kratkotrajnu nematerijalnu
digitalnu imovinu. Druga opcija je da se evidentira u zalihama, kako predlazu neke interesne
skupine. Zalihe pripadaju skupini kratkotrajne imovine, 1 prvenstveno se odnose na materijalnu
imovinu. Unato¢ tome, moglo bi se uvesti nova podskupina u zalihama, koja se odnosi iskljucivo

na nematerijalnu, digitalnu imovinu.

Postoji jos jedna opcija, a to je da se digitalna imovina prizna kao dobar glas (goodwill). Goodwill
se razvija kroz poslovanje i odrazava sve pozitivne utjecaje i doprinose na poslovanje koji proizlaze
1z ljudskih potencijala, aktivnosti istraZivanja i razvoja, organizacijskih poboljSanja, dugogodi$njih
ugovora 1 sli¢nih doprinosa poslovanju koji se tesko zasebno identificiraju, mjere 1 vrednuju.
(Gulin, et. al., 2018., str. 44) U teoriji razlikuju se dvije vrste goodwilla, interni 1 eksterni. Interno
razvijeni goodwill se ne priznaje kao nematerijalna imovina, jer mu je nemoguce odrediti
vrijednost. Razlog tome je taj Sto se dobar glas ili goodwill smatra neodvojivim dijelom poduzeca.
Vrijednost ¢e mu se moci odrediti u slu¢aju poslovne promjene, pri cemu ¢e goodwill biti
evidentiran u bilanci. Upravo taj novonastali eksterni goodwill, e biti priznat u vrijednosti razlike
troska nabave i fer vrijednosti imovine u bilanci kao dugotrajna nematerijalna imovina. Pod
uvjetom da se digitalnu imovinu ili nezamjenjivi token koji je razvijen unutar poduzeca,

racunovodstveno promatra poput goodwilla, moci Ce se izbje¢i prepreke odredivanja vrijednosti
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troSkova koji nastaju u fazi istrazivanja i razvoja. U tom trenutku moze se na NFT gledati kao na
patent ili ostala prava koja predstavljaju neodvojivi dio poduzeca. Takoder, tad digitalna imovina
nece biti ni priznata kao dugotrajna nematerijalna imovina, niti zabiljeZena u izvjeStaju o
financijskom polozaju. Tek prilikom prodaje ili najma ¢e joj biti odredena cijena, 1 priznata kao
dugotrajna nematerijalna imovina. To jest, poduzece-prodavac ¢e ju moci priznati kroz prihode od
prodaje, dok ¢e poduzece-kupac istu imovinu evidentirati kao dugotrajnu nematerijalnu imovinu u

bilanci.

U svakom slucaju, nuzne su jasne regulacije i upute za racunovode i revizore. Dakle, s obzirom na
inovativnost i1 svojstva novog oblika imovine, digitalnu imovinu bi se moglo klasificirati kao

zasebnu kategoriju dugotrajne ili kratkotrajne nematerijalne imovine.

Daljnje racunovodstveno pracenje digitalne imovine ovisi o tome je li razvijena unutar trgovackog
drustva ili je nabavljena na trziStu. Ako je razvijena interno, prema Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, treba razdijeliti na fazu istrazivanja i fazu razvoja, te evidentirati sve
troskove. Tijekom faze istrazivanja, troskovi koji nastaju su troskovi osoblja, elektri¢ne energije,
internetske veze, raCunalne opreme i programa pomocu kojih je nezamjenjiv token i napravljen
Ukoliko je nastao proizvod koji zadovoljava odredene uvjete, treba nastaviti s knjizenjem. U ovom
sluaju, moZe ga se staviti u kategoriju patenata i ostalih prava. Postupak knjiZenja digitalne

imovine koja je razvijena unutar poduzeca prikazana je na Slici 9.

Slika 9: Prikaz knjiZenja interno razvijene digitalne imovine
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troSak Interneta
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029 Ispravak vrijednosti
opreme
trosak
opreme

000 Izdaci za razvoj
Si

Izvor: Izrada autora

Ako se prihvati model troska nabave, idu¢i korak ukljucuje priznavanje ovisnih troskova. Ovisni
troskovi ¢e ukljucivati troskove plasiranja nezamjenjivog tokena na trziste i troSak naknade rudaru.
U ovisne troskove mogli bi u¢i i troskovi dozvole (licence) za trgovinu nezamjenjivim tokenima,
kako propisuju neke drzave, poput Ujedinjenih Arapskih Emirata. S obzirom na to da se sva
trgovina virtualnom imovinom odvija globalno, putem Interneta, carine i poreze nije potrebno
knjiziti. Pod pretpostavkom globalne trgovine, navedene promjene bit ¢e proknjizene na konto 221
Obveze prema dobavljac¢ima u inozemstvu, makar se trgovina moze u potpunosti izvrsiti i u

tuzemstvu. Prikaz knjizenja vidljiv je na Slici 10.

Slika 10: Prikaz knjizenja nabave virtualne imovine (nezamjenjivog tokena)
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Izvor: Izrada autora

cen .

njihovog raCunovodstvenog informacijskog sustava. Uzimajuci okolnosti pod kojim je nezamjenjiv
token nabavljen, bit ¢e evidentiran u za to prikladan modul. Na primjer, ako je rije¢ o digitalnoj
imovini koja se namjerava Cuvati, poput nezamjenjivog tokena koji sluzi kao dokaz vlasniStva

zemljista, onda ¢e knjiZzenje biti odradeno kroz modul dugotrajne nematerijalne imovine.

Kada je digitalna imovina osposobljena za upotrebu, treba odrediti je li potrebno obracunati
amortizaciju ili ne. Uz pretpostavku da je virtualna imovina, to jest, nezamjenjivi token imovina
koja je trajno pohranjena i ima neogranic¢en vijek trajanja, poput nekih brendova, onda knjizenje
amortizacije nije potrebno. No, s obzirom na stalne cjenovne promjene, namece se €injenica da se
akumulirane gubitke od amortizacije. Amortizaciju bi imalo smisla knjiziti za nezamjenjivi token
koji oznacava realnu imovinu, s obzirom da se realnoj imovini moze odrediti smanjenje vrijednosti
kroz vrijeme. Iznos amortizacije nezamjenjivog tokena bio bi jednak iznosu amortizacije za realnu
(materijalnu) imovinu. Prikaz knjiZenja amortizacije nezamjenjivog tokena prikazano je na Slici

1.

Slika 11: Prikaz knjizenja amortizacije nezamjenjivog tokena

009 Ispravak
vrijednosti
nezamjenjivog 430 Trosak
tokena izacij

(M (M

Izvor: Izrada autora

S druge strane, ako se za naknadno mjerenje poduzeée odluci za model revalorizacije, moze doc¢i
do financijskih izazova. Uz glavnu pretpostavku da je svaki NFT jedinstven, moguce je pri
odredivanju fer vrijednosti i cijene koristiti podatke o sli¢noj virtualnoj imovini. To se primarno

moze odnositi na digitalne kolekcije razli¢itih marki (poput odjece). S obzirom na razvoj trzista
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NFT-a, ovaj model ¢e biti sve vise primjenjiv. Povecanje ili smanjenje knjigovodstvene vrijednosti
kao posljedica revalorizacije rezultirat ¢e evidentiranjem prihoda ili rashoda u ra¢unu dobiti 1
gubitka. Konac¢no, razvoj i ulaganje u virtualnu imovinu utjecat ¢e i na ukupnu financijsku

uspjesnost trgovackog drustva (Slika 12).

Slika 12: Prikaz knjiZzenja revalorizacije nezamjenjivog tokena
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Izvor: Izrada autora

Model revalorizacije se moze iskoristiti kad je rije¢ o nezamjenjivom tokenu koji je u potpunosti
jedinstven; kao Sto su umjetni¢ka djela, pjesme, ili digitalne kolekcije. Za potrebe naknadnog
mjerenja, vlasnik odredi pocetnu cijenu, potom knjizi promjene kako definira model revalorizacije.
Dakle, vlasnik NFT-a ¢e biljeziti promjene u obliku prihoda i rashoda koje ¢e biti vezane uz
promjene cijena na trziStu. No veliki problem predstavlja razlika u subjektivnoj percepciji

vrijednosti digitalne imovine vlasnika i kupaca.
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U sluc¢aju da je poduzece nabavilo digitalnu imovinu, ali ju ne¢e drzati dulje od godine dana, tada

ceve

evidencije, morat ¢e provoditi test na umanjenje, kojim ¢e rijesiti problem promjene vrijednosti

izmedu knjigovodstvene i neto realizirane vrijednosti.

Slika 13: Prikaz knjizenja vrijednosnog uskladivanja digitalne imovine priznate kao zalihe

370 Zalihe-
nezamjenjivi token 379 Ispravak
vrijendosti zaliha
s° nezamjenjivog
tokena
1)

743 Vrijednosno
uskladenje zaliha

(1

Izvor: Izrada autora

Kada je neto realizirana vrijednost niza od knjigovodstvene, nuzno je provesti knjiZzenje prikazano
na Slici 13. S obzirom da digitalna imovina ne postoji u kategoriji zaliha, za potrebe prikaza
uvedena je nova kontna skupina u kontnom planu (37) i skupina analiti¢kih konta (370 1 379). Ako
je neto realizirana vrijednost viSa od knjigovodstvene, nije potrebno provesti vrijednosno
uskladivanje. To jest, izazov vezan uz razliku izmedu vrijednosti zabiljeZenu u knjigama i na trzistu
¢e biti rijeSen.

Prilikom otudenja imovine, potrebno je provesti isknjiZavanje iz evidencije. lako digitalna imovina
moze zadovoljiti sve vrste otudenja, najceS¢e ¢e biti ili prodana ili evidentirana kao inventurni
manjak, mada je za digitalnu imovinu primjerenije koristiti izraz smanjenje vrijednosti. U sluc¢aju
prodaje, poduzece ¢e moci, na temelju ugovora, priznati prihod u trenutku prodaje, odnosno u

trenutku obavljanja transakcije s kupcem. Prikaz prodaje moze se vidjeti na Slici 14.
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Slika 14: Prikaz knjizenja prodaje nezamjenjivog tokena
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Izvor: izrada autora

Inventurni manjak nastaje kao inventurna razlika pri kojoj je stvarno stanje imovine manje od
njezine knjigovodstvene vrijednosti. (Brozovi¢, et. al., 2021., str. 91) Inventurni manjak se
uobicajeno pojavljuje kao posljedica vrijednosnog uskladenja imovine ili otpisa imovine. U slucaju
digitalne imovine, inventurni manjak, odnosno, smanjenje vrijednosti bi se isto mogao pojaviti,
uglavnom kao posljedica promjene cijene kao rezultat promjena uvjeta ili preferencija potrosaca

na digitalnom trzistu.

S obzirom da se za prodanu digitalnu imovinu kao sredstvo plac¢anja koriste kripto-valute, njih je
potrebno pravilno evidentirati. Kripto-valute bi trebale biti prezentirane kao dio kratkotrajne
imovine; kao novac i novc¢ani ekvivalenti, pod skupinu Ostala nov¢ana sredstva. Medutim, mozda
bi bilo ispravnije kripto-valute prikazati kao kratkotrajnu financijsku imovinu; kripto-valute
nemaju istu razinu likvidnosti kao fiat novac. Dok se obi¢an novac moze koristiti kao sredstvo
placanja u stvarnom 1 virtualnom svijetu, za kripto-valute je to moguce uglavnom u virtualnom

svijetu.
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5. ZAKLJUCAK

Zahvaljuju¢i modernoj tehnologiji, omogucen je razvoj virtualne ekonomije koji je
uzrokovao pojavu novih, dotad nevidenih proizvoda i usluga. Proizvodi i usluge, koji su prisutni
iskljuc¢ivo u virtualnom svijetu, i nemaju materijalni oblik, nego su sastavljeni su od drugacijih
resursa; digitalnih resursa, zbog ¢ega predstavljaju 1 novu vrstu imovine, digitalnu imovinu.
Razli¢itim kombinacijama digitalnih resursa pruzena je prilika nastanku novih dobara bez kojih

je zivot, privatni i1 poslovni, danas gotovo nezamisliv.

Za porast atraktivnosti digitalnih resursa, zasluzan je Internet, te postojanje blockchain
tehnologije ili tehnologije lanaca blokova. Resursi, odnosno imovina koja je zapisana na lancu
blokova, poznatija je pod nazivom nezamjenjivi token, ili NFT. Opcija vlastitog kreiranja 1
trgovine kripto-imovinom na digitalnom, globalnom trzistu, brzo je stekla svoje poklonike.
Korisnost digitalnih resursa te digitalne imovine uvidjela su i poduzeéa; kao priliku za
ostvarivanje profita stvarajuéi proizvode i usluge kojima ¢e pomoci potrosa¢ima da ostvare
svoje snove u virtualnom, kad ve¢ ne mogu u stvarnom svijetu. Uz uhodani sustav placanja

kripto-valutama, popularnost digitalnih resursa je dozivjela nezapamceni uspjeh.

Medutim, upravo su obiljezja funkcioniranja digitalnih resursa na digitalnim trziStima ostavili
pravni 1 financijski sektor nespremnim. Globalna rasprostranjenost i mogucnost razmjene
dobara na svjetskoj razini oteZavaju drzavama proces uspostavljanja u€inkovitog zakonodavnog
okvira i kontrole. Takoder, brzina trgovine digitalnim resursima mogu poremetiti posao
racunovodstvenom 1 revizijskom sektoru; dosada$nji standardi, medunarodni 1 nacionalni, ne
nude konkretno rjeSenje za knjizenje virtualne imovine. Mnogi stru¢njaci su u nesuglasnosti o
tome kojoj vrsti, pojavnom obliku i funkciji digitalna imovina pripada, $to ometa odredivanje
jedinstvenog nacina raCunovodstvenog vrednovanja i mjerenja digitalne imovine. Usprkos
tome, kategoriju digitalne imovine odredit ¢e sami investitori. Za daljnje racunovodstveno
evidentiranje bit ¢e potrebna adaptacija postojecih ili razvitak novih standarda. Moguca rjesenja
navedenog problema prikazano je u poglavljima 4.3 1 4.4. S obzirom na to da je racunovodstvo
usko vezano sa zakonodavstvom, daljnje unapredenje rac¢unovodstvenog evidentiranja ovisit ¢e
1 0 razvoju na pravnoj osnovi. Zakljuéno, sve ¢e ovisiti o trziSnom kretanju 1 atraktivnosti

digitalne imovine.
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Makar neki financijski eksperti prognoziraju nestanak digitalne imovine 1 nezamjenjivog
tokena, referirajuci se na slom trzista pocetkom 2022. godine, treba uzeti u obzir da su mnogi
strunjaci pretpostavljali i kraj kripto-valuta ili pitanje svrhe postojanja Interneta. Konacno,
kretanje trzista digitalne imovine se ve¢ polako konsolidira, i iako vjerojatno nece ostvariti
slican financijski uspjeh kao krajem 2021. godine, zasigurno ¢e ostati kao jedno od
interesantnijih trziSta za ulaganje. Prema misljenju autora ovog rada, sam razvoj digitalnih
resursa, digitalne imovine koju oni oblikuju, tek treba zazivjeti; ali jednom kada bude prihvac¢en

u potpunosti od strane pojedinca i svjetskog gospodarstva, njegov doseg nece imati granica.
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