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Sazetak:

Predmet ovog diplomskog rada je modeliranje ekonomskog rasta uzimajuéi u obzir ekonomsku
slobodu zemlje, a cilj je empirijski istraziti odrednice ekonomskog rasta i ispitati utjecaj
ekonomske slobode na stope ekonomskog rasta. Analiza je provedena pomocu panel modela,
to jest koristio se model zdruzene regresije, model s fiksnim efektima i model sa slu¢ajnim
efektima. U svim modelima zavisna je varijabla stopa ekonomskog rasta, a nezavisne varijable
se indeks ekonomske slobode, direktne strane investicije, drzavna potro$nja, neto migracije,
udio izvoza u BDP-u, udio urbanog stanovnistva u ukupnom stanovnistvu i promjena indeksa
ekonomske slobode. Razdoblje promatrana je od 1998. godine do 2021. godine, a uzorak se
sastoji od svih zemalja OECD-a prosirenim za Hrvatsku, Rusiju, Bugarsku, Singapur i Cipar.
Nakon procijene modela izvrSen je odabir najprikladnijeg modela, a to je model s fiksnim
efektima. U tom modelu, na razini signifikantnosti od 5%, znacajne su sve varijable osim
varijable promjena indeksa ekonomske slobode i neto migracije. Indeks ekonomske slobode,
izvoz i drZzavna potro$nja imaju negativan utjecaj, a direktne strane investicije, neto migracije
1 urbano stanovniStvo pozitivan utjecaj. U ovom modelu promjena indeksa ekonomske slobode

nije statisti¢ki znacajna, ali ima pozitivan utjecaj na ekonomski rast.

Kljucne rijeci: ekonomski rast, ekonomska sloboda, panel modeli



Abstract:

The subject of this thesis is the modeling of economic growth taking into account the economic
freedom of the country. The goal is to empirically investigate the determinants of economic
growth and examine the influence of economic freedom on economic growth rates. The
analysis was performed using a panel model, that is, a pooled regression model, a model with
fixed effects and a model with random effects. In all models, the dependent variable is the rate
of economic growth, and the independent variables are the index of economic freedom, direct
foreign investment, government consumption, net migration, the share of exports in GDP, the
share of urban population in the total population and the change of the index of economic
freedom. The period that was observed spanned from 1998 to 2021, and the sample consists of
all OECD countries expanded for Croatia, Russia, Bulgaria, Singapore and Cyprus. After the
evaluation of the model, the most appropriate model was selected, which is the model with
fixed effects. In that model, at a significance level of 5%, all variables are significant except
for the variable of changes in the index of economic freedom and net migration. Index of
economic freedom, exports and government consumption have a negative impact, while direct
foreign investment, net migration and urban population have a positive impact on economic
growth rates. In this model, the change in the index of economic freedom is not statistically

significant, but it has a positive impact on economic growth.

Key words: economic growth, economic freedom, panel data
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1. Uvod

1.1. Predmet 1 cilj istrazivanja

Ekonomiste kroz povijest oduvijek zanima zasto su neke zemlje razvijenije od drugih i koje su
to odrednice koje ¢ine neku zemlju razvijenom ili siromaSnom i zasto neke zemlje kroz povijest
dozivljavaju visoke, a neke niske stope rasta. Kako bi odgovorili na ta pitanja, ekonomisti
koriste razli¢ite modele rasta kako bi modelirali ekonomski rast. Ekonomski rast nam
omogucava da promatramo kako se zivotni standard neke zemlje povecao ili smanjio. Modeli
rasta koji se koriste ¢esto ne pruzaju potpuni odgovor i ignoriraju utjecaj ostalih ¢imbenika na
rast 1 obracaju pozornost na endogene faktore rasta. Jedan od ostalih ¢imbenika rasta je
ekonomska sloboda. Ekonomska sloboda je pojam koji oznacava poziciju u kojoj se nalazi
neka ekonomija uzimajuci u obzir osobni izbor, dobrovoljnu razmjenu, zastitu osoba i zastitu
imovine. Zadnjih dvadesetak godina sve se viSe paZznje u znanstvenim radovima pridodaje
ekonomskoj slobodi, ali i ostalim ¢imbenicima rasta kao $to su geografija, institucije i kultura
kao mjerilo razvitka neke zemlje i potencijalnoj odrednici rasta. Modeliranje ekonomskog rasta
pomocu tih ,,ostalih® ¢cimbenika moZe pruZiti novi nacin gledanja na rast i dati to¢niji odgovor
na pitanje Sto je to Sto ¢ini neke zemlje bogatima ili zaSto neke zemlje rastu brze od ostalih.
Predmet ovog diplomskog rada je modeliranje ekonomskog rasta uzimajuci u obzir ekonomsku
slobodu zemlje, a cilj je empirijski istraziti odrednice ekonomskog rasta 1 ispitati utjecaj

ekonomske slobode na stope ekonomskog rasta.

1.2. Izvor podataka i metode prikupljana

U ovom diplomskom radu koriSteni su sekundarni izvori podataka te strana i domaca
znanstvena literatura. Zakljucci su doneseni na temelju deskriptivne 1 inferencijalne statisticke
analize. Koristeni su programi RStudio i Excel kako bi se izracunali i prikazali podaci i provela

panel analiza podataka.

1.3. Sadrzaj 1 struktura rada

Ovaj diplomski rad se sastoji od pet poglavlja, a to su uvod, teorija ekonomskog rasta,
ekonomska sloboda, panel analiza utjecaja ekonomske slobode na stope ekonomskog rasta i

zakljucak. Prvo poglavlje je uvod i u njemu su navedeni predmet i cilj istrazivanja, izvori



podatak i metode prikupljanja 1 sadrzaj 1 struktura rada. Drugo poglavlje je teorija ekonomskog
rasta gdje je definiran ekonomski rast, objasnjeni osnovni modeli rasta i navedeni ostali
¢imbenici koji utjecu na rast. Trece poglavlje govori o ekonomskoj slobodi. Ovo poglavlje
definira ekonomsku slobodu, pokazuje kako se izratunava ekonomska sloboda, pokazuje
kretanje ekonomske slobode u odabranim zemljama i objasnjava koje su prednosti i nedostaci
indeksa ekonomske slobode. Cetvrto poglavlje bavi se panel analizom i prikazuje
metodologiju, koriStene podatke i rezultate panel analize utjecaja ekonomske slobode na
ekonomski rast. Posljednje, peto, poglavlje je zakljucak koji sumira i zakljucuje cijeli rad te

nakon njega slijedi popis literature, tablica i ispisa



2. Ekonomski rast

Razlog zasto je ekonomski rast zanimljiv jest zivotni standard. Gledajuéi kroz vrijeme, zanima
nas koliko se zivotni standard povecao i kada u analizu uklju¢imo zemlje zanima nas koliko je

zivotni standard u nekoj zemlji veéi nego u drugoj. (Samuelson & Nordhaus, 2011.)

2.1. Definiranje ekonomskog rasta

Ekonomiste jo§ od vremena Adama Smitha zanima odgovor na pitanje $to ¢ini neke zemlje
siroma$nima, a neke bogatima. Ali, odgovor na to pitanje jo§ nije u potpunosti ponuden.
Zivotni standard izmedu zemalja se jako razlikuje kao i stope po kojima se Zivotni standard
mijenja, neke zemlje se obogacuju jako brzo, a neke jako sporo. Kako bi izmjerili Zivotni

standard ekonomisti koriste realni dohodak per capita. (Helpman, 2004)

Uz realni BDP postoji i nominalni BDP. Nominalni BDP je zbroj koli¢ina proizvedenih
finalnih dobara pomnoZenih s njithovom teku¢om cijenom. OCito je da ¢e nominalni BDP
tijekom vremena rasti zbog vecée proizvodnje dobara tijekom vremena, ali i cijene dobara koja
takoder raste u vremenu. Kako bi mjerili proizvodnju 1 njezinu promjenu u vremenu moramo
ukloniti uc¢inak rasta cijena, stoga se koristi realni BDP. On se dobiva tako da koli¢inu finalnih
dobara pomnozimo sa stalnim cijenama. Da bi dobili realni BDP per capita potrebno je realni

BDP podijeliti s brojem stanovnika promatrane zemlje. (Samuelson & Nordhaus, 2011.)

Ekonomski rast mijeri se stopom promjene realnog dohotka per capita. Zemlja koja raste sa
stopom rasta od 1% godi$nje udvostrucit ¢e svoj zivotni standard svakih sedamdeset godina
dok zemlja koja godisnje raste stopom rasta od 3% udvostrucit ¢e svoj zivotni standard svakih
dvadeset tri godine. (Helpman, 2004). Vidljivo je da razlike u stopama rasta mogu imati utjecaj

na zivotni standard neke zemlje.



Grafikon 1: Stope rasta u odabranim dijelovima svijeta u razdoblju od 1991. godine do 2021.
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Izvor: https://ourworldindata.org/grapher/qgdp-per-capita-growth

Na grafikonu 1 prikazane su stope rasta u odabranim dijelovima svijeta, isto¢noj Aziji i
Pacifiku, Europskoj Uniji i Sjevernoj Americi. Na pocetku promatranog razdoblja, u 1991.
godini, najvece stope rasta imala je Isto¢na Azija i Pacifik, a najmanje Sjeverna Amerika dok
na kraju promatranog razdoblja u 2021. godini najvece stope rasta ima Sjeverna Amerika,
zatim Isto¢na Azija i1 Pacifik pa tek onda Europska Unija. Najvece stope rasta ostvarila je
Isto¢na Azija i1 Pacifik 2007. godine i to od 10,4%, dok u 2009. godini zbog dolaska recesije
stope rasta u promatranim dijelovima svijeta opadaju, to jest ¢ak su i negativne u Europskoj
uniji i Sjevernoj Americi dok u Isto¢noj Aziji i Pacifiku iznose 3,6%. Prosjecna stopa rasta u
promatranom razdoblju u Isto¢noj Aziji i Pacifiku je 6,12%, u Sjevernoj Americi 3,5%, au EU

je 3,94%.

Danas svako vazno gospodarstvo je otvorena ekonomija ili ima ekstenzivne trgovacke i
financijske veze s ostalim nacionalnim ekonomijama. Suprotno, zatvorena ekonomija

ekonomski nema interakciju sa ostatkom svijeta. Makroekonomisti proucavaju uzroke


https://ourworldindata.org/grapher/gdp-per-capita-growth

medunarodne trgovine i odnose zajma koji pomazu prenijeti poslovni ciklus iz zemlje u zemlju.

(Abel, Bernanke, & Croushore, 2008)

Iako makroekonomisti nemaju potpuni odgovor na pitanje S$to je uzrok stopa rasta, imaju
nekoliko ideja Sto bi to moglo biti. Na primjer, vec¢ina makroekonomista vjeruje da stope
Stednje 1 investicija su bitne za ekonomski rast. Spominje se jos jedan faktor, a to su stopa
tehnoloSke promjene i ostali faktori koji utje€u na promjenu produktivnosti strojeva i radnika.
(Abel, Bernanke, & Croushore, 2008) Takoder, u novije vrijeme sve je viSe istrazivanja koje

ukazuju na utjecaj razlicitih institucija i politika na ekonomski rast. (Helpman, 2004)

Doduse, postoje tri komponente kojima se daje primarni znacaj za ekonomski rast, a to su
akumulacija kapitala, porast stanovniStva i tehnoloski napredak. Akumulacija kapitala
oznacava situaciju u kojoj se neki dio sadasnjih prihoda Stedi 1 ulaze kako bi se povecao output
i prihod. Na primjer, nove tvornice, mehanizacija, oprema i materijal povecavaju fizicku zalihu
kapitala jedne zemlje i to omogucava postizanje veéih nivoa outputa. Rast stanovnistva smatra
se pozitivnim faktorom stimuliranja ekonomskog rasta. Veca radna snaga znaci produktivnije
radnike, a veée opce povecanje stanovniStva znaci i potencijalno vece trziste. Tehnoloski
napredak u svom najjednostavnijem obliku rezultat je novih i poboljsanih nac¢ina postizanja
tradicionalnih zadataka, kao $to su uzgoj poljoprivrednih proizvoda, proizvodnja odjece ili

gradnja kuce. (Todaro & Smith, 2014.)

Modeli ekonomskog rasta objaSnjavaju razlike u razvijenosti, to jest pokuSavaju objasniti
empirijske Cinjenice koje su uocCene u svijetu tijekom povijesti, a to su postojanje velike
varijacije per capita dohotka medu zemljama, velika razlika stopa rasta per capita dohotka
medu zemljama, stope rasta dohotka per capita nisu konstantne tijekom vremena i relativna
razvijenost neke zemlje u odnosu na drugu takoder nije konstantna te zemlje vrlo ¢esto prelaze
iz kluba ,,siromasnih* u klub ,,bogatih *“ zemalja i obrnuto. (Tica, 2020) Ovdje je vrlo zanimljiv
primjer Sjeverne i Juzne Koreje. Naime, Sjeverna Koreja je 1950-ih godina bila bogatija od
Juzne Koreje. U Sjevernoj Koreji nalazila se skoro sva industrija dok je u Juznoj Koreji

prevladavala agrarna ekonomija. (Facts and details, 2021)

Cilj svakog modela rasta je objasniti razlike u medu zemljama na logi¢an naéin i provjeriti jesu

li ta objasnjena tocna koriStenjem stvarnih podataka. (Tica, 2020) U sljedecem potpoglavlju



biti ¢e ukratko objasnjeni Solow — Swann model, Solow - Swan s tehnologijom, Romerov

model i AK model. Ovi modeli nazivaju se osnovnim modelima rasta.

2.2. Definiranje osnovnih modela rasta

U osnovne modele rasta ubrajamo osnhovni Solow - Swann model, Solow — Swann s

tehnologijom, Romerov model, AK model.

Osnovni Solow — Swann model promatra ¢imbenike koji djeluju na rast dohotka po radniku u
dugom vremenskom roku. Osnovna ideja Solow modela bez tehnologije je objasnjenje kako
utjecaj akumulacije kapitala utjece na rast zivotnog standarda u ekonomiji. Ovaj model ima pet
pretpostavki, a to su: dugi rok, opadajuéi prinosi na faktore proizvodnje, konstantna ekonomija
razmjera na kapital i rad zajedno, broj radnika se ne mijenja i broj stanovnika je konstantan i

zadnja pretpostavka je ta da su investicije jednake Stednji. (Tica, 2020)

Grafikon 2: Osnovni Solow — Swann model

Y /N=f(K/N)

Y/N

v

K/N
Izvor: (Tica, 2020)

Na grafikonu 2 je prikazan osnovni Solow — Swann model. Rast kapitala po radnika povecavat
¢e dohodak po radniku, a rast dohotka po radniku ¢e preko formiranja Stednje djelovati na
porast kapitala po radniku. Sto je veé¢i dohodak, to ¢e umnozak stope $tednje i dohotka biti veci
i ve€i. Ali, zbog opadajucih prinosa na kapital s rastom kapitala po radniku, dohodak 1 Stednja

¢e rasti po opadajucoj stopi rasta. (Tica, 2020)



U Solow — Swann modelu bez tehnologije kapital po radniku ima tendenciju uravnoteZenja na
ravnoteznoj razini kapitala. Rast kapitala po radniku povec¢ava dohodak po radniku,
amortizaciju kapitala po radniku i $tednju po radniku. Ovaj proces ¢e se odvijati sve dok je
Stednja veéa od amortizacije. Ipak, amortizacija raste proporcionalno, a Stednja sporije i to po
opadajucoj stopi, s viemenom ¢e se iznos amortizacije i1 Stednje izjednaciti 1 kapital ¢e se po
radniku prestati mijenjati. To nazivamo ravnoteznim stanjem (eng. Steady state). (Tica, 2020)

Ovaj proces je vidljiv na grafikonu 3.

Grafikon 3: Steady — state u Solow — Swan modelu

< z|< Y/N>

sf(K/N)

Izvor: (Tica, 2020)

Grafikon 3 pokazuje proces uravnoteZenja kapitala po radniku u osnovnom Solow — Swan
modelu. Na apscisi nalazi se kapital po radniku dok se na ordinati nalazi dohodak po radniku.
Ekonomija se nalazi na K/N razini kapitala po radniku i na toj razini kapitala dohodak je Y/N.
Stednja je definirana funkcijom $tednje. Na grafikonu $tednja obuhvaéa izmedu tocke E i C.
Na razini kapitala K/N $tednja je ve¢a od amortizacije pa stoga kapital raste te rast kapitala po
radniku dovodi i1 do rasta dohotka po radniku. Taj proces se nastavlja sve dok je Stednja veca

od amortizacije. Amortizacija raste proporcionalno, a $tednja po opadajucoj stopi, s viemenom



¢e se Stednja i amortizacija izjednaciti i kapital po radniku se ne¢e mijenjati. Takva situacija
naziva se ravnotezno stanje (Steady state) i na grafikonu 3 oznacena je sa K*/N razinom

kapitala, a ravnotezni dohodak s Y*/N. (Tica, 2020)

Solow — Swan model s tehnologijom nadograduje osnovni model zato $to osnovni model ne
objasnjava dugoro¢no odrzive stope rasta, te je potrebno prosiriti model s tehnologijom kao
tre¢im proizvodnim faktorom. Kod osnovnog modela u ravnoteznom stanju dohodak po

radniku stagnira. (Tica, 2020)

Solow — Swan model s tehnologijom ima pet pretpostavki. Prva pretpostavka je ista kao i u
osnovnom modelu, a to je pretpostavka da je stopa zaposlenosti konstantna. Druga
pretpostavka o opadaju¢im prinosima je takoder ista, dok treca pretpostavka o konstantnoj
ekonomiji razmjera ne vrijedi. Cetvrta pretpostavka o konstantnom broju stanovnika ne vrijedi
te broj stanovnika raste po stopi rasta populacije. Peta pretpostavka, jednakost izmedu Stednje
1 investicija, takoder vrijedi. (Tica, 2020) Tehnologiju mozemo definirati kao na¢in na koji se
inputi u proizvodnom procesu pretvaraju u outpute. Ako je opca proizvodna funkcija zadana
funkcijom Y=F(K,L, *), onda je F(*) funkcija proizvodnje tehnologije i ona objasnjava kako
se inputi transformiraju u output. Ideje omogucuju tehnologiju proizvodnje i nova ideja

omogucuje zadanim inputima da proizvedu visu koli¢inu i bolji output. (Jones, 1998)

Grafikon 4: Solow — Swan model s tehnologijom

Y/N=f(K/AN)

Y/AN,

K/AN

Izvor: (Tica, 2020)



Na grafikonu 4 je prikazan Solow model s tehnologijom. Na apscisi se nalazi kapital po
efektivnom radniku, dok na ordinati dohodak po efektivnom radniku. Kako se povecava kapital
po efektivnom radniku tako se povecava i dohodak po efektivnom radniku, ali dohodak po

efektivnom radniku raste po opadajucoj stopi (Tica, 2020)

Grafikon 5: Ravnotezno stanje u Solow — Swan modelu s tehnologijom
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Izvor: (Tica, 2020)

Grafikon 5 prikazuje ravnoteZzno stanje u proSirenom Solow — Swan modelu s tehnologijom.
Stednja, prikazana udaljenosti od totke C i E veéa je od zahtijevane investicije. Kapital po
efektivnom radniku raste, zahtijevane investicije rastu proporcionalno i stednja raste po
opadajucoj stopi i u konaénici izjednaciti ¢e se na ravnoteznoj razini kapitala K*/AN i dohotka
Y*/AN po efektivnom radniku. Poanta Citavog Solow modela s tehnologijom je $to se u
ravnoteznom stanju dogada sa stopom rasta zivotnog standarda. U ravnoteznom stanju U
modelu s tehnologijom dohodak po efektivnom radniku ¢e stagnirati, a dohodak po radniku ¢e

rasti po stopi rasta tehnologije. (Tica, 2020)

Osnovna razlika izmedu osnovnog Solow modela bez tehnologije i Solow modela s
tehnologijom je ta $to u modelu s tehnologijom u ravnoteznom stanju zivotni standard raste po

stopi rasta tehnologije, a dohodak po efektivnom radniku je konstantan. (Tica, 2020)



Nedostatak osnovnog Solow — Swan modela je taj Sto taj model ignorira ulogu ljudskog
kapitala. Glavni pokreta¢ ekonomskog rasta su izumi novih tehnologija. Na matemati¢kom

nivou to Solowljev model i sugerira. (Jones, 1998)

U Solow — Swan modelu nije do kraja objasnjeno odakle dolazi tehnologija i koji ¢imbenici
djeluju na brzi ili sporiji rast. Romerov model je najces¢i okvir pomocu kojeg se pokusava
objasniti koji su to mehanizmi nastajanja tehnologije. Njegovo osnovno obiljezje je to da su
radnici podijeljeni na radnike koji rade u proizvodnji dohotka i radnike koji rade na proizvodnji
ideja. Sto je veéi broj istrazivaéa biti ée manji broj radnika, a zbog toga ¢e biti manji i dohodak.
(makro 2) Ovaj model napravljen je kako bi se objasnilo kako i zasto razvijene zemlje svijeta
biljeze odrZive stope rasta. Prisustvo rastuéih prinosa na obujam podrazumijeva da ne mozemo
modelirati koristeé¢i savrSenu konkurenciju nego koristimo nesavrsenu konkurenciju. Poduzeca
moraju biti u moguénosti naplatiti cijene ve¢e od grani¢nog troSka kako bi pokrila troSak

stvaranja ideje. (Jones, 1998)

AK model rasta razlikuje se od Solow modela po tome $to pretpostavlja da ne postoje opadajuci
prinosi na kapital. Stoga, ako pove¢amo kapital za jednu jedinicu, dohodak ¢e isto porasti za
jednu jedinicu i odnos izmedu kapitala i dohotka ¢e uvijek biti proporcionalan. (Abel,

Bernanke, & Croushore, 2008)

Grafikon 6: AK model

Izvor: (Tica, 2020)
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Na grafikonu 6 je prikazan AK model. Na apscisi nalazi se kapital po radniku dok na ordinati
dohodak po radniku. Zanimljiva implikacija AK modela je ta $to povecanje nacionalne Stednje
podize stopu rasta zivotnog standarda, dok u Solow modelu stopa Stednje ne djeluje na stopu
rasta Zivotnog standarda, nego na razinu zivotnog standarda, a stopa rasta zivotnog Standarda
je u dugom roku jednaka stopi rasta tehnologije uvecane za stopu rasta ljudskog kapitala.
SnazZnija pozitivna veza izmedu prosjecne stope Stednje i prosjecne stope rasta ide u prilog AK
modelu, dok snaznija pozitivna veza izmedu prosjecne stope Stednje i razine Zzivotnog

standarda ide u prilog Solow modela. (Tica, 2020)

Ekonomske teorije bazirane na Romerovom modelu nazivaju se novim endogenim teorijama
rasta dok se teorije bazirane na AK modelu nazivaju starim endogenim teorijama rasta.
Endogene teorije rasta su one teorije koje unutar modela objasnjavaju stopu rasta Zivotnog

standarda. Solow — Swan model naziva se egzogenom teorijom rasta. (Tica, 2020)

2.3. Ostale odrednice ekonomskog rasta

Ekonomija rasta ¢esto ignorira utjecaj ostalih neekonomskih ¢imbenika na rast i ¢esto obraca
pozornost na endogene faktore kao Sto su formiranje kapitala, obrazovanje i tehnologija.
(geografija i makroekonomija) Osim ekonomskih ¢imbenika koji djeluju na rast postoje brojni
ostali ¢imbenici koji mogu ponuditi objaSnjenje zasto ekonomije rastu. Neki od tih ¢imbenika
su geografska obiljezja, institucije i kultura. Proucavanje ekonomskog rasta i determinanti
ekonomskog rasta je proces koji se u proslosti bazirao na neoklasi¢noj Skoli misli, koja stavlja
naglasak na faktore ponude i razinu tehnologije te se to smatralo glavnim determinantama rasta.
Sve vise ekonomista prepoznaje utjecaj i vaznost ne-ekonomskih determinanti u procesu

objasnjavanja rasta. (Hussain & Haque, 2016.)

Geografski ¢cimbenici, kao §to su koli¢ina padalina, nadmorska visina, temperatura, udaljenost
od plovnih putova takoder djeluju na ekonomsku razvijenost i ekonomski rast. (makro 2)
Povezanost ekonomske aktivnosti i geografije je ocita. Populacijski klasteri se formiraju na

obalama rijeka, a ne na ledenim plo¢ama. Moderna makroekonomija i ekonomija rasta
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uglavnom ignoriraju geografske ¢imbenike poput klime, blizine vode i vodenih putova.

(Gallup, Sachs, & Mellinger, 1999)

lako je geografija bila zanemarena u istraZzivanja na stope rasta, ekonomisti su zabiljezili
njezinu bitnu ulogu u ekonomskom rastu i razvoju, ¢ak je i Adam Smith dao geografskim

faktorima bitnu ulogu u procesu podjele rada. (Nordhaus, 2005)

Geografski ¢imbenici mogu utjecati na rast kroz produktivnost i transportne troskove, ali mogu
imati i utjecaj na odabir ekonomskih politika. Utjecaj na produktivnost ocit je kroz
poljoprivredni output dok blizina vodenim putevima moze uvelike smanjiti troSkove. Takoder
vidljiv je 1 utjecaj geografskih ¢imbenika na odabir ekonomskih politike. Zemlje koje su blizu
trziSta mogu odabrati provoditi otvorene trgovinske politike, dok zemlje koje se nalaze dalje

od trzista mogu odluéiti provoditi protekcionisti¢ke politike. (Nordhaus, 2005)

Institucije se mogu interpretirati na vise nacina. Jedan nacin je gledanje institucija kao ,,pravila
igre* za druStvo u cjelini, dok je drugi nacin formalna ili neformalna ogranicenja na politicke,
socijalne i ekonomske interakcije. Prema prvom nacinu, dobre institucije su one koje stvaraju
strukturu poticaja i sSmanjuju neizvjesnost i promoviraju efikasnost, dok prema drugom nacinu
gledanja dobre institucije su organizacijski entiteti i regulatorni okviri koji donose kvalitetne
politike. (International Monetary Fund, 2003.). Istrazivanja su pokazala kako institucije imaju
bitan i jak utjecaj na BDP. Razlika u institucijama dovodi do razlika u akumulaciji kapitala,

obrazovanju, produktivnosti, a time i do razlika u dohotku. (Hall & Jones, 1999.)

Lose institucije mogu dovesti do volatilnih ekonomija koje su podloZne raznim krizama, dok
kod zemalja sa dobrim i razvijenim institucijama to nije slu¢aj. Veca kvaliteta institucija dovodi
do stabilnijih stopa rasta. (International Monetary Fund, 2003.) Takoder, zabiljezeno je da se
bolje institucije pojavljuju u razvijenim zemljama dok se loSije institucije pojavljuju u

siromasnijim i slabije razvijenim zemljama. (Buracom, 2014.)

Kultura moZe takoder imati utjecaj na ekonomski rast. Kulturu mozemo definirati kao obicaje,
vjerovanja i vrijednosti koje etniCke, religijske 1 socijalne skupine usaduju iz generacije u
generaciju. Postoji i pojam ekonomske kulture, a on oznacava vjerovanja, stavove 1 vrijednosti

koje utje¢u na ekonomsku aktivnost pojedinca, organizacije i ostalih institucija. Smatra se da
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kultura indirektno utjeCe na ekonomski rast kroz razliite kanale, ali se 1 dalje smatra

determinantom ekonomskog rasta kojoj treba posvetiti paznje. (Williamson & Mathers, 2011.)

Proucavanje ekonomskog rasta i determinanti ekonomskog rasta je proces koji se u proslosti
bazirao na neoklasi¢noj Skoli misli, koja stavlja naglasak na faktore ponude i razinu tehnologije
te se to smatralo glavnim determinantama rasta. Sve viSe ekonomista prepoznaje utjecaj i

vaznost ne-ekonomskih determinanti u procesu objasnjavanja rasta.

13



3. Ekonomska sloboda

Prethodni dio rada opisao je neke od najbitnijih neoklasicnih modela rasta. Ovo poglavlje
obraduje tematiku ekonomske slobode kao moguce objasnjenje ekonomskog rasta.

Neoklasi¢na ekonomija objaSnjava ekonomski rast kao funkciju kapitala, rada, ljudskog rada i
tehnologije. Novi smjer istrazivanja u zadnjih dvadesetak godina skre¢e paznju na utjecaj
ekonomske slobode na stope rasta. Upravo ekonomska sloboda moze pruziti ne samo

objasnjene rasta nego i distribucije dohotka. (Berggren, 2003)

3.1. Definiranje ekonomske slobode

Ekonomska sloboda je pojam koji oznacava stupanj u kojem se nalazi trziSna ekonomija i gdje
su srediSnje komponente dobrovoljna razmjena, slobodna konkurencija i zaStita osobne
imovine. (Berggren, 2003) Kljucni sastojci ekonomske slobode su osobni izbor, dobrovoljna
razmjena, sloboda natjecanja 1 zastita osoba 1 imovine. Institucije 1 politike su takoder u skladu
s ekonomskom slobodom zato $to pruzaju svojevrsnu infrastrukturu za dobrovoljnu razmjenu
1 zaStitu pojedinaca 1 njithovom privatnog vlasniStva od ostalih koji pokuSavaju s nasiljem,

prisilom i prijevarom uzeti imovinu koja im ne pripada. (Gwartney, Lawson, & Clark, 2005.)

Pravni ali 1 monetarni planovi su posebno vazni. Vlade promoviraju ekonomsku slobodu kada
pruzaju pravnu strukturu i sistem provodenja zakona koji §titi vlasni¢ka prava vlasnika imovine
I provodi ugovore na ravnopravan nacin. Takoder, promicanje ekonomske slobode se vrsi kada
se daje pristup stabilnom novcu. Ponekad vlade mogu same pruziti valutu stabilne vrijednosti,
a ponekad mogu jednostavno maknuti prepreke koje sprjecavaju koristenje stabilne valute.
Ekonomska sloboda ujedno oznacava i situacije u kojoj se vlade moraju suzdrzati od brojnih
aktivnosti, a to su aktivnosti koje utjecu na osobni izbor, dobrovoljnu razmjenu dobara i usluga,
slobodu ulaska na trziSte 1 slobodu natjecanja na trzistima rada i proizvoda. Iz ovoga je vidljivo
da se ekonomska sloboda smanjuje kada porezi, drzavna potrosnja i regulacije zamjenjuju
osobni izbor, dobrovoljnu razmjenu i samoregulirajuce trziSte i slobodan ulazak na razlicita
trziSta. (Gwartney, Lawson, & Clark, 2005.) Drugim rije¢ima, ekonomska sloboda je
kombinacija brojnih faktora koji pokuSavaju okarakterizirati stupanj u kojem je neka
ekonomija trzi§na ekonomija, to jest stupanj u kojem je moguce sklopiti dobrovoljne ugovore

u okviru stabilne i1 predvidljive vladavine prava koja podrzava te ugovore i $§titi privatno
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vlasnistvo. Takoder, drzavni intervencionizam u obliku drzavnog vlasniStva, poreza i propisa
je ograni¢en. (Berggren, 2003) Pojavljuje se pitanje koja komponenta ekonomske slobode
najvise utjeCe na ekonomski rast. Postoje dokazi kako veli¢ina vlade i regulatorne politike

imaju najveci i najznacajniji utjecaj na ekonomski rast. (Justesen, 2008)

Bitno je naglasiti da se ekonomska sloboda razlikuje od politicke slobode. Politicku slobodu
mozemo definirati kao sposobnost gradana neke drzave da slobodno sudjeluju u politickom
procesu. Obuhvaca slobodu veéine da utjecu na veéinu i vode politiku u odnosu na situaciju u
kojoj to ¢ine neka manjina. U praksi ovaj manjak prisile se manifestira kroz slobodu medija,
slobodu sluZenja i pravo na okupljanja. Politicka sloboda ¢esto postavlja temelje ekonomskoj
slobodi. Na primjer, vladavina prava koja postuje vlasniCka prava imovine, provodenje
ugovora i kaznjavanje korupcije je neophodna za svakodnevno poslovanje poduzeca. Ovi uvjeti
moraju postojati u zemlji gdje slobodni izbori i aktivna participacija birackog tijela osigurava

da su nositelji drzavnih duznosti osjetljivi na op¢e dobro. (Poverty cure, 2023)

Ekonomska sloboda mjeri se indeksom ekonomske slobode. Indeks ekonomske slobode bazira
se na dvanaest kvantitativnih i kvalitativnih faktora koji su grupirani u Cetiri kategorije koji se
jos nazivaju stupovi ekonomske slobode. Stupovi ekonomske slobode su vladavina prava,
veli¢ina drzave, regulatorna efikasnost 1 otvorenost trziSta. Vladavina prava obuhvaca
vlasniCka prava, drzavni integritet i1 efikasnost sudova. Veli¢ina drzave sastoji se od drzavne
potro$nje, porezne opterecenosti 1 fiskalnog zdravlja. Regulatorna efikasnost obuhvaca slobodu
poslovanja, slobodu na trziStu rada i monetarnu slobodu, a otvorenost trzista obuhvaca slobodu
trgovanja, slobodu investiranja i financijsku slobodu. Svakih od ovih dvanaest elemenata
ekonomske slobode unutar prethodno imenovanih cetiri kategorije ocjenjuje se skalom od 0 do
100. Konacni rezultat neke zemlje dobiva se kao prosjek tih dvanaest komponenti ekonomske
slobode tako da je jednaki ponder dodijeljen svakoj od njih. O¢ito je da se svakoj komponenti
indeksa daje jednaka vaZnost kako bi se ostvarile koristi ekonomske slobode. Zemlje koje
razmiSljaju o ekonomskim reformama mogu pronaci prilike za poboljSanja u onom
komponentama u kojima su ostvarile najnize rezultate i mogu dobiti uvid u kojim podrué¢jima

postoje vazne prepreke ekonomskom rastu i prosperitetu. (Kim, 2023)

Prema indeksu ekonomske slobode zemlje koje ostvare rezultat manji od 50 smatraju se
potlacene (eng. repressed), one koje ostvare rezultat od 50 do 59,9 smatraju se vec¢inom

neslobodne (eng. mostly unfree). Zemlje koje ostvare rezultat od 60 do 69,9 smatraju se
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umjereno slobodne (eng. moderately free) , a one zemlje koje ostvare rezultat od 70 do 79,9 su
vec¢inom slobodne (eng. mostly free). Zemlje koje ostvare rezultat ve¢i od 80 smatraju se
slobodnim (eng. free). Zemlje koje su ostvarile najveci rezultat u 2023. godini i smatraju se

slobodnim su Singapur, Svicarska, Irska, Tajvan. (Kim, 2023)

Cinjenica koja opisuje ekonomsku slobodu kao vazan faktor ekonomskog rasta prisutna je
brojnim teorijskim radovima. Poticaji koji ekonomski subjekti kao S$to su poduzetnici,
inovatori, investitori i ostali uzivaju su u velikom djelu odredene razli¢itim institucijama koje
mogu biti efikasne ili neefikasne. Institucije koje stimuliraju i poti¢u djelovanje koje dovodi
proizvodnje veceg outputa dovode do veceg ekonomskog rasta. Takoder, institucije koje
promoviraju ekonomsku slobodu imaju moguénosti da pruze poticaje koji ¢e povecati rast.
Neki takvi poticaji su niski porezi, nezavisni pravni sistem i zastita privatnog vlasniStva.
Ovakvi poticaji omogucuju koncentraciju talenata tamo gdje ti talenti mogu stvoriti najvecu
vrijednost. Omogucuje se dinamika u poslovnih pokusaja i konkurencija i1 natjecanje izmedu
ekonomskih subjekata upravo zbog manje regulacije 1 uplitanja drzave. To sve dovodi do
predvidljivih 1 racionalnih odluka i promicanja trgovine i tokova kapitalnih investicija.
(Berggren, 2003)

Ako postoji visoka 1 stabilna ekonomska sloboda predvida se stvaranje dinami¢ne ekonomija
koja stabilno funkcionira i raste, iako porast ekonomske slobode s niske razine moze izrazenije
utjecati na stopu rasta za odredeni period. Dugoro¢ne stope rasta impliciraju veliko bogatstvo
1 moZe se ocekivati da u dugom roku ekonomska sloboda koja povecava rast moze ujedno i

povecati i akumulirano bogatstvo. (Berggren, 2003)

Dakle, ocita prednost vece ekonomske slobode je stvaranje sustava koji dovodi do Siroke lepeze
prosperiteta. Istrazivanja, ali i povijesni podaci ukazuju na to da zemlje s ve€om ekonomskom
slobodom brze rastu dok one zemlje koje imaju niske stope rasta rastu jako sporo ili ne rastu
uopce. Takoder, veca razina ekonomske slobode dovodi do vece politicke slobode. One zemlje
koje su manje ekonomski slobodne biljeze i nisku razinu politi¢ke slobode, a politicka sloboda
vrlo bitna kod formiranja daljnjih ekonomskih politika. (Lemieux & Moreau, 2018) Bitno je
napomenuti i utjecaj ekonomske slobode na korupciju. Ekonomska teorija tvrdi da povecanje

ekonomske slobode vodi do smanjenja korupcije. Rezultati istrazivanja potvrduju teorijsku
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pretpostavku. Manjak kompetitivnog trzista moze dovesti do povecanja korupcije dok rast

ckonomske slobode moze dovesti do smanjenja korupcije. (Pieroni & d'Agostino, 2013.)

Bitno je za naglasiti i potencijalni utjecaj ekonomske slobode na svjetsku ekonomiju. Naime,
prisustvo dominantnih i pionirskih slobodnih ekonomija dovodi do poboljsanja stopi rasta u
cijelom svijetu. Ekonomska sloboda i poboljSanje ekonomske slobode neke zemlje moze
pomodi i ostalim zemljama koje poéinju s poboljsanjem ekonomske slobode. Cuvajuéi i
poboljsavajuci ekonomsku slobodu, zapadna drustva, u isto vrijeme, poboljSavaju moguénosti
siromasnih zemalja u procesu razvoja pruzajuéi i promovirajuc¢i reforme i politike koje

omogucavaju formiranje boljih politika koje vode rastu i globalizmu. (Weede, 2006)

Grafikon 7: Prosje¢ni BDP per capita, PPP (u tis. dolara) u 2021. godini po kategorijama

indeksa ekonomske slobode
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Na grafikonu 7 je prikazan prosje¢an BDP per capita izrazen u PPP u 2021. godini po grupama
indeksa ekonomske slobode. Zemlje koje su ostvarile niski rezultat ekonomske slobode imaju
1 nisku prosjecnu vrijednost BDP-a per capita PPP, dok za zemlje koje su vise ekonomski
slobodne imaju i viSe prosjecne razine BDP-a per capita PPP. Zemlje koje se smatraju

slobodnima, oznacene tamnozelenom bojom, ostvaruju prosjecni BDP per capita od 92 502
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dolara dok zemlje koje se smatraju potlacenima, odnosno imaju niski stupanj ekonomske
slobode ostvaruju prosjecni BDP per capita od samo 8 124 dolara. OCit je veliki utjecaj
ekonomske slobode i vidimo da zemlje s ve¢im stupnjem ekonomske slobode ostvaruju i vece

razine BDP per capita PPP.

Ekonomska sloboda je jako usko vezana s otvorenosti prema poduzetnickim aktivnostima. To
omogucava inovacije i odgovore na nove prilike na trziStu. Slobodna trziSta i slobodna
poduzeéa, potaknuta i odrzavana ekonomskom slobodom stimuliraju ne samo inovacije nego
1 prakti¢na rjeSenja u svim sferama potrebnim za napredak i odrzivi razvoj i omogucavaju bolje

poslove, bolje proizvode, zdraviju, ¢i§¢u i sigurniju zajednicu za sve. (Kim, 2023)

Grafikon 8: Indeks ljudskog razvoja po kategorijama indeksa ekonomske slobode u 2023.
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Izvor: Zaklada Heritage

Na grafikonu 8 je prikazan indeks ljudskog razvoja (eng. Human development indeks — HDI)
po grupama zemalja indeksa ekonomske slobode. HDI rangira sve zemlje svijeta na skali od 0
do 1 na osnovu tri cilja ili krajnja rezultata razvoja, a to su dug zivot, koji se mjeri oCekivan

zivotnom dobi pri rodenju, znanje, koje se mjeri ponderiranim prosjekom pismenosti odraslih
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1 prosjecnim godinama Skolovanja, te zivotni standard koji se mjeri u odnosu prema realnom
per capita prihodu prilagodenom razli¢itim paritetom kupovne moci valute svake zemlje. HDI
rangira sve zemlje u tri skupine: nizak ljudski razvoj (0 do 0,499), srednji (0,5 do 0,799) i visok
ljudski razvoj (0,8 do 1). (Todaro & Smith, 2014.) 1z grafikona je vidljivo da potlacene zemlje
ostvaruju najnize prosjec¢ne vrijednosti HDI-a i to od 0,61, dok one zemlje koje se smatraju
slobodnim zemljama po indeksu ekonomske slobode ostvaruju prosjec¢no najvise vrijednosti 1
to od 0,949. Vecinom slobodne zemlje ostvaruju takoder visoki rezultat od 0,906. Iako
potlacene zemlje ostvaruju najnize prosjecne vrijednosti HDI-a one i dalje pripadaju u skupinu

zemalja s srednjim ljudskim razvojem.

Grafikon 9: Indeks ekoloske uc¢inkovitosti po kategorijama ekonomske slobode u 2022. godini
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Grafikon 9 prikazuje indeks ekoloske ucinkovitosti (EPI) po skupinama ekonomske slobode.
Indeks ekoloske ucinkovitosti rangira 180 zemlja na temelju devet prioritetnih ekoloskih
pitanja u dva cilja koja su zastita ljudskog zdravlja i odrZavanje vitalnosti ekosustava. (Hsu &
Zomer, 2016) Sustinski, EPI pokazuje koje zemlje su najbolje u rjeSavanju izazova koji dolaze
s zaStitom okolisa s kojima se suoCava svaka zemlja. Takoder, omoguc¢ava analizu podataka po

pojedinim kategorijama i omogucava bolje donoSenje politika. (Wolf, Emerson, Esty, de
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Sherbinin, & Wendling, 2022) Opet zemlje koje ostvaruju najvisi stupanj ekonomske slobode
ostvaruju i visoke rezultate i kod indeksa ucinka zaStite okoliSa. Zanimljivo je za primijetiti da
izmedu skupine zemalja koje su vec¢inom slobodne i onih koje su slobodne nema razlike i
ostvaruju istu vrijednost indeksa ucinka zastite okolisa, dok je razlika izmedu potlacenih i

veé¢inom neslobodnih mala.

Vazno je napomenuti i neke potencijalne negativne strane ekonomske slobode i neke njezine
nedostatke. Postoje ekstremne situacije gdje promoviranje i promicanje ekonomske slobode
nije korisno zbog postojanja troskova treih strana koje se ne mogu kompenzirati. To je

prisustvo takozvanih negativnih eksternalija. (Lemieux & Moreau, 2018)

Eksternalije se javljaju kada poduzeca ili pojedinci drugima namecu troSkove ili koristi izvan
trziSta. Negativne eksternalije danas dobivaju veliku paznju posto je rije¢ negativnom ucinku
prelijevanja, na primjer onecis¢enje okolisa i drzave kod njih uskacu s regulacijama. S njima
drzave nadziru negativne eksternalije kao S$to su onecis¢enje okolisa, nesigurne lijekove i
prehranu i sli¢no. Iako negativne eksternalije prevladavaju postoje i pozitivne eksternalije koje
su od velike ekonomske vaZznosti. Krajnji primjer pozitivnih eksternalija su javna dobra.
(Samuelson & Nordhaus, 2011.) Pozitivnih eksternalija se ¢esto nedovoljno proizvodi od
strane trzi$ta i opet se tu pruza prilika drzave da intervenira i poboljSa blagostanje. (Jones,
1998)

Takoder, tesko je, ako ne i nemoguce, promovirati ekonomsku slobodu drugih zemalja. Jedini

naéin kojim je to ostvarimo je pruzanjem dobrog primjera pozitivnog utjecaja ekonomske
slobode 1 odrzavanjem ekonomske slobode u vlastitoj zemlji. Jo$ jedna kritika koja se Cesto
pripisuje ekonomskoj slobodi je ta da dovodi do velike nejednakosti dohotka. (Lemieux &
Moreau, 2018)

Brojni kriti¢ari nalazu da bi se ekonomska sloboda trebala smanjiti kako bi se uspostavila
socijalna drzava. (Lemieux & Moreau, 2018) Socijalna drzava je sustav u kojem trziste
usmjerava detaljne aktivnosti svakodnevnog ekonomskog zivota, dok drzava regulira
drustvene uvjete i osigurava mirovine, zdravstvenu skrb i ostale nuzne stvari. (Samuelson &

Nordhaus, 2011.)

20



3.2. Metodologija izracuna indeksa ekonomske slobode

Kao sto je prethodno opisano i objasnjeno ekonomska sloboda mjeri se indeksom ekonomske
slobode. Indeks ekonomske slobode fokusira se na 4 aspekta ekonomije 1 poduzetnickog
okruzenja koja obi¢no su u kontroli vlada neke drzave. To su vladavina prava, veliCina drzave,
regulatorna efikasnost i otvorenost trzista. Kako bi se procijenili uvjeti u ovim kategorijama,
indeks mjeri 12 specifi¢nih komponenti ekonomske slobode i daje im ocjenu od 0 do 100. Tih
12 komponenti nabrojano je u prethodnom poglavlju i svaka se sastoji od pod-varijabli (pod-
pokazatelja) i imaju jednake pondere i njihov prosjek daje ukupni rezultat ekonomske slobode
za svaku ekonomiju. (Kim, 2023) U nastavku ¢e biti objaSnjeno kako se ra¢una pojedini aspekt

ekonomije i poduzetnickog okruzenja.

3.2.1. Vladavina prava

Sastoji se od vlasni€kih prava, drzavnog integriteta i efikasnosti sudova. Vrijednost vlasnickih
prava dobiva se kao prosjek tri jednaka pod-faktora s istim ponderom i to koriStenjem pod-
faktora koji su rizik od izvlastenja, poStovanje prema intelektualnom vlasnistvu 1 kvaliteta
zaStite ugovora, vlasnickih prava i provodenja zakona. Potrebno je svaki od tih pod-faktora

konvertirati u skalu od 0 do 100 koriStenjem sljedece jednadzbe:

SfMax - Sfi (1)

SfS; =100 M 7L
' SfMax _SfMin

Sub-factor; (Sfi) predstavlja originalne podatke za zemlju i, sub-factormax i sub-factormin
predstavljaju gornju i donju granicu korespodendiraju¢eg seta podataka i sub-factor score;

predstavlja izracunati pod-faktorski rezultat zemlje i. (Kim, 2023)

Vrijednost efikasnosti sudstva dobiva se tako da izraunamo prosjek tri jednaka pod-faktora s
istim ponderom. To su neovisnost sudstva, kvaliteta sudskog procesa i precepcija kvaliteta i
neovisnosti javne sluzbe. Ove pod-faktore potrebno je konvertirati u skalu od 0 do 100

koristenjem jednadzbe:
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Sfi = Sfuin (2
SfMax - SfMin

SFS; =100 -

Sub-factor; predstavlja vrijednost originalnih podataka za zemlju i, sub-factormax i sub-factormin
predstavljaju gornju i donju granicu korespondirajuceg seta podataka i sub-factor score;

predstavlja izraCunati rezultat za zemlju i. (Kim, 2023)

Vrijednost integriteta drzave dobivamo tako da izratunamo prosjek tri jednaka pod-faktora s
istim ponderom, to su percepcija korupcije, rizik podmicivanja i kontrola korupcije. Svaki od

tih pod-faktora potrebno je pretvoriti u skalu od 0 do 100 sljede¢om jednadzbom:

SfMax - Sfi (3)
(SfMax - SfMin)2

SfS; = 100 -

Sub-factor; predstavlja vrijednost originalnih podataka za zemlju i, sub-factormax i sub-factormin
predstavljaju gornju i donju granicu korespondiraju¢eg seta podataka i sub-factor score;
predstavlja izraCunati rezultat za zemlju i. Kod rafunanja integriteta drzave nazivnik se

kvadrira. (Kim, 2023)

3.2.2. Veli¢ina drzave

Sastoji se od poreznog opterecenja, drzavne potro$nje, fiskalnog zdravlja. Vrijednost poreznog
optereéenja dobivamo iz tri pod-faktora jednakih faktora. To su gornja porezna stopa na osobni
dohodak, gornja porezna stopa na korporativni dohodak i ukupno porezno opterecenje kao
postotak BDP-a. Da bi podatke za svaki pod-faktor prikazali na ljestvici od 100 bodova
moramo koristit jednadzbu:

Tax burdeni; predstavlja porezno optereéenje za drzavu i za pod-faktor j. Sub-factor;

predstavlja vrijednost (u postotku) u zemlji i za pod-faktor j i a je koeficijent jednak 0,03.
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Minimalni rezultat za svaki pod-faktor je 0 koji nije prikazan u jednadzbi ali se koristi zato $to
oznacava da nijedan veliki porezni teret nece uciniti ostala dva irelevantnima. (Kim, 2023)

Drzavnu potro$nju racunamo sljede¢om jednadzbom:

GE; = 100 — a(Exp;)? (5)

Gei predstavlja drzavnu potro$nju u zemlji i, Expenditures; (Expi) predstavljaju prosje¢nu
ukupnu potros$nju drzave na svim razinama kao postotak BDP-a za zadnje 3 godine i « je

koeficijent za kontrolu varijacija izmedu rezultata i iznosi 0,03. (Kim, 2023)

Fiskalno zdravlje dobivamo koriStenjem dva pod-faktora koji nisu jednakih pondera. Pod-
faktor prosje¢ni deficiti kao postotak BDP za posljednje 3 godine (80% vrijednosti) i dug kao
postotak BDP-a (20%). JednadZba koju koristimo je:

SFS; = 100 — a(Sf;)? (6)

Sub-factor score; predstavlja deficit u zemlji i, sub-factor; je faktor vrijednosti kao postotak
BDP-ai o je koeficijent kontrole varijacije medu rezultatima (2 za deficit i 0,01 za dug). (Kim,
2023)

3.2.3. Regulatorna efikasnost

Sastoji se od slobode poslovanja, slobode rada i monetarne slobode. Sloboda poslovanja bazira
se na 4 jednako ponderirana pod-faktora, a to su dostupnost elektri¢ne energije, rizik poslovnog
okruzenja, regulatorna kvaliteta i ukljucenost Zena u ekonomiju. Svaki od ovih pod-faktora

mora se pretvoriti u skladu od 0 do 100 jednadzbom:

SfMax - Sfi (7)
(SfMax - SfMin)4

SfS; = 100 -
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Sub-factor; predstavlja vrijednost originalnih podataka za zemlju i, sub-factormax i sub-factormin
predstavljaju gornju i donju granicu korespondiraju¢eg seta podataka i sub-factor score;

predstavlja izraCunati rezultat za zemlju i. (Kim, 2023)

Sloboda rada sastoji se od devet jednako ponderiranih faktora, a to su minimalna placa,
asocijacijsko pravom placeni godisnji odmor, otkazni period kao posljedica viska, otpremnina
zbog otkaza temeljenog na visku, produktivnost rada, stopa participacije radne snage,
restrikcije na prekovremeni rad i otpust temeljen viska dozvoljen zakonom. Prvih sedam pod-

faktora preracunava se u skalu od 0 do 100 koriStenjem jednadzbe:

Sf Average (8)

SfS; =50-
fl Sf‘l

Podaci zemlje i se ra¢unaju uzimajuéi u obzir svjetski prosjek i onda se mnoze s 50. Tih prvih

sedam pod-faktora su uprosjeceni za svaku zemlju. (Kim, 2023)

Monetarna sloboda sastoji se od dva pod-faktora, ponderirana prosjecna stopa inflacije u
posljednje 3 godine 1 kvalitativni sud o utjecaju drzavne manipulacije cijena kroz direktne
kontrole ili subvencije. Ponderirani prosjek inflacije je primarni input koji generira baznu
vrijednost monetarne slobode dok je opseg kontrole cijena procijenjen kao kaznena dedukcija
bodova (0-20) od bazne vrijednost. Dvije jednadZzbe koje se koriste da bi stope inflacije

pretvorili su:
WAI; = 0;Infaltion;; + 0,Inflation;;_, + 03Inflation;;_, 9)
MF; = 100 — a,/WAI; — PCpenalty; (10)
01 do 03 oznaCavaju brojeve sume 1 i iznose 0,665, 0,245 i 0,090. Inflationi: je apsolutna
vrijednost godi$nje stope inflacije u zemlji i u godini t mjerene CPI, « je koeficijent stabilizacije

varijance rezultata, a PC (eng. Price control) je kazna koja ima vrijednost od 0 do 20 ovisno o
utjecaju kontrole cijena. (Kim, 2023)
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3.2.4. Otvorenost trzista

Sastoji se od slobode trgovanja, slobode investiranja i financijske slobode. Sloboda trgovanja
bazirana je na dva inputa, a to su trgovacka ponderirana prosje¢na carina i kvalitativna

evaluacija necarinskih barijera. Jednadzba koja se koristi pri izracunu je:

Tari 11
TarlffMax - TarlffMin

TF; = 100 -

Trade Freedom; je trgovinska sloboda u zemlji i, Tariffmax i Tariffumin SU gornja i donja granica

stope carine, Tariffi je ponderirani prosjek stopa carine u zemlji i. (Kim, 2023)

Kada je rije¢ o slobodi investiranja oduzimaju se bodovi ovisno restrikcijama (NTB;), §to su
vece restrikcije vise se bodova oduzima. Za neke stavke moguce je oduzeti najvise 25 bodova,

a najmanje se oduzima pet bodova. (Kim, 2023)

Financijska sloboda je indikator bankarske efikasnosti i mjeri neovisnost od drzavne kontrole
i uplitanja u financijski sektor. Ovisno o procjeni pojedinih pod-kategorija, a to su veli¢ina
drzavne regulacije financijskog sektora, stupanj drzavne intervencije kod banaka 1 ostalih
financijskih poduzeca kroz direktno i indirektno vlasniStvo, drzavni utjecaj na alokaciju
kredita, stupanj financijskog razvoja i razvoja trzista kapitala 1 otvorenost stranoj konkurenciji.
Ovisno o procjeni svake od ovih po-kategorija, ekonomija dobiva rezultat financijske slobode

na skali od 0 do 100 uzimaju¢i u obzir pojedine kriterije. (Kim, 2023)

3.3. Dinamika indeksa ekonomske slobode

U prethodnom poglavlju objasnjena je metodologija izratuna samog indeksa ekonomske
slobode. Indeks ekonomske slobode zadnjih 29 godina omogucuje sazetu i jasnu analizu.

Omogucuje jednostavan nacéin pracenja ekonomske slobode. U ovom pod-poglavlju prikazano
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je povijesno kretanje ekonomske slobode mjereno indeksom ekonomske slobode, ali i

usporedba izmedu pojedinih zemalja.

Grafikon 10: Kretanje indeksa ekonomske slobode u svijetu
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Izvor: interaktivni grafikon https://indexdotnet.azurewebsites.net/index/visualize

Na grafikonu 10 je prikazano povijesno kretanje indeksa ekonomske slobode za cijeli svijet.
Kada promatramo kretanje indeksa ekonomske slobode za cijeli svijet vidimo kako tokom
promatranog razdoblja nije doZivio pretjerane promjene. Izmedu 1995. 1 1998. godine stagnira,
1999. 1 2000. godine biljezi lagani rast te se zatim sve do 2008. godine stagnira oko 60, dok
2008.12009. biljezi lagani pad. 2013. godine lagano raste i svoj vrhunac dostize u 2019. godini.
Nakon Covid-19 pandemije opet pada te u 2022. godini nalazi se opet na vrijednostima iz 2014.

godine
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Grafikon 11: Kretanje indeksa ekonomske slobode u odabranim zemljama
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Izvor: Zaklada Heritage

Na grafikonu 11 je prikazana usporedba indeksa ekonomske slobode izmedu Hrvatske i
odabranih zemalja. Zemlja s najnizom vrijednosti indeksa ekonomske slobode u 1996. godini
bila je Hrvatska dok su Ujedinjeno Kraljevstvo i SAD imale najvece vrijednosti. Vrijednost
indeksa ekonomske slobode za Hrvatsku raste tijekom razdoblja i u 2022. godini je veca od
vrijednosti indeksa Madarske, ali je jo§ uvijek manja od ostalih promatranih zemalja.
Zanimljivo je da su SAD i UK zabiljezile pad vrijednosti indeksa u 2022. godini i indeks

ekonomske slobode je nizi u 2022. godini u odnosu na 1996. godinu.
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Grafikon 12: Usporedba indeksa ekonomske slobode u 2019. godini i 2022. godini u Europskoj

uniji
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Izvor: Zaklada Heritage

Na grafikonu 12 je prikazana usporedba indeksa ekonomske slobode u Europskoj uniji u 2019.
godini i 2022. godini. 1z grafikona je vidljivo da je u 2022. godini indeks ekonomske slobode
u svim zemljama EU bio ve¢i u odnosu na vrijednosti iz 2019. godine, izuzev Rumunjske gdje
se smanjio. Zemlje s najnizim indeksom ekonomske slobode u EU su Hrvatska, Rumunjska,
Madarska, Francuska, Italija i Grcka dok su zemlje s najvis§im indeksom ekonomske slobode
Irska, Luksemburg, Estonija i Nizozemska. Najveci rast indeksa ekonomske slobode u
razdoblju od 2019. do 2022. godine zabiljezen je u Hrvatskoj, Sloveniji, Portugalu, a najmanji
u Ceskoj.
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Grafikon 13: Indeks ekonomske slobode u odabranim zemljama u 2019. i 2022. godini
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Izvor: Zaklada Heritage

Grafikon 13 prikazuje indeks ekonomske slobode u Australiji, Kini, Japanu, Singapuru,
Ujedinjenom Kraljevstvu i SAD-u u 2019. godini i 2022. godini. Zemlja s najniZim indeksom
ekonomske slobode u oba razdoblja je Kina, dok Singapur biljezi najvece vrijednosti indeksa
u oba razdoblja. U odnosu na prethodni grafikon u ovom razdoblju doslo je do pada vrijednosti
indeksa ekonomske slobode u svim promatranim zemljama. Najve¢i pad se dogodio u Kini,
dok se najmanji dogodio u Japanu. Razlog pada indeksa ekonomske slobode moze se pronaci
u politikama koje su zemlje provodile tokom Covid-19 pandemije. Rije¢ je o politikama koje

su povecale prisustvo 1 utjecaj drzave $to je dovelo do pada ekonomske slobode.

3.4. Koristi i nedostaci indeksa ekonomske slobode

U ovom radu, kao $to je prethodno napomenuto, koristen je indeks ekonomske slobode koji

raCuna Zaklada Heritage. Naime, postoji jo§ jedan indeks ekonomske slobode, a to je onaj

kojeg racuna Institut Fraser. Razvijanje i koriStenje indeksa nije jednostavan proces. Indeksi se

koriste kako bi se izmjerile kompleksne veli¢ine i olakSalo njihovo medusobno usporedivanje
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s ostalim dijelovima ekonomije ili usporedivanje s ostalim zemljama. Indeksi kao mjera imaju

svoje koristi i nedostatke koji su u ovom poglavlju definirani.

Indeksi se koriste kako bi se izmjerio kompleksni koncept i prikazao na jednostavan nacin.
Indeks je mjera koja kombinira nekoliko pod-pokazatelja u jednu veli¢inu, to jest jedan rezultat
kako bismo dobili standardiziranu mjeru necega. (Oakley, Boeurng, Jaramillo Rojas, Askar, &
Joukes, 2022.) Na konkretnom primjeru indeksa ekonomske slobode, indeks ekonomske
slobode sastoji se od dvanaest komponenti, drugim rije¢ima pod-pokazatelja, koji su
podijeljeni u Cetiri kategorije, a to su vladavina prava, veli¢ina drzave, regulatorna efikasnost i
otvorenost trziSta. Racunanjem prosjeka svih tih pod-pokazatelja dobije se standardizirana
mjera ekonomske slobode, a to je indeks ekonomske slobode. Svaki pod-pokazatelj ima iste
pondere i konacni rezultat je broj od nula do sto. Sto je taj rezultat veéi, rije¢ je o vecoj
ekonomskoj slobodi. Vidljivo je da je prednost, a time i korist, indeksa ekonomske slobode ta
Sto na jednostavan nacin prikazuje i1 izracunava ekonomsku slobodu. Prednost indeksa
ekonomske slobode moze se i ocitati u tome $to daje svim pod-pokazateljima jednake pondere
I pretpostavlja da svi pod-pokazatelji na jednaki nacin doprinose ekonomskoj slobodi §to

olakSava racunanje 1 interpretaciju.

Indeks ekonomske slobode ima svoje nedostatke, a oni se mogu podijeliti na dvije skupine.
Prva skupina obuhvaca nedostatke uz samu definiciju indeksa kao mjere, a to su Sto koristi veci
broj pod-pokazatelja i pomocu njih se dobiva standardizirana mjera, potrebno je prouditi koji
su pod-pokazatelji koriSteni i zaSto. Takoder, minimizira se broj podataka koji je potreban da
se izmjeri svaka od komponenti indeksa, a to dovodi do nepouzdanih rezultata. (Oakley,
Boeurng, Jaramillo Rojas, Askar, & Joukes, 2022.)Sljedec¢a skupina nedostataka su nedostaci
vezani uz sam indeks ekonomske slobode Zaklade Heritage. Najveci nedostatak je zapravo taj
Sto se pretpostavlja da svaka komponentna, to jest pod-pokazatelj, ima jednaki ponder, iako
omogucava brzo racunanje, Sto znaci da ima jednaki utjecaj na ekonomsku slobodu. Ukoliko
promatramo dvije razliCite zemlje 1 pretpostavimo da se nalaze na istoj razini ekonomske
razvijenosti 1 ekonomske slobode to ne znaci da, primjerice, osobna sloboda na jednaki nacin
utjece na ekonomsku slobodu i ekonomski razvoj. Upravo davanje istih pondera zanemaruje

utjecaj razlicitih institucija na ekonomsku slobodu.

Sljedec¢i je nedostatak taj Sto su podaci dostupni i racunaju se tek od sredine devedesetih, Sto

umanjuje razdoblje promatranja. Kao sto je pokazano u pod-poglavlju koje se bavi izracunom
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indeksa ekonomske slobode, prilikom izracuna nekih pod-pokazatelja koriste se odredeni
koeficijenti za koje nisu naznaCeni razlozi i naini kako su izraunati i zaSto se oni
upotrebljavaju §to moze dovesti do manjka transparentnosti. Postoji jos jedan nedostatak vezan
za mjerenje same ekonomske slobode, a to da je ekonomska sloboda relativno subjektivan
pojam. Postoje ekonomisti koji imaju svoje misljenje oko toga Sto ¢ini ekonomsku slobodu 1

kako bi se trebala mjeriti, ako i vaznost svake od tih varijabli. (Heckelman, 2000)
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4. Panel analiza utjecaja ekonomske slobode na stope ekonomskog

rasta

4.1. Metodologija

Cilj ovog diplomskog rada je odrediti utjece li ekonomska sloboda na stope ekonomskog rasta.
Kako bismo odgovorili na to pitanje u ovom diplomskom radu provodi se panel analiza
podataka. Analiziraju se tri razli¢ita modela te se donosi odluka koji je od ta tri modela najbolji.
Prvo je potrebno ukratko objasniti panel analizu i objasniti tri modela koja se koriste u ovom

diplomskom radu.

Panel podaci, Cesto se nazivaju i longitudinalnim podacima, su podaci koji se dobivaju
mjerenjem karakteristika jedinica kroz vrijeme. Te jedinice mogu biti drzave, kucanstva,
pojedinci, kompanije i sl. Panel varijable se indeksiraju po dva parametra. Na primjer i je
vrijednost varijable i-te jedinice promatranja u trenutku t. Stoga je rije¢ o ponovljenim
mjerenjima istih jedinica promatranja. Dakle, podaci koji sadrze vremensku i prostornu
komponentu varijabli od interesa nazivaju se panel podacima. Oni sadrze opazanja o istim N
jedinicama u dva ili viSe razdoblja. Ako pretpostavimo da se podaci za analizu dobivaju

mjerenjem varijabli X i y, onda se podaci zapisuju:

(xl't,yl't),i = 1,...,N;t = 1,...,T (12)
gdje i oznacava jedinicu koja se analizira, a t Se odnosi na razdoblje analize. (Jaksi¢, Erjavec,
& Ceh Casni, 2020.)

Za razliku od vremenskih nizova u kojima se varijable promatraju kroz vrijeme ili pak
prostornih podataka gdje se viSe jedinica promatra u jednom trenutku, panel analiza

omogucava istodobno promatranje varijacija vise jedinica kroz vrijeme. (Jaksi¢, Erjavec, &

Ceh Casni, 2020.)
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Postoji viSe oblika panel podataka, a to su mikro paneli i makro paneli, staticki i dinamicki 1
balansirani i nebalansirani modeli. Mikro paneli i makro paneli su vrste panel podataka s
obzirom na koli¢inu podataka. Mikro panele obiljezava ¢injenica da je rijec o velikom broju
podataka o jedinicama N kroz kratko razdoblje T, od dvije godine do deset ili maksimalno
dvadeset godina. Balansirani panel podaci su panel podaci kod kojih za sve varijable imamo
dostupne sve potrebne podatke, a ukoliko za neku jedinicu promatranja nedostaju podaci za
neku od varijabli ili nisu dostupni za Citavo razdoblje promatranja, panel podaci se nazivaju
nebalansiranim panel podacima. Ovisno o dinamici zavisne varijable modela, razlikujemo
staticke 1 dinamicke panel modele. Staticke panel modele mozemo podijeliti na model s fiksnim

efektom 1 model sa slu¢ajnim efektom. (Jaksi¢, Erjavec, & Ceh Casni, 2020.)

U ovom diplomskom radu analiza panel podataka temelji se na tri modela, a to su zdruzeni
model (eng. Pooled model), staticki panel model s fiksnim ucincima (eng. Fixed effects) i

statiCki model sa slu¢ajnim efektom (eng. Random effects).

Zdruzeni model je model na temelju kojeg se analiziraju podaci o istim jedinicama kroz
vrijeme. To je najrestriktivniji model koji podrazumijeva konstante parametre. Model se

definira izrazom:

Vit = + ﬁlxlit + -+ ﬁkxkl't + ul't,i = 1, ,N, t = 1, ,T (13)

Pri ¢emu je yit zavisna varijabla, x«t k-ta nezavisna varijabla i-te jedinice promatranja u
vremenu t, uir greska relacije, a konstantni ¢lan, a 1, ...., Sk strukturni parametri. Treba
napomenuti da su parametri a, B1,..., Bk isti za svaku pojedinu jedinicu. Ako je model (broj
jednadzbe) pravilno specificiran 1 ako regresori nisu korelirani s greSkom relacije, on se moze
konzistentno procijeniti koriStenjem zdruzene metode najmanjih kvadrata (eng. Pooled OLS).
Ako su sve polazne pretpostavke modela ispunjene, tada je OLS procjenitelj zdruzenog
linearnog modela najbolji linearni nepristrani procjenitelj. (Jaksi¢, Erjavec, & Ceh Casni,
2020.)

Sljede¢i model koji se koristi u ovom diplomskom radu je model s fiksnim efektom. Cesto se

u analizi panel podatak primjenjuje jednostavni linearni model u kojem se konstantni ¢lan
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mijenja sa svakom jedinicom promatranja, ali je konstantan u vremenu. Taj model se naziva
modelom s komponentom jednosmjerne greske. U tom modelu se pretpostavlja da su greske
relacije (uit) fiksne za pojedinu jedinicu i da je preostali dio stohastickog ¢lana (v;;) slucajan
odnosno nezavisan i identi¢no distribuiran sa sredinom nula i varijancom 2. Model s fiksnim
efektom se koristi ako je cilj analize istraziti neki skup od N jedinica (na primjer zemalja) u

cilju donosenja zakljucaka iskljucivo o tom skupu. Ovaj model se moze zapisati kao:

Vit = lelit + -+ [)’kxkl-t + a; + uit,i = 1, ...,N; t = 1, ,T (14)

pri ¢emujei=1,..,N;t =1,..,T, a Xt prvi regresor za jedinicu i u vremenu t; xzit drugi
regresor i tako redom, dok su au,..., an konstante za svaku pojedinu jedinicu i predstavljaju
fiksni efekt. (Jaksi¢, Erjavec, & Ceh Casni, 2020.) Greske relacije su:

Ujp = Wi + Uy (15)

Model dan izrazom y;; = Byxqie + -+ + BrXric + @; + Ui procjenjuje se metodom najmanjih
kvadrata koja se u slu€aju modela s fiksnom efektom naziva metoda najmanjih kvadrata s
binarnim varijablama (eng. Least Squares Dummy Variables — LSDV). Nedostatak ove metode
procjene je gubitak velikog broja stupnjeva slobode radi procjene fiksnog efekta za svaku
jedinicu promatranja odnosno radi procjene (N-1) dodatnih parametara uz binarne varijable.
(Jaksié, Erjavec, & Ceh Casni, 2020.)

Posljednji model koji se upotrebljava u ovom diplomskom radu je model sa sluc¢ajnim efektom.

Ovaj model poznat je jo§ pod nazivom model komponenti varijance i moZze se zapisati kao:

yit=a+Xitﬁ+uu-,i=1,...,N,t=1,...,T (16)

gdje je yit zavisna varijabla, « je konstantni ¢lan, § strukturni parametri, xit nezavisna varijabla
i-te jedinice promatranja u vremenu t i uit je greska relacije. Ovaj model se uobicajeno koristi
za analizu panel podataka ako se N jedinica izabire iz velike populacije, vodeci pritom ra¢una
da izabrane jedinice tvore reprezentativni panel 1 da je na osnovi njega moguce donijeti valjane
zakljucke o populaciji koju predstavlja. Metoda najmanjih kvadrata, OLS, nije primjerena

metoda procjene parametara modela sa slucajnim efektom, nego se koristi generalizirana
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metoda najmanjih kvadrata zato Sto je rije¢ o metodi koja je neosjetljiva na problem korelacije
gresaka relacije unutar iste jedinice promatranja u razli¢itim vremenskim periodima. (Jaksi¢,

Erjavec, & Ceh Casni, 2020.)

Kako bismo odredili koji je od ova tri modela prikladniji provodimo tri testa, a to su F — test,
Breusch — Paganov LM test i Hausmanov test. Kada promatramo koji model je prikladniji,
zdruzeni ili fiksni, tada koristimo F — test. Ako dode do ne odbacivanja nulte hipoteze, moze
se zaklju€iti da model s fiksnim efektom nije adekvatan. Ukoliko promatramo jeli zdruZeni
model prikladniji od modela sa slu¢ajnim efektima onda koristimo Breusch — Paganov LM test.
Ako dode do ne odbacivanja nulte hipoteze, slijedi da nema heterogenosti medu jedinicama
promatranja i da model sa slu¢ajnim efektom nije adekvatan. Hausmanov test upotrebljavamo
kako bismo donijeli odluku jeli prikladniji model sa slu¢ajnim ili fiksnim efektima. Ukoliko
kod Hausmanovog testa dode ne prihvac¢anja nulte hipoteze da se model s fiksnim efektom i
model sa sluc¢ajnim efektom statisticki znacajno ne razlikuju onda se prikladnijim modelom

smatra model s fiksnim efektom. (Jaksi¢, Erjavec, & Ceh Casni, 2020.)

lako su panel podaci sloZeni, oni imaju mnogobrojne prednosti u usporedbi s analizom
vremenskih nizova i prostornim analizama. Neke prednosti su kontroliranje heterogenosti
jedinica, informativniji su i varijabilniji, omogucuju kvalitetniju analizu dinamike prilagodbe,
moguce je pomocu njih kontrolirati varijable koje su inace nemjerljive, pomocu njih je moguce
definirati i testirati kompliciranije ekonomske modele i ako se koriste mikroekonomski podaci
u panelu je mogucée umanyjiti ili u potpunosti ukloniti pristranost procjene do koje dolazi zbog

agregiranja podataka. (Jaksi¢, Erjavec, & Ceh Casni, 2020.)

Nedostatci panel podataka su problem dizajniranja i prikupljanja podataka, problem

selektivnosti, kratki periodi promatranja, prostorna ovisnost karakteristicna za makro panele.

(Jaksi¢, Erjavec, & Ceh Casni, 2020.)

4.2. Varijable i izvori podataka

Podaci su preuzeti sa stranica World Development Indicators (WDI), Our world in data i

Zaklade Heritage. Uzorak se sastoji od 42 zemlje u razdoblju od 1998. godine do 2021. godine.
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Rije¢ je o zemljama OECD-a proSirenim za jo$ neke zemlje koje su prosle kroz proces

tranzicije. Popis zemalja koriStenih u analizi se nalazi u tablici 1 ispod.

Tablica 1: Popis koriStenih zemalja u analizi

1. | Australia | 11. | Francuska | 21. | Latvija 31. | Estonija 41. | Singapur
2. | Austrija 12. | Njemacka | 22. | Luksemburg | 32. | Svedska 42. | Kostarika
3. | Belgija 13. | Gréka 23. | Meksiko 33. | Svicarska | 43. | Island
4. | Kanada 14. | Madarska | 24. | Nizozemska | 34. | Turska
5. | Cile 15. | Irska 25. | Norveska | 35. | UK
6. | Kolumbija | 16. | lzrael 26. | Novi Zeland | 36. | SAD
7. | Ceska 17. | ltalija 27. | Poljska 37. | Hrvatska
8. | Danska 18. | Japan 28. | Portugal 38. | Rusija
9. | Estonija 19. | JuZna 29. | Slovacka 39. | Bugarska
Koreja
10. | Finska 20. | Litva 30. | Slovenija 40. | Cipar

Izvor: izrada autora

Kako bi se analizirao utjecaj ekonomske slobode na stope ekonomskom rasta koriStene su

sljede¢e varijable: stopa ekonomskog rasta, indeks ekonomske slobode, direktne strane

investicije, neto trgovina, drzavna potros$nja, urbano stanovnistvo, neto migracije i promjena

ekonomske slobode. Zavisna varijabla je stopa ekonomskog rasta, dok su ostale varijable

nezavisne. U tablici 2 se nalaze koriStene varijable i njihova objasnjenja.

Tablica 2: Varijable koriStene u analizi

Varijabla Objasnjene Izvor
growth stopa ekonomskog rasta WDI
freedom Indeks ekonomske slobode Economic freedom index -
Heritage.org
fdi direktne strane investicije (ulazne, WDI
%BDP-a)
exp udio izvoza u BDP-u OECD
g_spending udio ukupne drzavne potros$nje u WDI
BDP-u
urban udio urbanog stanovniStva u ukupnom | Our world in data
net_migration | neto migracije WDI
delta promjena ekonomske slobode izraun autora

Izvor: izrada autora
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Kao $to je ve¢ napomenuto, zavisna varijabla je stopa ekonomskog rasta. Ona je izraZzena u
postotku. Ova varijabla koristi se u brojnim istrazivanjima, a neka od njih su: (Azman-Saini,
Baharumshah, & Law, 2010), (Weede, 2006) i (Heckelman, 2000). Indeks ekonomske slobode,
kao sto je prethodno opisano u poglavlju tri, mjeri ekonomsku slobodu neke zemlje. U
istrazivanjima (Williamson & Mathers, 2011.), (Heckelman, 2000), (Weede, 2006), (de Haan
& Sturm, 2000.) (Hussain & Haque, 2016.) opisana je pozitivna veza izmedu ekonomske
slobode, mjerenom indeksom ekonomske slobode, i stope ekonomskog rasta. U tim
istrazivanjima ustanovljeno je da povecanjem ekonomske slobode dolazi do povecanja stopa
ekonomskog rasta, te je zbog toga u analizu ukljucena varijabla promjene ekonomske slobode.
Osim §to istrazivanja istiCu vezu izmedu razine ekonomske slobode i ekonomskog rasta, isti¢u

1 vezu izmedu promjene ekonomske slobode i ekonomskog rasta.

Sljedece nezavisne varijable FDI (direktne strane investicije) 1 neto trgovina se koriste zato $to
vece investicije, kao $to je opisano u drugom poglavlju i (Azman-Saini, Baharumshah, & Law,
2010), utjecu na stope ekonomskog rasta, a veca neto trgovina bi takoder trebala doprinijeti

ekonomskog rastu.

Nezavisna varijabla udio urbanog stanovniStva koriStena je u istrazivanju (Williamson &
Mathers, 2011.). Veca urbaniziranost stanovnistva neke zemlje moze biti povezana sa ve¢im
stopama rasta. Ekonomski razvoj podrazumijeva transformaciju gospodarstva iz agrarne
ekonomije u ekonomiju baziranu na industriji i uslugama. Proizvodnja industrijskih proizvoda
1 pruzanje usluga je efikasnije kada je koncentrirano u gusto naseljenom podrucju, to jest u
gradovima. Geografska blizina ili visoka gusto¢a poduzeca promovira prelijevanje informacija
izmedu poduzeca 1 omogucuje efikasnije trziSte rada 1 uStede transportnih troskova.
(Henderson, 2000.) Ve¢i udio urbanog stanovniStva smatra se korisnim za ekonomski rast u

zemljama s visokim dohotkom, dok u zemljama u razvoju moze imati negativne posljedice.

(Frick & Rodriguez-Pose, 2018.)

Neto migracije su sljede¢a nezavisna varijabla. Makroekonomski utjecaj migracija na
ekonomski rast je vrlo kompleksan i utjecaj je Cesto nejasan, ali se u literaturi ¢esto navodi
kako ¢e se BDP per capita povecati zbog imigracije 1 navodi se kako je taj utjecaj vrlo malen.

Pozitivan utjecaj vidi se kroz akumulaciji ljudskog kapitala na nacin da migracije mijenjanju
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kompoziciju radne snage u zemljama. Dolazak visoko obrazovane radne snage povecat Ce
ljudski kapital i time stope rasta. (Cat, 2006.)

Posljednja varijabla je promjena indeksa ekonomske slobode. Povecanje indeksa ekonomske
slobode dovodi do veéeg ekonomskog rasta, to jest postoji pozitivna veza izmedu pozitivne
promjene indeksa ekonomske slobode i ekonomskog rasta i to je naznafeno u istrazivanju
(Justesen, 2008).

4.3. Rezultati analize

Prvo ¢e biti prikazana deskriptivna analiza podataka. Prikazane su mjere centralne tendencije,
mjere oblika i mjere rasprSenosti. U mjere centralne tendencije spadaju aritmeticka sredina,
mod i medijan, u mjere oblika koeficijent zaobljenosti i koeficijent asimetrije, a u mjere
rasprsenosti raspon varijacije i standardna devijacija. Odmah se moze uociti da broj opservacija

za svaku varijablu nije jednak, te zbog toga imamo nebalansirane panel podatke.

Tablica 3: Deskriptivna statistika

Broj | Aritmeticka | Standardna .. Maksimalna Koeficijent | Koeficijent | Standardna
. L Medijan .. Raspon| . . . y
podataka] sredina devijacija vrijednost asimetrije | zaobljenosti] pogreSka

growth 1008 4,55 4,62 4,48 35,09 59,00 0,09 4,88 0,15
freedom 1008 69,77 7,86 69,7 89,70 44 -0,12 -0,04 0,25
fdi 1004 7,46 21,51 3,11 279,35 396,77 6,24 65,09 0,68
exp 887 46,16 29,78 38,26 211,43 202,4 2,29 7,35 1,00
g_spending 1008 18,54 3,83 18,88 27,93 19,39 -0,31 -0,23 0,12
urban 967 75,58 11,40 76,38 100,00 49,3 -0,12 -0,48 0,37

net_migratiof 1008 83337,7 219229,8 174425 1799996 90,22 3,94 19,96 6905,1
delta 1007 0,45 2,33 0,39 12,85 2341 0,47 3,80 0,08

Izvor: izrada autora

Zavisna varijabla su stope ekonomskog rasta. Prosjecna vrijednost stopa ekonomskog rasta je
4,55%, a standarda devijacija je 4,62%. Standardna devijacija je veca od aritmeticke sredine i
ukazuje na disperziju podataka. Maksimalna stopa rasta iznosi 35,09% i zabiljezena je u Irskoj
2015. godine. Koeficijent asimetrije a3 iznosi 0,09 i pokazuje simetri¢nost podataka, te u ovom
slucaju pokazuje da su podaci blizu simetriénom obliku. Koeficijent zaobljenosti a4 iznosi 4,88

i govori nam da je vrh distribucije Siljast s debljim repovima od normalne distribucije.
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Prosje¢na vrijednost ekonomske slobode iznosi 69,77, a standardna devijacija 7,86.
Maksimalna vrijednost iznosi 89,70 i zabiljeZena je u Singapuru 2021. godine. Koeficijent
asimetrije ekonomske slobode iznosi -0,12 i rije¢ je o negativno asimetricnim podacima.
Koeficijent zaobljenosti iznosi -0,04 i ukazuje na to da je vrh distribucije nizi i $iri od normalne

I ima tanje repove.

Prosjecna vrijednost udjela direktnih stranih ulaganja u BDP-u iznosi 7,46%, a standardna
devijacija je 21,51% S$to znaci da je rijec o velikoj disperziji podataka. Koeficijent asimetrije
je 6,24 i ukazuje na pozitivnu asimetri¢nu distribuciju, a koeficijent zaobljenosti iznosi 65,09
Sto znaci da je rije¢ o jako Siljastoj distribuciji s debljim repovima. Maksimalna vrijednost

279,35 i zabiljezena je u Cipru 2012. godine.

Sljedeca je udio izvoza u BDP-u s prosje¢nom vrijednosti 46,16% i standardnom devijacijom
29,78%. Maksimalna vrijednost je 211,43%, te je zabiljeZena u Luksemburgu 2021. godine.
Koeficijent asimetrije je 2,29, te je rijeC je pozitivno asimetri¢noj distribuciji, a koeficijent

zaobljenosti iznosi 7,35 $to upucuje na $iljastu distribuciju s debljim repovima.

Udio drzavne potro$nje u BDP-u ima prosje¢nu vrijednost od 18,54% i standardnu devijaciju
od 3,83%. Maksimalna vrijednost iznosi 27,93% i zabiljeZzena je u Danskoj 2009. godine.
Koeficijent asimetrije je -0,31 te je rije¢ o negativno asimetri¢noj distribuciji, a koeficijent

zaobljenosti je -0,23 §to upucuje na nizi vrh distribucije i tanje repove.

Prosje¢na vrijednost udjela urbanog stanovnistva u ukupnom iznosi 75,58%, dok je standardna
devijacija 11,40%. Kaoeficijent asimetrije je -0,12 i upuéuje na negativhu asimetri¢nu
distribuciji, a posto je koeficijent zaobljenosti -0,48 distribucija ima §iri i nizi vrh s tanjim
repovima. Maksimalna vrijednost je 100% 1 biljezi se u Singapuru u cijelom razdoblju

promatranja.

Sljedece su neto migracije s prosjecnom vrijednosti 83337,71 i standardnom devijacijom
219229. Maksimalna vrijednost iznosi 1799996 u SAD-u u 1998. godini. Koeficijent asimetrije
je 3,94 §to upucuje na pozitivno asimetri¢nu distribuciju, dok je koeficijent zaobljenosti 19,96

i govori nam da je vrh distribucije $iljast s debljim repovima.
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Posljednja varijabla je postotna promjena ekonomske slobode i njezina prosjecna vrijednost
iznosi 0,44% i standardna devijacija je 2,33% posto. Standardna devijacija je veta od
aritmetiCke sredine i ukazuje na veliku disperziju podataka. Maksimalna stopa promjene
ekonomske slobode iznosila je 12,85% u Rusiji u 2017. godini. Koeficijent asimetrije iznosi
0,47 i govori nam da je rijeC o blago pozitivno asimetri¢noj distribuciji, a koeficijent
zaobljenosti iznosi 3,8 i upucuje da je vrh distribucije Siljastiji s debljim repovima od normalne

distribucije.

Nakon deskriptivne statistike slijedi procjena panel modela i odredivanje najboljeg.
Procijenjena su tri modela, a to su zdruzeni model, model s fiksnim efektima i model sa

slu¢ajnim efektima. Rezultati analize prikazani su na sljede¢em ispisu. Model 1 je zdruzeni

model, model 2 je model s fiksnim efektima i model 3 je model sa slu¢ajnim efektima.

Ispis 1: Prikaz svih Panel modela pomoc¢u naredbe Stargazer

Dependent variable:

growth
[@D) (2) 3
freedom -0.075%*=* -0.158%** -0.118%**
(0.024) (0.053) (0.032)
fdi 0.026%* 0.024** 0.028**
(0.012) (0.012) (0.012)
exp 0.017%%* -0.046%* 0.018**
(0.006) (0.018) (0.008)
g_spending -0.224%** -1.616%** -0.427%%*
(0.041) (0.113) (0.058)
urban -0.035%* 0.148** -0.015
(0.016) (0.066) (0.024)
net_migration 0.00000 0.00000* 0.00000
(0.00000) (0.00000) (0.00000)
delta 0.155%* 0.069 0.140%*
(0.065) (0.058) (0.062)
Constant 15.474%** 20.690%**
(1.728) (2.444)
observations 84 834 834
R2 0.095 0.253 0.106
Adjusted R2 0.087 0.212 0.098

F Statistic

12.371%%*

(df = 7; 826) 38.214%%*

(df = 7; 789) 97.801%**



Note: *p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01

Izvor: izrada autora, ispis iz programa RStudio

Zavisna varijabla u sva tri modela je stopa ekonomskog rasta, a nezavisne varijable su indeks
ekonomske slobode, direktne strane investicije, udio izvoza, udio drzavne potrosnje, udio

urbanog stanovniStva, neto migracije i promjena indeksa ekonomske slobode.

Ispis 2: ZdruZzeni model

call:
pIm(formula = growth ~ freedom + fdi + exp + g_spending + urban +
net_migration + delta, data = panel, model = "pooling")

Unbalanced Panel: n = 38, T = 19-23, N = 834
Residuals:

Min. 1st Qu. Median 3rd Qu. Max.
-17.17646 -2.04058 0.15976 2.11660 26.03497

Coefficients:
Estimate Std. Error t-value Pr(|t])

(Intercept) 1.5474e+01 1.7283e+00 8.9532 < 2.2e-16 ***
freedom -7.4961e-02 2.3657e-02 -3.1686 0.001588 =**
fdi 2.6102e-02 1.2041e-02 2.1678 0.030458 *
exp 1.7376e-02 5.9280e-03 2.9312 0.003470 **
g_spending -2.2386e-01 4.1383e-02 -5.4096 8.278e-08 ***
urban -3.5229e-02 1.6154e-02 -2.1808 0.029482 *
net_migration 1.6619e-07 6.9504e-07 0.2391 0.811077
delta 1.5525e-01 6.4552e-02 2.4050 0.016391 *
Signif. codes: 0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 “.” 0.1 “ ’ 1
Total Sum of Squares: 16639

Residual sum of Squares: 15060

R-Squared: 0.094887

Adj. R-Squared: 0.087217
F-statistic: 12.3705 on 7 and 826 DF, p-value: 4.0666e-15

Izvor: izrada autora pomocu programa RStudio

Prvi procijenjeni model je zdruZeni model koji glasi:
Growth,, = 15,474 — 0,075 freedom + 0,026 fdi + 0,017 exp (17)

— 0,224 g_spending — 0,035 urban + 1,6619¢
— 07net_migration + 0,155 delta
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Koeficijent determinacije zdruzenog modela iznosi 0,095 i pokazuje da je u modelu

protumaceno 9,5% svih odstupanja. Korigirani koeficijent determinacije iznosi 0,087.

U zdruZzenom modelu znacajne su sve varijable, na razini znacajnosti od 5%, osim neto
migracija. Parametar uz varijablu indeks ekonomske slobode je negativan $to znaci da ako se
poveca indeks ekonomske slobode za jedan indeksni bod, stopa ekonomskog rasta ¢e se
smanjiti u prosjeku za 0,075 postotnih bodova, uz ostale varijable nepromijenjene. Ovaj odnos
nije u skladu s o¢ekivanjima posto su ostala istrazivanja pokazala pozitivnu vezu, ali bitno je
uzeti u obzir razdoblje promatranja. Naime, prijasnja istrazivanja koristila ¢eSc¢e su koristila
razdoblje promatranja od 1980-ih do 2008. godine, a rijec je o razdoblju kojeg je obiljezila
ubrzana globalizacija i povecanje ekonomske slobode dok u ovo istrazivanju razdoblje
promatranja je od kraja devedesetih do 2021. godine, razdoblje koje je u zadnje dvije godine
obiljezila pandemija Covida-19, kao $to je prikazano u pod-poglavlju koje se bavi kretanjem
ekonomske slobode, u nekim zemljama dogada se pad ekonomske slobode. Takoder, prijasnja

istrazivanja koristila su puno veéi uzorak zemalja.

Parametar uz varijablu direktna strana ulaganja je pozitivan te stoga ukoliko se udio direktnih
stranih ulaganja poveca za jedan postotni bod, stopa ekonomskog rasta ¢e se u prosjeku
povecati za 0,026 postotnih bodova, uz ostale varijable nepromijenjene. Ovaj odnos je u skladu

s ocekivanjima.

Parametar uz varijablu izvoz je takoder pozitivan. Ako se udio izvoza poveca za jedan postotni
bod, uz ostale varijable nepromijenjene, stopa ekonomskog rasta povecat ¢e se u prosjeku za

0,017 postotnih bodova. Ovaj odnos je u skladu s o¢ekivanjima.

Parametar uz drzavnu potro$nju je negativan $to znaci da ako se udio drZzavne potroSnje smanji
za postotni bod, stopa ekonomskog rasta ¢e se u prosjeku smanjiti za 0,224 postotnih bodova,
uz ostale varijable nepromijenjene. Ovo nije u skladu s ocekivanjima, ali moze se objasniti
pomocu pandemije koronavirusa. Naime, tijekom pandemije brojne zemlje povecale su svoju
drzavnu potros$nju, a u isto vrijeme biljeze negativne stope rasta. Takoder, potencijalno
objasnjenje lezi i u efektu istiskivanja (eng. Crowding out) koji kaze kako drzavno investiranje

znali povecavanje poreza radi njegovog financiranja, a to dovodi do smanjivanja Stednje 1
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smanjivanja stope ocekivanog povrata na kapital sto dovodi do efekta istiskivanja privatnih

investicija. (Afonso & St. Aubyn, 2008.)

Parametar uz urbano stanovniStvo je negativan $to znaci da ako se udio urbanog stanovnistva
poveca za jedan postotni bod, uz ostale varijable nepromijenjene, stopa ekonomskog rasta
smanjit ¢e se u prosjeku za 0,035 postotnih bodova. Ovo nije u skladu s o¢ekivanja.

Parametar uz neto migracije nije statisticki znacajan, pozitivnog je predznaka i iznosi 1,6619e-
07. Ako se neto migracije povecaju za jednu jedinicu, stopa ekonomskog rasta ¢e se povecati

za 1,6619e-07 postotnih boda, uz ostale varijable nepromijenjene.

Posljednja varijabla je postotna promjena indeksa ekonomske slobode. Ukoliko se stopa
promjene indeksa ekonomske slobode poveca za jedan postotni bod, uz ostale varijable
nepromijenjene, stopa ekonomskog rasta ¢e se povecati u prosjeku za 0,155 postotnih bodova.
Ovo je u skladu s o¢ekivanjima posto pozitivna promjena indeksa ekonomske slobode dovodi
do boljih uvjeta zastite vlasnic¢kih prava (koja vode boljoj akumulaciji kapitala i privlacenju

stranih investicija) i promoviranju poduzetni¢kih aktivnosti.

Kako bi testirali znac¢ajnost modela koristimo F-test. Hipoteze F-testa su:
Hoy: By =P ==p,=0 (18)
Hy:3B; #0,j=12,..,7 (19)
U nultoj hipotezi se pretpostavlja da niti jedna regresorska varijabla nije znac¢ajna u modelu,
dok se u alternativnoj pretpostavlja da je barem jedna regresorska varijabla znac¢ajna u modelu

(Jaksi¢, Erjavec, & Ceh Casni, 2020.). U ovom zdruzenom modelu na razini signifikantnosti

od 1% odbacuje se nulta hipoteza da niti jedna regresorska varijabla nije znac¢ajna u modelu.

Sljede¢i model koji je procijenjen je model s fiksnim efektima.

Ispis 3: Model s fiksnim efektima

call:
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pIm(formula = growth ~ freedom + fdi + exp + g_spending + urban +
net_migration + delta, data = panel, model = "within")

Unbalanced Panel: n = 38, T = 19-23, N = 834
Residuals:

Min. 1st Qu. Median 3rd Qu. Max.
-20.62468 -1.86837 0.18244 2.03146 22.44528

Coefficients: )
Estimate sStd. Error t-value Pr(|t|)

freedom -1.5821e-01 5.2569e-02 -3.0097 0.002699 **
fdi 2.3950e-02 1.2164e-02 1.9689 0.049319 *
exp -4.5848e-02 1.8298e-02 -2.5057 0.012423 =
g_spending -1.6164e+00 1.1288e-01 -14.3201 < 2.2e-16 ***
urban 1.4786e-01 6.6353e-02 2.2284 0.026132 *
net_migration 2.5077e-06 1.4151e-06 1.7722 0.076751 .
delta 6.8963e-02 5.8496e-02 1.1789 0.238782
Signif. codes: 0 “***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 “.” 0.1 “ " 1
Total Sum of Squares: 14625

Residual sum of Squares: 10922

R-Squared: 0.25319

Adj. R-Squared: 0.21155
F-statistic: 38.2141 on 7 and 789 DF, p-value: < 2.22e-16

Izvor: izrada autora pomocu programa RStudio

Procijenjena jednadzba glasi:

Growth, = a; — 0,158 freedom + 0,024 fdi — 0,046 exp — 1,616 g_spending (20)
+ 0,148 urban + 2,5077e — 06 net_migration + 0,069 delta

Varijable koje su koriStene u ovom modelu iste su kao 1 u prethodnom te stope ekonomskog
rasta ovise o istim varijablama, ali i 0 ai. Rije¢ je o konstantnom ¢lanu za svaku pojedinu

jedinicu i on je zapravo fiksni efekt ovog modela.

Ispis 4: Ispis fiksnih efekata

> fixef(model_fe)
AT AU BE CA CH CL co CR Cz DE

DK
28.790 34.702 40.239 36.757 26.103 26.219 27.658 30.897 40.084 36.140 45.9
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EE ES FI FR GB GR HU IE IL IS
5;.543 33.116 40.681 40.336 35.502 34.484 42.717 39.315 38.067 41.950 34.0
7 Jp KR LT LV LX MX NL NO NZ PL
51.081 28.565 42.237 41.053 36.281 21.333 44.139 39.853 35.184 38.632 37.0

01
RU SE SK TR us
34.861 45.007 41.929 27.688 25.027

Izvor: izrada autora pomocu programa RStudio

Kod fiksnog modela promjena indeksa ekonomske slobode viSe nije znaCajna varijabla na

razini znacajnosti od 5% kao i varijabla neto migracije, ali ostale varijable jesu.

Predznak uz varijablu ekonomske slobode je negativan kao i u prethodnom modelu. Ako se
indeks ekonomske slobode poveca za jedan indeksni bod, stopa ekonomskog rasta ¢e se u
prosjeku smanjiti za 0,158 postotnih bodova, uz ostale varijable nepromijenjene. Ovaj rezultat

nije u skladu s ocekivanjima.

Predznak uz direktna strana ulaganja je pozitivan bas ako i1 u prethodnom modelu. Ukoliko se
udio direktnih stranih investicija povec¢a za jedan postotni bod, uz ostale varijable
nepromijenjene, stopa ekonomskog rasta povecat ¢e se u prosjeku za 0,024 postotnih bodova.

Ovo je u skladu s oc¢ekivanjima.

Sljedeca varijabla je izvoz, koja u ovom modelu, za razliku od zdruZzenog, ima negativan
predznak. Ukoliko se udio izvoza poveca za jedan postotni bod, stopa ekonomskog rasta ¢e se
u prosjeku smanjiti za 0,046 postotnih bodova uz sve ostale varijable nepromijenjene. Ovo nije

u skladu s oc¢ekivanjima.

Drzavna potrosnja takoder ima negativan predznak kao i u zdruZzenom modelu. Ukoliko se udio
drzavne potroS$nje poveca za jedan postotni bod, uz ostale varijable nepromijenjene, stopa
ekonomskog rasta ¢e se smanjiti za 1,616 postotnih bodova. Ovo nije u skladu s ocekivanjima,
ali se moze objasniti pomocu pandemije Covida-19 i efekta istiskivanja.

Sljedeca varijabla je urbano stanovnistvo. Predznak je u modelu s fiksnim u¢incima pozitivan,
dok je u zdruzenom modelu bio negativan. Ukoliko se udio urbanog stanovniStva poveca za
jedan postotni bod, uz ostale varijable nepromijenjene, stopa ekonomskog rasta ¢e se u

prosjeku povecati za 0,148 postotnih bodova. Ovo je u skladu s ocekivanjima zbog procesa
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deindustrijalizacije i tercijarizacije. Kako ovi procesi po¢inju mijenjati strukturu ekonomije
neke zemlje 1 svoj prostorni razmjestaj, industrija se seli izvan gradova i tercijarne djelatnosti
prevladavaju u gradovima, novo stanovniStvo gradova ¢e se zaposliti u tercijarnim
djelatnostima, a kako je njihov udio zbog tercijarizacije sve veci u ve¢i u BDP-u, to ¢e dovesti

1 do veceg ekonomskog rasta.

Predznak uz varijablu neto migracije je pozitivan, ali varijabla nije statisti¢ki zna¢ajna i iznosi
2,5077e-06. Ukoliko se neto migracije povecaju za jednu jedinicu, uz ostale varijable

nepromijenjene, stopa ekonomskog rasta ¢e se povecati za 2,5077e-06 postotnih bodova.

Varijabla promjena indeksa ekonomske slobode nije znacajna u modelu i iznosi 0,069. Ukoliko
se indeks ekonomske slobode poveca za jedan postotni bod, uz ostale varijable nepromijenjene,

stopa ekonomskog rasta ¢e se povecati za 0,069 postotnih bodova.

Koeficijent determinacije iznosi 0,253 dok je korigirani koeficijent determinacije 0,212.
Provodenjem F-testa u modelu s fiksnim efektima odbacuje se nulta hipoteza da niti jedna

varijabla nije statisti¢ki znac¢ajna u modelu.

Tre¢i model koji je procijenjen je model sa slucajnim efektom.

Ispis 5: Model sa slu¢ajnim efektom

call:
pIm(formula = growth ~ freedom + fdi + exp + g_spending + urban +
net_migration + delta, data = panel, model = "random")

Unbalanced Panel: n = 38, T = 19-23, N = 834
Effects:

var std.dev share
idiosyncratic 13.843 3.721 0.932

individual 1.002 1.001 0.068
theta:

Min. 1st Qu. Median Mean 3rd Qu. Max.
0.3512 0.3790 0.3790 0.3786 0.3790 0.3874
Residuals:

Min. 1st Qu. Median Mean 3rd Qu. Max.

-18.1590 -1.9703 0.2401 0.0028 2.0909 25.0205

Coefficients:
Estimate Std. Error z-value Pr(>|z]|)
(Intercept) 2.0690e+01 2.4444e+00 8.4641 < 2.2e-16 ***

freedom -1.1789e-01 3.2411e-02 -3.6373 0.0002755 ***
fdi 2.8185e-02 1.2490e-02 2.2566 0.0240335 *
exp 1.8340e-02 8.0732e-03 2.2717 0.0231035 *
g_spending -4.2662e-01 5.7983e-02 -7.3577 1.871e-13 ***
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urban -1.5184e-02 2.3551e-02 -0.6447 0.5191014
net_migration 4.2577e-07 9.3746e-07 0.4542 0.6497035

delta 1.3960e-01 6.2234e-02 2.2431 0.0248876 *
Signif. codes: 0 “***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 “.” 0.1 “ 1
Total Sum of Squares: 15397

Residual Sum of Squares: 13770

R-Squared: 0.10567

Adj. R-Squared: 0.098096
Chisq: 97.8007 on 7 DF, p-value: < 2.22e-16

Izvor: izrada autora pomocu programa RStudio

Procijenjena jednadzba glasi:

Growth, = 20,690 — 0,118freedom + 0,028fdi + 0,0018exp (21)
—0,427g_spending — 0,015urban + 4,2577e
— 07net_migration + 0,140delta

Na razini znacajnosti od 5%, u ovom modelu, znacajne varijable su sve varijable osim varijable

urbano stanovnistvo i neto migracije.

Predznak varijable ekonomska sloboda, kao kod prethodna dva modela, je negativan. Ukoliko
se ekonomska sloboda poveca za jedan indeksni bod, uz ostale varijable nepromijenjene, stopa
ekonomskog rasta ¢e se u prosjeku smanjiti za 0,118 postotnih bodova. Ovo nije u skladu s
oc¢ekivanjima. Ali, kao i kod prethodnih modela, promjena ekonomske slobode ima pozitivan
utjecaj 1 znacajna je kao 1 u zdruzenom modelu. Ukoliko se indeks ekonomske slobode poveca
za jedan postotni bod, stopa ekonomskog rasta ¢e se u prosjeku povecati za 0,14 postotnih

bodova uz ostale varijable nepromijenjene. Ovo je u skladu s o¢ekivanjima.

Sljedeca varijabla su direktna strana ulaganja koja imaju opet pozitivan predznak kao u oba
prethodna modela. Ukoliko se direktna strana ulaganja povecaju za jedan postotni bod, stopa
ekonomskog rasta ¢e se u prosjeku povecati za postotnih bodova uz ostale varijable

nepromijenjene. Ovo je u skladu s ocekivanjima.
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Varijabla izvoz takoder ima pozitivan predznak kao u zdruzenom modelu. Ukoliko se izvoz
poveca za jedan postotni bod, uz ostale varijable nepromijenjene, stopa ekonomskog rasta

povecat ¢e se u prosjeku za 0,018 postotnih bodova. Ovo je u skladu s o¢ekivanjima.

Varijabla drzavna potro$nja ima negativan predznak kao i prethodnim modelima. Ukoliko se
drzavna potro$nja poveca za jedan postotni bod, uz ostale varijable nepromijenjene, stopa
ekonomskog rasta smanjit ¢e se u prosjeku za 0,427 postotnih bodova. Ovo nije u skladu s

oc¢ekivanjima.

Koeficijent determinacije modela sa slu¢ajnim efektima iznosi 0,106, a korigirani koeficijent
determinacije iznosi 0,098. F-test na razini signifikantnosti od 1% odbacuje nultu hipotezu da

niti jedna varijabla nije statisticki znacajna u modelu.

Nakon interpretacije i prikaza svakog od modela slijedi odabir najboljeg modela. Kao $to je to
veé prethodno u poglavlju objasnjeno odabir se vr$i temeljem rezultata F-testa, BP LM testa i

Hausman testa. Hipoteze F-testa su:

Hy:y1 =v2==ynN-1=0 (22)

Hy:3y, #£0,i=12,..,N (23)

Ispis 6: F-test

> pFtest(model_fe, model_pooled)

F test for individual effects
data: growth ~ freedom + fdi + net_trade + g_spending + urban + net_migra
tion +

F = 6.6596, dfl = 36, df2 = 803, p-value < 2.2e-16
alternative hypothesis: significant effects

Izvor: izrada autora pomocu programa RStudio

Uz razinu signifikantnosti od 1% odbacujemo nultu hipotezu i zaklju¢ujemo da je model s

fiksnim efektima prikladniji od zdruzenog modela.
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Sljededi test je Breusch - Paganov LM test. Utvrduje se jeli prikladniji model sa slu¢ajnim

efektom ili zdruzeni model. Hipoteze Breusch — Paganovog LM testa su:

HO:O-[% ES 0 (24)
}ﬂ;oﬁ >0 (25)

Ispis 7: Ispis BP LM testa

> plmtest(model_re, type = ("bp"))

Lagrange Multiplier Test - (Breusch-Pagan)
data: growth ~ freedom + fdi + net_trade + g_spending + urban + net_migra
tion +

chisq = 35.363, df = 1, p-value = 2.736e-09
alternative hypothesis: significant effects

Izvor: izrada autora pomocu programa R Studio

Pri razini signifikantnosti od 1% odbacuje se nulta hipoteza i1 zaklju€uje se da je model sa

slu¢ajnim efektima prikladniji od zdruZenog modela.

Posljednji test koji se provodi je Hausmanov test, kako bi se donijela odluka o tome jeli
prikladniji model sa slucajnim efektima ili model s fiksnim efektima. Hipoteze Hausman testa
su sljedece:

Hy: Cov(x, ;) = 0 (26)

Hi: Cov(xj, 1) # 0 (27)

Ispis 8: Hausman test

> phtest(model_re, model_fe)

Hausman Test
data: growth ~ freedom + fdi + net_trade + g_spending + urban + net_migra
tion +

chisq = iéi.36, df = 7, p-value < 2.2e-16
alternative hypothesis: one model 1is inconsistent
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Izvor: izrada autora pomocu programa RStudio

Uz razinu signifikantnosti od 1% odbacuje se nulta hipoteza da ne postoji znac¢ajna razlika
Izmedu procjenitelja modela sa slu¢ajnim efektima 1 modela s fiksnim efektima. Zakljucuje se

da je prikladniji model s fiksnim efektima.

Kod sva tri modela indeks ekonomske slobode ima negativan predznak, direktne strane

investicije pozitivan, udio izvoza pozitivan kod zdruzenog i fiksnog modela dok kod modela s
fiksnim u¢incima ima negativan predznak. Drzavna potro$nja ima negativan predznak u svim
modelima, a udio urbanog stanovnis$tva ima negativan predznak u zdruZenom i modelu S
fiksnim uc¢incima, dok neto migracije imaju pozitivan predznak u sva tri modela kao i promjena
indeksa ekonomske slobode. Na temelju provedenih testova, model s fiksnim efektima se
pokazao kao najbolji, ali se postavlja pitanje koji je od ta tri modela najsuvisliji u smislu

interpretacije.

Naime, zdruZeni model ima vrijednost procjenitelja za indeks ekonomske slobode -0,075, za
direktne strane investicije 0,026, udio izvoza 0,017, drzavnu potro$nju -0,224, udio urbanog
stanovnistva -0,035, neto migracije 1,6619e-07, promjenu indeksa ekonomske slobode 0,155.
Usporedujuci procjenitelje ovog modela s procjeniteljima ostalih modela, zdruzeni model je
najprikladniji za interpretaciju zato §to su sve varijable, izuzev neto migracija, statisticki
znaajne. Takoder, one varijable koje imaju predznak koji nije u skladu s ekonomskom
teorijom (drzavna potrosnja, indeks ekonomske slobode i udio urbanog stanovnistva), imaju
manju vrijednost procijenjenog parametra nego u ostalim modelima §to znaci iako je njihov
utjecaj na ekonomski rast negativan, taj utjecaj nije velik i moze se jednostavno objasniti i

pripisati odredenim procesima.
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5. Zakljucak

Ekonomiste kroz povijest je oduvijek zanimao ekonomski rast i odrednice ekonomskog rasta.
Ekonomski rast nam omogucuje da promatramo kako se zivotni standard neke zemlje povecao
ili smanjio. Takoder, zanima nas zasto neke zemlje dozivljaju vece stope ekonomskog rasta od
drugih. Kako bi se objasnio ekonomski rast koriste se razli¢iti modeli ekonomskog rasta. Ti
modeli ¢esto ne pruzaju potpuni odgovor i Cesto ignoriraju utjecaj nekih ostalih ¢imbenika
rasta. Jedan od takvih ostalih ¢imbenika je upravo ekonomska sloboda, a nju mozemo definirati
kao poziciju u kojoj se nalazi neka ekonomija ovisno o osobnom izboru, dobrovoljnoj razmjeni
dobara 1 usluga, konkurenciji i zastiti osobne imovine. Teorija upucuje na to da bi veca

ekonomska sloboda u nekoj zemlji trebala dovesti do vecih stopa ekonomskog rasta.

U ovom radu ispitan je ucinak ekonomske slobode na ekonomski rast. Varijable koje su
koriStene su stopa ekonomskog rasta, indeks ekonomske slobode, direktne strane investicije,
drzavna potros$nja, neto migracije, udio izvoza u BDP-u i udio urbanog stanovnistva u
ukupnom stanovni$tvu. Zavisna varijabla je stopa ekonomskog rasta, dok su ostale varijable
nezavisne, a razdoblje promatranja je od 1998. godine do 2021. godine. Analiza je provedena
pomocu tri modela, a to su model s fiksnim u€incima, slu¢ajnim u€incima i1 zdruzeni model.
Temeljem F-testa, Breusch — Paganov LM testa i Hausmanovog testa, utvrdeno je da je

najbolji, to jest najprikladniji model model sa fiksnim ucincima.

Znacajne varijable u modelu sa fiksnim u¢incima su indeks ekonomske slobode, direktne strane
investicije, udio izvoza, drzavna potro$nja, udio urbanog stanovniStva i neto migracije dok
promjena ekonomske slobode nije znacajna varijabla u modelu, ali ima pozitivni predznak §to
znaci da ukoliko dode do pozitivne promjene u indeksu ekonomske slobode, stopa ekonomskog
rasta ¢e se povecati. Ovo je u skladu ne samo s ocekivanjima nego i ima svoje uporiste 1 u
teoriji. Na temelju provedene analize moze se zakljuciti kako je ekonomska sloboda bitna
odrednica ekonomskog rasta koju je potrebno ukljuciti u daljnja istrazivanja ekonomskog rasta
zato $to politike koje utjecu na osobnu slobodu, slobodu razmjene, konkurenciji i osobnu

imovinu imaju trajne i dugoro¢ne posljedice.
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