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SAZETAK

Gradevinska industrija u Hrvatskoj je klju¢ni sektor gospodarstva, koji se kontinuirano razvija
unato¢ izazovima poput ekonomske nestabilnosti i utjecaja globalnih dogadaja. U radu su
analizirani standardi koji reguliraju racunovodstveni tretman materijalno najznacajnijih pozicija u
financijskim izvjestajima poduzeca u gradevinskoj industriji. Predmet analize ovog diplomskog
rada su poduze¢a RADNIK d.d., GIP PIONIR d.o.0., ING-GRAD d.0.0., GP KRK d.d. i Kamgrad
d.o.o. koji spadaju u segment velikih poduzeéa te primjenjuju Medunarodne standarde
financijskogizvjestavanja. Stavljen je naglasak na utjecajracunovodstvenihstandarda na kvalitetu
izvjeStavanja za korisnike financijskih izvjesStaja. Nadalje, provedena je analiza uz pomo¢
pokazatelja koji opisuju financijski polozaj poduzec¢a za trogodiSnje razdoblje. Analizom se
ocjenjuje sigurnost poslovanja poduzecate se opisuje kako poduzecéa posluju s obzirom na
pokazatelje likvidnosti i pokazatelje zaduzenosti. Racunovodstveni standardi imaju velik utjecaj 1
neophodnu ulogu u ocjenjivanju poslovanja poduzeca. Standardi moraju pruzati istinit i fer prikaz
temeljnih financijskih izvjestaja te osigurati lakSe razumijevanje i tumacenje potrebnih podataka

svim korisnicima.

Kljuéne rijeéi: gradevinska industrija, racunovodstveni standardi, financijski izvjestaji,

financijski pokazatelji



SUMMARY

The construction industry in Croatia is a key sector of the economy, which is continuously
developing despite challenges such as economic instability and the impact of global events. In the
thesis, emphasis is set on analyzes of the standards that regulate accounting treatment of the most
materially significant positions in financial statements of companies in the construction industry.
The subject of analysis of this thesis are the companies RADNIK d.d., GIP PIONIR d.o.o0., ING-
GRAD d.o.0., GPKRK d.d. and Kamgrad d.o.o. which fall into the category of large companies
and apply International Financial Reporting Standards. Therefore, emphasis is placed on the
influence of accounting standards on the quality of reporting for users of financial statements.
Furthermore, an analysis was carried out with the help of indicators that describe the financial
position of the company for a three-year period. The analysis assesses security of the company's
operations and describes how the company operates regarding liquidity indicators and
indebtedness indicators. Accounting standards have a great impact and a necessary role in
evaluating company's operations. The standards must provide a true and fair presentation of the
basic financial statements and ensure an easier understanding and interpretation of the necessary

data for all users.

Keywords: construction industry, accounting standards, financial statements, financial

indicators
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1. UVOD

1.1. Predmet i cilj rada

Cilj ovograda je pruziti sveobuhvatan pregled razvoja, znacaja i izazova gradevinske industrije u
gospodarstvu Republike Hrvatske i1 svijeta. Kroz analizu, fokus ¢e biti na vaznosti primjene
medunarodnih 1 nacionalnih raCunovodstvenih standarda te istraziti financijske pokazatelje
sigurnosti poslovanja odabranih poduzeca - Radnik d.d., GIP Pionir d.o.o., ING-GRAD d.o.0., GP
KRK d.d. i KAMGRAD d.o.0. kako bi ocijenili poslovanja istih.

1.2. Izvori i metode prikupljanja podataka

Za pisanje ovog diplomskog rada koristit ¢e se sekundarni izvori podataka kao §to su knjige,
strucni ¢lanci autora, zakoni, sluzbeni podaci koje objavljuje Financijska agencija kroz javnu
objavurevizorskihizvjes¢aidrugi odgovarajuciizvori. Komparativna metoda imetod a deskripcije
¢e se primjenjivati prilikom usporedivanja financijskih pokazatelja kroz razdoblje od 3 godine.
Interpretirat ¢e se kvantitativni podaci metodom deskripcije autora i na temelju navedenih

podataka oblikovat ¢e se zakljucak.

1.3. Sadrzaj i struktura rada

Diplomski rad se sastoji od 5 poglavlja. Predmet analize ovog diplomskog rada ¢e biti prethodno
navedena gradevinska poduzeca. Promatrana poduzeca spadaju u kategorizaciju velikih
poduzetnika te primjenjuju Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja. U radu paznja ¢e
biti posvecena standardima koji reguliraju ra¢unovodstveni tretman materijalno najznacajnijh
pozicija u financijskim izvjestajima poduzeca u gradevinskoj industriji, a to su postrojenja i
oprema, zalihe, prihodi. Financijska analiza gradevinske industrije utemeljena na pokazateljima
sigurnosti ¢e obuhvatiti trogodisnje razdoblje od 2020. do 2022. godine. Dobivenim rezultatima i
prikupljenim podacima ¢e se napraviti usporedba izmedu odabranih poduzeca kako bi se
identificirao utjecaj raCunovodstvenih standarda na izraCun pokazatelja sigurnosti poslovanja

poduzeca.



2. OSNOVNE ZNACAJKE GRADPEVINSKE INDUSTRIJE

Prije analize razvoja gradevinske industrije, vazno je osvijestiti kontekstiSiru sliku koja obuhvaca
njezinu ulogu i znacaj. Gradevinska industrija predstavlja temelj infrastrukture, ekonomije i
drustva kao cjeline. Ovaj uvodni dio ¢e istraziti njezinu esencijalnu vaznost u stvaranju fizickog
okruzenja u kojem zivimo i radimo, kao i njezin utjecaj na razli¢ite aspekte nasih Zivota, od
zapoSljavanja do urbanog planiranja. Takoder, spomenut ¢e se i kljucni ¢imbenici koji su
oblikovali put razvoja ove industrije, stvarajuc¢i temelje za razumijevanje njezine kompleksnosti i

dinamike.

2.1. Razvoj gradevinske industrije u Republici Hrvatskoj i svijetu

Gradevinarstvo u Hrvatskoj prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti (skra¢eno: NKD, 2007)
definirano je u podrucju F- Gradevinarstvo i obuhvaéa opée i1 specijalizirane gradevinske

djelatnosti izgradnje zgrada i gradevina niskogradnje.

Znacajiuloga gradevinarstva u gospodarskoj strukturi Hrvatske znacajno su se mijenjali od 2001.
do2017. godine, prolaze¢ikroztrifaze. Prvafaza,o0d 2001.do 2008. godine,obiljeZena je snaZznim
rastom aktivnosti, $to se vidi u porastu udjela gradevinarstva u BDP-u s 4,2 na 7,2 posto, te
povecanjem zaposlenosti u gradevinskom sektoru za 61,1 posto. Ovaj rast potaknuo je razvoj
prate¢ih djelatnosti poput rudarstva, preradivacke industrije i poslovnih usluga. Druga faza, od
2009. do 2014. godine, bila je razdoblje recesije, dok je tre¢a faza, od 2015. do 2017. godine,
donijela stabilizaciju i blagi oporavak. Izgradnja velikih infrastrukturnih projekata, osobito u
cestogradnji, bilaje klju¢na za ekspanziju gradevinarstvau ukupnoj gospodarskoj strukturi tijekom

prve faze (prilagodeno prema: Buturac, 2020: 6-15).

Gradevinarstvo u Hrvatskoj posljednjih nekoliko godina biljezi trend oporavka aktivnosti nakon
razdoblja snazne recesije. Unato¢znacajnom smanjenju aktivnosti tijekom recesijskih godina, ovaj
sektor 1 dalje zauzima vazno mjesto u hrvatskom gospodarstvu. Prema Drzavnom zavodu za

statistiku u prosincu 2023. godine u djelatnosti gradevinarstva broj zaposlenih iznosio je ukupno
118.156 (Drzavni zavod za statistiku, 2024).

Gradevinski sektor jedan je od najvaznijih dijelova gospodarstva pojedine drzave. Vaznost
proizlaziiz toga Sto se upravo iz tog dijela gospodarstva pokrecu ostale gospodarske djelatnosti
koje su vazne za zivot ¢ovjeka. Za normalno funkcioniranje svakodnevnog zivota, covjeku su

2



potrebni gradevinskiobjekti, infrastruktura, ceste,Zeljeznicete su mu nakon te opskrbe omoguéeni
uvjeti za kvalitetan zivot. Dotaknuvsi se prvog razdoblja prije 2008. godine, gradevinarstvo,
prvenstveno cestogradnja i stanogradnja je u Republici Hrvatskoj bilo na zavidnoj razini
Povecanje je bilo uzrokovano velikim investicijama, a kako se navodi, kapitalni infrastruktumi
projekti su imali glavnu ulogu. Nadalje, kod stanovnistva se javljala velikarazina optimizma te se
to manifestiralo kroz podizanje dugoro¢nih bankarskih kredita i gradnju stambenih objekata.
Nakon pojave krize 1 velikih financijskih problema, gradevinarstvo je prvo pocelo osjecati
posljedice jer se obujam njihovih poslova poceo smanjivati. Kako su prvi osjetili pojavu krize,

nazalost su i zadnji iz nje izasli.

,»,P0 podacima DZS-a, u prvih jedanaest mjeseci 2023. u Hrvatskoj je izdana 10.577 gradevinska
dozvola, §to predstavlja povecanje od 5,9 posto u odnosu na isto razdoblje 2022. godine.
Predvidena vrijednost radova iznosi 6,3 milijarde eura, od Cega se 4,7 milijardi odnosi na zgrade,
a 1,5 milijardi eura na ostale gradevine. Prema izdanim gradevinskim dozvolama u jedanaest
mjeseci 2023. godine, predvidena je gradnja 16.950 stanova, §to je 2,5 posto viSe nego u istom

razdoblju 2022. godine* (Drzavni zavod za statistiku, 2024).

,U glavne sektorske pokazatelje ubrajaju se udio gradevinskog sektora u BDP-u, udio u ukupnoj
zaposlenosti, obujam gradevinskih radova, broj zaposlenih, broj zavrSenih stanova, izdana

odobrenja za gradenje te cijena prodanih stanova* (Drzavni zavod za statistiku, 2024).

Uvid ukupnih kretanja gradevinarstva moze se dobiti ako se sagleda duzi vremenski period.



Tablica 1: Broj radnika, sati rada, vrijednost radova prema vrstama gradevina od 2018. do 2022.

godine
2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

Prosjecan  broj radnika na
gradilistima 44.001 47.209 50.028 56.179 58.454
Odradeni sati rada na gradilistima, | 81.270 87.473 93.143 104.971 108.311
tis. sati
VrijednostizvrSenihradova, tis. kuna | 17.699.715 20.643201 22.555348 26.339.005 30.430.195
Zgrade 9.647.252 10.667312 11.626878 13.068.140 16.267.303
Stambene 3341871 3.757.176 4.414.733 5268.771 6.663.220
Nestambene 6.305.381 6.910.136 7.212.145 7.799.369 9.604.083
Ostale gradevine 8.052.463 9.975.889 10.928470 13.270865 14.162.892
Prometna infrastruktura 5.175.207 6470913 6.752.802 7.922.636 7.835.356
Cjevovodi, komunikacijski i elektricni | 2.247.228 2.720.617 3.346.929 4.248.193 5.007.303
vodovi
Slozene gradevine na industrijskim | 334.738 415.401 461.505 718.110 722.999
prostorima
Ostale nespomenute gradevine 295.290 368.958 367.234 381.926 597.234

Izvor: Izrada autora prema podacima DZS-a

Navedeni podaci iz Tablice 1 o razvoju gradevinarstva u Hrvatskoj za razdoblje od 2018. do 2022.
godine pokazuju kontinuirani rast u svim kljuénim pokazateljima. Prosjecan broj radnika na
gradiliStima povecao se s 44.001 u 2018. na 58.454 u 2022. godini, §to ukazuje na znacajno
povecanje zaposljavanja u sektoru gradevinarstva. Odradeni sati rada na gradiliStima takoder su se
povecavali, od 81.270 tisuca sati u 2018. do 108.311 tisuca sati u 2022. godini, $to je rezultat
povecane aktivnosti na gradiliStima. Vrijednost izvrSenih radova biljezi impresivno povecanje, s
17.699.715 tisu¢a kunau 2018. na 30.430.195 tisu¢a kuna u 2022. godini, $to pokazuje znacajno
povecanje investicija i obujma radova u gradevinskom sektoru. Posebno je znacajno povecanje
vrijednosti radova na zgradama, koja se povecala s 9.647.252 tisu¢e kunau 2018. na 16.267.303
tisuce kuna u 2022. godini. Unutar tog segmenta, vrijednost radova na stambenim zgradama
gotovo se udvostrucila, dokje vrijednostradovana nestambenim zgradamatakoder znatno porasla.
Ostale gradevine, uklju¢ujuéi prometnu infrastrukturu, cjevovode, komunikacijske i elektricne
vodove, slozene gradevine na industrijskim prostorima i ostale nespomenute gradevine, takoder
su zabiljezile znacajan rast. Ovi podaci ukazuju na stabilan rast i razvoj gradevinarstva u
Hrvatskoj, koji se odrazava na povecanje zaposlenosti, produktivnosti i ukupne vrijednosti

1izvrSenih radova.



Graf 1: IzvrSeni gradevinski radovi u Hrvatskoj 2018.-2022.
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Izvor: Izrada autora prema podacima DZS-a (SluZbena stranica drZzavnog zavoda za statistiku —

gradevinski sektor)

Vrijednost izvrSenih gradevinskih radova u Hrvatskoj od 2018. do 2022. godine pokazuje
kontinuirano i znacajano povecanje, pri ¢emu je 2018. godina iznosila 17.699.715 tisu¢a kuna, a
do 2022. godine se povecala na 30.430.195 tisu¢a kuna. Ovi podaci ukazuju na snazan razvoj
gradevinskogsektora, kojije tijekom petogodiSnjegrazdoblja gotovoudvostrucio svoju vrijednost.
Ovo povecanje moze se interpretirati kao rezultat nekoliko kljuénih ¢imbenika: ekonomski
oporavak nakon razdoblja recesije koji je doveo do poveéanja javnih i privatnih investicija, veliki
infrastrukturni projekti ukljucujuéi izgradnju cesta i mostova te obnovu i izgradnju stambenih i
nestambenih zgrada, pristupanje Hrvatske Europskoj uniji i pristup fondovima EU koji su
omogucili financiranje brojnih infrastrukturnih projekata, poveéana potraznja za stanovanjem
uslijed boljih ekonomskih uvjeta, rasta zivotnog standarda i demografskih promjena, unaprjedenje
zakonodavnog okvira i administrativnih procedura $to je olakSalo izdavanje gradevinskih dozvola
1 ubrzalo realizaciju projekata, te povecanje stranih investicija koje su dodatno potaknule ulaganja
u gradevinski sektor, posebno u turisticke objekte i komercijalne nekretnine. Kontinuirani rast
vrijednosti izvrSenih gradevinskih radova tako odrazava pozitivne trendove u gradevinskom
sektoru Hrvatske, poduprte ekonomskim oporavkom, infrastrukturnim ulaganjima, pristupom EU
fondovima, pove¢anom potraznjom za stanovanjem, poboljSanjem zakonodavnog okvira i

povecanjem stranih investicija (Drzavni zavod za statistiku, 2024).



2.2. Znacaj gradevinske industrije za gospodarstvo

Znacaj gradevinske industrije za gospodarstvo u Republici Hrvatskoj je velik. Unato¢ mnogim
negativnim utjecajima kojima je ovaj sektor bio izlozen u prethodnom periodu (ekonomska kriza
2009. — 2014., pandemija COVID-19, odljev kvalificirane radne snage prema razvijenijim
zemljama EU-a), gradevinski sektor joS uvijek ima znacajnu ulogu u hrvatskom gospodarstvu.
Prema najnovijim dostupnim podacima DrZavnog zavoda za statistiku, gradevinski sektor je u
prvojpolovici2023. godine ¢inio priblizno 5,0 posto ukupne gospodarske strukture. Osim utjecaja
na ukupnu proizvodnju, zapazen je doprinos gradevinskog sektora i ukupnoj zaposlenosti. U
kolovozu 2023. godine, broj zaposlenih u ovoj djelatnosti iznosio je 137.279, §to predstavlja 7,9
posto ukupnogbroja zaposlenih u Republici Hrvatskoj. Istovremeno, od ukupnogbroja zaposlenih
u gradevinskom sektoru, 82,0 posto je bilo zaposleno u pravnim osobama, dok je 18,0 posto radilo

u obrtima (Buturac, 2020).

Tablica 2: Glavni sektorski pokazatelji

2020. 2021. 2022.
Udio u BDP-u (stanje, u %) 5,1 5,0 4,8
Udio u ukupnoj zaposlenosti (stanje, u %) 7,9 8,1 7,9
Obujam gradevinskih radova (postotna promjena) 44 93 4,0
Broj zaposlenih (postotna promjena) 6,3 2,1 4,4
Zavrseni stanovi (postotna promjena) 2,0 4,7 26,9
Izdana odobrenja za gradenje (postotna promjena) -5,3 12,2 5,8
Cijena prodanih stanova (postotna promjena) 3,1 7,8 20,2

Izvor: Izrada autora prema podacima DZS-a (Drzavni zavod za statistiku, 2024)

Analiza dostavljenih podataka pruza uvid u znacaj gradevinske industrije i njezin utjecaj na
gospodarstvo Republike Hrvatske. Gradevinska industrija pokazuje stabilan doprinos bruto
domacem proizvodu (BDP-u) i ukupnoj zaposlenosti, Sto naglasava njezinu vaznu ulogu u
ekonomiji zemlje. Unato¢ blagom smanjenju udjelau BDP-u s 5,1% u 2020. godini na 4,8% u

2022. godini, industrija zadrZava znac¢ajan ekonomski utjecaj (Drzavni zavod za statistiku, 2024).

Udio gradevinske industrije u ukupnoj zaposlenosti takoder je stabilan, kre¢u¢i se izmedu 7,9% 1
8,1% tijekom promatranog razdoblja. Ova stabilnost ukazuje na trajnu potrebu za radnom snagom

u sektoru, Sto ga ¢ini klju¢nim za trZiste rada. Rast obujma gradevinskih radova, posebno znacajan



skok 0d 9,3%u 2021. godini, odrazava povecanu gradevinsku aktivnost i investicije, $to doprinosi

ukupnom gospodarskom rastu.

Porast broja zaposlenih u gradevinskojindustriji dodatnonaglasava njezin znacaj za gospodarstvo.
Iako je rast zaposlenosti varirao, sveukupno povecéanje od 6,3% u 2020. godini te umjereniji rast
u sljede¢im godinama (2,1% u 2021. 1 4,4% u 2022.) ukazuju na pozitivan trend u sektoru.
Povecanje brojazavrSenih stanovaod 26,9% u2022. godiniirastcijena prodanih stanova za 20,2%
iste godine sugeriraju pojacanu potraznju za stambenim objektima, §to moze biti pokazatelj

gospodarske stabilnosti i rasta zivotnog standarda.

Izdana odobrenja za gradenje, iako su varirala, pokazuju oporavak nakon padau 2020. godini, $to
odrazava povratak povjerenja investitora i nastavak investicija u gradevinskom sektoru. Sve ove
brojke zajedno ukazuju na klju¢nu ulogu gradevinske industrije u hrvatskom gospodarstvu, njezin
doprinos gospodarskoj aktivnosti i zaposljavanju, te dinamicnost koja utjece na trziste nekretnina

i Siru ekonomsku stabilnost (Drzavni zavod za statistiku, 2024).

Promatraju¢i gradevinski sektor u Europskoj uniji, uofava se da ve¢i zna€aj ima u manje
razvijenim drzavama i zemljama koje su kasnije postale ¢lanice EU, kao Sto su Hrvatska,
Rumunjska 1 Bugarska. Nasuprot tome, u drzavama poput Njemacke, drugi sektori igraju vazniju
ulogu u ukupnoj ekonomiji. Porast broja izgradenih stanova u 2018. godini rezultirao je
povecanjem prosjecne cijene novoizgradenih stanova, osobito u Zagrebu i na obali. Situacija u
Hrvatskoj varira sezonski, jer cijene nekretnina rastu tijekom ljetnih mjeseci, posebno u
primorskim podruc¢jima. S povecéanjem potraznje za nekretninama i porastom cijena u toplijim
mjesecima, turizam takoder doZivljava ekspanziju. Svake godine biljeze se rekordne turisticke
brojke, Sto rezultira povecanjem prihoda u tom periodu. Prema statistikama o broju izdanih
gradevinskih dozvola, ocekuje se nastavak rasta u gradevinskom sektoru, §to bi trebalo omoguciti

pozitivne rezultate za poduzeca (prilagodeno prema: Buturac, 2020: 6-15).

2.3. Izazovi u gradevinskoj industriji

Gradevinska industrija u Republici Hrvatskoj suoc¢ava se s nizom izazova koji mogu utjecati na
njezinu stabilnost 1 budu¢i razvoj. Promjene u ekonomskom okruZenju, poput recesija ili
fluktuacija BDP-a, mogu znacajno utjecati na aktivnosti gradevinske industrije, ograni¢avajuci
investicije u nove projekte i smanjujuéi potraznju za nekretninama. SloZeni zakoni, propisi i

administrativni postupci dodatno usporavaju procese odobrenja, izgradnje 1 reguliranja
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gradevinskih projekata, ¢ine¢i poslovanje gradevinskim tvrtkama i investitorima izazovnijim.
Nedostatak kvalificirane radne snage takoder predstavlja veliki problem jer gradevinska industrija
zahtijeva visokokvalificirane radnike, a mnogi stru¢njaci odlaze u inozemstvo zbog boljih radnih
uvjeta i placa. Povecana svijest o odrzivosti i zastiti okoliSa postavlja nove zahtjeve i standarde,
Sto moZe povecati troSkove 1 zahtijevati dodatna ulaganja u tehnologiju 1 materijale. Uz to,
nedovoljna infrastruktura, poput pristupa elektri¢noj energiji, vodi ili prometnicama, moze otezati
izvodenje gradevinskih projekata. Financijski rizici, ukljucujuéi fluktuacije cijena materijala,
promjene u kamatnim stopama i kasnjenja u pla¢anju, dodatno otezavaju profitabilnost pro jekata
i financijsku stabilnost tvrtki. RjeSavanje ovih izazova zahtijeva suradnju izmedu vlasti,
gradevinskih tvrtki, stru¢nih institucija i ostalih dionika kako bi se osiguralo odrzivo i
prosperitetno okruzenje za gradevinsku industriju u Republici Hrvatskoj (Hrvatska gospodarska

komora, 2016).

Gradevinarstvo je najstarija 1 jedna od najvaznijih tehnickih grana, koja znacajno doprinosi
gospodarskom razvoju svake zemlje. Kao pokazatelj razvijenosti i prosperiteta drustva,
gradevinarstvo privlaci veliku pazZnju analiticara. Dana$nje gradevinarstvo je najveci potrosac
razli¢itih materijala, Sto ga Cini i jednim od najvecih proizvodaca otpada. Gradevinski otpad, koji
nastaje tijekom izgradnje, rekonstrukcije, ruSenja 1 odrZzavanja gradevina, predstavlja prioritetni

problem koji zahtijeva rjeSavanje (prilagodeno prema: Radi¢, 2016: 27-42)

Vecina gradevinskog otpada nastaje uslijed ruSenja objekata. Razlozi za ruSenje mogu biti potreba
za modernizacijom gradskih zona, degradacija objekata tijekom vremena, kao 1 prirodne ili
umjetne katastrofe poput zemljotresa, poplava, ratova i teroristickih napada. Ovaj otpad se uklanja

s lokacija i odlaze na deponije.

Postoji nekoliko klju¢nih razloga za povecéanje iskoriStavanja gradevinskog otpada: ograniceni
prirodni resursi poput Sljunka, pijeska i kamena, sve strozi propisi o zastiti okolisa, poteskoce u
pronalazenju novih lokacija za odlagaliSta otpada te visoka cijena sadasSnjeg odlaganja otpada.

Razumno upravljanje gradevinskim otpadom postaje nuzno za odrzivi razvoj i zastitu okolisa.



3. ULOGA RACUNOVODSTVENIH STANDARDA NA PROCJENU  SIGURNOSTI
POSLOVANJA PODUZECA U GRADEVINSKOJ INDUSTRIJI

U tre¢em poglavlju ovog diplomskog rada istrazuje se klju¢na uloga racunovodstvenih standarda
u procjeni sigurnosti poslovanja u gradevinskoj industriji. Odraduje se analiza vaZnosti tih
standarda u kontekstu financijskogizvjestavanja, pruzaju¢iuvid u njihovutjecajna transparentnost
i pouzdanost financijskih informacija. Kroz konkretne primjere poduzeca poput Radnik d.d., GIP
Pionird.o.o0., ING-GRAD d.0.0., GP KRK d.d. i KAMGRAD d.o.0., istrazuje se kako se primjena
racunovodstvenih standarda odraZzavana njihov financijski polozaj i poslovnu sigurnost. Takoder,
analizira se struktura bilance tih poduzeca kako bi se dobio dublji uvid u njihove financijske
performanse. Kroz ovo ¢e se poglavlje sagledati kompleksnost financijskog upravljanja u

gradevinskom sektoru 1 njegovu neraskidivu vezu s primjenom rac¢unovodstvenih praksi.

3.1. Uloga ra¢unovodstvenih standarda u financijskom izvjestavanju

Racunovodstveni standardi definiraju koncept i klju¢ne znacajke racunovodstva. Oni sluze kao
smjernice potrebne za obradu i interpretaciju raunovodstvenih podataka. Predstavljaju detaljnu
razradu pojedinih racunovodstvenih nacela u pogledu metoda obuhvata, racunovodstvene obrade
1 prezentacije podataka i informacija. RaCunovodstvena nacela ¢ine temelj za utvrdivanje

standarda (prilagodeno prema: Zager, Tusek, Mami¢, Sever Mali§ i Zager, 2016: 154-164)

Racunovodstveni standardi igraju klju¢nu ulogu u financijskom izvjestavanju jer osiguravaju da
financijski izvjeStaji pruzaju to¢ne, pouzdane i usporedive informacije korisnicima poput
investitora, kreditora, regulatora i ostalih dionika. Standardi postavljaju pravila i smjernice za

priznavanje, mjerenje, prezentiranje i objavljivanje financijskih informacija.

Primjenom racunovodstvenih standarda postize se dosljednost i usporedivost financijskih
izvjeStaja. Kada organizacije slijede iste principe i metode za biljeZenje transakcija i dogadaja,
njihovi financijski izvjestaji postaju usporedivi bez obzira na veli€inu, industriju ili zemljopisnu
lokaciju. Ovo je klju¢no za analizu i usporedbu financijskih performansi razli¢itih organizacija.
Standardi povecavaju transparentnost financijskog izvjeStavanja. Jasne 1 precizne smjernice za
objavljivanje informacija pomazu u sprje¢avanju manipulacija i nepravilnosti, §to je bitno za
izgradnju povjerenja medu investitorimai ostalim dionicima te za smanjenje rizika od financijskih

prijevara (prilagodeno prema: Zager, Tuek, Mami¢, Sever Mali§ i Zager, 2016: 154-164).
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Racunovodstveni standardi doprinose pouzdanosti financijskih izvjesStaja. Standardizirani pristupi
priznavanju i mjerenju omogucéuju da informacije koje se prikazuju budu tocne i vjerodostojne.
Pouzdane informacije su klju¢ne za donosenje informiranih poslovnih odluka (prilagodeno prema:

Zager, Tusek, Mami¢, Sever Mali$ i Zager, 2016: 159-160).

Pored toga, raCunovodstveni standardi pomazZu u za$titi interesa dionika. Standardi osiguravaju da
susverelevantne informacije ukljuceneu financijskeizvjestaje, omogucujucidionicima da donose
odluke na temelju cjelovitih i to¢nih podataka. Mnoge zemlje s razvijenom trziSnom ekonomijom
imaju vlastite nacionalne standarde koji odrazavaju specificnosti ekonomskih procesa te zemlje.
Formalna strukturaisistematizacija racunovodstvenih standardaovise o specificnim potrebamaza
prac¢enjem ekonomskih tokovana nacionalnoj razini. Zbog toga postoje razlike u broju i sadrzaju
ra¢unovodstvenih standarda razli¢itih zemalja (prilagodeno prema: Zager, Tudek, Mamié, Sever

Mali§, & Zager, 2016: 159-160).

Osim nacionalnih, razvijeni su i1 Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (International
Accounting Standards), kojisu 2004. godine preimenovaniu Medunarodne standarde financijskog
izvjeStavanja (International Financial Reporting Standards), s ciljem ujednacavanja
racunovodstvenih sustava. Kroz direktno ili indirektno prihvacanje temeljnih odredbi
medunarodnih standarda u nacionalnim standardima, financijski izvjestaji sastavljeni u jednoj
zemlji bit ¢e usporedivi s financijskim izvjeStajima iz drugih zemalja, $to je preduvjet za poslovnu
komunikacijui globalizaciju gospodarskih aktivnosti. Moze se zakljuciti da raCunovodstveni
standardi imaju vitalnu ulogu u osiguravanju kvalitete financijskog izvjeStavanja. Njihova
primjena omogucuje dosljednost, transparentnost, pouzdanost i zaStitu interesa dionika, ¢ime se
podrzava ucinkovito funkcioniranje financijskih trziSta i globalne ekonomije (Odluka o

objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja, 2009).

3.2. Op¢e informacije o poslovanju odabranih poduzeca

,RADNIK d.d. prisutan je na trziStima Hrvatske i okolnih zemalja kao znacajna gradevinska
tvrtka jo§ od svog osnutka 1948. godine. Od 1969. godine aktivan je 1 u Njemackoj, gdje izvodi
sve vrste 1 opsege radova u visokogradnji, niskogradnji, hidrogradnji i drugim gradevinskim

sektorima, primjenjujuci najsuvremenija dostignuca u graditeljskoj tehnologiji.
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Osim gradevinske djelatnosti, tvrtka se bavi i proizvodnjom kamenih materijala i betona, izradom
oplatnih sustava, ugostiteljstvom, te opskrbom prirodnim plinom kucanstvima i poduzetnistvima
na podruéju Grada Krizevacaiop¢ine Sv. Ivan Zabno. Tvrtka zapo$ljava oko 350 radnika razli¢itih

struka, te tijekom svog dugogodisnjeg poslovanja ostvaruje pozitivne poslovne rezultate.

RADNIK d.d. u svom vlasnistvu ima i nekoliko povezanih drustava, medu kojima se isticu

BISTRA d.o.0. iz BPurdevca, RADNIK-PLIN d.o.o0. iz Krizevaca i ADRION d.o.o0. iz Pule.

Organizacija tvrtke sastoji se od Cetiri proizvodna sektora i radne jedinice hotela u Hrvatskoj, uz

izdvojeno PredstavniStvo u Njemackoj i pratece zajednicke sluzbe.

U proteklih 70 godina, Radnik d.d. je izvodio gradevinske radove na preko tisu¢u objekata
visokogradnje i niskogradnje u Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Srbiji, Bugarskoj, Njemackoj 1
Luksemburgu. Tvrtka ulaze u Sirenje trziSta kupnjom gradevinske tvrtke "Bistra" Purdevac te
osnivanjem novih poduzeca poput "Radnik-Plin" u Krizevcima i "Adrion" u Puli, kao i kupnjom
udjela u nekim trgovackim drustvima. U Vojnovcu se modernizira kamenolom, uz znacajna
ulaganja u voznii strojni park, oplate i ostalu opremu, kako bi se vlastitim kapacitetima mogli

realizirati sve zahtjevniji poslovi, posebno kod privatnih investicija gdje su rokovi gradnje kratki.

Zbog smanjenjaposlovaiinvesticijau Hrvatskojprovodise reorganizacija poslovanja, s posebnim
naglaskom na prilagodbu pogona trenutnim potrebama. Od 2013. godine znac¢ajno se povecavaju
prihodiiposlovi tvrtke u Hrvatskoj, osobito kod privatnih investicija. Ovo zahtijeva prilagodbu u
skra¢enju rokova izvodenja radova na sve zahtjevnijem trziStu, narocito u gradnji hotelskih i

drugih turisti¢kih gradevina.

Po poslovnim rezultatima i uspjesima, tvrtka se svrstava medu najznacajnija trgovacka drustva u
Koprivnicko-krizevackoj zZupaniji, a zauzima znacajno mjesto i medu velikim gradevinskim
tvrtkama u Hrvatskoj. U Njemackoj je tvrtka i dalje medu vode¢im poslovnim subjektima iz

Hrvatske unutar gradevinske industrije.

Unato¢ smanjenom obujmu poslova u Hrvatskoj, tvrtka uspijeva ostati konkurentna i proSiriti svoj
poslovniopseg. Time stvarauvjete za daljnji razvojiulaganjeu svoje kapacitete, ukljucujucinovu
betonaru, strojeve, vozila i opremu za oplatne sustave. Osim toga, tvrtka znacajno ulaze u

nekretnine u Hrvatskoj*“ (preuzeto sa sluzbene web stranice poduzeca Radnik d.d., 2024.)

,GIP PIONIR d.o.0. Zagreb, trgovacko drustvo, ubraja se u vodece gradevinske tvrtke na

podrucju stanogradnje u Zagrebu, dok po kriterijima opsega proizvodnje spada u velike

11



poduzetnike. Osnovano je 1991. godine kao samostalno trgovacko drustvo, registrirano za sve
djelatnosti iz podrucja gradevinarstva. Od tada, kontinuirano razvija i realizira tu djelatnost,
fokusirajudi se pretezito na segment visokogradnje i gradnje investicijskih objekata univerzalnih

namjena.

GIP Pionir d.o.o0. Zagreb, gradevinsko poduzece, poznato je po svojoj uloziu izgradnji zagrebacke
ZiCare, §to je privuklo paznjujavnostiipoduzetnikau gradevinskom sektoru. Iako posluje uspjesno
i uredno izvrSava svoje obveze, vlasnici, Ranko Predovi¢ i Daniel Hrnjak, biraju zadrzati nisku

razinu medijske pozornosti.

Unato¢ tome, tvrtka se istice kao jedna od najjacih gradevinskih tvrtki u Hrvatskoj, prema
Liderovoj publikaciji '1000 najvecih', ostvarujuc¢i visok prihod unato¢ manjem broju zaposlenih u
usporedbis drugim vodeéim tvrtkamau industriji. [ako se oslanjala na gradenje stanova u pocetku,

posljednjih deset godina intenzivno sudjeluje na javnim natjecajima, posebno u Zagrebu.

Unato¢ svojoj jakoj poziciji u industriji, vlasnici se rijetko pojavljuju u javnosti te izbjegavaju
medijsku pozornost. lako su sudjelovali u mnogim javnim investicijama, njihova Sutnja na

sastancima 1 nedostatak javnog pojavljivanja iznenaduje.

Financijski, tvrtka stoji iznimno dobro, s visokom razinom likvidnosti i niskom zaduZzenosc¢u.
Unato€ svojoj samozatajnosti, GIP Pionir d.o0.0. Zagreb ostaje jedno od najznacajnijih imena u
gradevinskoj industriji Hrvatske* (preuzeto sa sluzbene web stranice poduze¢a GIP Pionir d.o.o.,

2024.).

,» Tvrtka ING-GRAD d.o.0.je osnovana 1985. godine u Zagrebu,aod 1991. djeluje pod sadasnjim
imenom. ING-GRAD je tijekom svog dugogodi$njeg poslovanja postao jedna od vodecih
gradevinskih kompanijau Hrvatskoj, poznata po stabilnosti, stalnomrastu iravnomjernom razvoju

svih aspekata poslovanja.

Slogan tvrtke ING-GRAD, "Gradimo buduénost, obnavljamobastinu", odrazava njezinu filozofiju
1 radnu etiku. Kompanija se ponosi raznolikim portfeljem gradevinskih projekata, ukljucujuci
obnovu povijesnih zgrada i sakralne arhitekture, izgradnju suvremenih poslovnih i stambenih

prostora te projekte u podrucju energetike i infrastrukture.

Neki od istaknutih projekata ukljucuju rekonstrukciju crkve sv. Marka u Zagrebu, sanaciju

Eufrazijeve bazilike u Porecu,izgradnju vjetroelektrane Zelengrad u Obrovcu te proSirenje sustava
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za skladistenje sirove nafte na terminalu Omisalj. Tvrtka je takoder ponosna na svoj doprinos

obnovi Zagreba nakon potresa 2020. godine.

U ING-GRAD-u, poslovanje se temelji na integritetu, predanom radu i brizi za svakog klijenta.
Vise od 200 zaposlenika, s vise od 35 godina iskustva i preko 80 stru¢njaka iz razli¢itih zanata,
¢ine temelj uspjesnog poslovanja tvrtke u gradevinskoj industriji.” (preuzeto sa sluzbene web

stranice poduze¢a ING-GRAD d.o.0., 2024.).

»Ivrtka ING-GRAD d.o.o. Zagreb se moze pohvaliti impresivnim portfeljem vise od 200
projekata. Medu njima se isti¢e 50 energetskih i1 infrastrukturnih projekata koji su od kljucne
vaznosti za razvoj moderne infrastrukture. Dodatno, tvrtka je sudjelovala u 80 projektima obnove
bastine, Cime je pridonijela oCuvanju kulturne i povijesne bastine. Svoj doprinos razvoju zajednice
ostvarila je kroz 60 projekata izgradnje stambenihiposlovnih gradevina, stvarajuéi prostor za zivot
1 rad. Takoder, tvrtka je bila ukljucena u 20 projekata izgradnje javnih i turisti¢kih gradevina,
doprinosecirazvoju javnih objekata 1 turistickih destinacija. Ova raznovrsnost projekata svjedoci
o Sirokom spektru djelovanja tvrtke ING-GRAD d.o.0. i njezinom kontinuiranom angazmanu u
razli¢itim podrucjima gradevinarstva“ (preuzeto sa sluzbene web stranice poduze¢a ING-GRAD

d.0.0.,2024.).

»Ivrtka GP Krk ima bogatu povijest koja seze jos od osnivanja pod imenom Zanatsko poduzece
Progres 1956. godine na otoku Krku. Kroz godine je tvrtka rasla i razvijala se te je 1979. udruzila
snage s Putovima i lukama, stvaraju¢i Gradevinsku radnu organizaciju Krk. Nakon privatizacije
1993, postala je dionicko drustvo s 223 dioni¢ara. Unato¢ turbulentnim godinama devedesetih,
privatizacija je znacilarastirazvojza GP Krk. Tvrtka se proSirila na podrucje Primorsko -goranske,

Istarske i Licko-senjske zZupanije, postajuéi vodeca gradevinska tvrtka u regiji.

GP Krk se isti¢e u mnogim podru¢jima gradevinarstva, ukljucujuéi visokogradnju, infrastrukturu
iobnovubastine. Njihovaprisutnostna trziStu raste iz godine u godinu, s velikim brojem projekata
izvedenih u Rijecii Sirem okruzenju. Osiguravajuci visoku kvalitetu izvodenja radova, GP Krk je
ostavio neizbrisiv trag u urbanistickom 1 arhitektonskom pejzazu regije. S ponosom se isticu
projekti poput izgradnje sportske dvorane Zamet, stadiona HNK Rijeka Rujevica, te mnogih
drugih infrastrukturnih objekata i stambenih kompleksa.

Unato¢ proslim uspjesima, GP Krk ne miruje i nastavlja Siriti svoje poslovanje na nacionalnoj i
medunarodnoj razini. Njihova predanost kvaliteti, iskustvu 1 suvremenim tehnologijama ¢ini ih

pouzdanim partnerom u svim gradevinskim projektima. S vizijom budu¢nosti i jasnim ciljevima,
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GP Krk ostaje ¢vrsto usmjeren prema daljnjem razvojuirastu, pruzajuci kvalitetne usluge svojim

klijentima diljem Hrvatske i Europe.

Ukupan broj zaposlenih u GP Krk d.d. i povezanim tvrtkama iznosi 808. Od toga, GP Krk d.d. ima
727 zaposlenih, GP Rijeka d.d. 49, KFB d.d. 27, dok Rijeka Structura d.o.o. ima 5 zaposlenika.
Takoder, GP Krk posjeduje 3 kameno loma, 2 betonare 1 2 asfaltne baze te raspolaze s 246 vozila
1249 strojeva® (preuzeto sa sluzbene web stranice poduzeca GP KRK d.d., 2024.).

,2Kamgrad d.o.o. je vodeca hrvatska kompanija u sektoru graditeljstva, specijalizirana za
visokogradnju. Kontinuiranim organskim rastom i pozitivnim poslovanjem od osnutka do danas,
Kamgrad je ucvrstio svoju vodecu poziciju na trzistu. U svaki poslovni i stambeni projekt tvrtke
ugradeno je 40 godina iskustva i znanja njenih 750 zaposlenika. Njihova kvalitetna gradnja i
dugoro¢na pouzdanost prepoznata su ne samo na hrvatskom trzistu, ve¢ i na trziStima Njemacke,
Svedske i Srbije. Dosad je Kamgrad realizirao vise od 400 kvalitetno izvedenih projekata,
ukljucujuciizgradnju zracnih luka Zagreb, Split 1 Dubrovnik, hotela Park u Rovinju i Porecu, te
Valamar Isabella resorta i Matrix Office parkau Zagrebu, kao i znaéajne rekonstrukcije, poput

rotora u Zagrebu.

Kamgrad je hrvatska kompanija specijalizirana za visokogradnju, koja je osnovana 1993. godine.
Od tada je ostvarila znacajan razvoj i postala jedna od vode¢ih tvrtkiu gradevinskom sektoru u
Hrvatskoj. Njen osnivac, naglasava profesionalan pristup unutar tvrtke, neovisno o privatnim
relacijama, te isti¢e povjerenje i korektnu suradnju kao klju¢ne vrijednosti tvrtke* (preuzeto sa

sluzbene web stranice poduzeca Kamgrad d.o.o0., 2024.).

3.3. Analiza strukture bilance poduzeca u gradevinskoj industriji

Analiza strukture bilance klju¢na je za dublje razumijevanje financijske pozicije poduzeca u
gradevinskoj industriji. Kroz identifikaciju i analizu razli¢itih stavki u bilanci, poput imovine,
obvezai vlastitog kapitala, mogu se sagledati vazni aspekti poslovanja tog poduzeca. Vazno je
naglasiti da ¢e se kroz postotke odrazavati relativni udio svake stavke u ukupnoj bilanci, pruzajuci

nam uvid u strukturu financijskih resursa 1 obveza.
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U Tablici 3 u nastavku moZe se pronaci strukturna bilanca poduze¢a Radnik d.d. na dan

31.12.2020., 31.12.2021. i 31.12.2022. godine u kojoj su prikazani udjeli pojedinih pozicija u

aktivi 1 pasivi bilance.

Tablica 3: Strukturna bilanca na dan 31.12.2020.,31.12.2021.131.12.2022. godine za poduzece

Radnik d.d.
g‘g“ca poduzeca (Radnik 2020. | % 2021. | % 2022. | %
A) POTRAZIVANJA ZA
UPISANI A NEUPLACENI o€l 0% o€l 0% oe| 0%
KAPITAL
?&g&%&TRAJNA 25247866 € | 36% | 31.195.730€ | 44% |32.173.164€ | 37%
iMNg\%ﬁER”ALNA 1974€ | 0% 185€ | 0% 5550€ | 0%
ﬁ'dlg\‘?gquLNA 17.092.875 € | 24% | 21.171.178 € | 30% |21.504362€ | 25%
I1L. DUGOTRAJNA
FINANCLISKA IMOVINA | 8153.018€ | 12% | 10024367€ | 14% | 10.663252€ | 12%
V. DUGOROCNA - - -
POTRASLV ANIA o€l 0% o€l 0% oe| 0%
?’M%Q%SEENA POREZNA o€l 0% o€l 0% oe| 0%
ICI\)/I(I)(\I}I?\I&KOTRAJNA 45337960 € | 64% | 39.969.008€ | 56% | 54.758.135€ | 63%
1. ZALIHUE 3455876€ | 5% | 5.909556€ | 8% | 8.300232€ | 10%
E(')IT(RR:ZTE%%C%NA 15479410 € | 22% | 9.924.526€ | 14% |20467565€ | 24%
;ﬁ%ﬁéﬂ%ﬁﬁﬁ?ﬁm | 15775593 € | 22% | 14814873€ | 21% | 14.343304€ | 16%
gﬁfggﬁ? UBANCII 10.627.081 € | 15% | 9320053€ | 13% | 11.647.034€ | 13%
D) PLACENI TROSKOVI
BUDUCEG RAZDOBLIA I 84322€ | 0% 35795€ | 0% 10780 € | 0%
OBRACUNATI PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA 70.670.147 € | 100% | 71.200.534 € | 100% | 86.942.079€ | 100%
A) KAPITAL I REZERVE | 44.772212€ | 63% | 49.844.675€ | 70% | 54.527.861€ | 63%
%gﬁﬁim (UPISAND | 134300951 € | 19% | 13.430951€| 19% | 13.430951€ | 15%
IT. KAPITALNE REZERVE 0€ | 0% 0€| 0% 0€ | 0%
TII. REZERVE 1Z DOBITI | 11303.612€ | 16% | 16.707.124€ | 23% | 21.507.674€ | 25%
{Q‘QZREEI;’\%LORIZAC” SKE oe| 0% o€l 0% 0e| 0%
Q’,ﬁ%&ﬁg&?m 1251256 € | 2% 935.054€ | 1% | 1.030230€ | 1%
;’ﬁg’?&%ﬁg‘%ﬁ%ﬁm 13.382.881 € | 19% | 13.970.996 € | 20% | 12.955932€ | 15%
VIL. DOBITILI GUBITAK | 5 1035106 | 8% | 4.800550€ | 7% | 5.603.073€ | 6%

POSLOVNE GODINE

15




VIII. MANJINSKI

(NEKONTROLIRAJUCT) o€l 0% o€l 0% oe | 0%
INTERES

B) REZERVIRANJA 9467581 € | 13% | 11283.729€ | 16% | 10.969.280€ | 13%
C) DUGOROCNE OBVEZE 0€e | 0% 0€e| 0% 0€ | 0%
gﬁVKggETKOROCNE 16418511 € | 23% | 10.046.508¢€ | 14% |21385630€ | 25%
E) ODGOPENO _

PLACANJE TROSKOVA I

AN 11844 €| 0% 25621€ | 0% 59307€ | 0%
RAZDOBLIA

F) UKUPNO - PASIVA 70.670.147 € | 100% | 71.200.534 € | 100% | 86.942.079€ | 100%
Izvor: Izrada autora na temelju javne objave financijskih izvjesStaja (R GFI)

Bilanca poduzeca Radnik d.d. na dan 31.12.2020., 31.12.2021. i na dan 31.12.2022. pruza

sveobuhvatan pregled financijskog stanja poduzeca, podijeljen na aktivu i pasivu.

U 2020. godini, ukupna aktivapoduze¢aRadnik d.d. iznosilaje 70.670.147€. Dugotrajna imovina
¢inila je 36% ukupne aktive, s vrijednoSéu od 25.247.866 €. Unutar dugotrajne imovine,
nematerijalna imovina iznosila je 1.974 €, dok je materijalna imovina iznosila 17.092.875 €.
Dugotrajna financijska imovina iznosila je 8.153.018 €, dok dugoro¢na potrazivanja i odgodena

porezna imovina nisu zabiljezeni.

Kratkotrajna imovinaiznosila je 45.337.960 €, $to predstavlja 64% ukupne aktive. Zalihe su ¢inile
5% ukupne aktive sa vrijednoS¢uod 3.455.876 €. Kratkoro€napotrazivanja iznosilasu 15.479.410
€, kratkotrajna financijska imovina 15.775.593 €, dok su nov¢ana sredstva u banci i blagajni
iznosila 10.627.081 €. Placeni troSkovi buduc¢eg razdoblja i obracunati prihodi iznosili su 84.322
€.

U 2021. godini, ukupna aktiva se povecala na 71.200.534 €, s dugotrajnom imovinom od
31.195.730 € koja je Cinila 44% ukupne aktive. Kratkotrajna imovina iznosila je 39.969.008 €,
odnosno 56% ukupne aktive. Zalihe su ¢inile 8% ukupne aktive, sa 5.909.556 €. Kratkorocna
potrazivanja smanjena su na 9.924.526 €, dok je kratkotrajna financijska imovina iznosila

14.814.873 €, a nov¢ana sredstva smanjena su na 9.320.053 €.

U 2022. godini, ukupna aktiva se povecala na 86.942.079 €, s dugotrajnom imovinom od
32.173.164 € (37% ukupne aktive) i kratkotrajnom imovinom od 54.758.135 € (63% ukupne
aktive). Zalihe su ¢inile 10% ukupne aktive, dok su se kratkoro¢na potrazivanja povecala na
20.467.565 €. Kratkotrajna financijska imovina iznosila je 14.343.304 €, dok su nov¢ana sredstva
iznosila 11.647.034 €.
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Kapital i rezerve poduzecéa u 2020. godini iznosili su 44.772.212 €, §to je 63% ukupne pasive.
Dugorocne obveze nisu bile zabiljeZene, dok su kratkoro¢ne obveze iznosile 16.418.511 € (23%
ukupne pasive). Rezerviranja su ¢inila znacajan dio pasive s 9.467.581 € (13%), a odgodeno

placanje troskova i prihod buduceg razdoblja iznosili su 11.844 €.

U 2021. godini, kapitalirezerve povecanisuna49.844.675 € (70% ukupnepasive), dok dugorocne
obveze ponovno nisu bile zabiljezene. Kratkoro¢ne obveze smanjile su se na 10.046.508 € (14%
ukupne pasive). Rezerviranja su povecanana 11.283.729 € (16%), a odgodeno plac¢anje troskova

i prihod bududeg razdoblja iznosili su 25.621 €.

U 2022. godini, kapital i rezerve iznosili su 54.527.861 € (63% ukupne pasive), dok dugorocne
obveze ponovno nisu bile zabiljezene. Kratkoro¢ne obveze znacajno su se povecalena 21.385.630
€ (25% ukupne pasive). Rezerviranja su iznosila 10.969.280 € (13%), dok se odgodeno placanje
troSkova 1 prihod buduceg razdoblja povecalo na 59.307 €.

Znacajno povecanje zaliha tijekom promatranih godina moze ukazivati na strategiju zadrzavanja
dovoljno resursa za kontinuiranu proizvodnju i prodaju, ili moZe biti rezultat nizeg obrtaja zaliha
Sto moze ukazivati na potencijalne probleme s prodajom. Znacajna promjena u kratkorocnim
potrazivanjima, posebno porastu 2022. godini, moze biti rezultat povecane prodaje na kredit ili
promjene u politikama naplate. Promjeneu novcanim sredstvimaukazuju na varijabilne operativne
novcane tokove, potencijalne investicije ili otplate dugova. Povecanje novcanih sredstavau 2022.
godini moze ukazivati na bolju naplatu potrazivanja ili smanjenje investicija. Stabilna razina
rezerviranja ukazuje na opreznost poduzeéa u vezi buduéih obveza i potencijalnih rizika.
Povecanje rezerviranja u 2021. godini moZe biti odgovor na identificirane rizike ili o¢ekivane
troskove. Smanjenje kratkorocnih obveza u 2021. godini moze biti rezultat otplata dugova ili
smanjenja operativnih troSkova. Znacajan porast kratkoro¢nih obveza u 2022. godini moZze
ukazivatina povecéaneoperativne troSkove ilipovecanje zaduzivanja za kratkorocne potrebe. Rast
kapitala 1 rezervi ukazuje na profitabilnost poduzeca i strategiju zadrzavanja dobiti unutar
poslovanja za reinvestiranje 1 stabilan rast. Povecanje rezervi iz dobitiu 202 1. 1 2022. godini moze
ukazivati na strategiju zadrZzavanja viSka dobiti za budude investicije ili pokrivanje potencijalnih
rizika.Ukupna struktura bilance poduzecéa Radnik d.d. odrazava stabilnu financijsku poziciju s
naglaskom na likvidnost i u¢inkovito upravljanje imovinomi obvezama. Visok udio kapitala
sugerira dobru financijsku osnovu i potencijal za daljnji rast, dok uravnotezena struktura

dugotrajne i kratkotrajne imovine omogucéava fleksibilnost i sposobnost prilagodbe trziSnim
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uvjetima. Ova analiza pokazuje da poduzecée ima solidne temelje za odrzavanje stabilnosti i

financijske odrzivosti u buduénosti.

U tablici 4 u nastavku moZe se pronadi strukturna bilanca poduzec¢a GIP Pionir d.o.0. na dan

31.12.2020.,31.12.2021. 1 31.12.2022. godine u kojoj su prikazani udjeli pojedinih pozicija u

aktivi 1 pasivi bilance.

Tablica 4: Strukturna bilanca na dan 31.12.2020.,31.12.2021.131.12.2022. godine za poduzece

GIP Pionir d.o.o.

Bilancapoduzeéa (GIP Pionir d.o.o0.) 2020.| % 2021. | % 2022.( %
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A .
NEUPLACENI KAPITAL 0€| 0% 0€| 0% 0€] 0%
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 3271982€ | 5% | 4.060.797€ | 6% | 3.073366€] 5%
I NEMATERIJALNA IMOVINA 2242€ | 0% 850€ | 0% 375€| 0%
IT. MATERIJALNA IMOVINA 2906072€ | 5% | 3993.751€| 6% | 3.647.870€| 5%
H\}[ (I))\I]IJ;}IXTRAJNA FINANCIJSKA vel 0w vel on vel on
IV. DUGOROCNA POTRAZIVANIA | 273475€ | 0% 0€ ] 0% 0€| 0%
?/M%]%(I}IS,EENA POREZNA 90.193€ | 0% 75.187€ | 0% 30621€ ] 0%
C) KRATKOTRAINA IMOVINA | 58.115.775 € | 94% | 65272240 € | 91% | 74889252 € | 93%
1. ZALILE 44256191 € | 71% | 43394541 € | 60% | 45210883 € | 56%
IT KRATKOROCNA - - -
ORI 5.147.049€ | 8% |16.82258€ | 23% | 16.103.856 € | 20%
T1T. KRATKOTRAJNA )
RN TAS N 565.146 € | 1% 910922€ | 1% | 1208334€| 2%
V. NOVAC U BANCI I BLAGAINI | 8.147389€ | 13% | 4.144.195€ | 6% | 12366179€ | 15%
D) PLACENI TROSKOVI

BUDUCEG RAZDOBLIA I 551777€ | 1% | 2435850€ | 3% | 1.707.907€| 2%
OBRACUNATI PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA 61.939.535 € | 100% | 71.777.887 € | 100% | 80.276.024 € | 100%
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 0€| 0% 0€] 0% 0€| 0%
A) KAPITAL I REZERVE 28543530 € | 46% | 32235050 € | 45% | 34.879.046 € | 43%
I. TEMELJNI (UPISANT) KAPITAL | 4.982520€ | 8% | 4982520€ | 7% | 4982520€| 6%
IT. KAPITALNE REZERVE €l 0% 1332€ | 0% 1332€] 0%
TIT. REZERVE I1Z DOBITI 134671€ | 0% 134671€ | 0% 134671€| 0%
V. REVALORIZACISKEREZERVE 84825€ | 0% 0€| 0% 0€| 0%
V.REZERVE FER VRIJEDNOSTI 0€ | 0% 0€] 0% 0€| 0%
VI. ZADRZANA DOBIT ILI . . )
PR o 19.989.160 € | 32% |22.416321€ | 31% | 26.753.831 €| 33%
VII. DOBIT ILI GUBITAK . :
POSLOE o SR 3352363€ | 5% | 4.700204€| 7% | 3.007292€| 4%
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VIII. MANJINSKI

(NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 0€| 0% 0€| 0% 0€] 0%
B) REZERVIRANJA 17.500334 € | 28% | 15.843.403 € | 22% | 16918454 € | 21%
C) DUGOROCNE OBVEZE 1356911€ [ 2% | 1.396965€| 2% | 1.654258€| 2%
D) KRATKOROCNE OBVEZE 8.012.966 € | 13% | 7.972218€ | 11% | 7.649.024€ | 10%

E) ODGODENO PLACANIJE )
TROSKOVAIPRIHOD BUDUCEGA | 6.525.785€ | 11% | 14.330.252€ | 20% | 19.174.642€ | 24%
RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA 61.939.535€ | 100% | 71.777.887 € | 100% | 80.276.024 € | 100%

Izvor: Izrada autora na temelju javne objave financijskih izvjestaja (RGFI)

Financijsko stanje poduze¢a GIP Pionir d.o.0. na dan 31.12.2020., 31.12.2021. i na dan

31.12.2022. prikazano je kroz bilancu koja detaljno oslikava raspodjelu aktive i pasive.

U 2020. godini, ukupna aktiva poduzecéa GIP Pionir d.o.0. iznosila je 61.939.535 €. Dugotrajna
imovina Cinila je 5% ukupne aktive, s vrijednos¢éu od 3.271.982 €. Unutar dugotrajne imovine,
nematerijalna imovina iznosila je 2.242 €, dok je materijalna imovina iznosila 2.906.072 €.

Dugorocna potrazivanja su bila 273.475 €, a odgodena porezna imovina 90.193 €.

Kratkotrajna imovinaiznosila je 58.115.775 €, §to predstavlja 94% ukupne aktive. Zalihe su ¢inile
71% ukupne aktive sa vrijednoséu od 44.256.191 €. Kratkoro¢na potrazivanja iznosila su
5.147.049 €, kratkotrajna financijska imovina 565.146 €, dok su novc¢ana sredstva u banci i
blagajni iznosila 8.147.389 €. Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi iznosili su

551.777 €.

U 2021. godini, ukupnaaktiva se povecalana71.777.887€, s dugotrajnom imovinom od 4.069.797
€ koja je ¢inila 6% ukupne aktive. Kratkotrajnaimovina iznosila je 65.272.240 €, odnosno 91%
ukupne aktive. Zalihe su se blago smanjile na 60% ukupne aktive, ali su ostale znacajne sa
43.394.541 €. Kratkoro¢na potrazivanja su se znacajno povecala na 16.822.582 €, §to je 23%

ukupne aktive, dok su nov€ana sredstva smanjena na 4.144.195 €.

U 2022. godini, ukupnaaktiva povecalase na 80.276.024€, s dugotrajnom imovinom od 3.678.866
€ (5% ukupne aktive) i kratkotrajnom imovinom od 74.889.252 € (93% ukupne aktive). Zalihe su
¢inile 56% ukupne aktive, dok su kratkoro¢na potrazivanja ostala znacajna s 20% ukupne aktive.

Novcana sredstva su se znacajno povecala na 12.366.179 €.

Kapital i rezerve poduzec¢a u 2020. godini iznosili su 28.543.539 €, §to je 46% ukupne pasive.
Dugorocne obveze su bile relativno niske, iznose¢i 1.356.911 € (2% ukupne pasive), dok su

kratkoro€ne obvezeiznosile 8.012.966 € (13% ukupne pasive). Rezerviranja su ¢inila zna¢ajandio
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pasive s 17.500.334 € (28%), a odgodeno plac¢anje troskova i prihod buducéeg razdoblja iznosili su
6.525.785 € (11%).

U 2021. godini, kapital i rezerve su se povecalina 32.235.050 € (45% ukupne pasive), dok su
dugoroc¢ne obveze ostale slicne s 1.396.965 € (2% ukupne pasive). Kratkorocne obveze blago su
se smanjile na 7.972.218 € (11% ukupne pasive). Rezerviranja su smanjena na 15.843.403 €
(22%), a odgodeno placanje troSkova 1 prihod buduceg razdoblja se znacajno povecao na

14.330.252 € (20%).

U 2022. godini, kapital i rezerve dodatno su se povecalina 34.879.646 € (43% ukupne pasive),
dok su dugoroc¢ne obveze blago porasle na 1.654.258 € (2% ukupne pasive). Kratkorocne obveze
su se smanjile na 7.649.024 € (10% ukupne pasive). Rezerviranjasu se povecalana 16.918.454 €
(21%), dok se odgodeno placanje troskova i prihod buduéeg razdoblja nastavilo povecavati na

19.174.642 € (24%).

Velike zalihe u svim godinama mogu ukazivati na nisku rotaciju zaliha ili zadrzavanje velikih
koli¢ina materijala 1 proizvoda, $to moZze biti rezultat strategije poduzeca za osiguranje
kontinuirane proizvodnje ili pripremu za buduce narudzbe. Povecanje kratkorocnih potrazivanja u
2021. godini moglo bi biti rezultat povecane prodaje na kredit ili sporije naplate potrazivanja, Sto
moze utjecati na likvidnost poduzeéa. Smanjenje novcanih sredstava u 2021. godini moze
ukazivati na povecane investicije ili otplate obveza, dok povecanje u 2022. godini moze znaciti
poboljSanje naplate potrazivanja ili smanjenje investicija. Pove¢anje rezerviranja i odgodenih
troSkova moze ukazivatina opreznustrategiju poduzecau pogledu buducih obvezaineizvjesnosti,
Sto moze ukljucivati predvidanja za potencijalne rizike ili budude troskove. Rast kapitala i rezervi
sugerira da poduzece zadrzava dio dobiti unutar poslovanja, Sto moze biti znak stabilnog rasta i
reinvestiranjau poslovanje. Ukupna struktura bilance GIP Pionird.o.0. pokazuje poduzece s jakim
fokusom na operativne aktivnosti i visokom likvidnos¢u. Dominacija kratkotrajne imovine nad
dugotrajnom imovinom sugerira fleksibilnost i sposobnost brzog prilagodavanja trziSnim
uvjetima, dok znacajan udio zadrzane dobiti ukazuje na snaznu unutarnju financijsku osnovu.
Ovakva struktura bilance omogucava poduzecu stabilno poslovanje i pruza temelje za bududi rast

11azvoj.

U tablici 5 u nastavku moZe se pronaci strukturna bilanca poduze¢a ING-GRAD d.o.0. na dan
31.12.2020.,31.12.2021.1 31.12.2022. godine u kojoj su prikazani udjeli pojedinih pozicija u

aktivi i pasivi bilance.
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Tablica 5: Strukturna bilancana dan 31.12.2020.,31.12.2021.131.12.2022. godine za poduzece

ING-GRAD d.o.o0.

Bilanca poduzeéa (ING-GRAD

s 2020.| % 2021.| % 2022. | %
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI . . )
ANEUPLACENI KAPITAL 0€ [ 0% 0€| 0% 0€| 0%
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 2797641 €| 9% | 3.844278€ | 9% | 4387.159€ | 10%
. NEMATERIJALNA IMOVINA | 756.867€ | 3% 957325€ | 2% | 1.149.045€ | 3%
TT. MATERIJALNA IMOVINA 1101383 €| 4% | 1.664951€ | 4% | 2.689376€| 6%
I1L. DUGOTRAJNA ) ) )
A WINA 851.183€ | 3% | 1.133.793€| 3% 460.530€ | 1%
V. DUGOROCNA

POTR AR o€l 0% o€l 0% oel| 0%
V. ODGODENA POREZNA

INOVINA 88.208 € | 0% 88208 € | 0% 88208 € | 0%
C) KRATKOTRAINA IMOVINA | 26.557.536 € | 89% | 36492.141 € | 87% | 37.568310€ | 88%
I. ZALILE 787780 € | 3% 858546 € | 2% | 2986373€| 7%
{,IO%QZTII%%%OJ&NA 11.923.739 € | 40% | 23.068372€ | 55% | 19.130.845€ | 45%
I11. KRATKOTRAJNA

R A NA 3788749 € | 13% | 2.993362€| 7% 884.413€ | 2%
V. NOVAC UBANCI I - - -
MOV 10057268 € | 34% | 9.571.860€ | 23% | 14.566.679 € | 34%
D) PLACENI TROSKOVI

BUDUCEG RAZDOBLIA I 427916€ | 1% | 1.773395€ | 4% 910.580 € | 2%
OBRACUNATI PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA 29.783.093 € | 100% | 42.109.813 € | 100% | 42.866.048 € | 100%
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 0€| 0% 0€] 0% 0€| 0%
A) KAPITAL I REZERVE 14431460 € | 48% | 19.834.772€ | 47% | 22.097.773 € | 52%
%{g%iim (UPISANI) 3.984339€ | 13% | 3.984339€| 9% | 3.984339€| 9%
I1. KAPITALNE REZERVE 0€e| 0% 0€] 0% 0€| 0%
IIL. REZERVE 1Z DOBITI 0€e| 0% 0€| 0% 0€| 0%
Qg ZI{EEIQI\;AELORIZACIJSKE I el on el o
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI 0€el 0% 0€ | 0% 0€e| 0%
VI. ZADRZANA DOBIT ILI : : )
RS GOBITAR 5203.797€ | 17% | 9.487.569€ | 23% | 12.172.935€ | 28%
VIL DOBIT ILI GUBITAK ) ) )
po DO LG 5243333€ | 18% | 6362.864€ | 15% | 5.940500€ | 14%
VIIT. MANJINSKI

(NEKONTROLIRAJUCT) o€l 0% o€l 0% 0el| 0%
INTERES

B) REZERVIRANJA 670859€ | 2% 229998 € | 1% 384728 €| 1%
C) DUGOROCNE OBVEZE 852538 € | 3% 926011€ | 2% | 1562.146€ | 4%
D) KRATKOROCNE OBVEZE | 10451629 € | 35% | 17.042.536 € | 40% | 15.568.039 € | 36%
E) ODGOPENO PLACANJE

TROSKOVA I PRIHOD 3376.598€ | 11% | 4.076.495€ | 10% | 3.253362€ | 8%
BUDUCEGA RAZDOBLIA

F) UKUPNO — PASIVA 29.783.093 € | 100% | 42.109.813 € | 100% | 42.866.048 € | 100%

Izvor: Izrada autora na temelju javne objave financijskih izvjestaja (RGFI)
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Bilanca ING-GRAD d.o.0. na dan 31.12.2020., 31.12.2021. 1 na dan 31.12.2022. reflektira
strukturu imovine i obveza tvrtke te pruza uvid u njezin financijski poloZaj i strategiju upravljanja

sredstvima.

Udio nekretnina, postrojenja i opreme od 4% ukupne aktive ukazuje na znacajne dugorocne
investicije tvrtke u fizicku infrastrukturu, poput zgrada, strojeva i opreme. To sugerira
posjedovanje znacajnih materijalnih resursa za obavljanje operacija, $to je bitno za gradevinsku

tvrtku poput ING-GRAD-a.

Visok udio novcainovcanih ekvivalenataod 34% ukupneaktive sugerira snaznu likvidnost tvrtke.
Takav udio moze biti rezultat strategije upravljanja likvidno$¢u koja osigurava dovoljno gotovine

za pokrice kratkoro¢nih obveza i iskoriStavanje ulagackih prilika.

Veliki udio kratkoro¢nih potrazivanja odnosno potrazivanja od kupaca (40% ukupne aktive) kao
najznacajnija stavka u aktivi bilance poduzeca upucuje na znacajne prihode od prodaje koji josS
nisu naplac¢eni. To moZe ukazivati na proaktivnost u stvaranju poslovne aktivnosti, ali isto tako 1

na potencijalni rizik od nepla¢anja ili kasnjenja u plac¢anju od strane kupaca.

S druge strane, pasiva bilance otkriva znac¢ajne obveze prema dobavljac¢imai ostale kratkorocne
obveze, §to sugerira aktivnho poslovanje s potrebnim financijskim sredstvima za pokrice
kratkoro¢nih obveza. Takoder, visok udio rezervi 1 kapitala (48% ukupne pasive) ukazuje na

stabilnost tvrtke i sposobnost reinvestiranja dobiti u poslovanje.

U 2021. godini, ukupna aktiva poduzeé¢a ING-GRAD d.o.o. iznosila je 42.109.813 €, §to
predstavlja znacajno povecanje u odnosu na 2020. godinu. Dugotrajna imovina Cinila je 9%
ukupne aktive, sa vrijednos¢u od 3.844.278 €. Unutar dugotrajne imovine, nematerijalna imovina
iznosila je 957.325 €, §to je 2% ukupne aktive. Materijalna imovina povecala se na 1.664.951 €,
¢ime ¢ini 4% ukupne aktive. Dugotrajna financijska imovina povecana je na 1.133.793 €, Sto
predstavlja 3% ukupne aktive, dok je odgodena poreznaimovina ostala nepromijenjenana 88.208

€.

Kratkotrajna imovina iznosila je 36.492.141 €, sto predstavlja 87% ukupne aktive. Zalihe su se
blago povecale na 858.546 €, ¢inec¢i 2% ukupne aktive. Kratkoro¢na potraZivanja znacajno su
povecanana 23.068.372 €, §to ¢ini 55% ukupne aktive, dok je kratkotrajna financijska imovina

smanjena na 2.993.362 €, ¢ine¢i 7% ukupne aktive. Novcana sredstva u banci i blagajni iznosila
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su9.571.860¢€, Sto predstavlja 23% ukupne aktive. PlacenitroSkovibudu¢egrazdobljaiobracunati
prihodi iznosili su 1.773.395 €.

U 2021. godini, kapital i rezerve poduzeca iznosili su 19.834.772 €, §to je 47% ukupne pasive.
Temeljni kapital ostao je nepromijenjen na 3.984.339 €, dok su se zadrzana dobit ili preneseni

gubitak znacajno povecali na 9.487.569 €. Dobit poslovne godine iznosila je 6.362.864 €.

Rezerviranja su smanjena na 229.998 €, Sto predstavlja 1% ukupne pasive. Dugoroc¢ne obveze
blago su povecane na 926.011 €, ¢ine¢i 2% ukupne pasive. Kratkoro¢ne obveze su se znacajno
povecale na 17.042.536 €, Sto predstavlja 40% ukupne pasive. Odgodeno placanje troskova 1

prihod buducega razdoblja povecali su se na 4.076.495 €, ¢ime ¢ine 10% ukupne pasive.

U 2022. godini, ukupna aktiva poduzeca ING-GRAD d.o.0. iznosila je 42.866.048 €, §to
predstavlja blagi porast u odnosu na prethodnu godinu. Dugotrajna imovina ¢inila je 10% ukupne
aktive, sa vrijednos¢u od 4.387.159 €. Nematerijalnaimovina povecala se na 1.149.045 €, ¢ineci
3% ukupne aktive, dok je materijalna imovina znacajno povecana na 2.689.376 €, ¢ime Cini 6%
ukupne aktive. Dugotrajna financijskaimovinasmanjenaje na460.530€, dok je odgodenaporezna

imovina ostala na 88.208 €.

Kratkotrajna imovina iznosila je 37.568.310 €, §to predstavlja 88% ukupne aktive. Zalihe su se
znacajno povecale na 2.986.373 €, €inec¢i 7% ukupne aktive. Kratkoro¢na potrazivanja smanjena
suna 19.130.845 €, Sto ¢ini 45% ukupne aktive, dok je kratkotrajna financijska imovina smanjena
na 884.413 €, ¢ine¢i 2% ukupne aktive. Novc€ana sredstva u banci i blagajni porasla su na
14.566.679 €, Sto predstavlja 34% ukupne aktive. Plac¢eni troskovi buduéeg razdoblja 1 obracunati
prihodi smanjeni su na 910.580 €.

U 2022. godini, kapital i rezerve poduzeca iznosili su 22.097.773 €, §to je 52% ukupne pasive.
Temeljni kapital ostao je nepromijenjen na 3.984.339 €, dok su se zadrzana dobit ili preneseni

gubitak znacajno povecalina 12.172.935 €. Dobit poslovne godine smanjena je na 5.940.500 €.

Rezerviranja su povecanana 384.728 €, Sto predstavlja 1% ukupne pasive. Dugoroc¢ne obveze
dozivjele su povecanje na 1.562.146 €, ¢ine¢i 4% ukupne pasive. Kratkoro¢ne obveze smanjene
su na 15.568.039 €, $to predstavlja 36% ukupne pasive. Odgodeno placanje troSkova i prihod

buducega razdoblja smanjeni su na 3.253.362 €, ¢ime ¢ine 8% ukupne pasive.

U razdoblju od 2020. do 2022. godine, poduzec¢e ING-GRAD d.o.0. ostvarilo je znacajan rast
ukupne aktive, koja je porasla s 29.783.093 € u 2020.na 42.866.048 € u 2022. godini. Dugotrajna

imovina biljeZi povecanje, posebno u segmentu nematerijalne i materijalne imovine. Kratkoro¢na
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imovina ostala je dominantna u strukturi aktive, unato¢ blagim fluktuacijama. Kapital i rezerve

poduzeéa kontinuirano su rasli, §to ukazuje na stabilnu i pozitivnu financijsku poziciju.

Istovremeno, kratkorocne obveze su blago smanjene, dok su dugorocne obveze povecane,

ukazujuéina promjene u strukturi financiranja. Ovi trendovi ukazuju na stabilan rast i povecanu

likvidnost poduzeca, Sto omogucava bolju otpornost na trziSne fluktuacije.

U tablici 6 u nastavku mozZe se pronaci strukturna bilanca iz konsolidiranog izvjestaja grupe GP

KRK d.d. na dan 31.12.2020., 31.12.2021. i 31.12.2022. godine u kojoj su prikazani udjeli

pojedinih pozicija u aktivi i pasivi bilance.

Tablica 6: Strukturna bilancana dan 31.12.2020.,31.12.2021.131.12.2022.

godine za poduzece

GP KRK d.d.
Bilanca poduzeca (GP KRK d.d.) 2020.] % 2021.] % 2022.] %
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI o o o
A NEUPLACENI KAPITAL 0€ 0% 0€ 0% 0€ 0%
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 17.831.756€ | 34% | 17.057.009€ | 31% | 18.896.043€ | 32%
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 506237€ | 1% | 344320€| 1% | 437.765€] 1%
IT. MATERIJALNA IMOVINA 16881.107€ | 32% | 16.547.894€ | 30% | 18.295243€ | 31%
%ﬁggiﬁmm‘g FINANCISKA | yor630€e | 1% | 125912€| 0% | 123257€| 0%
IV.DUGOROCNA POTRAZIVANJA 0€ 0% 0€ 0% 0€ 0%
?’M%%%S?ENA POREZNA 39783€ | 0% | 39.783€| 0% | 39783€| 0%
C) KRATKOTRAINA IMOVINA | 34.280.875€ | 65% | 36.955574€ | 63% | 35.854441€ | 60%
I ZALIHE 2892401 €| 5% | 5363726 € | 10% | 8233754 € | 14%
;IO%QZT&/%?&NA 18.292.103€ | 35% | 19.341.609€ | 36% | 17.395.680€ | 29%
T1T. KRATKOTR AJNA
INANCLISKA TMOVINA 10.686.737€ | 20% | 9379.410€ | 17% | 8319293 € | 14%
V. NOVAC U BANCI I BLAGAINI | 2409635 € | 5% | 2.870828€ | 5% | 1.905713€ | 3%
D) PLACENT TROSKOVI
BUDUCEG RAZDOBLIA I 567.117€ | 1% | 366570€| 1% | 4876.858€ | 8%
OBRACUNATI PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA 52.679.748€ | 100% | 54.380.052€ | 100% | 59.627.346€ | 100%
A) KAPITAL I REZERVE 13.841.800€ | 26% | 15.969.051€ | 29% | 17.787.464€ | 30%
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL | 5448250 € | 10% | 5448250 € | 10% | 5.448250€ | 9%
IT. KAPITALNE REZERVE 0el 0% o€l 0% o€l 0%
I1L. REZERVE 1Z DOBITI 1957378 € | 4% | 1957378€ | 4% | 1957378€ | 3%
L%;EE;&LORIZAC” SKE 0el 0% 0e| 0% oe| 0%
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI 0l 0% o€l 0% o€l 0%
Xﬁgﬁ%ﬁiﬂ%ﬁ% ILI 3870371€| 7% | 6.139.848€ | 11% | 8339.840€ | 14%
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;’(I)IS'ES\%E IGLCI)I()}I%%ITAK 2565810€ | 5% | 2423.574€ | 4% | 2.041996€ | 3%
(\SEKI(\)/II\?%\IIS)I\SEMUCI) INTERES 0€1 0% 0€1 0% 0€1 0%
B) REZERVIRANJA 1412251 €| 3% | 2595.159€ | 5% | 3.162462€ | 5%
C) DUGOROCNE OBVEZE 6.526429€ | 12% | 3.777876 € | 7% | 4556.780€ | 8%
D) KRATKOROCNE OBVEZE 30.899.259€ | 59% | 32.037.967€ | 59% | 34.022322€ | 57%
E) ODGODPENO PLACANJE

TROSKOVA I PRIHOD oe| 0% oe| 0% | 98317€| 0%
BUDUCEGA RAZDOBLJA

F) UKUPNO — PASIVA 52.679.748€ | 100% | 54.380.052€ | 100% | 59.627.346€ | 100%

Izvor: Izrada autora na temelju javne objave financijskih izvjesStaja (RGFI)

Analiza bilance poduzec¢a GP KRK d.d. na dan 31.12.2020., 31.12.2021. i na dan 31.12.2022.
pruzauvid u financijsku strukturuipoloZzaj poduzeca. Strukturaaktive bilance odraZzavaraspodijelu
imovine poduzeca, dok struktura pasive pruza informacije o izvorima financiranja. U kontekstu

bilance, znac¢ajne su pozicije koje reflektiraju kljuéne aktivnosti i strategije poslovanja poduzeca.

Na strani imovine, nekretnine, postrojenja i oprema zauzimaju znacajan udio od 28%. Ovo
odrazava kapitalne investicije u osnovna sredstva potrebna za operativno poslovanje, poput
zgrada, strojeva i opreme. Takoder, zalihe ¢ine 5% ukupne aktive, §to moze uk azivati na znacajne
zalihe sirovina ili gotovih proizvoda. PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja predstavljaju
56% ukupne aktive, §to pokazuje da poduzecée ima znacajne iznose koji se ocekuju naplatiti od

kupaca ili drugih subjekata.

Kada je rije¢ o pasivi, kapital predstavlja 26% ukupnih izvora financiranja. To ukljucuje dionicku
glavnicu, rezerve 1 zadrZanu dobit. Ove stavke odraZzavaju vlasnicki kapital poduzeca i vazne su
za njegovu financijsku stabilnost i solventnost. Kratkoro¢ne obveze ¢ine ve¢inu pasive s 60%, Sto

moze ukazivati na kratkorocno financiranje operativnih aktivnosti i tekuc¢ih obveza poduzeca.

Ukupno gledajuéi, struktura bilance odrazava strategiju poslovanja poduze¢a GP KRK d.d., gdje
su kapitalna ulaganja u osnovna sredstva klju¢na za operativno poslovanje, dok se financiranje
kratkoro¢nih potreba oslanja na kratkoro¢ne izvore financiranja. Ova analiza pruza uvid u
financijski polozaj i strategiju poduzeca u odredenom razdoblju te omogucuje procjenu njegove

financijske stabilnosti i solventnosti.

U 2021. godini, ukupna aktiva poduze¢a GP KRK d.d. iznosila je 54.380.052 €, Sto predstavlja
povecanje u odnosu na 2020. godinu. Dugotrajna imovina ¢inila je 31% ukupne aktive, sa

vrijednoS¢u od 17.057.909 €. Unutar dugotrajne imovine, nematerijalna imovina iznosila je
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344.320 €, §to je 1% ukupne aktive. Materijalna imovina je neznatno smanjenana 16.547.894 €,
¢ime ¢ini 30% ukupne aktive. Dugotrajna financijska imovina iznosila je 125.912 €, dok je

odgodena porezna imovina ostala nepromijenjena na 39.783 €.

Kratkotrajna imovina iznosila je 36.955.574 €, §to predstavlja 68% ukupne aktive. Zalihe su se
znacajno povecale na 5.363.726 €, ¢ine¢i 10% ukupne aktive. Kratkoro¢na potrazivanja povecana
suna 19.341.609 €, sto ¢ini 36% ukupne aktive, dok je kratkotrajna financijska imovina smanjena
na 9.379.410 €, ¢ine¢i 17% ukupne aktive. Novcana sredstva u banci i blagajni iznosila su
2.870.828 €, sto predstavlja 5% ukupne aktive. Pla¢eni troSkovi buduéegrazdoblja i obra¢unati
prihodi iznosili su 366.570 €.

U 2021. godini, kapital 1 rezerve poduzeca iznosilisu 15.969.051 €, §to je 29% ukupne pasive.
Temeljnikapital ostao je nepromijenjen na 5.448.250 €, dok su zadrzanadobitili preneseni gubitak
znacajno povecani na 6.139.848 €. Dobit poslovne godine iznosila je 2.423.574 €.

Rezerviranja su se povecala na 2.595.159 €, Sto predstavlja 5% ukupne pasive. Dugorocne obveze
smanjene suna 3.777.876 €, ¢ine¢i 7% ukupne pasive. Kratkorocne obveze iznosile su 32.037.967

€, Sto predstavlja 59% ukupne pasive.

U 2022. godini, ukupna aktiva poduze¢a GP KRK d.d. iznosila je 59.627.346 €, §to predstavlja
daljnji porast u odnosu na prethodnu godinu. Dugotrajna imovina ¢inila je 32% ukupne aktive, sa
vrijednoscéu od 18.896.048 €. Nematerijalna imovina iznosila je 437.765 €, §to je 1% ukupne
aktive, dok je materijalna imovina povecanana 18.295.243 €, ¢ime ¢ini 31% ukupne aktive.
Dugotrajna financijskaimovinasmanjenajena 123.257€, dok je odgodenaporezna imovina ostala

na 39.783 €.

Kratkotrajna imovina iznosila je 35.854.441 €, §to predstavlja 60% ukupne aktive. Zalihe su
znacajno povecanena 8.233.754 €, ¢ine¢i 14% ukupne aktive. Kratkoro¢na potrazivanja smanjena
suna 17.395.680 €, Sto ¢ini 29% ukupne aktive, dok je kratkotrajna financijska imovina smanjena
na 8.319.293 €, ¢ineci 14% ukupne aktive. Nov€ana sredstva u bancii blagajni smanjena su na
1.905.713 €, Sto predstavlja 3% ukupne aktive. Plaéeni troSkovi buduéegrazdoblja i obra¢unati
prihodi povecali su se na 4.876.858 €.

U 2022. godini, kapital i rezerve poduzeca iznosilisu 17.787.464 €, §to je 30% ukupne pasive.
Temeljni kapital ostao je nepromijenjen na 5.448.250 €, dok su se zadrzana dobit ili preneseni

gubitak znacajno povecalina 8.339.840 €. Dobit poslovne godine smanjena je na 2.041.996 €.
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Rezerviranja su se povecala na 3.162.462 €, Sto predstavlja 5% ukupne pasive. Dugorocne obveze
povecane su na 4.556.780 €, ¢ine¢i 8% ukupne pasive. Kratkoro¢ne obveze su se povecale na
34.022.322 €, sto predstavlja 57% ukupne pasive. Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduéega
razdoblja iznosilo je 98.317 €.

Analiza financijskih izvjestaja poduze¢a GP KRK d.d. za razdoblje od 2020. do 2022. godine
pokazuje kontinuirani rast ukupne aktive, koja se povecala s 52.679.748 € u 2020. na 59.627.346
€ u2022. godini. Dugotrajnaimovina ostala je stabilna s blagim povecanjem, posebno u segmentu
materijalne imovine. Kratkotrajna imovina i dalje dominira u strukturi aktive, iako je doslo do
smanjenja njenog udjela. Kapital i rezerve poduzeéa kontinuirano su se povecavali, $to ukazuje na
stabilnu 1 pozitivnu financijsku poziciju. Istovremeno, kratkorocne obveze su se povecale, dok su
dugoroc¢ne obveze blago povecane, sto ukazuje na promjene u strukturi financiranja. Ovi trendovi
ukazuju na stabilan rast i pove¢anu likvidnost poduzec¢a, omogucujuéi bolju otpornost na trzisne

fluktuacije.

U tablici 7 u nastavku moze se pronaci strukturna bilanca poduze¢a KAMGRAD d.o0.0. na dan
31.12.2020.,31.12.2021. 1 31.12.2022. godine u kojoj su prikazani udjeli pojedinih pozicija u

aktivi i pasivi bilance.

Tablica 7: Strukturna bilanca na dan 31.12.2020.,31.12.2021.131.12.2022. godine za poduzece
KAMGRAD d.o.o.

gi:i)“)ca poduzecal(KAMGRAT 2020. | % 2021. | % 2022.| %
A) POTRAZIVANIA ZA

UPISANI A NEUPLACENI 0el 0% o€l 0% o€l 0%
KAPITAL

B) DUGOTRAINA IMOVINA | 10339010 € | 13% | 10885349 € | 14% | 16.902581€ | 17%
I. NEMATERIJALNA IMOVINA | 101305€ | 0% 31.039€ | 0% 42.030€ | 0%
II. MATERIJALNA IMOVINA | 5468562 € | 7% | 6835501 €| 9% | 06.969544€ | 7%
TTT. DUGOTRAINA . ) .
A WINA 4682872€ | 6% | 3963.135€| 5% | 9.585253€| 10%
TV. DUGOROCNA : - -
po D SIROCT o€l 0% o€l 0% 249997€ | 0%
V. ODGODENA POREZNA

oD 86270€ | 0% 55.674€ | 0% 55757€ | 0%
C) KRATKOTRAINA IMOVINA | 66.293.953 € | 86% | 65.280.128 € | 85% | 81.153.046 € | 82%
I. ZALIHE 10.191.095 € | 13% | 13.775905€ | 18% | 25.896.152€ | 26%
IT. KRATKOROCNA - - -
Y 24.607.502€ | 32% | 27.546.949€ | 36% | 30.045937€ | 31%
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II1. KRATKOTRAJINA

0 0 0
N e 8560.195€ | 11% | 3.832.757€| 5% | 5491.636€]| 6%
%%ESXJ%DUBANCH 22935161 € | 30% | 20.124517€ | 26% | 19.719321€ | 20%
D) PLACENI TROSKOVI
BUDUCEG RAZDOBLJA 252.111€ | 0% 242305€ | 0% 393.019€ | 0%
OBRACUNATI PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA 76.885.074 € | 100% | 76.407.782 € | 100% | 98.448.646 € | 100%
F) IZVANBILANCNI ZAPISI | 74.655438€ | - | 92.848343€| - |124880608€| -
A) KAPITAL I REZERVE 26944389 € | 35% | 15813389€ | 21% | 21.637439€ | 22%
kgxim (UPISANI) 204871€ | 0% 204871€ | 0% 204871€ | 0%
I1. KAPITALNE REZERVE 0€e| 0% 0€| 0% 0€e| 0%
IIL. REZERVE 1Z DOBITI 0el 0% 0€| 0% 0€e| 0%
QgZREEg\fELORIZACU SKE 0el 0% o€l 0% o€l 0%
V. REZERVE FER - - -
NS 78558€ | 0% 107257€ | 0% 201.020€ | 0%
;’éﬁ&%ﬁiﬁ‘é&%ﬁ ILI 18.256.290 € | 24% 82.142€ | 0% | 14535.858€ | 15%
I\,’(I)Is'fg\?ﬁé %é&%%ITAK 8.404.670€ | 11% | 15419.118€ | 20% | 6.695.690€ | 7%
VIIT, MANJINSKI
(NEKONTROLIRAJUCT) oel| 0% o€l 0% o€l 0%
INTERES
B) REZERVIRANJA 6.981.657€ | 9% | 7.196998€ | 9% | 8.578282€ | 9%
C) DUGOROCNE OBVEZE 1.075304€ | 1% 794.646€ | 1% | 1.000233€| 1%
D) KRATKOROCNE OBVEZE | 34.604.645 € | 45% | 48.533.677€ | 64% | 45909721 € | 47%
) ODGODENO PLACANJE
TROSKOVA I PRIHOD 7279079€ | 9% | 4.069.072€| 5% | 21322971€| 22%
BUDUCEGA RAZDOBLIA
F) UKUPNO — PASIVA 76.885.074 € | 100% | 76.407.782 € | 100% | 98.448.646 € | 100%

Izvor: Izrada autora na temelju javne objave financijskih izvjestaja (RGFI)

Bilanca poduze¢a KAMGRAD d.o.0. nadan 31.12.2020.,31.12.2021. ina dan 31.12.2022. pruza

uvid u financijski polozaj poduzeca i raspodjelu njegove imovine i obveza.

Na strani imovine, vec¢inu ¢ini kratkotrajna imovina s udjelom od 86%. Zalihe, kupci i ostala

potrazivanja te novac i novcani ekvivalenti ¢ine znacajan dio aktive. Visoki udjeli ovih stavki

mogu ukazivati na tekuce poslovne aktivnosti poduzeca te na likvidnost.

Kada je rije¢ o dugotrajnoj imovini, nekretnine, postrojenja i oprema ¢ine 7%, dok su financijska

ulaganja zastupljena s 11%. Ove stavke odrazavaju dugorocne investicije 1 strategije razvoja

poduzeca.

Na strani pasive, kapital i rezerve ¢ine 35%, pri ¢emu se znac¢ajan dio odnosi na zadrzanu dobit i

dobit tekuce godine. To ukazuje na stabilnost financiranja i profitabilnost poduzeca. Rezerviranja,

koja ¢ine 9% ukupnih obveza, mogu biti znacajna stavka za pokrivanje eventualnih buducih

troskova ili obveza.
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Kratkoro¢ne obveze¢ine vecinu pasive s udjelom 0d45%, pri¢emusu obveze prema dobavlja¢ima
i obveze za predujmove znacajne. To sugerira da poduzece ima tekuce obveze koje treba ispuniti

u kratkom roku.

Ukupno gledajuéi, struktura bilance odrazava tekuce poslovanje, dugoro¢ne investicije i stabilno
financijsko stanje poduze¢a KAMGRAD d.o.o0. Rezerviranja su zna¢ajna stavka koja omogucuje
pokrivanje potencijalnih budu¢ih troSkova, §to moze biti klju¢no za odrzavanje financijske

stabilnosti i operativne fleksibilnosti poduzeca.

U 2021. godini, ukupna aktiva poduze¢ca KAMGRAD d.o.0. iznosila je 76.407.782 €, $to je blago
smanjenje u odnosu na prethodnu godinu. Dugotrajna imovina ¢inila je 14% ukupne aktive, sa
vrijednoscu od 10.885.349€. Unutar dugotrajneimovine,nematerijalna imovina iznosila je 31.039
€, Sto je zanemarivo u odnosu na ukupnu aktivu. Materijalna imovina iznosila je 6.835.501 €, $to
¢ini 9% ukupne aktive, dok je dugotrajna financijska imovinaiznosila 3.963.135 €, ili 5% ukupne
aktive. Odgodena porezna imovina smanjena je na 55.674 €, dok dugoro¢ne potraznje nisu bile

evidentirane.

Kratkotrajna imovina iznosila je 65.280.128 €, Sto predstavlja 85% ukupne aktive. Unutar
kratkotrajne imovine, zalthe su Cinile 18% ukupne aktive sa vrijednos¢u od 13.775.905 €.
Kratkoro¢na potrazivanja povecana su na 27.546.949 €, sto je 36% ukupne aktive, dok je
kratkotrajna financijska imovina smanjena na3.832.757 €, ¢ime ¢ini 5% ukupne aktive. Nov¢ana
sredstva u bancii blagajni iznosila su 20.124.517 €, sto predstavlja 26% ukupne aktive. Pla¢eni

troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi iznosili su 242.305 €.

U 2021. godini, kapital i rezerve poduzeca iznosili su 15.813.389 €, §to je 21% ukupne pasive.
Temeljni kapital ostao je nepromijenjen na 204.871 €, dok su rezerve fer vrijednosti iznosile
107.257 €. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak znacajno su smanjenina 82.142 €, dok je dobit
poslovne godine iznosila 15.419.118 €.

Rezerviranja su blago povecana na 7.196.998 €, §to predstavlja 9% ukupne pasive. Dugorocne
obveze smanjene su na 794.646 €, ¢ine¢i 1% ukupne pasive. Kratkorocne obveze znacajno su
porasle na 48.533.677 €, §to predstavlja 64% ukupne pasive. Odgodeno plac¢anje troskova i prihod

buducéega razdoblja smanjeni su na 4.069.072 €, ¢ime ¢ine 5% ukupne pasive.

U 2022. godini, ukupna aktiva poduze¢a KAMGRAD d.o.0. znacajno se povecala na 98.448.646
€. Dugotrajna imovina ¢inila je 17% ukupne aktive, s vrijednoS¢u od 16.902.581 €. Unutar

dugotrajne imovine, nematerijalnaimovinaiznosilaje 42.030 €, §to je i dalje zanemarivo u odnosu
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na ukupnu aktivu. Materijalna imovina iznosila je 6.969.544 €, §to ¢ini 7% ukupne aktive, dok je
dugotrajna financijska imovina znacajno povecana na 9.585.253 €, ¢ine¢i 10% ukupne aktive.
Dugoro¢ne potraznje su prvi put evidentirane sa vrijednos$¢u od 249.997 €, dok je odgodena

porezna imovina ostala gotovo nepromijenjena na 55.757 €.

Kratkotrajna imovina porasla je na 81.153.046 €, Sto predstavlja 82% ukupne aktive. Unutar
kratkotrajne imovine, zalihe su Cinile 26% ukupne aktive sa vrijednos¢u od 25.896.152 €.
Kratkoro¢na potrazivanja iznosila su 30.045.937 €, §to je 31% ukupne aktive, dok je kratkotrajna
financijska imovina porasla na 5.491.636 €, ¢ine¢i 6% ukupne aktive. Nov¢ana sredstva u banci i
blagajni smanjena su na 19.719.321 €, Sto predstavlja 20% ukupne aktive. Pla¢eni troSkovi

buduceg razdoblja i obracunati prihodi povecéani su na 393.019 €.

U 2022. godini, kapital i rezerve poduzeca iznosili su 21.637.439 €, §to je 22% ukupne pasive.
Temeljni kapital ostao je nepromijenjen na 204.871 €, dok su rezerve fer vrijednosti povecane na
201.020 €. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak znacajno su se povecalina 14.535.858 €, dok je
dobit poslovne godine smanjena na 6.695.690 €.

Rezerviranja su povecana na 8.578.282 €, §to predstavlja 9% ukupne pasive. Dugoro¢ne obveze
povecale su se na 1.000.233 €, Cine¢i 1% ukupne pasive. Kratkorocne obveze smanjene su na
45.909.721 €, sto predstavlja 47% ukupne pasive. Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buducéega

razdoblja znacajno su se povecali na 21.322.971 €, ¢ime ¢ine 22% ukupne pasive.

U sklopu izvanbilan¢ne evidencije Drustva evidentirane su obveze po izdanim bankarskim
garancijama po nalogu izvjeStajnog drustva. Pregled aktivnih garancija moguce je pronaci u
revizorskom izvjestaju Drustva. To znaci da je drustvo izdalo bankarske garancije koje nisu
uklju€ene u bilancu (tj. nisu prikazane kao obveze u financijskimizvjestajima), ve¢ su evidentirane
izvan bilance. Bankarske garancije su vrsta financijskog instrumenta u kojem banka jamc¢i za
odredene obveze drustva prema tre¢im stranama. Ako drustvo ne ispuni svoje obveze, banka je
duzna podmiriti te obveze prema uvjetima garancije. Evidencija tih obveza izvan bilance znaci da
su one potencijalne obveze, tj. postaju stvarne obveze tek u slu¢aju da drustvo ne uspije podmiriti
svoje dugove ili ispuniti druge obveze prema tre¢im stranama, a banka tada mora platiti umjesto
drustva. Iako ove obveze nisu u bilanci, one su ipak znacajne za poslovanje i financijsku poziciju
drustva jer predstavljaju potencijalni financijski teret u buduénosti. Dakle, drustvo je zatrazilo od
banke da izda garancije, a te potencijalne obveze (po izdanim garancijama) su zabiljezene kao
izvanbilan¢ne stavke, $to znaci da su pracene, ali ne izravno prikazane u glavnim financijskim

izvjestajima.
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Analiza financijskihizvjestajapoduzeca KAMGRAD d.0.0. zarazdoblje 0d 2020.do 2022. godine
pokazuje znacajan rast ukupne aktive, koja je poraslas 76.885.074 € u 2020. na 98.448.646 € u
2022. godini. Dugotrajna imovina takoder je povecana, osobito dugotrajna financijska imovina,
kojaje u2022. godinidosegla9.585.253 €. Kratkotrajna imovina nastavila je dominirati u strukturi
aktive, ¢inec¢i 82% ukupne aktive u 2022. godini, unato¢ blago smanjenom udjelu. S druge strane,
kapital 1 rezerve poduzeca su se stabilizirali nakon znacajnog pada u 2021. godini, dok su
kratkoroCne obvezeostale visokim, iako su se blago smanjileu2022. godini. Ovitrendoviukazuju
na ekspanziju poslovanja i povecanu likvidnost poduzeca, ali i na potrebu za pazljivim

upravljanjem obvezama kako bi se osigurala dugoro¢na financijska stabilnost.

3.4. Analiza najznacajnijih racunovodstvenih standarda u gradevinskoj industriji

Racunovodstvena regulativa u Republici Hrvatskoj definirana je Zakonom o racunovodstvu,
Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja (HSFI), Medunarodnim standardima
financijskogizvjestavanja (MSFI) i Medunarodnim raCunovodstvenim standardima (MRS), kao 1
specificnim raCunovodstvenim politikama svakog poduzeca. Svako poduzece mora slijediti
vlastite racunovodstvene politike, ali one moraju biti uskladene sa standardima i Zakonom o
racunovodstvu. Veli¢ina poduzetnika odreduje koje raunovodstvene standarde poduzece treba
primjenjivati te njihove obveze prilikom sastavljanja godiSnjih financijskih izvjeStaja. Na temelju
Zakona o ra¢unovodstvu propisani su financijski izvjestaji koje poduzetnik mora sastavljati za
poslovnu godinu. Osim toga, Medunarodni racunovodstveni stand ardi moraju se primjenjivati u
svim poduzec¢ima, osiguravajuc¢i dosljednost i usporedivost financijskih informacija (Mami¢

Sacer, Sever i1 Olui¢, 2008: 146-162).

Ukupno postoji vise od 40 Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) 1 Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja (MSFI), ukljucujuéinjihove interpretacije i tumacenja. Ovi
standardi pokrivaju Sirok spektar raCunovodstvenih tema, poput predstavljanja financijskih
izvjestaja, priznavanja prihodai troSkova, mjerenja imovine i obveza te konsolidacije financijskih

izvjeStaja, medu ostalim aspektima.

Sve MRS-ove i MSFI-ove mogu se pronaéi na sluzbenim internetskim stranicama Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (IASB - International Accounting Standards Board) ili Medunarodne
federacije racunovoda (IFAC - International Federation of Accountants). Ove organizacije

redovito objavljuju aZurirane verzije standarda, interpretacija i drugih relevantnih dokumenata.
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U nastavku ¢e se izdvojiti oni standardi koje su relevantii specifi¢ni za gradevinsku industriju

prema analiziranim bilancama poduzeca gradevinske industrije.

Medunarodni racunovodstveni standard koji se odnosi na pracenje graditeljskih usluga do
1.1.2018. godine bio je MRS 11 - Ugovori o izgradnji te ga od 1.1.2018. godine zamjenjuje MSFI
15. MSFI 15 je zamijenio MRS 11 jer pruZza sveobuhvatniji okvir za priznavanje prihoda iz
ugovora s kupcima, ukljucujuéi ugovore o izgradnji. MRS 11 imao je za cilj pruziti smjernice
unutar racunovodstvenog postupka vezanoguz prihode i troskove ugovora o izgradnji. Prihod i
troSkovisu se priznavaliu skladu s napretkom, osim akoishod ugovoranije bilo moguée pouzdano
procijeniti, u kojem slu¢aju su se prihodipriznavali samo do iznosa nadoknadivih troSkova. Budu¢i
da takviugovori ¢esto obuhvacaju radove koji se protezu kroz vise obracunskih razdoblja, vazno

je pravilno rasporediti prihode i troSkove u odgovarajucéa razdoblja.

Medunarodni standard financijskog izvjestavanja MSFI 15 — Prihod na temelju ugovora s
kupcima, predstavlja klju¢ni standard u racunovodstvu uz pomo¢ kojeg se izvjestva korisnik
financijskih izvjestaja o korisnim informacijama o vrsti, iznosu, rokovima i neizvjesnosti prihoda
i novcanih tokova koji proizlaze iz ugovora s kupcem. Ovim se standardom utvrduje
racunovodstveno iskazivanje pojedinaénog ugovora s kupcem. Primjenjuje se na ukupno trajanje

ugovora, odnosno ugovorno razdoblje u kojem stranke ugovora imaju ostvariva prava i izvrsive

obveze. (Europska komisija, 2023, Uredba Komisije (EU) 2023/1803)

Veliki poduzenticii subjekti od javnog interesa pri priznavanju prihoda od graditeljskih usluga
primjenjuju zahtjeve MSFI-ja 15. Ovaj standard ima za cilj priznati prihod kada se ispuni obveza
na ¢inidbu prijenosom obecane usluge kupcu. Pritom se usluga smatra prenesenom kada kupac
stekne kontrolu nad uslugom. Kontrola nad imovinom odnosi se na moguénost upravljanja

upotrebom imovine i ostvarivanja gotovo svih koristi od nje. (Cirkveni Filipovi¢, 2023:184)

Sve navedeno doprinosi transparentnosti 1 pouzdanosti financijskih izvjeStaja gradevinskih

poduzeca te olakSava procjenu njihove financijske pozicije i performansi.

MSFI 15 je relevantan za sva poduzeca koja ostvaruju prihode iz ugovora s kupcima, bez obzira
na industriju. Njegova primjena pomaze u standardizaciji priznavanja prihodana globalnoj razini,
smanjujuéi nesigurnosti i poboljSavajuci usporedivost financijskih izvjestaja izmedu razli¢itih
industrija. To je vazno za investitore, analiticare i druge dionike koji se oslanjaju na financijske

izvjeStaje za donoSenje odluka.
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U kontekstu racunovodstva gradevinske industrije, klju¢no je pridrzavanje odredenih
medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (MSFI), s obzirom na specifi¢nosti poslovanja u toj industriji. Jedan od tih standarda
je MSFI 16 - Najmovi, koji je bitan s obzirom na ¢estu upotrebu opreme i strojeva putem najma u
gradevinskim projektima. Ovaj standard uvodi nova pravila za raCunovodstveni tretman najmova,
zamjenjujuci prethodni standard Medunarodni ra¢unovodstveni standard 17 — Najmovi. MSFI 16
predstavlja znacajan pomak u na¢inu na koji se racunovodstveno tretiraju najmovi, s naglaskom
na vecu transparentnost i uvid u stvarne obveze i imovinu poduzeca. Time se poboljsava
razumijevanje financijskog polozaja poduzeca za korisnike financijskih izvjestaja, poput
investitora, analiti¢ara i kreditora. Pravilno priznavanje i evidentiranje najmova moze znacajno
utjecati na financijske izvjeStaje 1 procjene financijske stabilnosti poduzeca (prilagodeno

prema:Europska komisija, 2023)

Idu¢i vazan standard je MRS 2 - Zalihe, s obzirom na ¢injenicu da gradevinska poduzeca Cesto
posjeduju velike koli¢ine gradevinskog materijala kao zalihe. Pravilno mjerenje i priznavanje

zaliha su klju¢ni za procjenu likvidnosti poduzeca i tocno vrednovanje nje gove imovine.

Nakon prodaje zalihanjihova se knjigovodstvena vrijednost obracunava kao rashod u razdoblju u
kojem je priznat odnosni prihod. Neke se zalihe mogu rasporediti u drugu imovinu, npr. zalihe
koje se koriste kao komponenta nekretnine, postrojenja iliopreme proizvedenih u vlastitoj izvedbi.
Zalihe koje se na ovaj nacin rasporede u neku drugu imovinu priznaju se kao rashod tijekom

korisnog vijeka trajanja te imovine. (prilagodeno prema:Bakran, Gulin 1 Mil¢i¢, 2016: 34-36)

Vazno je navesti standard MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema koji se primjenjuje na
materijalnu imovinu koju poduzece koristi u proizvodnji ili isporuci dobara i usluga, iznajmljuje
drugima ili koristi u administrativne svrhe. Materijalna imovina obuhvaca stavke kao $to su
zemljiSta, zgrade, strojevi, uredska opremai sli¢no. Kako biimovina bila priznata prema MRS 16,
potrebno je ispuniti kriterij da ¢e imovina donijeti buduc¢e ekonomske koristi poduzecu te da se
troSak imovine moZze pouzdanomjeriti. Isto tako, svi materijalniresursi, osim zemljista su podlozni
amortizaciji. MRS 16 pokazuje kako se imovina treba amortizirati tijekom njegovog korisnog
vijeka trajanja i kako se treba tretirati ako se odluci prodati ili otpustiti iz upotrebe. (prilagodeno

prema: Bakran, Gulin 1 Mil¢i¢, 2016: 100-115)

Za stvaranje cjelovite, jasne 1 pouzdane slike o sigurnosti 1 uspjesSnosti poslovanja poduzeca 1
donosenja optimalnih poslovnih odluka, u temeljne financijske izvjestaje ulaze i biljeske uz

financijske izvjestaje. Dodatne informacije koje se nalaze u biljeSkama omogucuju eksternim
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korisnicima dostupnostpodataka kojisuim od interesa za odredeno poduzecée (prilagodeno prema:

Ramljak, 2008:30).

Nastavno na financijsku analizu provedenu u prethodnom poglavlju nad poduze¢ima Radnik d.d.,
GIP Pionir d.o.o., ING-GRAD d.0.0.,GP KRK d.d., KAMGRAD d.o.0. i Biljeske uz financijske
izvjestaje dostupne u koriStenim revizorskim izvjestajima za promatranarazdoblja, razvidno je da
su navedeni medunarodni ra¢unovodstveni standardi i medunarodni standardi financijskog

izvjeStavanja koristeni kod sastavljanja financijskih izvjestaja.
Neki najznacajniji MSFI-jevi 1 MRS-ovi iz Biljeski izvjeStaja prikazani su kako slijedi:

= RADNIK d.d.

o MRS 16 — Izmjenom se zabranjuje smanjenje troSkova nabave za ostvarene
primitke prodanih uc¢inaka proizvedenih pri dovodenju postrojenju i opreme u
radno stanje za namjeravanu upotrebu. Umjesto dosadasnje prakse, subjekt ¢e
priznatii prihode i rashode ostvarenih probnim radom kroz racun dobiti i gubitka.
(FINA, Registar godisnjih financijskih izvjestaja, 2022: 12)

=  GIP PIONIR d.o.o.

o Pri pocetnom priznavanju Drustvo mjeri potrazivanja od kupaca koja nemaju
znacajniju financijskukomponentu (u skladu s MSFI 15) po njihovoj transakcijskoj
cijeni (FINA, Registar godisnjih financijskih izvjestaja, 2020: 22)

= ING-GRAD d.o.o.

o MSFI 16 — prema kojima najmovi za koje se pretpostavlja da ¢e gotovo svi rizici
biti prenesenina poduzece, klasificiraju se kao financijskinajmovi, dok su poslovni
najmovi, oni kod kojih poduzece nije snosilo bitan udio rizika 1 koristi. (FINA,
Registar godisnjih financijskih izvjestaja, 2020: 23)

= KAMGRAD d.o.o.

o U skladus MRS 16 procjenjuje se ispravnostimovine,odnosnomogu lise tehnicka
i fizicka sredstva koristiti u proizvodnji, za iznajmljivanje tre¢ima ili u
administrativne svrhe (FINA, Registar godisnjih financijskih izvjestaja, 2020: 23)

= GPKRKd.d.

o Glavni prihod koji poduzecée generira od ugovora o izgradnji proizlazi iz
rekonstrukcija i izgradnja cesta i ostalih objekata niskogradnje i projekata
visokogradnje koji se temelje prema osnovnim nacelima MSFI-ja 15 (FINA,

Registar godisnjih financijskih izvjestaja, 2020: 23)
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S obzirom na to da navedeni standardi pruzaju smjernice i propise za transparentno i dosljedno
financijsko izvjestavanje, njihovo pravilno pridrzavanje kljuno je za povjerenje dioniCara,
investitora i drugih dionika. Takoder, to¢no primjenjivanje ovih standarda pomaze u sprje¢avanju
netoc¢nih ili preuranjenih prikaza financijske pozicije i rezultata poslovanja, Sto je od vitalnog
znacaja za odrzivost poduzeca 1 njegovu sposobnost za dobivanje financiranja ili sklapanje
ugovora. Stoga je nuzno da poduzeca u gradevinskoj industriji pazljivo prate i primjenjuju ove

standarde kako bi osigurala transparentno i odgovorno poslovanje.
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4. ANALIZA FINANCIJSKE SIGURNOSTI ODABRANIH PODUZECA GRADEVINSKE
INDUSTRIJE

U cetvrtom poglavlju ovaj diplomski rad fokusira se na analizu financijske sigurnosti odabranih
poduzeca u gradevinskoj industriji. Po¢inje istrazivanjem instrumenata i postupaka koji se koriste
zaocjenu poslovanjapoduzeca, pruzaju¢iuvid u metodologije ialate koji se primjenjuju u procjeni
financijske stabilnosti. Zatim se identificiraju klju¢ni financijski pokazatelji sigurnosti koji su pod
utjecajem racunovodstvenih standarda, posebno onih koji se odnose na postrojenja i opremu,
zalihe 1 prihode. Nakon toga, provodise detaljna ocjena financijske sigurnosti odabranih poduzeca
na temelju prikupljenih financijskih pokazatelja. Kroz analizu poslovanja poduzeca, stvara se
cjelovita slika o njihovoj financijskoj stabilnosti i perspektivama za buduéi razvoj. Ovo poglavle
pruza dublji uvid u financijsko upravljanje u gradevinskoj industriji i njegovu povezanost s

raCunovodstvenim praksama i1 poslovnom sigurnos¢u poduzeca.

4.1. Instrumenti 1 postupci za ocjenu poslovanja poduzeca

Kako bi se poslovanje poduzeca ocijenilo 1 kako bi bilo usporedivo sa ostalim poduzecima
poslovna analiza i izraCun klju¢nih pokazatelja poslovanja je neizbjezno za procjenu uspjesnosti i
ucinkovitosti poslovanja. Uz navedeno, pruzajuéiuvid u postignute rezultate u odnosu na zadane
ciljeve, analiza poslovanja poduzeca identificira uspjeSne segmente poslovanja, ali isto tako
otkriva i uzroke neuspjeha. Kroz analizu se istrazuju odstupanja ostvarenih rezultata od planiranih
te se utvrduju razlozi takvih odstupanja. Klju¢ni elementi uspjesne analize ukljucuju definiranje
predmeta analize, primjenu odgovarajuéih postupaka i metoda, sintezu rezultata te iznoSenje
stru¢nog misljenja i interpretacije rezultata. Financijske analize posebno su relevantne jer pruzaju
informacije o financijskom stanju, likvidnosti, zaduzenosti i uspjesnosti poslovanja, §to sluzi kao
osnova za donoSenje klju¢nih odluka za buduce poslovanje. Financijsko stanje odrazava
kumulativne rezultate investicijskih i financijskih odluka, dok uspjesnost poslovanja mjerimo neto
uc¢inkom u odredenom razdoblju (Zager, Mamic¢ Sacer, Sever MaliS, Jezovita i Zager, 2017:284-

323).

Analiza financijskih izvjestaja i pokazatelja poslovanja poduzeca stvara informacijsku podlogu za

potrebe upravljanja tj. odluc¢ivanja i planiranja. Zadatak analize jest da prepozna dobre osobine
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poduzeca da bi se te prednosti mogle iskoristiti ali 1 da prepozna slabosti poduzeca kako bi se

mogla poduzeti neka korektivna radnja (Tintor, 2020: 84-103).

U procesu analize financijskih izvjeStaja moguce je koristiti se Citavim nizom postupaka. U
kontekstu usporedivanja mogu se razmatrati komparativni financijski izvjestaji koji sluze kao
podloga za provedbu horizontalne analize. Horizontalna analiza provodi se u slu¢aju kada se zeli
uociti tendencija 1 dinamika promjena pojedinih pozicija temeljnih financijskih izvjestaja no na
temelju nje ne moze se zakljuciti kakva je uspjesnostisigurnost poslovanjapromatranog poduzeéa
nego ona otkriva trendove rasta ili pada klju¢nih stavki. Za ocjenu uspjeSnosti i sigurnosti
poslovanja se trebaju koristiti strukturni financijski izvjestaji koji sluze kao podloga za provedbu

vertikalne analize.

Vertikalna analiza poznata kao analiza omjeraili strukturalna analiza, fokusirase na udio pojedinih
stavki u ukupnoj strukturi financijskog izvjestaja. Kroz usporedbu postotaka svake stavke u
odnosu na ukupne financijske rezultate, vertikalna analiza istiCe relativni znacaj svake stavke. Na
primjer, analiza bilance putem vertikalne analize omogucuje procjenu udjela sredstava, obveza i
kapitalauukupnojaktiviilipasivite isti¢e strukturu financijskogpolozaja poduzeca(Tintor, 2020:

84-103).

lako ove dvije vrste analize zajedno pruzaju sveobuhvatan uvid u financijske izvjestaje,
omogucujuci menadzmentu i investitorima bolje razumijevanje promjenau financijskom polozaju
poduzecéa, identifikaciju klju¢nih trendova i donoSenje informiranih poslovnih odluka kao
najznacajnije pokazatelje analize financijskih izvjestaja obi¢no se navode pojedinacni pokazatelji,
skupine pokazatelja, sustavima pokazatelja i zbrojnim ili sinteti¢kim pokazateljima (Zager, Tusek,

Mami¢ Sacer, Sever Mali§ i Zager, 2016: 50-53).

Po samoj definiciji pokazatelj je broj u kojemu se jedna ekonomska veli¢ina stavlja u odnos s
drugom ekonomskom veli¢inom. Takve financijske pokazatelje dijelimo na dvije skupine. Jedna
skupina obuhvacarazmatranje poslovanja poduzeca ali unutar odredenog vremenskog razmaka i
najcesce koristi podatke iz racuna dobiti i gubitka. Druga se skupina temelji na to¢no odreden
trenutak koji se podudara onda sa trenutkom sastavljanja bilance 1 pokazuje se financijski polozaj

poduzeca u to¢no odredenom trenutku.

,Pokazatelji se naj¢esce promatraju kao nositelji informacija koje su potrebne za upravljanje

poslovanjem i razvojem poduze¢a“ (Zager, Tusek, Mami¢ Sader, Sever Mali3 i Zager, 2016: 43)
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Ovisno o tome koji se zakljuccii odluke Zele donijeti, naglasava se vaznost pojedinih vrsta
pokazatelja. U skladu s tim zahtjevima pojedinacni financijski pokazatelji mogu se klasificirati u

sliedece skupine (Zager, Mami¢ Sacer, Sever Malig, Jezovita i Zager, 2017: 44):

1. Pokazatelji likvidnosti koji daju informaciju o sposobnosti poduzeca da podmiruje svoje

kratkoro¢ne obveze po njihovom dospijecu
2.PokazateljizaduZenosti kojimjere koliko se poduzecefinancira iz tudih izvora sredstava

3. Pokazatelji aktivnosti koji ukazuju na mjeru efikasnosti poduzeca da upotrebljava svoje

raspolozive resurse (imovinu)

4. Pokazatelji ekonomicnosti koji mjere omjer prihoda i rashoda odnosno prikazuju koliko

se prihoda ostvaruje po jedinici rashoda

5. Pokazatelji profitabilnosti koji profitabilnost pokazuju kao mjeru povrata ulozenog

kapitala $to se smatra najviSom upravljackom djelotvornoscu.
6. Pokazatelji investiranja koji mjere uspjesnost ulaganja u obi¢ne dionice.

Uz sve navedeno, dobro upravljanje podrazumijeva da su u poslovanju zadovoljena dva kriterija:
kriterij sigurnosti (likvidnost, stabilnost i zaduzenost) i kriterij uspjesnosti, tj. efikasnosti
(profitabilnost, tj. rentabilnost). Stoga pokazateljima sigurnosti poslovanja mogu se smatrati
pokazatelji likvidnosti 1 zaduzenosti dok su pokazatelji uspjesnosti (efikasnosti) poslovanja
pokazatelji ekonomiénosti, profitabilnosti i investiranja (Prilagodeno prema: JeZovita i Zager,

2014: 113-117).
U ovom radu, fokus je na pokazateljima sigurnosti, stoga ¢e se u nastavku ukratko objasniti.

Pokazatelji likvidnosti se odnose na pokazatelje kojima se mjeri sposobnost poduzeca da podmiri
svoje kratkoro¢ne obveze a u te pokazatelje spadaju koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent
ubrzane likvidnosti, koeficijent tekuce likvidnosti i koeficijent financijske stabilnosti. U tablici 8

u nastavku mogu se pronaci parametri koji su potrebni da se navedeni koeficijenti izracunaju.
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Tablica 8: Pokazatelji likvidnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik

Koeficijent trenutne likvidnosti novac kratkorocne obveze
.. o . Novac+kratkotrajna .

Koeficijent ubrzane likvidnosti o y kratkorocne obveze

potrazivanja

Koeficijent tekuce likvidnosti kratkotrajna imovina kratkorocne obveze
.. .. . . oo . kapital i rezerve +

Koeficijent financijske stabilnosti dugotrajna imovina P

dugorocne obveze

Izvor: Zager, Mami¢ Sacer, Sever Malis, Jezovita i Zager, 2017: 46

Tablica 8 prikazuje razliite financijske pokazatelje koji se koriste za analizu likvidnosti 1
financijske stabilnosti poduzeca, pri¢emu svakiod ovih pokazatelja daje uvid u specificne aspekte
financijskog zdravlja poduzeca. Koeficijent trenutne likvidnosti izrazava omjer izmedu novca i
kratkoro¢nih obveza, mjere¢i sposobnost poduzeca da podmiri kratkorocne obveze koristeci
isklju¢ivo dostupna novcana sredstva. Koeficijent ubrzane likvidnosti izrac¢unava se kao omjer
novca i kratkotrajnih potrazivanja prema kratkoro¢nim obvezama, pruzajuéi strozu mjeru
likvidnosti jer uzima u obzir samo najlikvidniju imovinu, iskljucujuéi zalihe, ¢ime se dobiva
preciznija slika o moguénosti poduzeéa da podmiri kratkoro¢ne obveze u kratkom roku.
Koeficijenttekuce likvidnosti prikazuje omjer izmedu kratkotrajneimovine i kratkoro¢nih obveza,
nudedisiri pregled likvidnosti poduzeca, ukljuc¢ujucisve oblike kratkotrajne imovine poputnovca,
potrazivanja i zaliha, te omogucuju¢i procjenu ukupne sposobnosti poduze¢a da podmiri
kratkoro¢ne obveze koristenjem svih raspolozivih resursa. Nuzan je uvjet da koeficijent tekuce
likvidnosti bude barem veéi od 1, a poZeljno je da bude veéi od 1. (prilagodeno prema: Besvir,

2008: 25-50).

Koeficijent financijske stabilnosti predstavlja omjer dugotrajne imovine i kapitala uvecanog za
dugoroéne obveze. Kako poduzeéa dio svoje kratkotrajne imovine mora financirati iz kvalitetnih
dugoro¢nih izvora tj. iz radnog kapitala, ovaj koeficijent mora biti manji od 1 kako bi bio
prihvatljiv. Sto je vrijednost ovog pokazatelja manja, to je likvidnost poduzeéai financijska
stabilnost ve¢a. Ako koeficijent financijske stabilnosti ima vrijednost viSu od 1 postoji naznaka da
poduzeée nema radnog kapitala odnosno dogodio se ,,deficit radnog kapitala®. Zaklju¢no se moze
re¢i da koeficijent financijske stabilnosti prikazuje koliko se dugoro¢nih izvora koristi za
financiranje dugotrajne imovine. Financijska stabilnost poduzeca uvjetovana je adekvatnom
strukturom imovine i izvora imovine te je u tom smislu istaknuta potreba uskladivanja vijeka
trajanja imovine s rokom plac¢anja obvezasto je ve¢ definirano ,,zlatnim pravilima financiranja“

(prilagodeno prema:Zager, Mami¢ Sader, Sever Mali§, JeZzovita i Zager, 2017: 48).
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Takoder, 1 pokazatelji zaduZenosti ocjenjuju sigurnost poslovanja nekog poduzeca. U tablici 9
mogu se pronaci svi pokazatelji zaduzenosti koje je moguce izracunati te prema kojima je mogucée

ocijeniti sigurnost poduzeca.

Tablica 9: Pokazatelji zaduZenosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Koeficijent zaduZenosti ukupne obveze ukupna imovina
Kocft cyen{ vla:mtog kapital i rezerve ukupna imovina
financiranja
Koeficijent financiranja ukupne obveze kapital i rezerve
Pokrice troSkova kamata  zarade prije kamata i poreza rashodi od kamata
v . A it + S j
Faktor zaduZenosti ukupne obveze zadrZana dOZ?ll‘ ,,thkOW
amortizacije
Stupanj pokrica 1 kapital i rezerve dugotrajna imovina
. . tal i + J . .
Stupanja pokriéa Il kapitalirezerve + dugorocne dugotrajna imovina

obveze

Izvor: Zager, Mamic¢ Sacer, Sever Malis, Jezovita 1 Zager, 2017: 49

Kao $to je naglaSeno, tablica 9 prikazuje razli¢ite financijske pokazatelje koji se koriste za analizu
zaduZzenosti 1 financijske strukture poduzeca, pri cemu svaki pokazatelj daje uvid u specificne
aspekte financijskog zdravlja poduzeca. Koeficijent zaduzenosti mjeri omjer izmedu ukupnih
obveza i ukupne imovine, ocjenjujuci koliki dio imovine je financiran iz obveza. Koeficijent
vlastitog financiranjaizrazavaomjer kapitala irezervi prema ukupnoj imovini, §to pokazujekoliko
je poduzece financirano vlastitim sredstvima. Koeficijent financiranja usporeduje ukupne obveze
s kapitalom i rezervama, pruzaju¢i uvid u strukturu financiranja poduzeca i koliki dio financiranja
dolaziiz dugova u odnosu na vlastiti kapital. Pokri¢e troSkova kamata izracunava se kao omjer
zarade prije kamata i poreza prema rashodima od kamata, ukazujuci na sposobnost poduzeca da
pokrije svoje kamatne troSkove iz operativne zarade. Faktor zaduzenosti mjeri omjer ukupnih
obveza prema zadrzanoj dobiti i troSkovima amortizacije, ocjenjujuci koliko je zaduZzenost
pokrivena internim izvorima financiranja. Stupanj pokri¢alizrazava omjerkapitala irezerviprema
dugotrajnoj imovini, pokazujuéi koliko je dugotrajna imovina financirana vlastitim kapitalom.
Stupanj pokrica II, koji ukljucuje kapital, rezerve i dugorocne obveze u odnosu na dugotrajnu
imovinu, pruza Siru sliku financijske stabilnosti i sposobnosti poduzec¢a da financira svoju
dugotrajnu imovinu iz dugoroénih izvora kapitala (Prilagodeno prema: JeZovita i Zager, 2014:

215-217).
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4.2. Identificiranje financijskih pokazatelja sigurnosti na koje utje¢u racunovodstveni standardi o

postrojenju i opremi, zalihama i prihodima

Financijskipokazateljilikvidnostina koje utjeCu racunovodstveni standardi o postrojenju i opremi,
zalihama obuhvacaju koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti i koeficijent
tekuce likvidnosti. Koeficijent trenutne likvidnosti i koeficijent ubrzane likvidnosti ovise o
tocnosti priznavanja i vrednovanja kratkotrajne imovine, poput zaliha 1 potraZivanja.
Racunovodstveni standardi za zalihe (MRS 2) 1 priznavanje prihoda (MSFI 15) izravno utjecu na
ove pokazatelje jer pravilno vrednovanje zaliha i potrazivanja utjeCe na to¢nost izracuna
likvidnosti. Koeficijent tekuce likvidnosti (kratkotrajna imovina / kratkorocne obveze) ukljucuje
sve oblike kratkotrajne imovine, pa tako vrednovanje zaliha prema MRS 2 i priznavanje prihoda
prema MSFI 15 imaju znacdajan utjecaj na ovaj pokazatelj. Promjene u procjeni vrijednosti
kratkotrajne imovine direktno mijenjaju iznos ukupne kratkotrajne imovine, $to utjece na
sposobnost poduzeca da podmiri svoje kratkoro¢ne obveze koriStenjem svih raspolozivih

kratkotrajnih resursa (prilagodeno prema: Sacer i Posavec, 2012: 136-142).

Financijski pokazatelji sigurnosti na koje raunovodstveni standardi o postrojenju i opremi,
zalihama 1 prihodima najviSe utjeCu ukljucuju koeficijent zaduZenosti, koeficijent vlastitog
financiranja, stupanj pokrica I i stupanj pokri¢a II. Koeficijent zaduZenosti (ukupne obveze /
ukupna imovina) izravno ovisi 0 na¢inu vrednovanja i amortizacije postrojenja i opreme prema
racunovodstvenim standardima kao Sto je MRS 16, bududi da promjene u procjeni ove imovine
utjeCu na ukupnu imovinu. Slicno, standardi za vrednovanje zaliha (MRS 2) utje¢u na ukupnu
imovinu, a time i na koeficijent zaduzenosti. Koeficijent vlastitog financiranja (kapital i rezerve /
ukupna imovina) takoder je pod utjecajem vrednovanja imovine jer promjene u ukupnoj imovini
mijenjaju omjer vlastitog kapitala prema ukupnoj imovini. Stupanj pokri¢a I (kapital i rezerve /
dugotrajna imovina) i stupanj pokri¢a II (kapital i rezerve + dugorocne obveze / dugotrajna
imovina) ovise o procjeni dugotrajne imovine, koja ukljuCuje postrojenja i opremu, ¢ime
racunovodstvenistandardiigraju klju¢nu ulogu u odredivanjuovih pokazatelja. Takoder, standardi
zapriznavanje prihoda (MSFI 15) mogu utjecatina zadrzanu dobit, $to posljedi¢no utjece na faktor
zaduZenosti, te na sposobnost poduzeca da pokriva svoje obveze (prilagodeno prema: Sacer 1

Posavec, 2012: 143-155)
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4.3. Ocjena financijske sigurnosti odabranih poduzec¢a na temelju financijskih pokazatelja

U nastavku ovog poglavlja prikazat ¢e se financijski pokazatelji sigurnosti poslovanja za izabrana
poduzeca gradevinske industrije tijekom protekle tri godine (2020.,2021.12022.). Analizirat ¢e
se financijski pokazatelji kako bise ocijenila sigurnost poslovanja tih poduzeca te opisalo kako
svako od njih posluje s obzirom na pokazatelje likvidnosti, financijske stabilnosti i zaduzenosti.
Na temelju tih izracuna, utvrdit ¢e se koja poduzeca imaju najbolje rezultate prema navedenim
pokazateljima. Pokazatelji su izraCunati prema prethodno navedenim formulama i odnosima

pozicija bilance.

U tablici 10 u nastavku prikazani su izraCunati pokazatelji likvidnosti, financijske stabilnosti i

zaduZenosti poduzeca Radnik d.d. u proteklom razdoblju od 2020. godine do 2022. godine.

Tablica 10: Pokazatelji sigurnosti poslovanja poduzec¢a Radnik d.d.

RADNIK d.d.

Pokazatelji likvidnosti i financijske stabilnosti 2020. 2021. 2022.
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,65 0,93 0,54
Koeficijent ubrzane likvidnosti 2,55 3,39 2,17
Koeficijent tekuce likvidnosti 2,76 3,97 2,55
Koeficijent financijske stabilnosti 0,47 0,51 0,49

Pokazatelji zaduZenosti 2020. 2021. 2022.

Koeficijent zaduzenosti 0,23 0,14 0,25
Koeficijent vlastitog financiranja 0,77 0,86 0,75
Koeficijent financiranja 0,30 0,16 0,33
Faktor zaduzenosti (broj godina) 1,07 0,62 1,40
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim izvorima 2,15 1,96 2,04
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine dugoro¢nim

izvorima 2,15 1,96 2,04

Izvor: Izrada autora prema podacima Financijska agencija - FINA (2023.)

Na temelju izracunatih pokazatelja, moze se zakljuciti da poduze¢e RADNIK d.d. pokazuje
razli¢ite aspekte sigurnosti poslovanja u razdoblju od 2020. do 2022. godine. Iako, koeficijenti
likvidnosti pokazuju znacajne varijacije, s koeficijentom trenutne likvidnosti koji je pao s 0,93 u
2021.na 0,54 u 2022., $to sugerira smanjenu sposobnost poduzeca da podmiri kratkoro¢ne obveze
samo s nov¢anim sredstvima, koeficijenti ubrzane i tekuce likvidnosti pokazuju relativno stabilnu
1 povoljnu situaciju, unato¢ paduu 2022., sto ukazuje na dobru pokrivenost kratkoro¢nih obveza
kratkotrajnom imovinom. Koeficijent financijske stabilnosti ostao je stabilan kroz promatrani
period i iznosi oko 0,5, po ¢emu se moze zakljuciti da poduzece ima uravnotezenu strukturu

financiranja imovine izmedu vlastitog kapitala 1 dugoro¢nih obveza.
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Pokazatelji zaduzenosti pokazuju da se koeficijent zaduzenosti blago povecao na 0,25 u 2022.
godini, dok je koeficijent vlastitog financiranja ostao visok, $to ukazuje na snaznu bazu vlastitog
kapitala. Koeficijent financiranja varirao je tijekom razdoblja, ali je ostao na razinama koje
pokazuju uravnotezenu strukturu izmedu obveza i kapitala. Faktor zaduzenosti, koji ukazuje na
broj godina potrebnih za otplatu dugova iz zadrzane dobiti 1 amortizacije, pokazuje povecanje u
2022. godini, Sto moze ukazivati na povecéane financijske izazove. Stupnjevi pokri¢a dugotrajne
imovine vlastitim 1 dugoro¢nim izvorima pokazali su stabilnost, Sto ukazuje na adekvato
financiranje dugotrajne imovine iz stabilnih izvora. Kada se sve uzme u obzir, poduze¢e RADNIK
d.d. pokazuje solidne financijske performanse i sigurnost poslovanja, iako neki pokazatelji

sugeriraju potrebu za pazljivim upravljanjem likvidno$¢u i dugom u narednim godinama.

U tablici 11 u nastavku prikazani su izraCunati pokazatelji likvidnosti, financijske stabilnosti i

zaduZenosti poduze¢a GIP Pionir d.o.0. u proteklom razdoblju od 2020. godine do 2022. godine.

Tablica 11: Pokazatelji sigurnosti poslovanja poduze¢a GIP PIONIR d.o.o.

GIP PIONIR d.o.o.

Pokazatelji likvidnosti i financijske stabilnosti 2020. 2021. 2022.
Koeficijent trenutne likvidnosti 1,02 0,52 1,62
Koeficijent ubrzane likvidnosti 1,73 2,74 3,88
Koeficijent tekuc¢e likvidnosti 7,25 8,19 9,79
Koeficijent financijske stabilnosti 0,07 0,08 0,07

Pokazatelji zaduZenosti 2020. 2021. 2022.

Koeficijent zaduzenosti 0,15 0,13 0,12
Koeficijent vlastitog financiranja 0,85 0,87 0,88
Koeficijent financiranja 0,20 0,19 0,18
Faktor zaduzenosti (broj godina) 0,46 0,41 0,34
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim izvorima 14,07 11,81 14,08
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine dugoroc¢nim

izvorima 14,47 12,16 14,53

Izvor: Izrada autora prema podacima Financijska agencija - FINA (2023.)

Analiza financijskih pokazatelja za GIP PIONIR d.o.0. u razdoblju od 2020. do 2022. godine
otkriva stabilne 1 pozitivne aspekte sigurnosti poslovanja. Koeficijent trenutne likvidnosti varirao
je tijekom promatranog razdoblja, dosegnuvsi najvisu vrijednost od 1,62 u 2022. godini, §to
ukazuje na poboljSanu sposobnost poduzeca da podmiri kratkorocne obveze koriStenjem nov¢anih
sredstava. Koeficijent ubrzane likvidnosti pokazuje konstantno povecanje, Sto sugerira visoku
likvidnost poduzec¢a i dobru sposobnost podmirivanja kratkoro¢nih obveza bez potrebe za

prodajom zaliha. Koeficijent teku¢e likvidnosti takoder je pokazao kontinuirano povecanje,
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dosegnuvsi 9,79 u 2022. godini, §to je znak izuzetne sposobnosti poduzeca da podmiri sve

kratkoroCne obveze iz ukupne kratkotrajne imovine.

S druge strane, koeficijent financijskestabilnosti ostao je relativno nizak tijekom cijelograzdoblja,
Sto ukazuje na znac¢ajnu ovisnost o kratkoro¢nim obvezama u strukturi financiranja. Pokazatelji
zaduzenosti otkrivaju povoljne uvjete, s koeficijentom zaduzenosti koji se smanjivao svake
godine, dosegnuvsi 0,12 u 2022. godini, $to upucuje na smanjenje ukupnih obveza u odnosu na
imovinu. Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje na blago povecanje, sto ukazuje na solidnu

bazu vlastitog kapitala.

Koeficijent financiranja ostao je stabilan i nizak, $to sugerira uravnotezenu strukturu izmedu
obveza i kapitala. Faktor zaduzenosti smanjivao se tijekom promatranog razdoblja, §to ukazuje na
smanjeno vrijeme potrebno za otplatu dugova iz zadrzane dobiti i amortizacije. Stupnjevi pokri¢a
dugotrajne imovine vlastitim i dugoro¢nim izvorima ostali su izuzetno visoki, §to pokazuje da
poduzece ima vise nego dovoljno vlastitih i dugoro¢nih izvora za financiranje svoje dugotrajne
imovine. Sveukupno, GIP PIONIR d.o.o. pokazuje visoku likvidnost i smanjenje zaduzenosti, §to

doprinosi ukupnoj sigurnosti poslovanja.

U tablici 12 u nastavku prikazani su izraunati pokazatelji likvidnosti, financijske stabilnosti 1

zaduZenosti poduzeca ING-GRADd.o.0. uproteklom razdoblju od 2020. godine do 2022. godine.

Tablica 12: Pokazatelji sigurnosti poslovanja poduze¢a ING-GRAD d.o.o.

ING-GRAD d.o.o0.

Pokazatelji likvidnosti i financijske stabilnosti 2020. 2021. 2022,
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,96 0,56 0,94
Koeficijent ubrzane likvidnosti 2,47 2,09 2,22
Koeficijent tekuce likvidnosti 2,54 2,14 2,41
Koeficijent financijske stabilnosti 0,18 0,19 0,18

Pokazatelji zaduZenosti 2020. 2021. 2022.

Koeficijent zaduzenosti 0,38 0,43 0,40
Koeficijent vlastitog financiranja 0,62 0,57 0,60
Koeficijent financiranja 0,75 0,90 0,76
Faktor zaduzenosti (broj godina) 1,93 1,74 1,29
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim izvorima 5,40 5,22 5,12
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine dugorocnim

izvorima 5,70 5,46 5,48

Izvor: Izrada autora prema podacima Financijska agencija - FINA (2023.)

Analiza financijskih pokazatelja za ING-GRAD d.o.0. u razdoblju od 2020. do 2022. godine
otkriva dinamicne aspekte poslovanja. lako je koeficijent trenutne likvidnosti varirao tijekom
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razdoblja, dosegnuvsi najvisu vrijednost od 0,96 u 2020. godini, primjetan je opceniti trend
opadanja, §to sugerira potrebu za pazljivim upravljanjem likvidnoS¢u. Koeficijent ubrzane
likvidnosti pokazuje sli¢an trend smanjivanja, dok se koeficijent teku¢e likvidnosti odrzava

relativno stabilnim.

Kada je rije¢ o financijskoj stabilnosti, poduzece pokazuje dosljednost tijekom sve tri godine
promatranog razdoblja. Pokazatelji zaduzenosti takoder pokazuju blage fluktuacije, s
koeficijentom zaduzenosti koji se blago smanjio u 2022. godini. Koeficijent vlastitog financiranja

varirao je, ali ostaje na stabilnoj razini, $to sugerira 1 stabilnu bazu vlastitog kapitala.

Koeficijent financiranja pokazuje nesto vece varijacije, no ostaje unutar prihvatljivih granica,
sugeriraju¢i uravnotezenost izmedu obveza i vlastitog kapitala. Faktor zaduZenosti pokazuje
smanjenje tijekom promatranog razdoblja, $to ukazuje na skraéenje vremena potrebnog za otplatu

dugova iz zadrzane dobiti i amortizacije.

Stupnjevi pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim i dugoro¢nim izvorima variraju, ali ostaju na
relativno visokim razinama, §to ukazuje na zadovoljavajuc¢u sposobnost poduzeca da financira
svoju dugotrajnu imovinu. Sveukupno, iako su vidljive fluktuacije, ING-GRAD d.o.0. pokazuje

stabilnost 1 zadovoljavajucu financijsku sigurnost u promatranom razdoblju.

U tablici 13 prikazani su izraCunati pokazatelji likvidnosti, financijske stabilnosti i zaduzenosti

poduzec¢a GP KRK d.d. u proteklom razdoblju od 2020. godine do 2022. godine.

Tablica 13: Pokazatelji sigurnosti poslovanja poduze¢a GP KRK d.d.

GP KRK d. d. Poslovni pokazatelji
Pokazatelji likvidnosti i financijske stabilnosti 2020. 2021. 2022.
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,08 0,09 0,06
Koeficijent ubrzane likvidnosti 1,02 0,99 0,81
Koeficijent tekuc¢e likvidnosti 1,13 1,16 1,19
Koeficijent financijske stabilnosti 0,82 0,76 0,74
Pokazatelji zaduZenosti 2020. 2021. 2022.
Koeficijent zaduzenosti 0,71 0,66 0,65
Koeficijent vlastitog financiranja 0,29 0,34 0,35
Koeficijent financiranja 2,45 1,93 1,84
Faktor zaduZzenosti (broj godina) 6,43 4,46 3,70
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim izvorima 0,86 1,09 1,11
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine dugorocnim
izvorima 1,22 1,31 1,35

Izvor: Izrada autora prema podacima Financijska agencija - FINA (2023.)
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Analiza financijskih pokazatelja za GP KRK d.d. pruza uvid u dinamiku poslovanja tijekom
promatranog razdoblja. Koeficijent trenutne likvidnosti postupno se smanjivao svake godine,
dostigavsi najnizu vrijednost od 0,06 u 2022. godini, §to sugerira izazove u kratkorocnom
upravljanju likvidnos¢u. S druge strane, koeficijent ubrzane likvidnosti 1 dalje pokazuje nesto
stabilniji trend, unato¢ smanjenju u 2022. godini. Koeficijent tekuce likvidnosti pokazuje blage

fluktuacije, s tendencijom rasta u posljednjoj godini promatranog razdoblja.

Kada je rije¢ o financijskoj stabilnosti, poduzecée pokazuje konzistentan trend smanjenja, s
koeficijentom koji se kontinuirano smanjivao tijekom cijelog razdoblja. Pokazatelji zaduZenosti
takoder pokazuju smanjenje, s koeficijentom zaduzenosti koji se smanjivao svake godine, §to
ukazuje na smanjenje ukupnih obveza u odnosu na imovinu. Koeficijent vlastitog financiranja

blago raste, sugeriraju¢i povec¢anu ulogu vlastitog kapitala u strukturi financiranja.

Koeficijent financiranja pokazuje blage varijacije, no ostaje na razinama koje ukazuju na
adekvatnu ravnotezu izmedu obveza i kapitala. Faktor zaduZenosti smanjivao se tijekom
promatranog razdoblja, §to sugerira smanjenje vremena potrebnog za otplatu dugova iz zadrzane
dobiti i amortizacije. Stupnjevi pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim i dugoro¢nim izvorima
pokazuju blaga povecanja, Sto ukazuje na povecanu sposobnost poduzec¢a da financira svoju
dugotrajnu imovinu iz stabilnih izvora. Sveukupno, GP KRK d.d. pokazuje odredenu dinamiku u
poslovanju, s naglaskom na stabilizaciju financijske strukture i povecanje vlastitih izvora

financiranja.

U tablici 14 u nastavku prikazani su izraCunati pokazatelji likvidnosti, financijske stabilnosti i

zaduZenostipoduze¢a KAMGRAD d.o.0. uproteklom razdoblju od 2020. godine do 2022. godine.

Tablica 14: Pokazatelji sigurnosti poslovanja poduze¢a KAMGRAD d.o.o.

KAMGRAD d.o.o. Poslovni pokazatelji

Pokazatelji likvidnosti i financijske stabilnosti 2020. 2021. 2022.
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,66 0,41 0,43
Koeficijent ubrzane likvidnosti 1,62 1,06 1,20
Koeficijent tekuc¢e likvidnosti 1,92 1,35 1,77
Koeficijent financijske stabilnosti 0,30 0,46 0,54

Pokazatelji zaduZenosti 2020. 2021. 2022.
Koeficijent zaduzenosti 0,46 0,65 0,48
Koeficijent vlastitog financiranja 0,54 0,35 0,52
Koeficijent financiranja 1,05 2,14 1,55
Faktor zaduZenosti (broj godina) 1,71 14,66 2,60
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim izvorima 3,28 2,11 1,79
Stupanj pokri¢a dugotrajne imovine dugoro¢nim izvorima 3,39 2,19 1,85

Izvor: Izrada autora prema podacima Financijska agencija - FINA (2023.)
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Proucavajuci financijske pokazatelje za KAMGRAD d.o.0. tijekom razdoblja od 2020. do 2022.
godine, primjecuje se raznolikost u poslovnoj dinamici. Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje
neujednacen trend, sa smanjenjem vrijednosti u 2021. godini, ali blagim oporavkom u 2022.
godini, Sto ukazuje na izazove u kratkoro¢nom upravljanju likvidnos¢éu. Koeficijent ubrzane
likvidnosti takoder pokazuje oscilacije, no ostaje na razini koja sugerira relativno stabilnu

likvidnost poduzeca, bez vecih fluktuacija.

Kada je u pitanju financijska stabilnost, biljezi se postupno povecéanje koeficijenta tijekom
promatranog razdoblja. Iako su pokazatelji zaduZenosti varirali, uocava se smanjenje u 2022.
godini, Sto sugerira smanjenje ukupnih obveza u odnosu na imovinu. Koeficijent vlastitog
financiranja pokazuje blagi porast u 2022. godini, $to ukazuje na jacanje vlastitih izvora

financiranja.

Koeficijent financiranja biljezi znac¢ajne fluktuacije, s naglim porastom u 2021. godini, ali 1
smanjenjem u 2022. godini. Faktor zaduzenosti, iako je dozivio izrazenu fluktuaciju, pokazuje
opadanje u 2022. godini, Sto ukazuje na smanjenje vremena potrebnog za otplatu dugova iz

zadrzane dobiti i amortizacije.

Stupnjevi pokri¢a dugotrajne imovine vlastitim 1 dugoro¢nim izvorima pokazuju varijacije, no
opc¢enito pokazuju tendenciju smanjenja u promatranom razdoblju. Sveukupno, KAMGRAD
d.o.o. pokazuje raznolike financijske trendove tijekom promatranog razdoblja, s naglaskom na

stabilizaciju financijske strukture i jaCanje vlastitih izvora financiranja.

4.4. Ocjena poslovanja poduzeca

Analizom financijskih pokazatelja pet gradevinskih poduze¢a - RADNIK d.d., GIPPIONIR d.o0.0.,
ING-GRAD d.o.o0., GP KRK d.d. i KAMGRAD d.o.0. - moguce je izvu¢éi zakljuc¢ke o njithovoj

financijskoj sigurnosti tijekom promatranog razdoblja.

RADNIK d.d. pokazuje stabilnost u pogledu likvidnosti, s rastu¢im koeficijentima likvidnosti
tijekom promatranog razdoblja, $to ukazuje na poboljSanje u sposobnosti poduzeéa da podmiri
svoje kratkorocne obveze. Koeficijenti financijske stabilnosti pokazuju niske vrijednosti, $to
ukazuje da je likvidnost i financijska stabilnost zadovoljavajuc¢a. MozZe se re¢i kako poduzece ima
adekvatnu strukturu imovine i omjer s izvorima imovine. Niska zaduzenost pruza odredenu

financijsku sigurnost.
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GIP PIONIR d.o.o0. isti¢e se visokim koeficijentima likvidnosti, Sto ukazuje na snaznu sposobnost
poduzecéa da podmiri svoje obveze. Koeficijent financijske stabilnosti je nesto nizi u odnosu na
pokazatelja likvidnosti, ali ostaje na prihvatljivoj razini. Niska zaduzenosti visoki stupnjevi

pokri¢a dodatno pridonose financijskoj sigurnosti.

ING-GRAD d.o.0. pokazuje dinamic¢nu sliku likvidnosti, s fluktuacijama u koeficijentima tijekom
promatranog razdoblja. Financijska stabilnost je relativno stabilna, ali koeficijenti zaduZenosti
pokazuju blago povecéanje, Sto moze ukazivati na vecirizik. Ipak, visoki stupnjevi pokri¢a pruzaju

odredenu sigurnost.

GP KRK d.d. pokazuje izazove u likvidnosti, s opadaju¢im koeficijentima likvidnosti tijekom
promatranog razdoblja. Financijska stabilnost je u porastu, ali i dalje na niZzoj razini. Pokazatelji

zaduzenosti variraju, ali relativno visoki stupnjevi pokri¢a pruzaju odredenu stabilnost.

KAMGRAD d.o.o. pokazuje neujednacene rezultate u likvidnosti i financijskoj stabilnosti, s
varijacijama u koeficijentima tijekom promatranog razdoblja. Medutim, niska zaduZenost i

relativno visoki stupnjevi pokri¢a pruzaju odredenu sigurnost.

Usporedujué¢i ova poduzeca, GIP PIONIR d.o.o. se istiCe kao poduzece s najstabilnijom
financijskom situacijom, dok GP KRK d.d. pokazuje izazove u likvidnosti. Medutim, svako
poduzece ima svoje specificne snage i1zazove, a njihova financijska sigurnost ovisi o sposobnosti

upravljanja rizicima i prilagodbi promjenama na trzistu.
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5. ZAKLJUCAK

Zaklju€ak ovog diplomskog rada pruza sveobuhvatan pregled razvoja, znacaja i izazova
gradevinske industrije u Republici Hrvatskoj i Sire, naglasavajuéi klju¢nu ulogu racunovodstvene
regulative 1 njezine implementacije u poslovanju gradevinskih poduzecéa. Racunovodstvena
regulativa u Republici Hrvatskoj, koja uklju¢uje Zakon o ra¢unovodstvu, Hrvatske standarde
financijskog izvjesStavanja (HSFI) i Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI),
predstavlja temeljni okvir za vodenje raCunovodstvenih poslova u gradevinskoj industriji, s

posebnim naglaskom na transparentnost, to¢nost i pravodobnost financijskih izvjestaja.

Analizom financijskih izvjestaja pet odabranih gradevinskih poduzec¢a — Radnik d.d., GIP Pionir
d.o.o.,ING-GRAD d.o.0., GPKRK d.d. i KAMGRAD d.o.0. — istaknuta je vaznost pridrZavanja
raCunovodstvenih standarda, posebice MSFI 15 - Prihodi od ugovora s klijentima, koji regulira
priznavanje prihoda u sloZenim gradevinskim projektima. Pravilna primjenastandarda poput MRS
16— Nekretnine,postrojenjaioprema i MRS 2 - Zalihe takoder se pokazala kljuénom za osiguranje
transparentnog izvjeStavanja, povecanje povjerenja dionika i sprjeCavanje potencijalnih neto¢nih
prikaza financijskog stanja i rezultata poslovanja. To pridonosi dugoro¢noj odrzivosti, uspjesnosti

1 konkurentnosti gradevinskih poduze¢a na doma¢em i medunarodnom trzistu.

Kroz temeljitu analizu financijskih pokazatelja i primjenu medunarodnih i nacionahih
racunovodstvenih standarda, istrazeno je poslovanje navedenih poduzeca tijekom trogodiSnjeg
razdoblja od 2020. do 2022. godine. Komparativnom metodom i deskriptivnom analizom
procijenjena je njihova financijska sigurnost, stabilnost i likvidnost, pruzajuc¢i uvide u razlike 1
sli¢nosti medu poduzecima te ulogu racunovodstvenih praksi u njihovom poslovanju. Na temelju
dobivenih rezultata, identificirani su konkretni utjecaji raunovodstvenih standarda na kljucne

poslovne pokazatelje, poput likvidnosti, profitabilnosti 1 solventnosti tih poduzeca.

Ovaj rad ne samo da omogucuje dublje razumijevanje klju¢nih raunovodstvenih i financijskih
aspekata poslovanja u gradevinskoj industriji, ve¢ takoder sluzi kao korisna osnova za daljnja
istrazivanja u ovom sektoru. Rezultati istraZivanja mogu biti primijenjeni u procesu donosenja
poslovnih odluka, strateSkog planiranja i unapredenja financijskog menadzmenta, ¢ime doprinose

jacanju ukupne konkurentnosti gradevinskih poduzec¢a u dinami¢nom poslovnom okruzenju.
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