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Sazetak

Ovaj diplomski rad analizira makroekonomske ucinke pristupanja Republike Hrvatske
procijenjene su sinteticke vrijednosti za kljuéne makroekonomske pokazatelje, ukljucujuci
bruto domadéi proizvod, sastavnice agregatne potraznje, bruto dodanu vrijednost,
produktivnost rada i bruto nacionalni dohodak, za razdoblje od 1997. do 2023. godine. Na
temelju odstupanja izmedu stvarnih i sintetickih vrijednosti evaluiran je u¢inak ¢lanstva na
svaki od makroekonomskih pokazatelja. Rezultati istrazivanja upucuju na znacajne pozitivne
ucinke clanstva Hrvatske u EU, a koji se tijekom vremena intenziviraju, pri ¢emu su
najizraZzeniji ucinci zabiljeZeni kod pokazatelja izvoza 1 uvoza roba 1 usluga, potroSnje
kuc¢anstava i NPUSK te bruto nacionalnog dohotka. Unato¢ ograni¢enjima zbog prisutnosti
idiosinkraticnih komponenata u vidu izraZzenih makroekonomskih neravnoteZza neposredno
prije pristupanja, kumulativni ucinci €lanstva su snazni, a rezultati ove analize dodatno su
potvrdeni dvama placebo testovima u vremenu 1 placebo testom u prostoru. Posebna
pozornost posvecena je nedavnom produbljivanju integracije s Europskom unijom, osobito
ulasku u eurozonu, ¢iji su anticipacijski u€inci mogli znacajno pridonijeti snaZnom
intenziviranju pozitivnih ucinaka zabiljeZenih nakon 2020. Ovi ucinci, zajedno s u¢incima
ulaska u schengenski prostor i u¢incima povecanog priljeva EU fondova predstavljaju jedan

od pravaca buducih istrazivanja.

Kljuéne rijeci: makroekonomski ucinci, Europska unija, Hrvatska, sinteticka kontrolna

metoda, europska integracija, makroekonomski pokazatelji.



Abstract

This master's thesis analyzes the macroeconomic effects of the Republic of Croatia's
accession to the European Union during the first decade of membership. Using the synthetic
control method, synthetic values for key macroeconomic indicators, including gross domestic
product, components of aggregate demand, gross value added, labor productivity, and gross
national income, were estimated for the period from 1997 to 2023.. The impact of EU
membership on each of the macroeconomic indicators was assessed by comparing the
deviations between actual and synthetic values. The research findings indicate significant
positive effects of Croatia's EU membership, which intensify over time, with the most
pronounced effects observed in the indicators for exports and imports of goods and services,
household consumption, and NPISH, as well as gross national income. Despite certain
limitations arising from the presence of idiosyncratic components, in the form of pronounced
macroeconomic imbalances immediately prior to accession, the cumulative effects of
membership are strong. Furthermore, the results of this analysis were confirmed through two
placebo tests in time and a placebo test in space. Particular attention is given to the recent
deepening of integration with the European Union, especially Croatia's entry into the
Eurozone, whose anticipation effects may have significantly contributed to the marked
intensification of positive outcomes recorded after 2020. These effects, along with the impact
of Croatia's entry into the Schengen Area and the increased inflow of EU funds, represent one

of the directions for future research.

Keywords: macroeconomic effects, European Union, Croatia, synthetic control method,

European integration, macroeconomic indicators.
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1. UVOD

1.1. Predmet i ciljevi rada

Nakon dugogodisnjih pregovora i prilagodbi svojih zakonodavnih, ekonomskih i
administrativnih struktura, Republika Hrvatska postala je punopravna ¢lanica Europske unije
1. srpnja 2013. Europska unija, kao nadnacionalna zajednica, po stupnju i sloZenosti
institucionalne integracije skupine zemalja predstavlja jedinstven slu¢aj u svijetu. Navedeno
se ogleda u slozenim mehanizmima odlu¢ivanja o zajedni¢koj politici tijela i agencija,
jedinstvenom trziStu roba, usluga, kapitala i rada, pravnom okviru uskladenom s ovim
ciljevima 1 vrijednostima, a u slucaju dijela zemalja, monetarnoj integraciji i podrucju bez
unutarnjih grani¢nih kontrola. lako samo ¢lanstvo u Europskoj uniji predstavlja tek prvu fazu
pristupanja u europske integracijske tijekove, stvaraju¢i niz povoljnjih okolnosti moze imati

znacajne inkrementalne ucinke na ekonomsku aktivnost ve¢ u kratkom roku.

Predmet ovoga rada jesu makroekonomski ucinci ¢lanstva Republike Hrvatske u Europskoj
uniji. Teorija ekonomskih integracija naglasava uc¢inke kao $to su povecanje konkurentnosti,
produktivnosti, poboljSanje investicijske klime, olakSan transfer znanja i tehnologija, fiskalna
stabilnost te poboljSanje institucionalnog okruzenja, S§to moze pozitivno utjecati na
gospodarski rast. Ipak, u odredenim okolnostima prelazak u EU moZe uzrokovati nepovoljne
efekte, poput povecanja trzisne koncentracije, koncentracije ekonomske aktivnosti u prostoru,
te zabrinutosti vezanih uz gubitak dijela suvereniteta uslijed ukljuc¢ivanja u nadnacionalne
institucije. Empirijska istrazivanja sugeriraju kako su konac¢ni neto ucinci Clanstva najcesce
pozitivni te ovise o specificnim kanalima djelovanja navedenih ucinaka, a koji prouzlaze iz

heterogenosti zemalja Clanica.

Cilj ovog rada je evaluacija makroekonomskih pokazatelja u prvih deset godina ¢lanstva
Republike Hrvatske u Europskoj uniji, i to kroz ispitivanje postojanja i intenziteta pozitivnih
ucinaka nakon pristupanja. Klju¢na pitanja koja ¢e biti istrazena ukljucuju razinu i dinamiku
makroekonomskih pokazatelja, a samim time 1 Zivotnog standarda hrvatskih gradana u slucaju
da Republika Hrvatska nije usla u Europsku uniju. Takoder ¢e se razmatrati jesu li ostvareni
ucinci privrement ili trajni te u kojoj se mjeri navedeni ucinci razlikuju u odnosu na druge
zemlje Clanice, ali 1 koji su potencijalni ¢imbenici koji mogu stvoriti te razlike. Tako ¢e se

stru¢an doprinos ovoga rada ogledati u sveobuhvatnoj analizi makroekonomskih pokazatelja
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nakon punih deset godinja clanstva Republike Hrvatske u Europskoj uniji sintetickom

kontrolnom metodom koriste¢i egzogeno odabrani set zemalja donora.

1.2. Podaci i metode istrazivanja

U svrhu sveobuhvatne analize ucinaka pristupanja Europskoj uniji, odabran je Sirok spektar
makroekonomskih pokazatelja, pocevsi od bruto domaceg proizvoda i sastavnica agregatne
potraznje: potroSnje kucanstava i NPUSK, bruto investicija u fiksni kapital, drzavne
potrosnje, izvoza roba i usluga te uvoza roba i usluga. Nadalje, analizirati ¢e se bruto dodana
vrijednost koriste¢i klasifikaciju prema djelatnostima na primarni, sekundarni i tercijarni
sektor, zatim bruto dodana vrijednost preradivacke industrije, produktivnost rada i bruto

nacionalni dohodak.

Razdoblje obuhvaceno analizom jest razdoblje izmedu 1997. i 2023. godine. U sklopu ovog
rada, sinteticka kontrolna metoda (Abadie, 2003) posluzit ¢e kao primjerena metoda za
procjenu alternativne staze kretanja navedenih makroekonomskih pokazatelja.Ova metoda
omogucuje pracenje intenziteta ucinaka kroz vrijeme, pri ¢emu navedeno razdoblje dijeli na
predintervencijsko i postintervencijsko. Na temelju kretanja makroekonomskih pokazatelja i
prate¢ih prediktora u razdoblju prije pristupanja EU, te uz pomo¢ skupa donora sli¢nih
Hrvatskoj u pogledu razine dohotka, strukture ekonomije ili tranzicijskog konteksta, stvorit ¢e
se protucinjeni¢ni pokazatelj. Odstupanja izmedu stvarnog i protu¢injeni¢nog pokazatelja bit
¢e kljucan alat kod evaluacije snage ucinaka, a istovremeno Ce se istrazivati povezanost
dobivenih rezultata s nalazima iz literature te specificnostima hrvatske ekonomije. U
konacnici ¢e uslijediti provjera robusnosti rezultata za navedene pokazatelje pomocu dvaju

placebo testova u vremenu i jednog placebo testa u prostoru (Abadie, 2010, 2015).

1.3. Sadrzaj i struktura rada

Ovaj diplomski rad istrazuje intenzitet u¢inaka clanstva Republike Hrvatske u Europskoj uniji
na odabrani set makroekonomskih pokazatelja, a koriste¢i sinteticku kontrolnu metodu za
evaluaciju. Ovom metodom, ali i sveobuhvatnom analizom ove teme koriste¢i ekonometrijski
pristup u Republici Hrvatskoj bavilo se svega nekoliko autora, stoga ovaj rad predstavlja

znacajan doprinos postojecoj literaturi.



Rad je strukturiran na sljede¢i nac¢in. Nakon uvodnog dijela, drugi dio pruza pregled literature,
i to najprije u okviru teorijskih ucinaka europske integracije na gospodarski razvoj,
protucinjeni¢ne analize u empirijskim istrazivanjima, a zatim 1 empirijskih istrazivanja
ucinaka pristupanja novih ¢lanica Europskoj uniji. U tre¢em dijelu rada, detaljno su opisani
koriSteni makroekonomski podaci, kao 1 sama metodologija sinteticke kontrole u
protu¢injeniénoj analizi. Cetvrti dio rada posveéen je rezultatima provedene ekonometrijske
analize, a zatim provjeri robusnosti navedenih rezultata te raspravi, dok se peti dio odnosi na
zakljucak samog rada. Glavni rezultati istrazivanja upucuju na snazne pozitivne ucinke na
navedene makroekonomske pokazatelje tijekom prvih dest godina ¢lanstva Hrvatske u
Europskoj uniji, a &iji se intenzitet tijekom vremena pojacava. Stovise, kao rezultat
produbljenja europske integracije, dodatni ucinci razmjerno su snazniji u postpandemijskom
razdoblju. Navedeni su se rezultati pokazali robusnima na placebo testove u vremenu i

prostoru.



2. PREGLED LITERATURE

2.1. Teorijski okvir integracijskih u¢inaka na ekonomski razvoj

Proces europske integracije napredovao je vremenom kako u dubini tako i u opsegu. Nakon
znacajnog unapredenja liberalizacije trgovine u 1960-im godinama, uslijedilo je prvo
proSirenje Europske unije 1973. godine, pristupanjem Velike Britanije, Irske i1 Danske.
Tijekom 1980-ih dolazi do daljnjeg povecanja broja ¢lanica EU, ulaskom Grcke 1981., a
Spanjolske i Portugala 1986., §to je pratilo produbljivanje politike Jedinstvenog trzista
(Campos, Coricelli 1 Moretti 2014). Nakon toga uslijedilo je jo§ jedno proSirenje 1995. kada
su se priklju¢ile Austrija, Finska i Svedska i jo§ jedno produbljivanje uvodenjem zajednicke
valute 1999. Najvece proSirenje dogodilo se 2004. godine ulaskom osam tranzicijskih
zemalja, Cipra i Malte, potom Bugarske i Rumunjske 2007., i u kona¢nici Hrvatske 2013.
godine. Ujedinjeno Kraljevstvo postalo je jedina ¢lanica koja je napustila Europsku uniju, 1 to
2020. godine. Ovaj pregled povijesti europske integracije i faza proSirenja kljucan je za
razumijevanje znacaja ucinka ulaska na pojedinu zemlje Clanicu, a u nastavku ¢e se razmotriti
specificni ¢imbenici koji su mogli utjecati na Hrvatsku prilikom pristupanja Europskoj uniji

2013. godine.

Ulazak u Europsku uniju podrazumijeva postupno uklanjanje trgovinskih barijera. S jedne
strane, ukidaju se sve vidljive trgovinske prepreke, poput carina, tarifa i kvota za izvoz i uvoz
dobara (proizvoda i usluga). S druge strane, eliminiraju se i odredene nevidljive barijere, koje
najces¢e ukljucuju tehnicke 1 fiskalne prepreke trgovini, kako bi se osigurala potpunija
integracija trziSta dobara. Ovaj proces ima prokonkurentski ucinak, poticuéi istovremeno
povecanje kvalitete dobara, izbjegavanje dvostrukih testiranja i smanjenje profitnih marzi
domacih poduzecéa, ¢ime se postize veéa kompetitivnost na europskim i vanjskim trziStima.
Proces isto tako dovodi do restrukturiranja industrije, povecavajuci njezinu efikasnost kroz
istiskivanje nekonkurentnih poduzeca te poticanje spajanja i preuzimanja (Baldwin i Wyplosz,
2019). Eichengreen i Boltho (2008) sugeriraju da je ucenje kroz praksu brze u aktivnostima
povezanim s izvozom. Stoga zakljuc¢uju da je upravo uklanjanje prekograni¢nih trgovinskih
barijera moglo potaknuti ucenje, dovesti do tehnoloskih prelijevanja i povecati stopu rasta
produktivnosti. Dodatno, prokonkurentski uc¢inak poboljSava blagostanje domacih potrosaca

smanjenjem cijena u odnosu na situaciju bez integracije, uz postizanje vece sigurnosti



proizvoda, uskladenosti i kontrole kvalitete prema europskim standardima. Ipak, Sapir (2011)
upozorava da nedostatak koheretnosti prilikom pristupanja moze sprijeciti pozeljne
ekonomske rezultate, bilo zbog prisutnosti trZiSnih nesavrSenosti, nepovoljnih distribucijskih
efekata ili loSe makroekonomske politike. Stoga je potrebna odredena razina integracije
odgovaraju¢ih politika, a kako bi se povecala ekonomska ucinkovitost, osigurala dovoljna

ravonteza ili adekvatna stabilizacija.

Nadalje, pristupanje europskoj integraciji trebalo bi dovesti do povecanog ulaganja u fizicki,
ljudski 1 inovacijski kapital. Ulaganje u fizi¢ki kapital, uzimajuéi u obzir prethodno spomenuti
utjecaj integracije na efikasnost, omogucuje bolje iskoriStavanje postojecih resursa. To znaci
da ista koli¢ina proizvodnih faktora omogucuje vecu razinu proizvodnje, stvarajuéi time
prostor za nove investicije takvih poduzeca. Navedeno poboljsava poslovnu klimu, Cineci
zemlju Clanicu privlacnijom za ulaganja i stvarajuci dodatni kanal za nova ulaganja u fizicki
kapital. Tre¢i kanal utjecaja na ulaganja u fizi¢ki kapital odnosi se na dodatna inozemna
ulaganja koja su olakSana otvaranjem kapitalnih tijekova bez ograni¢enja. Inducirano
povecanje fizickog kapitala, koje ukljucuje povecanje koli¢ine opreme po zaposlenom,
omogucuje viSu razinu proizvodnje po zaposlenom. Medutim, ovaj efekt s vremenom
iS¢ezava 1 nema dugoroCan utjecaj na stopu rasta, te se stoga smatra srednjoro¢nim. Ipak,
Crafts (2015) navodi kako smanjenje prepreka mobilnosti kapitala moze, putem efekta
specijalizacije, dovesti do koncentracije ekonomske aktivnosti. Preseljenje moze biti
temeljeno na uskladivanju industrijskih 1 regionalnih karakteristika prema raspolozivim
¢imbenicima (Heckscher-Ohlin teorija) ili na osnovi pristupa trzistu (Nova ekonomska
geografija), Sto moze rezultirati divergencijom dohodaka, pritom ostvarujué¢i nepovoljan

utjecaj na odredene regije, slicno modelima jezgre 1 periferije.

Kako bi se pozitivan uc¢inak integracije na dohodak odrzao trajno, potrebno je da povecana
efikasnost dovede do vecih ulaganja u ljudski kapital, ¢ime se povecavaju znanja i vjestine
zaposlenih, te u inovacijski kapital, ¢ime se kroz veca ulaganja u istrazivanje i razvoj
poboljSava tehnologija. Kontinuirani tehnoloski napredak uvodi nove proizvode i proizvodne
tehnike koje poticu dodatna ulaganja u opremu i vjestine, ¢ime se omogucuju daljnja ulaganja
u sve navedene oblike kapitala i, samim time, dugoro¢ni rast (Baldwin i Wyplosz, 2019).
Rivera-Batiz i Romer (1991) bave se ovom temom unutar endogenih modela rasta. Oni
pokazuju da integracija moze ubrzati dugoro¢ni rast putem transmisije tehnologije, pri cemu,

osim povecane razmjene dobara, kljuan kanal moze biti i povecana razmjena ideja.
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Razmjena ideja moze stvoriti efekt ekonomije obujma, Sto se manifestira u povecanju stope
inovacija zbog vece razine dostupnog javnog znanja. Osim toga, moze dovesti do efekta
redundancije, smanjuju¢i dupliciranje istrazivackih 1 razvojnih napora unutar sektora
istrazivanja i razvoja. Dominantni kanal transmisije tehnologije i opseg sudjelovanja u
tehnoloSkom napretku drugih stoga ovisi o karakteristikama pojedinih gospodarstava. Autori
potvrduju da pod odredenim pretpostavkama o nominalnim varijablama i funkcioniranju
financijskih trZiSta, u€inak ekonomske integracije ovisi o monetarnim 1 institucionalnim

aranZzmanima.

Povrh slobode kretanja finalnih dobara, odnosno roba i usluga, te Cinitelja proizvodnje
kapitala, europska integracija omogucuje 1 slobodno kretanje dodatnog Cinitelja proizvodnje,
radne snage. Migracija rada stvara pobjednike i gubitnike u obje zemlje, medutim, obje nacije
imaju koristi od povecane efikasnosti, budu¢i da bi bez migracija alokacija proizvodnih
faktora bila neefikasna. Klju¢no kod migracija je da vjestine radnika koji migriraju budu
komplementarne skupu vjesStina u zemlji prihvatiteljici jer tako stvaraju manje gubitnika.

Osim jedinstvenog trziSta za poljoprivredne proizvode, sudjelovanje u Zajednickoj
poljoprivrednoj politici ima za cilj povecati konkurentnost poljoprivrednog sektora i promicati
integraciju prehrambenog lanca, Sto bi trebalo potaknuti ruralni razvoj 1 dovesti do
konvergencije dohotka poljoprivrednika s nacionalnim dohotkom te dohotkom
poljoprivrednika u drugim zemljama Europske unije. Na taj na¢in dolazi do poboljsanja
kvalitete Zivota u ruralnim krajevima kao elementa socijalne inkluzije. Budu¢i da Zajednicka
poljoprivredna politika tezi niskougljicnoj ekonomiji, doprinosi i boljoj zastiti okoliSa te
ublazavanju klimatskih promjena (Baldwin i Wyplosz, 2019). Tako posljednji element nije
¢isto ekonomske prirode, briga o okoliSu i zdrava prehrana vazni su aspekti napretka zivotnog

standarda u kvalitativnhom smislu.

Isto tako, zemlje Clanice imaju na raspolaganju Europske strukturne i investicijske fondove
(ESI fondovi), koji su raspodijeljeni unutar redovnih Visegodisnjih financijskih okvira. Kao
odgovor na krizu uzrokovanu koronavirusom, dodatno je aktiviran novi izvor sredstava — EU
sljedece generacije. Navedena sredstva, kroz povecanje agregatne potraznje, imaju znacajan
utjecaj na ravnoteznu razinu proizvodnje, a zbog svoje prirode, utjeCuci i na stranu agregatne
ponude, mogu imati ucinak na potencijalnu razinu proizvodnje. Pored Europskog
poljoprivrednog fonda za ruralni razvoj (EPFRR), koji je jedan od klju¢nih stupova
Zajednicke poljoprivredne politike, i Europskog fonda za pomorstvo i ribarstvo (EFPR), koji
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obuhvaca Zajednic¢ku ribarstvenu politiku, zemlji ¢lanici dostupni su fondovi za druga
klju¢na podrucja. Europski fond za regionalni razvoj (EFRR) ima za cilj socijalni i ekonomski
razvoj svih EU regija 1 gradova, s naglaskom na ulaganja u infrastrukturu, umreZavanje,
istrazivanje i inovacije. Kohezijski fond obuhvaca ulaganja u podruc¢jima prometa i okolisa u
slabije razvijenim regijama. Europski socijalni fond plus (ESF+) usmjeren je na uskladivanje
institucija trzista rada i obrazovanja, s ciljem potpore zaposljavanju i stvaranju fer i socijalno
inkluzivnog drusStva u drzavama ¢lanicama EU-a. Fond za pravednu tranziciju (FPT) posebno
je usmjeren na mjere tranzicije prema klimatskoj neutralnosti i digitalizaciji europskih regija
(Europski strukturni i investicijski fondovi, 2024). Znacaj ovih sredstava za pojedina
nacionalna gospodarstva uvelike ovisi o stupnju konvergencije prema prosjecnom Zivotnom
standardu u Europskoj uniji te o izloZzenosti izazovima koje fondovi adresiraju. Rukavina
(2022) naglasava da EU fondovi mogu igrati klju¢nu ulogu u nadogradnji institucionalne i
administrativne strukture nakon ulaska u Uniju. Medutim, uspjes$no koriStenje tih fondova

ovisi o postoje¢em institucionalnom kapacitetu za njithovu apsorpciju.

U integriranoj Europi, poboljsanje kvalitete institucija moze imati daljnje ucinke na razvoj,
budu¢i da kvalitetne institucije poti¢u ekonomski napredak. Ovo poboljSanje moze ukljucivati
nametanje skupa recipro¢nih obveza (Henrekson et al. , 1997) ili ¢injenicu da uspjeh zemalja
sa superiornijim institucijama moze potaknuti vlasti u novim ¢lanicama na usvajanje boljih
praksi 1 politika (Eichengreen i Boltho, 2008). Primjerice, Rimskim ugovorom zabranjene su
radnje koje sprjecavaju, ograniavaju ili narusavaju trzi$no natjecanje na zajednickom trzistu.
Stoga se Europska unija usredotocuje na antitrustovske politike, borbu protiv kartela, kontrolu
spajanja i zabranu drzavnih potpora koje poduze¢ima omogucéuju nepravednu prednost i
narusavaju konkurenciju. Nove Clanice, posebno tranzicijske zemlje koje su se pridruzile u
21. stolje¢u, dozivljavaju institucionalni skok u ovom 1 brojnim drugim podrucjima
zahvaljujuéi tradiciji, resursima i alatima Europske unije koji postaju dostupni njihovim

ulaskom.

Jedan od klju¢énih ucinaka clanstva u Europskoj uniji jest koordinacija makroekonomskih
politika. Drzave ¢lanice obvezane su postovati nekoliko klju¢nih procedura kako bi osigurale
ekonomsku stabilnost i odrzivost, a mehanizmi su ojacani iskustvom stec¢enim nakon svjetske
ekonomske krize iz 2008. 1 duznicke krize u odredenim zemljama europodrucja 2011. godine.
Tako Pakt o stabilnosti i rastu zahtijeva od ¢lanica da proracunski deficit odrzavaju ispod 3%

BDP-a i da javni dug ne prelazi 60% BDP-a, ¢ime se osigurava fiskalna disciplina i smanjuje
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rizik od makroekonomskih neravnoteza. U okviru Europskog semestra, godiSnjeg ciklusa
koordinacije ekonomskih politika, provodi se nadzor nacionalnih proracuna, strukturnih
reformi 1 investicijskih planova. Takoder, Postupak za makroekonomske neravnoteZe sluzi za
identifikaciju 1 korekciju problema poput prekomjernih trgovinskih deficita ili balona na
trziStima imovine. Na ovaj nacin definiran institucionalni okvir vodenja ekonomske politike
moZe znaajno utjecati na kreiranje politika u drzavama ¢lanicama (Deskar-Skrbié, 2018).
Nadalje, drzave clanice obvezane su izradivati nacionalne programe reformi s ciljem
poboljsanja konkurentnosti, produktivnosti i fleksibilnosti trziSta rada, pri ¢emu Europska

komisija nadzire napredak i pruza preporuke za dodatne mjere.

Brou 1 Ruta (2011) proucavaju dubinu integracije ukljucujuc¢i ekonomsko trziste na kojem
tvrtke konkuriraju za trzi$ni udio 1 politicko trziste na kojem se natjeCu za vladine transfere
unutar okvira endogenog rasta. Zakljuuju da ekonomska integracija moze potaknuti vise
inovacija 1 brzi dugoro¢ni rast ako je popracena politicCkom integracijom. U suprotnom,
ekonomska integracija moZe rezultirati s manje inovacija i1 sporijim rastom jer tvrtke
preusmjeravaju fokus na aktivnosti trazenja renti zbog povecane konkurencije na
ekonomskom trZiStu. Rezultati postojecih empirijskih studija koje se bave ovom temom,
medutim, prilicno su nepotpuni i nedovoljno istrazeni. S obzirom na to da je europska
integracija postajala sve dublja tijekom vremena, danas se mogu prepoznati znacajni elementi
politicke integracije. Uz to, s obzirom na dodatne institucionalne okvire koji su tijekom
vremena ojacali kanale utjecaja na makroekonomske varijable, srednjoro¢ni utjecaj na
hrvatsku ekonomiju trebao bi biti snaZniji u usporedbi s prethodnim prosirenjima. Stovise,
Marinov (2014) tvrdi da se u okruzenju veceg trzista komparativne prednosti malih otvorenih
ekonomija poput Hrvatske manifestiraju u svojoj punoj prirodi, ¢ime se poboljSavaju njihova

proizvodna i trziSna struktura te ucinkovitost.

2.2. Protucinjeni¢na analiza u empirijskim istrazivanjima

Komparativne studije slucaja u empirijskim istrazivanjima koriste se za evaluaciju ucinaka
odredenih dogadaja ili agregatnih intervencija usporedujuéi rezultate medu razlicitim
jedinicama ili sluajevima. Na taj nafin omogucuju analizu razlika u ishodima izmedu
jedinica koje su bile izloZene intervenciji 1 onih koje nisu. U protucinjeni¢noj analizi, ishodi
intervencije usporeduju se s ishodima koji bi se postigli da intervencija nije bila provedena,

koriste¢i razli¢ite metode za procjenu tih protucinjeni¢nih ishoda. Ova analiza pomaze u
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identifikaciji dijela zapaZene promjene koji se mozZe pripisati u€inku intervencije, buduci da
nastala promjena moze nastati ne samo zbog intervencije, ve¢ i zbog drugih faktora.
Sinteticka kontrolna metoda je specifi¢na statisticka tehnika unutar protucinjenicne analize.
Koristi kombinaciju nesukladnih jedinica, tzv. donora, za stvaranje ,,sinteticke* jedinice, koja
sluzi kao protucinjeni¢ni prikaz onoga Sto bi se dogodilo s jedinicom koja je bila izloZena
intervenciji da intervencija nije provedena. Osim sinteticke kontrole, u protuinjeni¢noj
analizi koriste se i druge metode, poput ,differences-in-differences* (DID), koje takoder
usporeduju rezultate, ali sinteticka kontrola pruza posebno rjeSenje za stvaranje usporedive

kontrolne jedinice.

Card (1990) usporeduje stopu nezaposlenosti u Miamiju s prosje¢nom stopom nezaposlenosti
unaprijed odredene kombinacije Cetiri druga grada na jugu SAD-a, kako bi procijenio ucinke
masovnog dolaska kubanskih iseljenika 1980. godine. Ovakav pristup komparativnim
studijama sluaja moze se smatrati prethodnikom sintetiCke kontrolne metode. Ipak,
nedostatak ove vrste analize jest §to izbor usporednih jedinica nije formaliziran i Cesto se
oslanja na neformalne izjave o sli¢nosti izmedu jedinica pogodenih dogadajem ili
intervencijom i skupa usporednih jedinica. Sinteticka kontrolna metoda prvotno je predloZena
u radu Abadie i Gardeazabal (2003) za istrazivanje ekonomskih uc¢inaka teroristickih napada u
Baskiji. U meduvremenu, sinteticke kontrole primijenjene su za proucavanje razlicitih
ucinaka dogadaja i intervencija u drustvenim znanostima. Athey i Imbens (2017) opisuju ovu
metodu kao ,,vjerojatno najvazniju inovaciju u literaturi o evaluaciji politika u posljednjih 15
godina“. Nadalje, Abadie, Diamond i Hainmueller (2010) proucavaju ucinak velikog
programa kontrole konzumacije duhana usvojenog u Kaliforniji 1988. godine, pritom
unaprijedujuci analizu osjetljivosti rezultata novom placebo studijom u prostoru. Ovaj izraz
oznacava upotrebu sinteti¢ke kontrolne metode na cjelokupnom skupu donora koji nisu bili

izlozeni samom tretmanu i usporedbu s jedinicom koja je izloZena tretmanu.

Campos, Coricelli 1 Moretti (2014) potvrduju velike pozitivne u€inke ¢lanstva u EU za sve
zemlje koje su pristupile proSirenjima 1973., 1980-ih, 1995. 1 2004. godine, osim za Gr¢ku.
Bez duboke ekonomske i politi¢ke integracije, dohoci po glavi stanovnika bili bi u prosjeku
otprilike 12 posto nizi. Za veliko prosSirenje 2004. godine, autori takoder uvode ranije
anticipacijske efekte. Rad Abadie, Diamond 1 Hainmueller (2015) ilustrira glavna nacela
sinteticke kontrolne metode procjenjujuci ekonomski utjecaj ponovnog ujedinjenja Njemacke

1990. godine na Zapadnu Njemacku. Procijenjeni negativan utjecaj ujedinjenja testiran je,
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pored ranije koriStene analize osjetljivosti, i pomocu placebo studije u vremenu te metode
izostavljanja jednog donora. Slican pristup primijenjen je u radu Hopea (2016), koji koristi
sinteti¢ku kontrolnu metodu za procjenu u¢inka Ekonomske 1 monetarne unije Europske unije
(EMU) na tekuce raCune drzava Clanica. Rezultati sugeriraju da je uvodenje EMU dovelo do
divergencije u teku¢im racunima medu drzavama c¢lanicama uoci krize eura, uz potrebu za
fundamentalnim reformama institucionalnog okvira kako bi se zastitila valuta od ponovnog

nastanka vanjskih neravnoteza u buduénosti.

Zudel i Melioris (2016) procjenjuju makroekonomski u¢inak uvodenja eura u Slovackoj 2009.
godine. Usporedba sinteticke kontrole sa stvarnim performansama slovacke ekonomije nakon
2006. godine pokazuje da je uvodenje eura povecalo realni BDP po glavi stanovnika u
Slovackoj za priblizno 10% do 2011. godine, pri ¢emu je dvije tre¢ine ovog pozitivnog
dobitka zabiljezeno ve¢ do 2008. godine, naglaSavaju¢i snazan anticipacijski uc¢inak. Rad
Fetzera (2021) mjeri regionalne ekonomske troskove Brexita do 2019. godine, a potvrduje
prethodne radove koji su procijenili da je Brexit do 2018. godine koStao britansku ekonomiju
najmanje dva posto stvarnog outputa. Regije koje jako ovise o sektoru proizvodnje, imaju veci
udio stanovnika s niskim obrazvanjem ili su imale ve¢u podrsku Brexitu 2016. godine
posebno su pogodene. Skrinjari¢ i Cizmesija (2020) pokazuju da je ¢lanstvo u EU imalo
snazan pozitivan utjecaj na sentiment u hrvatskoj industriji neposredno nakon stabilizacije
europske duzni¢ke krize i u dugog razdoblja recesije. Tkalec, Zili¢ i Recher (2017), koristeéi
sinteticku kontrolnu metodu, ukazuju na snazan i pozitivan u¢inak snimanja TV serije ,,Igra
prijestolja® u Dubrovniku na broj dolazaka turista u Dubrovacko-neretvanskoj zupaniji, ali 1
pozitivne prelijevaju¢e ucinke na druge zupanije i cijelu zemlju. Slican rezultat zakljucili su
Depken, Globan i Kozi¢ (2020), primjenjuju¢i metodu razlike u razlikama i sinteticku
kontrolnu metodu. Navedeni rezultati robusni su kroz razli¢ite specifikacije, sugerirajuci da

televizijski sadrzaj moze povecati atraktivnost ve¢ globalno prepoznatih destinacija.

U svome radu o utjecaju ulaska u eurozonu na inflaciju u Hrvatskoj, Sori¢ (2023) zakljucuje
da je prelazak na euro proSao bez jasnih i robusnih dokaza o utjecaju na agregatnu razinu
cijena, osim skromnog porasta u cijenama hrane, odjece i restoranskih usluga. ViSe radova
specifi¢no se bavi upotrebom sinteticke kontrolne metode u ocjeni ucinaka ulaska u Europsku
uniju, o ¢emu ¢e biti vise rijeci u sljede¢em poglavlju koje se bavi empirijskim istrazivanjima

ucinaka integracija u EU.
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2.3. Empirijska istraZivanja ucinaka integracija u Europsku uniju

Iako je najraniji oblik europske integracije obuhvacao stvaranje nadnacionalnih institucija za
zajednicko trziste ugljena i Celika Sest prvotnih zemalja Clanica (Belgija, Francuska, SR
Njemacka, Italija, Luksemburg i Nizozemska), jasni obrisi ekonomske integracije nastaju
uspostavom Europske ekonomske zajednice 1957. 1 daljnjom liberalizacijom trgovine tijekom
1960-ih. Navedeno razdoblje bilo je praceno visokim stopama gospodarskog rasta bez
presedana u cijeloj Europi, a posebice u ovih Sest zemalja, stoga se Cesto naziva i zlatnim
dobom europskog rasta (Eichengreen, 2006). Tijekom ovog razdoblja zabiljeZena je znacajna
konvergencija dohodaka unutar Europske =zajednice, S§to je bilo usko povezano s
liberalizacijom trgovine medu glavnim trgovinskim partnerima (David, 1993). Stovise,
analiza podataka pokazuje da konvergencija dohodaka nakon 1950. nije bila rezultat velikih
ranijih divergencija uzrokovanih Drugim svjetskim ratom, niti je bila nastavak nekog
dugoro¢nog trenda, kao $to je to bio slucaj unutar SAD-a. Eichengreen (2006) potvrduje da se
Europa istaknula kao regija bezuvjetne beta konvergencije, uz napomenu o metodoloskim
poteskoama u procjeni stvarnih ucinaka integracije. Prema Baldwinu i Seghezzi (1996),
postoje snazni dokazi da je liberalizacija trgovine poticala rast pove¢anjem ulaganja u fizicki
kapital, §to je pridonijelo europskom gospodarskom rastu. Medutim, nalaze manje empirijskih
dokaza za rast tehnologije uzrokovan trgovinom, iako podaci izmedu zemalja pokazuju
odredenu korelaciju izmedu stope rasta ukupne faktorske produktivnosti i stupnja i trajanja
europske integracije. Henrekson et al. (1997) pruzaju dokaze o pozitivnim i trajnim u¢incima
rasta od 0,6% do 0,8% godiSnje povezanim s Clanstvom u EEZ koristeci regresije rasta za
uzorak od 115 zemalja, iako naglasavaju da ne postoji razlika izmedu ¢lanstva u Europskoj
zajednici 1 EFTA-1. Ipak, ovi rezultati nisu potpuno robusni u odnosu na promjene u skupu

kontrolnih varijabli 1 pogreske u mjerenju.

Kako bi zabiljezio napredak u dubini europske integracije tijekom druge polovice 20. stoljeca,
Badinger (2005) stvara indeks ekonomske integracije za EU-15, tako potvrdujuéi kontinuirani
napredak u institucionalnoj i ekonomskoj integraciji koji je nastavljen i u 1990-im stvaranjem
Europske i monetarne unije. Dodatno, autor na temelju panel analize zakljucuje kako bi BDP
po glavi stanovnika u EU-u bio otprilike jednu petinu nizi da integracija nije zapocela od
1950., pritom odbivsi hipotezu o trajnim ucincima rasta. S druge strane, Torstensson (1999) u
svom radu koriStenjem neoklaSi¢nog i endogenog pristupa pokazuje da, povrh intenzivnije

trgovine, integrirane zemlje ostaruju veci stupanj prelijevanja znanja Sto se smatra posebno
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vaznim za rast ukupne faktorske produktivnosti (TFP), odnosno dugoro¢ni rast. Ovi rezultati,
kontrolirani za razlicite tipove trgovinskih varijabli, ukazuju na ¢vrstu povezanost izmedu
integracije 1 rasta TFP, a nalazi su robusni u oba pristupa. Cuaresma et al. (2008), koristeci
panel analizu, nalaze snazne pozitivne ucinke integracije na gospodarski rast, a koji su
izrazeniji u siromasnijim zemljama, iako upozoravaju na moguce asimetricne ucinke s
obzirom na heterogenost zemalja ¢lanica. U kasnijem radu Cuaresma et al. (2013) potvrduju
da ¢lanstvo u Europskoj uniji ima znacajan ucinak na gospodarski rast i konvergenciju
dohotka u ¢lanicama Srednje 1 Isto¢ne Europe, pritom koriste¢i kanal poboljSanja u ljudskom
kapitalu. Autori naglasavaju kako ¢e bududi tijek konvergencije uvelike ovisiti upravo o
smanjenju jaza u ljudskom kapitalu u odnosu na starije Clanice, ali i utjecaju demografskih

trendova na stopu participacije radne snage.

Procjene koristi europske integracije uz pomo¢ protucinjenicnih scenarija mogu ukljucivati
niz teSko¢a kao Sto su endogenost, ispuStene varijable, pogreske u mjerenju i problemi
uzrocnosti. Takoder, koristi od c¢lanstva uvelike ovise o stupnju otvorenosti trgovini,
financijskoj integraciji i ¢lanstvu u eurozoni, ali i stupnju institucionalnog jaza kod ulaska u
Uniju. Campos et al. (2014) tako naglasavaju vaznost istraZivanja potencijalnih koristi od
institucionalnih promjena, uzimaju¢i za primjer vlastite rezultate slabijih koristi koje je
lanstvo generiralo u Austriji, Finskoj i Svedskoj 1995. u odnosu na Dansku, Irsku i
Ujedinjeno Kraljevstvo 1973. godine. Postoje 1 odredena empirijska istrazivanja koja ne
pronalaze znacajne ucinke europske integracije. Tako Landau (1995), koriste¢i regresijsku
analizu, pokazuje da ne postoje statisticki znacajne razlike u stopama rasta izmedu zemalja
EEZ-a i ostalih razvijenih zemalja u razdoblju od 1950. do 1990. godine. Monfort et al.
(2013), uz pomo¢ faktorske analize, ukazuju na znacajnu divergenciju u produktivnosti i

stopama gospodarskog rasta medu ¢lanicama, dijele¢i Europsku uniju u €etiri konvergencijska

kluba.

Cieslik 1 Turgut (2021) koriste metodu sinteticke kontrole kako bi procijenili u€inke isto¢nog
prosirenja Europske unije 2004. godine na gospodarski rast zemalja EU-8. Procjenjuju da je
ovo pros§irenje imalo pozitivan, iako umjeren utjecaj na gospodarski rast tih zemalja u prvim
godinama nakon pristupanja Uniji. Pozitivan u¢inak postao je izraZeniji nakon 2007. godine,
kada su neke nove Clanice primljene u Schengensku zonu. Kao rezultat toga, razlika u bruto
domacem proizvodu (BDP) po glavi stanovnika izmedu stvarnog i sinteticCkog EU-8 nastavila

se povecavati prema kraju promatranog razdoblja, dosegnuvsi 19% u 2012. godini.
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Campos et al. (2019) do sli¢nih rezultata dolaze primjenjujuci sinteticku kontrolnu metodu na
pojedina¢nim c¢lanicama koje su se pridruzile izmedu 1973. 1 2004. godine. Autori uvode
inovaciju u analizi osjetljivosti u pogledu uzimanja velikoj broja replikacija sluc¢ajnih uzoraka
donora 1 usporedbe s izvornom protucinjenicnom jedinicom, a nakon cega rezultati ostaju
robusni. Rad naglaSava vaZnost rjeSavanja metodoloskih poteskoca uzrokovanih
heterogeno$¢u zemalja te raspravlja o anticipacijskim efektima ulaska u integraciju prilikom
koristenja sinteticke kontrole. Nalaze znacajne anticipacijske u¢inke kod prosirenja 2004., sto
se moze pripisati dugoj pripremi prije pristupanja i politickom signalu o nadolaze¢em
prosirenju koje je Europsko vije¢e dalo u prosincu 1997. godine. Osim anticipacije, spominju
se ucinci stvarne provedbe sporazuma o slobodnoj trgovini izmedu isto¢nih kandidata 1
¢lanica EU-a koji su poceli prije ulaska, a koji su takoder pridonijeli snaznim pozitivnim
utjecajem na BDP ve¢ prije 2004. godine. Kutan 1 Yigit (2007) pokazuju da proSirenja iz
1980-ih 1 1990-ih nisu bila pogodena znacajnim anticipacijskim ucincima. Na temelju
ekonometrijske analize strukturnih prekida u BDP-u i1 produktivnosti, procjenjuju da se ti

prekidi dogadaju blizu sluzbenih datuma pristupanja.

Literatura koja obraduje ucinke ulaska Hrvatske u Europsku uniju jo$§ uvijek je malobrojna.
Deskar Skrbi¢ (2018) analizira ekonomske i fiskalne udinke ¢lanstva Hrvatske u Europskoj
uniji, naglasavaju¢i specificnost hrvatskog pristupanja, s obzirom na to da je Hrvatska, za
razliku od drugih zemalja koje su pristupile tijekom uzlazne faze europskog poslovnog
ciklusa, postala clanica neposredno nakon stabilizacije europske duznicke krize i
dugogodisnje recesije. Autor zakljucuje da je u prvim godinama clanstva priljev EU fondova
predstavljao znaCajan poticaj investicijskoj aktivnosti, uz istovremeno izostajanje znacajnog
priljeva inozemnih vlasnickih ulaganja, Sto je rezultat spomenutih nepovoljnih uvjeta
poslovanja u tom razdoblju. Ipak, kao klju€an rezultat isti¢e ucinak na kreiranje ekonomske 1
fiskalne politike kroz znacajnu fiskalnu konsolidaciju uslijed Procedure prekomjernog
proratunskog manjka, te kroz strukturne reforme usmjerene na uklanjanje prekomjernih
makroekonomskih neravnoteza, a koje je donijelo sudjelovanje Hrvatske u Europskom

semestru.

Selebaj (2020) proudava utjecaj ulaska u Europsku uniju na izvoz preradivacke industrije s
mikroekonomskog stajaliSta. Autor zakljuCuje kako dio znatnoga rasta obujma robnog izvoza

ostaje povezan s tranzitnim poslovima poput reizvoza i kvazintranzita, uz istovremene
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promjene u proizvodnoj strukturi vidljive u znacajno manjem udjelu brodogradnje, a viSim
udjelima cestovnih vozila te medicinskih i farmaceutskih proizvoda. Osim §to je istrazivanje
pokazalo povecanje produktivnosti 1 smanjenje koncentracije robnog izvoza,
ekonometrijskom analizom utvrdeno je intenziviranje ve¢ ranije uocenih superiornih obiljezja
koja su izvozna poduzeca imala nasuprot poduzeéima koja su usmjerena samo na domace
trziSte poput viSe produktivnosti, nizih jedini¢nih troskova rada, vece profitabilnosti i visih
placa. Rukavina (2022) analizira utjecaj ¢lanstva Hrvatske u Europskoj uniji do 2019. godine
na odabrane makroekonomske pokazatelje koristeci sinteticku kontrolnu metodu. Rezultati
sugeriraju pozitivan, ali umjeren uc¢inak na ekonomski rast i komponente agregatne potraznje,
kao §to su izvoz, produktivnost, dohodak i Stednja, pri ¢emu se naglasava nepovoljan utjecaj
dugotrajne ekonomske krize na stvaranje protucinjeni¢nog scenarija. Autorica metodoloski
problem snaznog negativnog jaza izmedu stvarnih i protu¢injeni¢nih varijabli u prvoj godini
Clanstva rjeSava uvodenjem indeksa s bazom 100 u 2013. godini kako bi se pravodobno

ocijenila dinamika kretanja varijabli.
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3. PODACI I METODOLOGIJA

3.1. Pregled odabranih makroekonomskih pokazatelja

S obzirom na to da je cilj ovog rada Sto sveobuhvatnija evaluacija prvih deset godina ¢lanstva
Republike Hrvatske u Europskoj uniji, odabrano je 12 makroekonomskih pokazatelja. Ovi

pokazatelji detaljno su opisani u tablici 1., zajedno s njithovim nazivima.

Tablica 1. Odabrani makroekonomski pokazatelji

Pokazatelj Naziv

Bruto domaci proizvod (PPP u konstantnim medunarodnim dolarima Bruto domaci

1z 2021.) proizvod
Konacna potrosnja ku¢anstava i NPUSK (PPP u konstantnim Po‘Eroana .
medunarodnim dolarima iz 2021.) can bzl
' NPUSK
Izvoz roba i usluga (PPP u konstantnim medunarodnim dolarima iz Izvoz roba i
2021.) usluga
Uvoz roba i usluga (PPP u konstantnim medunarodnim dolarima iz Uvoz roba i
2021.) usluga
Bruto investicije u fiksni kapital (PPP u konstantnim medunarodnim .
L. Investicije

dolarima iz 2021.)
Konacna potrosnja opée drzave (PPP u konstantnim medunarodnim Drzavna
dolarima 1z 2021.) potrosnja
Bruto dodana vrijednost poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva (PPP u BDYV primarnog
konstantnim medunarodnim dolarima iz 2021.) sektora
Bruto dodana vrijednost industrije uklju¢uju (PPP u konstantnim BDV

. N sekundarnog
medunarodnim dolarima iz 2021.)

sektora

Bruto dodana vrijednost preradivacke industrije ukljucujuéi BDV
gradevinarstvo ( PPP u konstantnim medunarodnim dolarima iz preradivacke
2021.) industrije
Bruto dodana vrijednost usluga (PPP u konstantnim medunarodnim BDV tercijarnog
dolarima iz 2021.) sektora
Bruto domaci proizvod po zaposleniku (PPP u konstantnim Produktivnost
medunarodnim dolarima iz 2021.) rada

Bruto nacionalni dohodak (PPP u konstantnim medunarodnim
dolarima iz 2021.)

Bruto nacionalni
dohodak

Izvor: Svjetska banka
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Kako je Hrvatska pristupila Europskoj uniji 1. srpnja 2013. godine, za izradu sinteti¢kih
kontrolnih jedinica za navedene pokazatelje koristeno je razdoblje od 1997. do 2013. godine.
Ovo razdoblje izabrano je jer sinteticka kontrolna metoda zahtijeva relativno dugo
predintervencijsko razdoblje u odnosu na snagu tranzitornih Sokova (Abadie, 2010), a koji su
se Hrvatskoj dogodili u razdoblju od 2008. do 2013. godine. Za evaluaciju srednjorocnih
ucinaka ¢lanstva odabrano je razdoblje od deset godina, od 2014. do 2023. godine, s obzirom
na to da je 2014. godina prva godina punopravnog ¢lanstva u europskoj integraciji i svim

prate¢im ekonomskim i institucionalnim okvirima.

Za svaki od navedenih pokazatelja procijenit ¢e se ucinak Clanstva tako da se stvori
odgovaraju¢i sinteti¢ki pokazatelj uz pomo¢ odredenih prediktora. Vazno je napomenuti da su
svi pokazatelji izrazeni po stanovniku, a podaci su preuzeti iz baze podataka Svjetske banke.
U izvornoj bazi podataka samo su bruto domaci proizvod i bruto nacionalni dohodak izrazeni
u paritetu kupovne moc¢i (PPP) u medunarodnim dolarima iz 2021. godine, dok su ostali
pokazatelji prvotno izrazeni kao postotak bruto domaceg proizvoda. Nakon transformacije,
svi pokazatelji su izrazeni po stanovniku, u PPP-u u medunarodnim dolarima iz 2021. godine,
kako bi bili usporedivi kroz vrijeme i medu zemljama. Prvih Sest pokazatelja prikazuju bruto
domaci proizvod i njegovu dekompoziciju prema rashodovnoj metodi. Tako se, uz opéu
ekonomsku aktivnost, prati potrosnja kuéanstava i NPUSK kao pokazatelj zivotnog standarda
kuc¢anstava, izvoz 1 uvoz roba i usluga kao pokazatelji opsega trgovine s inozemstvom, te
investicije 1 drZzavna potrosnja. Sljedeca cetiri pokazatelja dekomponiraju bruto dodanu
vrijednost prema proizvodnoj metodi kako bi se mogao evaluirati ufinak na ekonomsku
aktivnost u primarnom, sekundarnom i tercijarnom sektoru. U konacnici se razmatra u¢inak

europske integracije na produktivnost rada i bruto nacionalni dohodak.

S obzirom na to da sinteticka kontrolna metoda, uz pojedinacni pokazatelj, zahtijeva i
vrijednosti odredenih prediktora u predtretmanskom razdoblju za ispravno formiranje
sinteticke kontrolne jedinice, uzeti su u obzir odredeni prediktori, a koji su prikazani u tablici
2. Odabir prediktora temeljen je na kljunim dugorocnim faktorima gospodarskog rasta
prema Solow-Swannovom modelu egzogenog rasta, pa su stoga u obzir uzeti indeks ljudskog
kapitala, indeks ljudskog razvoja, stopa Stednje, udio investicija u BDP-u te ulaganja u
istrazivanje 1 razvoj. Dodatno je uzet u obzir 1 udio izvoza u BDP-u kao pokazatelj otvorenosti

gospodarstva, koji se u literaturi Cesto koristi kao prediktor, kao 1 omjer razine cijena
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konverzijskog faktora pariteta kupovne moc¢i (BDP) i trziSnog tecaja, kao aproksimacija za

realni efektivni te¢aj i konkurentnost gospodarstva.

Vazno je napomenuti da kod procjene sinteticke kontrolne jedinice pojedinog pokazatelja,
osim prediktora navedenih u tablici 2., prediktori mogu biti 1 preostali pokazatelji koji su
prema ekonomskoj teoriji povezani s tim pokazateljem. Na primjer, bruto domaci proizvod
koristen je kao prediktor za kretanje potrosnje kuc¢anstava i NPUSK, investicija te uvoza roba
1 usluga, dok su bruto nacionalni dohodak i produktivnost koristeni kao prediktori za bruto

domacdi proizvod, i sli¢no.

Tablica 2. Odabrani prediktori

Prediktori Naziv
Indeks ljudskog kapitala HCI
Indeks ljudskog razvoja HDI
Omyjer razine cijena konverzijskog faktora pariteta kupovne moci Relativne
(BDP) i trzisnog tecaja cijene
Bruto Stednja u % BDP-a Stednja

L o . ) Istrazivanje i
Ulaganja u istrazivanje i razvoj kao % bruto domaceg proizvoda '
razvoj

o ' ‘ Udio izvoza u
Udio izvoza roba 1 usluga u bruto domac¢em proizvodu
BDP
Udio investicija

Udio bruto investicija u fiksni kapital u bruto domac¢em proizvodu BDP
u

Izvor: Svjetska banka, United Nations Development Programme

Povrh odabira pokazatelja i prateCih prediktora, klju¢an korak u evaluaciji intervencije
pomocu sintetiCke kontrolne metode je odabir skupa donora koji nisu bili zahvaceni

analiziranom intervencijom. Kako bi se Sto vjernije replicirala kretanja hrvatskih
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makroekonomskih pokazatelja prije ulaska u Europsku uniju, donori su odabrani na temelju
Cetiri kriterija sli¢nosti s hrvatskim gospodarstvom. Ovi donori su prikazani u Tablici 4. Prvi
kriterij obuhvaca zemlje sli¢ne povijesti, konkretno europske posttranzicijske zemlje koje nisu
¢lanice Europske unije. Drugi kriterij odabire zemlje sa slicnom razinom dohotka, jer bi, ako
postoji konvergencija, trebale imati sline stope rasta komponenti agregatne potraznje i

sektora gospodarstva.

Tre¢i kriterij uzima u obzir zemlje sa slicnom gospodarskom strukturom; u ovom slucaju, to
su zemlje Latinske Amerike sa slicnim udjelom turisti¢ke aktivnosti u BDP-u. U ovu
kategoriju mogle bi se ukljuciti i Turska i Crna Gora, koje su ve¢ prethodno ukljucene u prva
dva kriterija. Cetvrti kriterij ne odnosi se nuzno na sli¢nost gospodarstava, ve¢ je fokusiran na
europske zemlje visokog dohotka koje nisu ¢lanice EU zbog metodoloskih poteskoca. Naime,
sintetiCka kontrolna metoda zahtijeva uzimanje u obzir prosjeka donora, pa osim manje
razvijenih zemalja koje su sli¢ne jedinici od interesa, potrebno je ukljuditi i razvijenije zemlje
kako bi se stvorila §to pouzdanija protudinjeni¢na jedinica. Svicarska, Norveska i Island
predstavljaju jedine europske zemlje razvijenije od Hrvatske koje nisu ¢lanice Europske unije.
Stovise, Island je ukljuden i zbog vlastitog $oka tijekom krize 2008., koji je, iako uzrokovan
razli¢itim faktorima, imao sli¢an utjecaj na odredene makroekonomske pokazatelje. O ovome

bit ¢e vise rijeci u sljedecem odjeljku.

Tablica 3. Skup donora

Skup donora

Kriterij odabira Zemlja

) y Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora, Sjeverna Makedonija,
Sli¢na povijest N y - y
Albanija, Moldavija, Rusija, Armenija

Sli¢na razina dohotka Turska, Novi Zeland, Malezija, Japan
Sli¢na gospodarska Panama, Dominikanska Republika, Meksiko, Portoriko, Urugvaj,
struktura Bahami

Napredne zemlje 5
) Svicarska, Norveska, Island
Europe izvan EU-a

Izvor: Autor
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S obzirom na to da za 2023. godinu postoje odredene nedostajuce vrijednosti za udjele

pokazatelja agregatne potraznje i BDV-a sektora za pojedine zemlje, one su procijenjene na

temelju prosjecnih vrijednosti iz prethodne dvije godine. Budu¢i da su ti udjeli naknadno

pomnoZzeni s bruto domacim proizvodom po stanovniku, izrazenim u paritetu kupovne moci

(PPP) u konstantnim medunarodnim dolarima iz 2021. godine, potencijalna pogreska je

dodatno umanjena. S druge strane, bruto nacionalni dohodak za navedene zemlje u 2023.

godini procijenjen je na temelju stope rasta njihovog bruto domaceg proizvoda. Dodatno,

kako odredene zemlje imaju nedostajuce vrijednosti za pojedine pokazatelje tijekom vise

razdoblja, bit ¢e potpuno iskljucene iz stvaranja protucinjeni¢nog scenarija za te pokazatelje.

Tablica 4. Pregled nedostajuc¢ih pokazatelja u 2023. godini

Pokazatelj za 2023. godinu

Zemlja

Udio konacne potrosnje kucanstava i NPUSK
Udio izvoza roba i usluga

Udio uvoza roba i usluga

Udio bruto investicija u fiksni kapital

Udio potrosnje opée drzave

Udio bruto dodane vrijednosti primarnog sektora

Udio bruto dodane vrijednosti sekundarnog
sektora

Udio bruto dodane vrijednosti preradivacke
industrije

Udio bruto dodane vrijednosti usluga

Bruto nacionalni dohodak

Novi Zeland, Japan, Panama
Novi Zeland, Japan, Panama
Novi Zeland, Japan, Panama
Novi Zeland, Japan, Panama, BiH
Novi Zeland, Japan, Panama
Novi Zeland*, Japan,

Novi Zeland*, Japan

Novi Zeland*, Japan, Srbija, Crna
Gora

Novi Zeland*, Japan

Novi Zeland, Japan, Norveska,
Bahami

* Napomena: Nedostaju¢i podaci za 2022. godinu

Izvor: izraCun autora
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3.2.Metodologija sinteticke kontrole u protucinjeni¢noj analizi

Za detaljnije razumijevanje ucinaka clanstva Republike Hrvatske u Europskoj uniji, potrebno
je uspostaviti metodoloski okvir za analizu klju¢nih makroekonomskih pokazatelja u prvih
deset godina clanstva. Stoga se postavlja pitanje: koje bi bile razine kljucnih
makroekonomskih pokazatelja po stanovniku, poput bruto domaceg proizvoda, izvoza,
investicija 1 produktivnosti, da Republika Hrvatska nije postala Clanica Europske unije?
Odgovor na ovo pitanje moze se dobiti metodom sinteticke kontrole za komparativne studije
sluc¢aja, koju su razvili Abadie i Gardeazabal (2003), a kasnije dopunili i dodatno razvili
Abadie et al. (2010, 2015, 2021). Metoda sinteticke kontrole temelji se na ideji da, kada
jedinice promatranja obuhvacaju mali broj agregatnih entiteta, kombinacija neovisnih jedinica
Cesto pruza prikladniju usporedbu nego bilo koja pojedinacna neovisna jedinica. Tako ova
metoda formalizira odabir usporednih jedinica koriste¢i postupak voden podacima, na nacin
da se usporedne jedinice ponderiraju kako bi se stvorila sinteticka jedinica koja je Sto slicnija
jedinici za koju se ocjenjuje ucinak u razdoblju koje prethodi samoj intervenciji. Kako bi se
postigao pozeljan rezultat, uz pokazatelj od interesa koriste se i odredeni prediktori koji bi

trebali imati sli¢ne razine prije intervencije.

Kako je neovisnost usporednih jedinica od klju¢ne vaznosti, odabir mora osigurati usporedne
jedinice, odnosno donore, koji su potpuno neovisni o intervenciji za koju se ucinak istrazuje.
Na taj nacin, uspostavljena sinteticka kontrolna jedinica, odnosno sinteticki makroekonomski
pokazatelj projicira se za razdoblje nakon intervencije, u ovom slucaju ulaska Hrvatske u
Europsku uniju. Ucinak intervencije, u ovom slucaju ¢lanstva, ocjenjuje se analizom
odstupanja stvarnog makroekonomskog pokazatelja od sintetickog pokazatelja, pri ¢emu

odstupanje moze ili ne mora nastati tijekom vremena.

Rezultat ove analize pruza vjerodostojan prikaz ucinka intervencije, budu¢i da tijekom
vremena promjena u stvarnom pokazatelju moze biti i1 rezultat nekih drugih faktora. U ovome
se slucaju jasnije moze identificirati dio zapazene promjene koji se moze pripisati ucinku
intervencije, odnosno clanstvu u EU. Campos et al. (2019) smatraju ovu metodu
superiornijom u odnosu na metodu razlike u razlikama (engl. difference in differences, DID),
budu¢i da, za razliku od metode DID, koja omogucava samo procjenu prosjecnog ucinka,
metoda sinteticke kontrole omogucava analizu kako se ti u¢inci razvijaju i mijenjaju tijekom

vréemena.
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Pretpostavimo da imamo podatke za | + 1 jedinica: j = 1, 2, .., J + 1. Prva jedinica (
j =1 ) jest tretirana jedinica, odnosno u ovome slucaju Republika Hrvatska, a
j =2, .., ] + 1 predstavlja skup potencijalnih donora koji nisu pogodeni intervencijom.

Takoder pretpostavimo da podaci obuhvacaju T razdoblja, a da su prvih To’ razdoblja koja

prethode intervenciji, odnosno ulasku u Europsku uniju. Za svaku jedinicu j i razdoblje ¢,

promatramo makroekonomski pokazatelj od interesa, th. Za svaku jedinicu j, takoder
promatramo skup od k prediktora makroekonomskog pokazatelja X T X W@ koji mogu
ukljucivati 1 sami makroekonomski pokazatelj th. Vektori k X1 sadrze vrijednosti prediktora
za jedinice j =1, 2, .., J + 1, odnosnoXl, - X]+1. Matrica kXj, XO = [Xz’ ...X]+1],

sadrZi vrijednosti prediktora za J netretiranih jedinica. Za svaku jedinicu, j, kao i razdoblje, t

, definirat ¢e se th kao potencijalni odgovor bez intervencije. Za jedinicu pogodenu

intervencijom, j = 1, i postintervencijsko razdoblje, T > T o Ylltpredstavlja odgovor pod

intervencijom. S obzirom na navedeno, utjecaj intervencije od interesa, odnosno ulaska

Hrvatske u EU na odabrani makroekonomski pokazatelju,t > T " jest:

I N
= Ylt - Ylt (1)

Budu¢i da je Hrvatska u ovome slucaju izlozena intervenciji nakon razdoblja T pZat> T 0

vrijedi da je Ylt =y , odnosno Ylltpredstavlja stvarni pokazatelj. Problem procjene ucinka
1t

. . et e N et e qes
ulaska predstavlja problem procjene sinteticke jedinice Y i Formalno, sinteticka jedinica
moze se prikazati kao W = (Wz, . W]+1), odnosno vektor pondera JXx1. Dakle, uzevsi

procjenjeni set pondera, W, dobijamo sinteticku kontrolnu jedinicu na sljede¢i nacin:

AN J+1
=X oY (2)
1t =2 J jt

Kako bi se izbjegla ekstrapolacija, teZine su ograni¢ene na nenegativne vrijednosti, odnosno u
rasponu [0,1], 1 u zbroju moraju dati jedan. Tako sinteticke kontrole predstavljaju ponderirane

prosjeke jedinica u skupini donora. Abadie i Gardeazabal (2003) te Abadie, Diamond i
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Hainmueller (2010) predlazu odabir pondera Wy s O tako da rezultantna sinteticka

kontrola $to bolje odrazava predintervencijske vrijednosti za tretiranu jedinicu, s obzirom na

prediktore. Kako bi se stvorila najsli¢nija sinteticka kontrolna jedinica, odabire se vektor W

tako da se minimizira udaljenost ||X L X0W|| izmedu X ) i X W, uz navedene uvjete

ogranicenja pondera, odnosno:

¥, = XWi = \/ X, — XW)V(X, — XW) 3)

gdje je V pozitivna i semidefinitna matrica dimenzija (kXk), koja dopusta razli¢ite pondere

prediktorima u X 0 1 X ;A ovisno o njihovoj prediktivnoj moc¢i za formiranje konacne
sinteticke jedinice. Optimalan izbor V dodjeljuje tezine W (V)koje minimiziraju srednju

kvadratnu pogresku procjenitelja sinteticke kontrole, odnosno (Y L Y 0W*) (Y1 -Y 0W*).

Abadie 1 Gardeazabal (2003) te Abadie i et al. (2010) predlazu postupak voden podacima za

odabir V. U ovom postupku se odabire V' medu svim pozitivno definitnim i dijagonalnim
matricama tako da se minimizira srednja kvadratna pogreska predikcije (MSPE) varijable

ishoda tijekom razdoblja prije intervencije. Drugim rije¢ima, neka Y. bude (TP>< 1) vektor s

vrijednostima varijable ishoda za tretiranu jedinicu za odredeni skup razdoblja prije

intervencije, a Y, bude (TPX J) matrica za kontrolne jedinice, gdje je Tp(lsTP < TO)
odredeni broj razdoblja prije intervencije tijekom kojih se minimizira MSPE. Primjerice, T,

moze se dobiti na nacin da se ukupno razdoblje prije intervencije T 0 podijeli na dva jednaka

dijela. Nadalje, V' odabran je tako da minimizira
argarg (Y, =Y W (V) (Y, —Y W (V)) @)

gdje je V skup svih pozitivno definitnih i dijagonalnih matrica, a tezine za sinteticku kontrolu

*
danesus W .

Abadie et al. (2010) predlazu inferencijalne tehnike za metodu sinteticke kontrole koje se

temelje na provodenju placebo studija. Prvi princip je iterativna primjena sinteticke kontrole
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nasumic¢nim dodjeljivanjem intervencije vremenski, a to mogu biti predintervencijski ili post
intervencijski datumi. Drugi je princip iterativna primjena metode sinteticke kontrole medu
jedinicama, odnosno potencijalnim donorima, a za koje se intervencija nije dogodila. Zatim
moze se usporediti skup placebo efekata s efektom koji je procijenjen za vrijeme i jedinicu
gdje se intervencija zapravo dogodila. Na temelju navedenoga, moze se zakljuciti je li u¢inak
procijenjen metodom sinteticke kontrole za stvarnu intervenciju velik u odnosu na ucinak
procijenjen za sluc¢ajno odabranu jedinicu ili datum. Po konstrukciji, ova vjeZzba omogucéava
tocnu inferenciju bez obzira na broj dostupnih jedinica za usporedbu, vremenskih razdoblja, te
jesu li podaci individualni ili agregirani. Medutim, kao Sto je detaljnije opisano u Abadie et al.
(2021), kvaliteta nekih inferencijalnih postupaka se povecava s brojem dostupnih jedinica za

usporedbu.

Campos et al. (2019) dodatno upozoravaju kako izbor prediktora ne bi trebao ukljucivati
pokazatelje koji predvidaju ucinke intervencije. U nastavku ispitat ¢e se postoje li
anticipacijski efekti za ulazak Hrvatske u EU. U slucaju da agenti anticipiraju ucinke, tada
SCM vjerojatno stvara donju granicu stvarnih ucinaka jer se dio njih pojavljuje u razdoblju
neposredno prije pridruzivanja. Takoder, ve¢ je navedeno kako zemlje odabrane u skup
donora ne bi smjele biti pogodene pristupanjem zemlje pod analizom u EU. lako su odabrane
zemlje u svakome slucaju izvan Europske unije, treba imati na umu moguca prelijevanja koje
Clanstvo Hrvatske moze imati na susjedne zemlje donatore kroz trgovinske ili financijske
veze, bilo da se radi o koristima ili gubicima. Ipak, kao $to istice Sori¢ (2023), iako je SCM
mocan alat za evaluaciju politika, ima svojih ogranicenja, od kojih je najvaznija nemoguénost
formalnog ekonometrijskog testiranja znacCajnosti uzro¢nog ucinka. Procjena sinteticke
kontrole jedinice, zajedno sa odgovaraju¢im placebo testovima, izvedena je u programskom

jeziku R uz koriStenje paketa Synth (Abadie et al., 2011).
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4. REZULTATI

4.1. Rezultati modela

Republika Hrvatska postala je sluzbenom ¢lanicom Europske unije 1. srpnja 2013. godine,
nakon osam godina pregovora. U tom razdoblju, Hrvatska je preuzela cjelokupnu pravnu
steCevinu Europske unije, prilagodivsi se vrijednosnom, politickom, pravnom, gospodarskom
1 druStvenom sustavu Unije. S obzirom na dugotrajne pripreme prije pristupanja i stupanj
integracije same EU, opravdano se postavlja pitanje jesu li postojali znacajni anticipacijski
ucinci 1 je li izbor 2013. ili 2014. godine za datum pristupanja valjan. Navedeno potvrduju
iskustva Clanica iz srediSnje i isto¢ne Europe (CEE) koje su pristupile 2004. godine, a kod
kojih su zabiljezeni snazni ucinci ocekivanja i stvarne provedbe predpristupnih sporazuma
prije tog datuma (Campos et al., 2019). Analiza dinamike hrvatskih pregovora otkriva da,
osim liberalizacije trziSta nekretnina (1.1.2009.) i liberalizacije kapitalnih transakcija
(1.1.2011.), prije sluzbenog datuma pristupanja nisu postojale dodatne znacajne provedbe
predpristupnih sporazuma (Ministarstvo vanjskih i europskih poslova Republike Hrvatske,
2012). Pretpostavka je, dakle, da bi navedeni sporazumi mogli utjecati na financijska trzista ili
druge pokazatelje povezane s ocCekivanjima, ali ne i na kretanja realnih makroekonomskih
pokazatelja koja se obraduju u okviru ovoga rada. Stovise, iako se Hrvatska pridruzila
Europskoj uniji u trenutku najve¢e kompleksnosti europske integracije, kada su se ocekivali
najsnazniji u¢inci, njen ulazak odvijao se u razdoblju zajednickog Soka izazvanog globalnom
ekonomskom krizom 2008. i duznickom krizom u eurozoni 2011. Ovi Sokovi su u Hrvatskoj
bili izrazeniji i dugotrajniji do te mjere da se moze rec¢i kako je rije¢ i o odredenom dodatnom
idiosinkraticnom Soku. S obzirom na navedeno, 1 u kombinaciji s prirodom metode sinteticke
kontrole, koja kao rezultat daje ponderirani prosjek donora, ¢esta odstupanja u rezultatima

pokazatelja u razdoblju od 2011. do 2013. su ocekivana.

Kao §to je prethodno navedeno, razdoblje promatranja obuhvaca razdoblje od 1997. do 2023.
godine. S obzirom na to da se sluzbeni ulazak Hrvatske u Europsku uniju dogodio sredinom
2013. godine, predintervencijsko razdoblje je definirano od 1997. do 2013., dok se ucinci
¢lanstva promatraju za razdoblje od 2014. do 2023. godine. Razlog ovakvog definiranja lezi u
¢injenici da su podaci analizirani na godi$njoj frekvenciji te da je 2014. godina prva puna

godina punopravnog ¢lanstva Hrvatske u Europskoj uniji.
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4.1.1. Rezultati za pokazatelje bruto domaceg proizvoda i agregatne potraznje

Na grafikonu 1. prikazano je prvih Sest makroekonomskih pokazatelja koji obuhvacaju bruto
domacdi proizvod i sastavnice agregatne potraznje, pri ¢emu su zabiljezene vrijednosti za
Republiku Hrvatsku u razdoblju od 1997. do 2023. predstavljene punom linijom. Isprekidana
linija prikazuje sinteticki pokazatelj, odnosno 'sinteticku Hrvatsku', koja simulira situaciju u
kojoj Hrvatska nije postala ¢lanicom Europske unije. Ovaj sinteticki pokazatelj nastao je kao
ponderirani prosjek odabranih kontrolnih jedinica iz skupa donora. Datum pristupanja
Europskoj uniji, kao trenutak intervencije, oznaCen je okomitom tocCkastom linijom. Za
evaluaciju intenziteta ucinaka klju¢na ¢e biti odstupanja izmedu stvarnog i sintetickog

pokazatelja nakon 2014. godine.

Grafikon 1. BDP i pokazatelji agregatne potraznje

Bruto domaci proizvod . PotroSnja kucanstava i NPUSK Izvoz roba i usluga
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Prvi pokazatelj je bruto domaci proizvod (BDP), koji mjeri ukupnu ekonomsku aktivnost u

Republici Hrvatskoj. Najveca negativna odstupanja od sintetickog BDP-a biljeze se
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neposredno prije ulaska Hrvatske u Europsku uniju. Ova odstupanja odrazavaju snagu
idiosinkrati¢nog Soka na hrvatsku ekonomiju nakon globalne ekonomske krize 2008. i
europske duzni¢ke krize 2011. godine. Snaga toga Soka moze se pripisati razli¢itim
karakteristikama hrvatskog gospodarstva tog vremena, ukljuujuéi valutnu izloZenost,
neadekvatnu ekonomsku politiku 1 nisku konkurentnost. Dodatno, vanjski dug, posebno
visoke razine privatnog duga u sektorima kucanstava i poduzeca, znac¢ajno su povecali stvarni
BDP u odnosu na sinteticki BDP u razdoblju izmedu 2005. i 2008. godine, dok su visoki
troskovi servisiranja i vracanja istih kasnije usporavali oporavak. S obzirom na to da ¢lanice
europodrucja nisu mogle biti ukljucene u skup donora, sinteti¢ki pokazatelj nije mogao
replicirati takav Sok. Medutim, vidljivo je da se nakon ulaska Hrvatske u Europsku uniju

negativno odstupanje bruto domacéeg proizvoda smanjuje i prelazi u pozitivno odstupanje.

Grafikon 2. Odstupanja BDP-a i pokazatelja agregatne potraznje

Bruto domaci proizvod Potrosnja kucanstava i NPUSK Izvoz roba i usluga
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Grafikon 2. prikazuje odstupanja BDP-a i pokazatelja agregatne potraznje od sintetickih

vrijednosti nakon ulaska Hrvatske u EU. Tako je odstupanje bruto domaceg proizvoda
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iznosilo -8,8% u 2014. godini, no ve¢ u 2019. godini biljezi pozitivnu vrijednost od 1,1%, a
do 2023. godine pozitivno odstupanje dostiglo je 13,6%. Ovo pokazuje da je utjecaj ¢lanstva u
EU na bruto domaci proizvod razmjerno snazan, dosegavsi ukupno 22,4 postotna boda u
desetoj godini ¢lanstva. Vazno je napomenuti da je glavnina ovog efekta koncentrirana nakon
sedme godine Clanstva, $to moZe biti povezano s drugim faktorima koji su rezultat europske
integracije, a koji ¢e biti detaljnije analizirani u raspravi. Takoder, za prvih su Sest
makroekonomskih pokazatelja prikazani optimalni ponderi iz skupa donora u tablici 5. Tako
primjerice, optimalni ponderi za sinteticki bruto domaci proizvod ¢ini 39,8% Srbija, 6,8%
Crna Gora, 13,9% Ruska Federacija i 39,3% Novi Zeland. Zajednicko obiljezje prvih triju
zemalja su tranzicijska gospodarstva, odnosno zemlje koje su prosle kroz proces prelaska s
centralno planirane na trziSnu ekonomiju. Srbija i Crna Gora imaju jos sli¢nije karakteristike s
Hrvatskom, s obzirom na to da su 45 godina bile dijelom iste drzavne zajednice. Takoder,
Crna Gora ima slicnu gospodarsku strukturu, ali je znatno ovisnija o turizmu. S druge strane,
Ruska Federacija se u mnogo ve¢oj mjeri moZe opisati kao ,,resursna ekonomija®. Stovise,
Ruska Federacija je u svojoj izvoznoj koSarici znatno ovisnija o energiji, a Novi Zeland o

poljoprivredi i stocarstvu, nego Hrvatska o turizmu (Growth Lab, 2024).

Pokazatelj potroSnje kucanstava i neprofitnih institucija koje sluze ku¢anstvima (NPUSK, u
daljnjem tekstu potros$nja) pokazuje slicnu dinamiku kao i bruto domaci proizvod (BDP), $to
je ocekivano zbog snazne medusobne povezanosti ovih ekonomskih varijabli. Razlika u
pristupu stvaranja sintetiC¢ke kontrolne jedinice izmedu ovog pokazatelja i onog za BDP je u
tome Sto je Island ukljucen u skup donora. Kod analize BDP-a, Island je izostavljen zbog
specificnog idiosinkraticnog Soka uzrokovanog snaznom bankarskom krizom koja je
prouzrocila ekonomsku krizu, a koja nije imala sli¢ne kanale prelijevanja 1 dinamiku kao u
Hrvatskoj. Medutim, kada je u pitanju potroSnja, Island je ukljucen zbog pretpostavke da su
prelijevanja Sokova na racioniranje potro$nje kucanstava bila relativno slicna u obje zemlje.
lako su, kako je vidljivo na grafikonu 1., nakon Soka uzrokovanog globalnom ekonomskom
krizom 2008. godine 1 stvarni 1 sinteticki pokazatelj potrosnje naglo pali, sinteti¢ki pokazatelj
pokazuje ranije znakove oporavka, dok stvarni pokazatelj stagnira sve do ulaska Hrvatske u
Europsku uniju, ¢ime se stvara pocetni jaz od -8,5% u 2014. godini. Potrosnja kucanstava i
NPUSK dostize sinteticku vrijednost u 2019. godini, kada iznosi 0,3% viSe od sinteticke
vrijednosti. Ovaj pozitivni jaz,prikazan na grafikonu 2., snazno se povecava, dosegnuvsi

+19,3% u 2022. 1 +19,1% u 2023. godini. Moze se zakljuciti da je ¢lanstvo u Europskoj uniji

27



imalo jo§ snazniji pozitivan ucinak na potro$nju kucanstava i NPUSK, pa uzimajuéi u obzir

negativni pocetni jaz, ukupni u¢inak moze se ocijeniti na 27,6 postotnih bodova.

Sljede¢i je pokazatelj izvoza roba i usluga Hrvatske, koji pokazuje vrlo slicna kretanja s
procijenjenim sintetiCkim pokazateljem u razdoblju koje je prethodilo pristupanju EU.
Ocekivano, nakon ulaska dolazi do snazne divergencije; ve¢ u prvoj godini ¢lanstva stvarni
pokazatelj izvoza roba i1 usluga premaSuje sinteticki pokazatelj za 4,5%, a ta se razlika
povecava na 30% do 2019. godine. U postpandemijskom razdoblju dolazi do snaznog rasta
izvoza, tako da u 2022. godini izvoz roba i usluga premasuje sinteticki pokazatelj za 58,1%,
dok u 2023. godini, uslijed stagnacije europskog gospodarstva, premasuje sinteticki izvoz za
50,3%. Valja napomenuti da je ovaj pokazatelj ostvaruje najsnazniji zabiljeZeni ucinak,
kojemu su jednoliko pridonijele 1 robe 1 usluge. Stoga se moze zakljuciti da je jedan od
osnovnih kanala koji se, prema ekonomskoj teoriji, aktiviraju nakon ulaska u Uniju, snazno
potvrden, iako je potrebno uzeti u obzir odredene efekte reizvoza i kvazintranzita u slucaju
robnog izvoza (Selebaj, 2020), koji su ranije navedeni u radu. U tablici 5. vidljivo je da u
skupu donora sudjeluje cak 19 zemalja, pri ¢emu Srbija ima najve¢i ponder od 40,9%, a

slijedi je Portoriko s ponderom od 19,2%.

Kod pokazatelja uvoza roba i usluga uocava se snazan pad tijekom globalne ekonomske krize
2008. godine, Sto je uzrokovalo znacajne devijacije u odnosu na optimalnu sinteticku
kontrolnu jedinicu. Djelomi¢no, ovaj pad nastao je kao posljedica smanjenja BDP-a.
Medutim, s obzirom na visoke razine vanjskog duga koje su se akumulirale zbog
kontinuiranih deficita na teku¢em racunu bilance placanja do 2008. godine, te na snazniji pad
uvoza roba 1 usluga u usporedbi s padom BDP-a, moZze se zakljuciti da je Republika Hrvatska
do 2008. godine Zivjela iznad svojih moguénosti. Kao rezultat toga, zemlja nije mogla odrzati
toliku razinu uvoza nakon $to je kriza nastupila. Navedeno potvrduje i ¢injenica da je uvoz
roba 1 usluga dosegao predkriznu razinu tek 2017. godine. U razdoblju od 2014. do 2020.
uvoz roba i usluga ne pokazuje znaCajna odstupanja u odnosu na sintetiCku kontrolnu
jedinicu, dok u postpandemijskom oporavku naglo raste, dosegnuvsi vrijednost 26,3% vecu

od sinteti¢ke kontrole u 2023. godini.
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Tablica S. Ponderi sinteticke kontrole jedinice iz skupa donora za prvih Sest pokazatelja

Ponderi sinteticke kontrolne jedinice

. Brut(z' P9tr0§nj 2 IZVOZ. UVOZ. Investicij DrZzavna
Donori domaci kucanstava i roba i roba i .
proizvod NPUSK usluga usluga ¢ potros$nja

EZ?S: glovina ) ) 2,9% ) } -
Srbija 39,8% 6,0% 40,8% 45,3% 23,6% 2,9%
Crna Gora 6,8% - - - 31,3% -
Albanija - 9,6% 1,1% 4,6% - 1,8%
ﬁ:ﬁiﬁiﬁa - 8,0% 0,8% . . 23,1%
Moldavija - - 1,0% - - 14,2%
Ruska Federacija 13,9% 13,2% 0,6% - - 20,7%
Armenija - 8,3% 1,6% - - 1,8%
Turska - - 1,4% - - 1,7%
Novi Zeland 39,3% - 10,4% 31,0% 42,1% 1,6%
Japan - - 16,6% - - 1,2%
Malezija - - S - - 1,7%
Panama - - 0,5% 12,8% - 1,7%
Meksiko - 31,6% 0,6% - - 1,3%
Urugvaj - = 0,6% - = -
Portoriko - - 19,2% - - 1,4%
Bahami = - 0,8% - - 1,2%
Svicarska - - 0,3% 5,0% - 1,0%
Norveska - - 0,1% 1,2% - 11,5%
Island - 23,4% 0,2% - 3,0% 9,8%

Izvor: izraun autora

Bruto investicije u fiksni kapital (u nastavku "investicije"), kao najkolebljivija sastavnica
agregatne potraznje, kumulativno su smanjene za 32,4% tijekom dugotrajne ekonomske krize
od 2009. do 2014. godine. Iako je inicijalni pad investicijske aktivnosti bio relativno sli¢an
onome prikazanom sintetickom kontrolom, nakon 2010. godine dolazi do razdvajanja ovih
dvaju pokazatelja. U razdoblju od 2010. do 2014. godine, kada sinteticka kontrola,
predvodena donorima Novim Zelandom, Crnom Gorom i Srbijom (Tablica 5.), dozivljava
oporavak, stvarne investicije u Hrvatskoj biljeze pad od 8,1%. Ovakva nepovoljna poslovna

klima zasigurno je jedan od razloga produzenja ekonomske krize u Hrvatskoj.
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Upravo iz navedenog razloga, u prvoj godini ¢lanstva u EU, investicije pokazuju negativan
jaz u odnosu na sintetiCke investicije od ¢ak -14,2%. Nadalje, unato¢ snaZnim teorijskim
temeljima o prelijjevanju ucinaka kroz kanal investicija u fizicki kapital i povecanim
priljevima iz EU fondova, investicije ne uspijevaju dosegnuti sinteticki pokazatelj ni u desetoj
godini Clanstva u Uniji. Ipak, vrijedi napomenuti da se negativan jaz smanjio te je u 2023.
godini iznosio -3,8%, odnosno radi se o 10,4 postotna boda poboljSanja u odnosu na 2014.

godinu.

Drzavna potro$nja u Hrvatskoj tijekom razdoblja koje je prethodilo pristupanju Europskoj
uniji pokazivala je slicnu dinamiku kao i sinteticka kontrolna jedinica. Medutim, valja uzeti u
obzir da je stagnacija drZzavne potroSnje, uz istovremeni snazan pad BDP-a nakon 2008.
godine, dovela do rasta udjela drzavne potrosnje u BDP-u s 20,6% u 2008. na 23% u 2014.
godini. U prvim godinama c¢lanstva u Uniji, drzavna potroSnja nije znacajno odstupala od
sinteticke kontrolne jedinice, dok se udio drzavne potrosnje u BDP-u postupno smanjivao do
razdoblja neposredno prije pandemije. U postpandemijskom razdoblju dolazi do snaznog
odstupanja stvarne drzavne potroSnje od sinteticke kontrolne jedinice, te se ve¢ do 2022.
godine stvara pozitivan jaz od 20,2%. U 2023. godini taj jaz smanjuje se na 12,45%. Ova
snazna devijacija drzavne potroSnje u odnosu na sinteticki pokazatelj nakon pandemije moze
se, s jedne strane, objasniti obnovom nakon potresa, ¢injenicom da sredstva iz EU fondova
Cesto zahtijevaju i sufinanciranje od strane drzave ¢lanice, te snaznim rastom bruto domaceg
proizvoda, koji je u Hrvatskoj bio izraZeniji nego u vecini zemalja skupa donora. S druge
strane, iako je doSlo do smanjenja razlike u 2023. godini, ovo moZe predstavljati poziv na
oprez, posebice u svjetlu znacajnog povecanja placa u javnom sektoru 2024., uz istodobne
ambicije prema postizanju viseg kreditnog rejtinga. Potrebna su daljnja istrazivanja kako bi se
utvrdilo u kojoj mjeri dinamika drzavne potro$nje ovisi o potrebi sufinanciranja projekata iz
EU fondova, posebice s obzirom na to da, unato¢ snaznoj devijaciji drzavne potroSnje u
odnosu na sintetiCku kontrolnu jedinicu, udio drZzavne potroSnje u BDP-u iznosi 21% te
predstavlja najnizi udio od 2008. godine. Zanimljivo je istaknuti heterogenost skupa donora
za ovaj pokazatelj. Primjerice, medu donatorima se nalaze Sjeverna Makedonija s udjelom od
23,1%, Ruska Federacija s 20,1%, Moldavija s 14,2%, Norveska s 11,5% 1 Island s 9,8%, dok

preostalih 13 donora imaju udjele manje od 3%, Sto je prikazano u tablici 5.
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4.1.2. Rezultati za pokazatelje sektorske strukture, produktivnosti i bruto nacionalnog

dohotka

Sljedeca Cetiri makroekonomska pokazatelja odnose se na strukturu hrvatskog gospodarstva.
Prvi je pokazatelj bruto dodane vrijednosti primarnog sektora, koji obuhvaca sektore
poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva. Ovaj pokazatelj biljeZi sli¢na kretanja u usporedbi s
sintetickom kontrolnom jedinicom do 2009. godine, nakon ¢ega dolazi do znacajnog pada, §to
je dovelo do nastanka snaznog negativnog jaza do ulaska u Europsku uniju. U prvoj godini

¢lanstva u EU, taj jaz iznosio je -22,6%, da bi u 2016. godini dosegao -23,2%.

Grafikon 3. Bruto dodana vrijednost sektora, produktivnost rada i bruto nacionalni dohodak
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Nakon pandemije, jaz izmedu stvarne i sinteticke bruto dodane vrijednosti primarnog sektora
naglo se smanjuje, te u 2023. godini prelazi u pozitivnu vrijednost od 1,9%. Ovi podaci

sugeriraju da je ¢lanstvo u Europskoj uniji imalo pozitivan utjecaj na primarni sektor, koji je,
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nakon strukturnog pada uslijed globalne financijske krize 2009. godine i pristupanja
zajedniCkom trziStu 2013. godine, ocito trebao odredeno vrijeme pomaka za prilagodbu u
produktivnosti 1 konkurentnosti. Ipak, vazno je jo$ jednom napomenuti da su svi pokazatelji
izradeni po stanovniku i1 da je bruto dodana vrijednost mjerena prema paritetu kupovne moci
(PKM). Isto tako, moguce je da Hrvatska ima znacajniju konkurentnost u ribarstvu u odnosu
na poljoprivredu unutar primarnog sektora. Detaljna analiza strukture dodane vrijednosti

unutar primarnog sektora ostaje predmet buducih istrazivanja.

Sljedec¢i je pokazatelj bruto dodane vrijednosti sekundarnog sektora, koji ukljucuje rudarstvo i
vadenje, preradivacku industriju, opskrbu elektricnom energijom, plinom parom i
klimatizaciju te gradevinarstvo. U razdoblju izmedu 2011. 1 2014. godine, nastaje negativan
jaz izmedu navedenog pokazatelja i sinteticke kontrolne jedinice, a koji najveci vrijednost
postize upravo u prvoj godini ¢lanstva u Uniji, i to u iznosu od -10,7%. Unato¢ pocetnom
negativnom jazu, u 2021. godini, stvarni pokazatelj sustize sinteticki pokazatelj, te postize
pozivan jaz od 8,8% u 2022. 1 6,4% u 2023. godini. Kumulativno, radi se o 19,5 postotnih
bodova razlike u 2022. 1 17,1 postotnih bodova razlike u 2023. godini. U skupu donora za
sintetiC¢ku vrijednost navedenog pokazatelja isti€u se Srbija s 45,6%, Novi Zeland s 41,0%,

Moldavija s 9,5% 1 Malezija s 3,9%.

Nadalje, bruto dodana vrijednost preradivacke industrije u razdoblju do 2012. godine vrlo je
precizno prikazana sintetickom kontrolnom jedinicom. Ipak, kao i u slucaju veceg dijela
pokazatelja, iskustvo produljene recesije u Hrvatskoj nije se moglo precizno generirati
koriste¢i ovaj skup donora. Tako nakon 2012. nastaje negativan jaz, koji se povecava sve do
2015. godine kada doseze vrijednost od -11,4%. Do 2020. 1 dalje nije bilo prisutnog snaznog
ucinka na navedeni pokazatelj u smislu promjene devijacije u odnosu na sinteti¢ku kontrolnu
jedinicu. Medutim, s postpandemijskim oporavkom, navedena negativna devijacija naglo se
smanjuje 1 prelazi u pozitivnu vrijednost. Tako stvarni pokazatelj bruto dodane vrijednosti
preradivacke industrije u 2022. premaSuje sinteticki pokazatelj za 14%, dok se taj pozitivan
ucinak u 2023. godini ipak ublaZzava na 7,5%. U svakome slucaju, za 2023. godinu radi se o

kumulativnoj razlici od 18,9 postotnih bodova u odnosu na 2015. godinu.
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Grafikon 4. Odstupanja BDV-a sektora, produktivnosti rada 1 bruto nacionalnog dohotka
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Izvor: izra¢un autora

Sljede¢i je pokazatelj bruto dodane vrijednosti tercijarnog sektora. Zanimljivo je kako je
sinteti¢koj kontrolnoj jedinici u ovom slu€aju bilo posebno tesko replicirati kretanje od 2005.
do 2008. godine, stvorivsi tako poziivan jaz, a koje takoder moze biti povezano sa snaznim
rastom privatnog duga i ekspanzivnom fiskalnom politikom, a moguée je da je navedeno
nakon ispuhivanja kasnije prije¢ilo oporavak, kao i u drugim sektorima.. Nadalje, unato¢
strukturno rastu¢em znacaju u modernim gospodarstvima, posebno su se pocele osjecati
posljedice produljene recesije u Hrvatskoj nakon 2011. godine, kada se stvara negativan jaz u
odnosu na sinteticku kontrolnu jedinicu, koji u prvoj godini ¢lanstva, 2014., iznosi 9%. U
razdoblju do 2018., taj negativan jaz u potpunosti iS¢ezava, a Sto je djelomi¢no rezultat vrlo
visokih stopa rasta turisticke aktivnosti. U 2023. godini, stvarni pokazatelj za 15,4% ve¢i je
od sintetickog, pritom ostvarivsi razliku od 24,4 postotna boda u odnosu na prvu godinu
¢lanstva u Uniji. Promatrano sektorski, ovaj sektor biljezi najsnaznije ucinke od ¢lanstva u

Uniji.
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Sljede¢i pokazatelj odnosi se na bruto dodanu vrijednost tercijarnog sektora. Izrada sinteticke
kontrolne jedinice u ovom slucaju pokazala se posebno zahtjevnom, s obzirom na kretanja u
razdoblju od 2005. do 2013. godine. U tom razdoblju nastao je najprije pozitivan jaz izmedu
stvarnog 1 sintetickog pokazatelja, $to se moze povezati s intenzivnim rastom privatnog duga i
ekspanzivnom fiskalnom politikom. Kao $to je ranije navedeno, postoji velika vjerojatnost da
su upravo ti faktori produljili recesiju i1 usporili oporavak. S obzirom na sve navedeno, a
unato¢ sve vecem strukturnom znacaju tercijarnog sektora u modernim gospodarstvima,
nakon 2011. godine dolazi do formiranja negativnog jaza u odnosu na sinteticku kontrolnu
jedinicu. U prvoj godini ¢lanstva Hrvatske u Uniji, 2014., ovaj jaz doseze 9%. Ipak, do 2018.
godine taj negativan jaz u potpunosti nestaje, §to se djelomi¢no moze objasniti vrlo visokim
stopama rasta turisticke aktivnosti uslijed pristupanja EU. U 2023. godini stvarni pokazatelj
iznosi 15,4% vise od sinteti¢kog, ¢ime je ostvarena razlika od 24,4 postotna boda u odnosu na
prvu godinu clanstva u EU. Iz sektorske perspektive, tercijarni sektor biljezi najsnaznije

pozitivne ucinke Clanstva.

Produktivnost rada predstavljena je bruto domaéim proizvodom po zaposleniku. Navedeni
pokazatelj rastao je brze u odnosu na sinteticku varijantu u razdoblju do 2006., a da bi se
zatim u Hrvatskoj poc¢eo smanjivati. Zanimljiv je, dakle pad pokazatelja cak dvije godine prije
globalne ekonomske krize, ali 1 oporavak istog nakon 2009. godine. Izmedu 2010. i 2013.
godine stvarni 1 sinteticki pokazatelj biljeze vrlo sli¢ne rastuce vrijednosti, unato¢ ekonomskoj
krizi, a kao posljedica ve¢eg broja otpustanja od pada bruto domaceg proizvoda. Tijekom
prve godine clanstva u Europskoj uniji, 2014. godine, dolazi do jednokratnog pada
pokazatelja u Hrvatskoj, Sto rezultira negativnim jazom izmedu stvarne i sinteticke vrijednosti
od -3,7%. Taj se negativni jaz produbljuje u 2015. godini, dosegnuvsi -4,4%, nakon cega se
postupno smanjuje do 2018. godine, kada se stvarna vrijednost priblizava sintetickoj.
Pozitivna vrijednost biljezi se 2019. godine, a do 2022. godine taj pozitivan jaz iznosi 11,3%.
U desetoj godini ¢lanstva, 2023. godine, stvarna produktivnost u Hrvatskoj vec¢a je za 12,7% u

odnosu na sinteticku situaciju u kojoj Hrvatska nije usla u EU.
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Tablica 6. Ponderi sinteticke kontrole jedinice iz skupa donora za preostalih Sest pokazatelja

Ponderi sinteticke kontrolne jedinice

BDV BDV BDV BDV Bruto
Donori primarnog sekundarnog preradivacke tercijarnog Produktivnost nacionalni
sektora sektora industrije sektora dohodak

Bosna1 27,6% - - - 10,3% -
Hercegovina
Srbija = 45,6% - 44.9% 21,2% 39,8%
Crna Gora - - - - 0,5% -
Albanija 0,4% - - - 0,2% -
Sjeverna
I\/JIakedonija ) ) 23,0% . 0,2% .
Moldavija 0,7% 9,5% - - 0,2% ;
Ruska 29,9% i 31,5% 18.5% 0.7% .
Federacija
Armenija = = = - 0,3% 2,3%
Turska 1,7% - - - 25,0% -
Novi Zeland 14,3% 41,0% 27,9% 36,2% 29,6% 20,3%
Japan 3,2% - - - 0,2% 7,3%
Malezija - 3,9% - 0,1% = o
Panama 0,5% - - - 0,2% -
Dominikansk
a Republika e ) ) ) ) 2,3%
Meksiko 0,7% - - - 0,1% 2,8%
Urugvaj 0,6% - - - 0,1% 2,8%
Portoriko 16,8% - 3,6% 0,1% - 14,9%
Bahami 1,7% - 14,0% - - 3,1%
Svicarska 0,6% - - - - 2,1%
Norveska 0,4% - - - 11,3% 2,2%
Island 0,5% - - _ - _

Izvor: izraun autora

Posljednji analizirani makroekonomski pokazatelj jest bruto nacionalni dohodak (BND), koji,
za razliku od bruto domaceg proizvoda (BDP) koji mjeri ekonomsku aktivnost unutar zemlje,
mjeri ukupni dohodak rezidenata zemlje, neovisno o zemlji njegova ostvarenja. Usporedbom
stvarnog 1 sintetickog pokazatelja, u prvoj godini nakon pristupanja zabiljeZen je negativan jaz
od -4,7%. Taj jaz se postupno smanjuje u prvim godinama ¢lanstva, a 2017. godine po prvi
put ostvarena je pozitivna razlika od 4,1%. Do 2023. godine ta pozitivna razlika iznosila je
cak 20,6%, Sto ukazuje na snazne pozitivne ucinke ¢lanstva u EU na rezidente Republike

Hrvatske, znatno izraZenije u usporedbi s bruto domac¢im proizvodom. U svakome slucaju,
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kretanja ovih dvaju pokazatelja usko su povezana, a uzimajuéi u obzir da je u razdoblju
izmedu 2008. i 2023. neto medunarodna investicijska pozicija (NIIP) Hrvatske znatno
poboljsana te da je zemlja u kontekstu ovog pokazatelja postala neto vjerovnik, razlika
izmedu BDP-a i BND-a porasla je s -1083 na 36,4 konstantna medunarodna dolara iz 2021.
po stanovniku, mjerena paritetom kupovne moci. Stoga je i snazniji u¢inak na BND, u

usporedbi s BDP-om, o¢ekivan.

Sve u svemu, kako navode Boltho i Eichengreen (2008), identifikacija polazne osnove,
odnosno relevantnog alternativnog scenarija svakako predstavlja najzahtjevniji zadatak u
okviru ove analize. U sluc¢aju Republike Hrvatske, navedeno se moze opisati kao posebno
sloZzen zadatak, posebno uzimajuc¢i u obzir ucinke globalne ekonomske krize 2008. 1 duznicke
krize u eurozoni 2011., u kombinaciji sa odredenim domac¢im Sokovima na hrvatsko
gospodarstvo. Ipak, kako je navedeno, ulazak Hrvatske u EU dogodio se u trenutku najvece
sloZenosti integracije, $to je konzistentno s navedenim rezultatima. Tako, unato¢ inicijalnim
idiosinkraticnim Sokovima 1 potencijalnoj opasnosti od pretjeranog prilagodavanja
predpristupnim podacima, vidljiv je ucinak na svaki od navedenih 12 makroekonomskih
pokazatelja, posebno nakon sedme godine ¢lanstva. Unato¢ 1 dalje prisutnom negativhom
odstupanju kod pokazatelja bruto investicija u fiksni kapital, u 2023. godini zabiljeZeno je
poboljsanje od 10,4 postotna boda u odnosu na 2014. godinu. U svakom slucaju, postoje
poteskoce uzrokovane endogenoScu, izostavljanjem varijabli, pogreSkama u mjerenju i
problemima s utvrdivanjem uzro¢nosti (Campos et al., 2014), koje su mogle utjecati na
preciznost procjena sintetickih kontrolnih jedinica. Takoder, potrebno je uzeti u obzir i
potencijalno prelijevanje u¢inaka ¢lanstva Hrvatske u Europskoj uniji na zemlje u okruzenju,
poput Bosne 1 Hercegovine, Srbije i Crne Gore. U takvom slucaju, sinteticka kontrolna
jedinica moze biti precijenjena, kako navode Abadie et al. (2015), o Cemu ¢e biti vise rijeci u
nastavku. Preostaje, dakle, provesti analizu osjetljivosti kako bi se rezultati u potpunosti

utvrdili, a to ¢e biti predmet sljedeceg odjeljka.

4.2. Provjera robusnosti rezultata

Robusnost prethodnih rezultata provjeravat ¢e se u ovom odjeljku pomoc¢u dviju metoda. Prva
metoda je placebo studija u vremenu (in-time placebo study), koja se primjenjuje za datum na
kojemu nije bilo intervencije. Druga metoda je placebo studija u prostoru (in-space placebo

study), koja se primjenjuje na zemlje koje nisu bile podvrgnute intervenciji. U literaturi
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postoje i dodatne metode za provjeru robusnosti rezultata, kao $to su pristup nasumic¢nog
uzorka donora (Rukavina, 2022; Campos et al., 2019), koji koristi 1.000 alternativnih
sintetickih kontrolnih jedinica na temelju nasumi¢no odabranog skupa donora, procjena
odredenog intervala pouzdanosti (Skrinjarié, 2020), te pristup izostavljanja pojedina¢nih

donora (Abadie, 2021; Hope, 2016).

4.2.1. Placebo studija u vremenu

Kao $to je navedeno, placebo studija u vremenskom okviru predstavlja jedan od mogucih
nacina provjere robusnosti rezultata dobivenih sintetickom kontrolnom metodom. Pouzdanost
procjenitelja sinteticke kontrole ovisi o njegovoj sposobnosti da reproducira rezultate za
tretiranu jedinicu u odsutnosti dodijeljenog datuma intervencije. Konkretno, u ovoj placebo
studiji koristi se isti potencijalni skup donora, zajedno s identi¢nim prediktorima za
makroekonomske pokazatelje kao u prethodnom odjeljku gdje su prikazani osnovni rezultati.
Medutim, u prvom sluc¢aju namjerno se odabire 2005. godina kao godina intervencije, dok se
u drugom slucaju namjerno odabire 2021. godina. Razlozi odabiru 2005. godine su §to je ta
godina dovoljno ,,udaljena® od stvarne intervencije, gospodarstvo i privatni dug jo§ nisu
pokazivali znaCajne naznake napuhivanja prije krize 2008., te zbog toga $to je to bila godina
pocetka predpristupnih pregovora (Ministarstvo vanjskih i europskih poslova Republike

Hrvatske, 2012).

Grafikon 5. prikazuje rezultate placebo studije u vremenu (Abadie, 2015, 2021), odnosno
rezultat procjene ucinka cClanstva Hrvatske u EU s intervencijom koja je retroaktivno
postavljena na 2005. godinu. Dakle, ovaj postupak ne koristi nikakve informacije o stvarnom
datumu intervencije, odnosno priistupanju Hrvatske EU. Rezultati dobiveni placebo studijom
u velikoj su mjeri konzistentni s osnovnim rezultatima, unato¢ odsutnosti informacije o
stvarnom datumu pristupanja. Konkretno, neSto izrazeniji ucinci ¢lanstva u odnosu na
osnovne rezultate zapaZeni su kod pokazatelja bruto domaceg proizvoda, izvoza roba 1 usluga,
bruto investicija u fiksni kapital, drzavne potrosSnje te bruto dodane vrijednosti (BDV) u
preradivackoj industriji. S druge strane, nesto slabiji ucinci ¢lanstva u odnosu na osnovne
rezultate zabiljeZeni su kod potro$nje kucanstava i NPUSK te produktivnosti rada. Rezultati
sintetiCke kontrole za uvoz roba i usluga pokazali su znac¢ajnu promjenu u dinamici, iako se

efekt zatvaranja pocetnog negativnog odstupanja jasno uocava na grafikonu.
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Grafikon 5. Rezultati placebo studije u vremenu za 2005. godinu
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U slucaju bruto nacionalnog dohotka, BDV-a primarnog, sekundarnog i tercijarnog sektora,
odstupanja u odnosu na prvu procjenu su minimalna. Iz navedenog se moze zakljuciti da
osnovni rezultati placebo studije, koji se temelje na laznom datumu pristupanja iz 2005.
godine, ostaju robusni, osim u slucaju uvoza roba i1 usluga, dok potrosnja kucanstava i

NPUSK te produktivnost rada zahtijevaju dodatnu analizu u sljedecoj placebo studiji.

Sljedeca placebo studija postavljena je za 2021. godinu, pri ¢emu je predintervencijsko
razdoblje za minimiziranje odstupanja makroekonomskih pokazatelja i prate¢ih prediktora
odredeno kao 1997.-2020. Tako se dodavanje dodatnog laznog datuma koristi kao okvir za
ocjenu valjanosti osnovnih rezultata. Ova placebo studija uvedena je zbog ve¢ ranije uocenih
znakova snaznog dodatnog odstupanja, odnosno intenzivnih dodatnih ucinaka na
makroekonomske pokazatelje nakon 2020. godine u osnovnim rezultatima, $to se moze
povezati s daljnjim produbljivanjem hrvatskog iskustva s europskom integracijom.
Potencijalni razlozi za jaanje u¢inka ¢lanstva nakon 2020. godine bit ¢e detaljnije razradeni u
raspravi.Grafikon 6. stoga prikazuje rezultate placebo studije u vremenu (Abadie, 2015,
2021), odnosno rezultate procjene ucinka c¢lanstva Hrvatske u EU s intervencijom
prospektivno postavljenom na 2021. godinu. Pokazatelji bruto domaceg proizvoda, potroSnje
kucanstava i NPUSK-a, uvoza roba i usluga, drzavne potrosnje, BDV-a sekundarnog sektora,
BDV-a tercijarnog sektora, produktivnosti rada i bruto nacionalnog dohotka ostaju u
potpunosti nepromijenjeni u usporedbi s rezultatom u kojem je metodoloSki intervencija

postavljena na stvarni datum.

Kod pokazatelja bruto investicija u fiksni kapital, izvoza roba i usluga, BDV-a primarnog
sektora 1 BDV-a preradivacke industrije, po€etni negativni ucinci u prvim godinama clanstva
neSto su umanjeni, ali dinamika i stvaranje pozitivnih dodatnih efekata tijekom vremena
ostaju ujednaceni, konvergirajué¢i prema vrlo slicnoj razini odstupanja izmedu stvarnih i
sintetickih pokazatelja nakon sedme godine Clanstva. Odsutnost znacajnih varijacija u
procijenjenim ucincima prije 1 poslije intervencije pruza dodatno povjerenje u procjenitelja
sinteticke kontrole u ovom slu€aju, unato¢ prisutnosti idiosinkrati¢nih Sokova i moguéim
problemima pretjerane prilagodbe podataka. Dvije analize placebo studije u prostoru i

mogucnost repliciranja osnovnih rezultata potvrduju robusnost istih.
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Grafikon 6. Rezultati placebo studije za 2021. godinu
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4.2.2. Placebo studija u prostoru

Placebo studija u prostoru sastoji se od iterativne primjene metode sinteticke kontrole na
svaku zemlju u potencijalnom skupu donora kako bi se procijenio ucinak clanstva u
Europskoj uniji od 2014. godine, koji se zapravo nikada nije dogodio. Tako, sinteticka
kontrolna metoda za svaku zemlju i1 svaki makroekonomski pokazatelj pokusava identificirati
alternativni scenarij temeljen na minimizaciji odstupanja u razdoblju od 1997. do 2013.
godine, a zatim usporeduje dobivene rezultate izmedu stvarnog i alternativnog scenarija
nakon 2014. godine. Ako zemlje unutar placebo studije pokazu magnitude ucinkaka slicne
onima procijenjenima za Hrvatsku, moze se zakljuciti da osnovni rezultati prikazani ranije
nisu uzrokovani ¢lanstvom u Uniji te da bi pocetno zabiljezeni rezultati mogli biti posljedica
drugih c¢imbenika. Ako su osnovni rezultati robusni, linija odstupanja za hrvatske
makroekonomske pokazatelje bit ¢e znacajno razliCita od ostalih, ili ¢e, barem, pocetna
negativna odstupanja zabiljezena u osnovnim rezultatima biti korigirana snaZznijom
dinamikom. Grafikon 7. prikazuje rezultate placebo testa u prostoru za pristupanje Hrvatske
Europskoj uniji. Sive linije predstavljaju odstupanja dobivena iterativnim provodenjem testa
za svakog potencijalnog donora, dok crna linija oznafava odstupanje procijenjeno za
Hrvatsku. VaZzno je napomenuti da je za razliite pokazatelje koriSten razliCit broj
potencijalnih donora, buduéi da nisu svi donori imali potrebne podatke za makroekonomske
pokazatelje i prediktore za sva razdoblja, te da je u nekim slucajevima provedena restrikcija
za odredenog donora (primjerice, Island, kako je navedeno ranije u tekstu). Takoder, s
obzirom na ve¢ spomenute idiosinkraticne Sokove i vidljiva negativna odstupanja u osnovnim
rezultatima kod prvih godina clanstva, osim ukupnog ucinka, usporedivat ¢e se i rang
Hrvatske unutar skupa donora, odnosno pomak u odnosu na pocetnu tocku kod ulaska, kako

bi se procijenio puni ucinak.

U slucaju pokazatelja bruto domaceg proizvoda (BDP) i potrosnje kucanstava i NPUSK-a,
vidljiva su ranija pozitivna odstupanja u ranim 2000-ima, kao i kasnija negativna odstupanja,
Ciji su uzroci ve¢ ranije objasnjeni. Takoder, vidljiv je snaZan preokret trenda prema
smanjenju negativnog odstupanja nakon pristupanja Uniji, nakon cega slijedi izrazen
pozitivan uc¢inak koji je s vremenom postajao sve jaci. Kada usporedimo hrvatska odstupanja
s odstupanjima skupa donora, kod BDP-a Hrvatska prelazi iz snaznog negativnog jaza i

pretposljednje pozicije u skupu donora (18. od 20.) na drugo mjesto (2. od 20).
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Grafikon 7. Rezultati placebo studije u prostoru
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Kod potroSnje kucanstava i NPUSK-a, pocetni negativan jaz i pretposljednja pozicija (14.
mjesto od 16) u prvoj godini ¢lanstva, takoder se tijekom vremena pretvaraju u izrazito snazan
pozitivan ucinak (2. mjesto od 16). U slu¢aju izvoza i uvoza roba i1 usluga, pocetna odstupanja

su mnogo manja, a rezultati jasniji.

Kao $to je ve¢ ranije prikazano, postoje snazni pozitivni ucinci na izvoz roba i usluga, s
poboljSanjem ranga, iako se rang nije znacajno promijenio zbog visoke pocetne pozicije (sa 6.
na 2. mjesto od ukupno 21). U slu¢aju uvoza, rang je poboljsan s kraja na prvu poziciju (s 13.
na 1. mjesto od 18). lako se pokazatelj bruto investicija u fiksni kapital u osnovnim
rezultatima pokazao kao najslabije pogoden ucincima clanstva, ovdje je vidljivo odredeno
poboljsanje ranga (s 18. na 12. mjesto od ukupno 22), premda taj pokazatelj 1 dalje ne odudara
znacajno u odnosu na skup donora. Ono Sto se potvrduje kao robusno, posebno nakon 2020.
godine, jest utjecaj na odstupanja u drzavnoj potro$nji; Hrvatska je, prema tom pokazatelju, s

15. mjesta dosla na 1. mjesto od ukupno 18.

Za pokazatelj bruto dodane vrijednosti (BDV) primarnog sektora, koji je u prvim godinama
Clanstva pokazivao negativno odstupanje od preko 22%, vidljiv je znacajan pomak prema
pozitivhom odstupanju u odnosu na sinteti¢ku kontrolnu jedinicu, kao i poboljSanje pozicije s
18. na 10. mjesto od ukupno 18 zemalja. BDV sekundarnog sektora, nakon pocetnih
negativnih odstupanja, postupno se poboljSava i prelazi u pozitivno odstupanje, napredujuci s
posljednjeg na 5. mjesto od ukupno 11. Potrebno je napomenuti da odstupanja odredenih
zemalja iz skupa donora prije 2013. godine ne treba uzimati u obzir, jer su ona Cesto rezultat
nemogucnosti primjene sinteticke kontrolne metode na najbogatije zemlje u skupu donora.
BDV preradivacke industrije takoder pokazuje znaCajan pomak prema gore s pocetne
pozicije, penjuci se s 13. na 6. mjesto od ukupno 17 zemalja. BDV usluga, nakon pocetne
negativne pozicije, biljezi snazan pomak prema pozitivnoj vrijednosti, istovremeno
poboljsavajuci svoju poziciju s 13. na 2. mjesto od ukupno 17 zemalja. Produktivnost rada u
ovom testu pokazuje znacajno poboljSanje, s razmjerno snaznim pozitivnim ucinkom u
promatranju relativnih vrijednosti, poboljSavaju¢i poziciju s 9. na 4. mjesto od ukupno 15

zemalja.

Konacno, pokazatelj bruto nacionalnog dohotka, koji je ve¢ u relativnim vrijednostima
pokazivao pozitivne u€inke od preko 20% u odnosu na sinteticku kontrolnu jedinicu 1 25

postotnih bodova kumulativno u odnosu na pocetnu tocku prilikom pristupanja EU, takoder
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pokazuje znacajan rezultat, pomicuci se s 14. na 3. mjesto od ukupno 18 zemalja. Ovi rezultati
u velikoj mjeri potvrduju osnovne rezultate dobivene sintetickom kontrolom, pokazujuci da su
ucinci pristupanja Hrvatske Europskoj uniji za 11 prikazanih makroekonomskih pokazatelja
vidljivi 1 snazni. Ipak, rezultati za pokazatelj bruto investicija u fiksni kapital pokazuju da,
iako postoje odredeni ucinci ¢lanstva u Uniji, do 2023. godine oni jo$ uvijek nisu bili dovoljni

za zatvaranje pocetnog negativnog jaza u odnosu na sinteti¢ku kontrolnu jedinicu.

4.3.Rasprava

Ranije prikazani rezultati, koji su dodatno potvrdeni analizom robusnosti, jasno isticu
znacajan utjecaj pristupanja Hrvatske Europskoj uniji na 12 prikazanih makroekonomskih
pokazatelja. Ti rezultati, predstavljeni u tablici 7., poredani su prema intenzitetu kumulativnih
ucinaka Clanstva na makroekonomske pokazatelje, od najjaceg do najslabijeg uc¢inka u odnosu
na prvu godinu ¢lanstva. Kao §to se moze uociti iz tablice, svi makroekonomski pokazatelji
pokazuju jasne i znacajne ucinke pristupanja, a koji su se tijekom vremena intenzivirali. Ovi
opcenito pozitivni 1 rastu¢i ucinci uskladeni su s ekonomskim teorijama o integracijskim

efektima koje su detaljno razmotrene u prethodnim dijelovima rada.

Stovise, rezultati su u zna¢ajnoj mijeri konzistentni s empirijskim istraZivanjima uginaka
¢lanstva u Europskoj uniji. Na primjer, Campos et al. (2019) prikazuje da su zemlje koje su
pristupile EU do 2004. godine dozivjele pozitivne 1 u mnogim slucajevima rastuce ucinke,
dok je jedina iznimka bila Gr¢ka koja je biljezila negativna odstupanja. Sli¢ne zakljucke pruza
i rad Cieslik 1 Turgut (2021), koji biljezi da su zemlje EU-8 koje su pristupile 2004. godine do
2012. ostvarile 19% ve¢i BDP. Takoder, rezultati su u skladu s nalazima istrazivanja koje se
bavi posljedicama Brexita, a koje dokumentira negativne u¢inke dezintegracije na regionalnoj
razini unutar Ujedinjenog Kraljevstva (Fetzer, 2021). S druge strane, u usporedbi s jedinim
dosadasnjim istrazivanjem koje primjenjuje ovu metodu na hrvatski sluc¢aj — radom Rukavine
(2022), koji se fokusira na ucinke ¢lanstva Hrvatske u EU do 2019. godine — ovaj rad otkriva
relativno snaznije utjecaje pristupanja Hrvatske Europskoj uniji na makroekonomske
pokazatelje. Ova razli¢itost u procjenama rezultata moze se dijelom pripisati razlikama u
skupovima potencijalnih donora, ali je jo§ vjerojatnije da proizlazi iz vremenskog okvira
analize, budu¢i da i ovaj rad ukazuje na intenziviranje u¢inaka u razdoblju od 2019. do 2023.

godine.
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Tablica 7. Uc¢inak ¢lanstva na makroekonomske pokazatelje

Odstupanje stvarne od sinteticke vrijednosti

Pokazatelj 2014. 2023. Razlika ( p.b.)
Izvoz roba 1 usluga 4,5% 50,3% 45,8
Uvoz roba i usluga -6,4% 26,3% 32,7
Potro$nja kucanstava i NPUSK -8,5% 19,3% 27,8
Bruto nacionalni dohodak -4,7% 20,6% 25,3
BDV primarnog sektora -22,6% 1,9% 24,5
BDV tercijarnog sektora -9,0% 15,4% 24,4
Bruto domaéi proizvod -8,8% 13,6% 22,4
BDV preradivacke industrije -9,9% 7,5% 17,6
BDV sekundarnog sektora -10,7% 6,4% 17,1
Produktivnost rada -3,7% 12,7% 16,4
DrZavna potro$nja -2,0% 12,5% 14,5
-14,2% -3,8% 10,4

Bruto investicije u fiksni kapital

Izvor: izracun autora

Kako je ve¢ ranije diskutirano i dodatno prikazano u Tablici 7., bruto investicije u fiksni
kapital jedini su pokazatelj ¢ija stvarna vrijednost nije presla sinteticku vrijednost do 2023.
godine, S$to ukazuje na najslabije ucinke ¢lanstva u Europskoj uniji od svih pokazatelja. Ovaj
rezultat predstavlja nepodudaranje s ekonomskom teorijom, koja sugerira da bi investicije u
fizicki kapital trebale biti jedan od klju¢nih kanala djelovanja europske integracije. Medutim,
s obzirom na to da je sinteticka kontrola jedinica dostigla razinu investicija iz 2008. godine
tek 2018. godine, te da se na sli¢noj razini nalazi 1 2023. godine, dok su se investicije 1 u
zemljama izvan skupa donora opcenito vrlo sporo oporavile, postavlja se pitanje je li rije¢ o
Sirem globalnom fenomenu averzije prema riziku i rezultirajuéem smanjenju direktnih stranih
investicija nakon svjetske financijske i ekonomske krize. Nadalje, osim same vrijednosti
investicija na godiSnjoj razini, vazno je razmotriti strukturu 1 kvalitetu javnih investicija u
2020-im u odnosu na 2000-te godine. S jedne strane, u Hrvatskoj je zabiljeZen znacajan pad
udjela investicija financiranih iz duga, osobito vanjskog duga, dok EU fondovi, koji tada nisu

bili prisutni, danas imaju znacajnu ulogu u odnosu na 2008. godinu (Batan i Dozi¢, 2009). S
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druge strane, prema sektorskim podacima NKD-a 2007., ve¢i udio investicija u 2022. godini
usmjeren je na preradivacku industriju i javnu upravu i obranu; obavezno socijalno
osiguranje, dok je manji udio usmjeren na gradevinarstvo i poslovanje nekretninama
(Draficevi¢ et al., 2023). Ova razmatranja znacaja vrijednosti, izvora i strukture investicija na

dugorocni rast u Hrvatskoj svakako ostaju predmetom buducih istraZivanja.

Nadalje, klju¢na ograniCenja ovog rada i1 primjene metode sinteticke kontrole na
makroekonomske pokazatelje Hrvatske, osobito u evaluaciji intervencija gdje pojedine
¢lanice Europske unije ne mogu biti ukljucene u skup donora, i dalje ostaje problemati¢na
replikabilnost specifi¢nog iskustva produljene ekonomske krize u Hrvatskoj izmedu 2009. i
2014. godine te njezinog utjecaja na makroekonomske pokazatelje. Kao Sto je ranije
istaknuto, idiosinkraticne komponente imale su toliko snazan utjecaj na makroekonomske
neravnoteze da su odredena negativna 1 pozitivna odstupanja bila prisutna i u
predintervencijskom razdoblju. Ipak, smjer i intenzitet kumulativnog poboljSanja u razdoblju
nakon 2014. ukazuje na to da su, unato¢ pocetnim devijacijama, kasniji u¢inci bili relativno
snazni. Stoga se moze zakljuciti da su potencijalne opasnosti od prekomjerne prilagodbe
podacima u predtretmanskom razdoblju, kako su ih istaknuli Abadie et al. (2015), izbjegnute,
a rezultati su pokazali robusnost kroz tri analize osjetljivosti: dvije vremenske i jednu
prostornu. Stovise, vazno je napomenuti da je skup donora za makroekonomske pokazatelje i
pridruzene prediktore konzistentan i ekonomski povezan sa zemljama u okruzenju i onima sa
sliénim gospodarskim karakteristikama, ¢ime se dodatno potvrduje da se ne radi o umjetnoj

prekomjernoj prilagodbi podacima.

Ono Sto predstavlja zanimljiv okvir za daljnja istrazivanja, ali i potencijalne prijetnje za ranije
navedeni skup donora jest mogucnost tretmana ulaskom Hrvatske u EU na susjedne zemlje u
okruzenju poput Bosne i Hercegovine, Srbije i Crne Gore. Tako pristupanje Hrvatske
Europskoj uniji moglo je utjecati na pristranost ovog dijela skupa donora, a s obzirom da su
bila moguca pozitivna ili negativna prelijevanja na makroekonomske pokazatelje ovih
zemalja. Na taj nacin, procijenjeni sinteti¢ki pokazatelj mogao bi biti pristran na gore ili na
dolje, a ovisno je li se radi o pozitivnom ucinku ili negativnom ucinku. Primjerice, Abadie et
al. (2015) koriste terminologiju gornje granice za sineticku kontrolnu jedinicu u situaciji u
kojoj postoje pozitivna prelijevanja na skup donora, odnosno donje granice ukoliko postoje
negativna prelijevanja na pokazatelje skupa donora. Dodatnom analizom makroekonomskih

pokazatelja ovih triju zemalja, potvrdeno je nepostojanje prelijevanja ucinaka pristupanja
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Hrvatske Europskoj uniji na makroekonomske pokazatelje Bosne i Hercegovine, Srbije i Crne
Gore. Ipak, zanimljivo je napomenuti da unato¢ nema vidljivog kanala utjecaja na pokazatelje
agregatne potraznje Bosne i1 Hercegovine, postoji u€inak na bruto domaci proizvod koji se
moze vidjeti ukoliko u metodologiju ubacimo odredenu intervenciju u 2014. godinu (grafikon
8.). Ipak, rezultati placebo studija u vremenu potvrduju kako su ovi rezultati nekonzistentni.
Mogucée je da je na navedeni pokazatelj ucCinka imalo povecano iseljavanje iz Bosne i
Hercegovine, a koje se znaCajno intenziviralo pristupanjem Hrvatske EU. Iako ne postoje
precizne procjene o broju hrvatskih drzavljana u Bosni i Hercegovini, pored Hrvata, znacajan
dio drugih dvaju konstitutivnih naroda nakon raspada Jugoslavije ostvarilo je pravo na
hrvatsko drzavljanstvo. Ovo je za sada samo pretpostavka, a ¢iji nalaz moze dodatno potvrditi
1 Cinjenica da ucinak na produktivnost rada u BiH nije zabiljeZzen. Dakle, moguce je da
odlijevanje dijela stanovniStva tako nije utjecalo na broj zaposlenih, a time ni na
produktivnost rada, ali je utjecalo na broj stanovnika i priljev doznaka radnika iz inozemstva,
a time 1 na BDP po stanovniku. Stoga, uvedena je restrikcija za BiH kao potencijalog donora
za BDP, ali ne 1 za izvoz roba i usluga, BDV primarnog sektora te produktivnost rada za koje
nije bilo odstupanja nakon 2014. godine. Nadalje, makroekonomski pokazatelji Srbije i Crne
Gore nisu pokazali nikakva odstupanja u odnosu na vlastite sinteticku kontrolne jedinice

nakon 2014. godine.

Grafikon 8. Bruto domaci proizvod Bosne 1 Hercegovine
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Znacajan okvir za buduca istrazivanja predstavljaju dodatni ucinci produbljivanja europske
integracije nakon 2020. godine. Hrvatska je u srpnju 2020. godine pristupila ERM II tecajnom

mehanizmu, a u sijeCnju 2023. postala je Clanica europodru¢ja i schengenskog prostora.
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Anticipacijski efekti ulaska u eurozonu odrazili su se u smanjenju razlike u troskovima
zaduzivanja izmedu Hrvatske i prosjeka eurozone (Hrvatska narodna banka, 2022), §to je
imalo utjecaj na sve sastavnice agregatne potraznje, bruto domaci proizvod (BDP), strukturu
bruto dodane vrijednosti (BDV), produktivnost 1 bruto nacionalni dohodak. Potencijalno
snazni udinci uvodenja eura u skladu su s nalazima istrazivanja Zudele i Meliorisa (2016),
koji su potvrdili povecanje BDP-a po stanovniku za 10%, uz izrazite anticipacijske ucinke
koji su se poceli manifestirati ve¢ dvije godine prije formalnog ulaska u ERM II. Ovi rezultati
su u skladu s dodatnim pozitivnim makroekonomskim ucincima zabiljezenim u Hrvatskoj
tijekom postpandemijskog razdoblja, koji su znatno veéi od onih u prvih nekoliko godina
Clanstva, a kako je prikazano u odjeljku s rezultatima istrazivanja. U tom kontekstu, valja
napomenuti da su tijekom navedenog razdoblja hrvatskom gospodarstvu bili dostupni
rekordni iznosi iz europskih strukturnih i investicijskih fondova, uz snaznu potraznju za
turistickim aktivnostima nakon pandemije. Stoga dekompozicija ucinaka navedenih

¢imbenika na snazan rast nakon 2020. godine predstavlja vazan smjer za buduca istrazivanja.

Nadalje, pozitivni ucinci pristupanja Europskoj uniji kroz srednjoro¢ne kanale jo$ se uvijek
akumuliraju, a iskustva posttranzicijskih zemalja sugeriraju da konvergencijski mehanizam
europske integracije uspjesno usmjerava nove Clanice prema prosjeku agregatnih ekonomskih
pokazatelja Europske unije. Medutim, daljnji rast, nakon $to se dostigne odredena razina
konvergencije, znacajno ¢e ovisiti o ukupnom rastu unutar same EU. Postojeci institucionalni
aranzmani, koji su se pokazali ucinkovitima u prilagodbi postoje¢im tehnologijama i
postepenim inovacijama, mozda nisu dovoljno adekvatni za poticanje rasta u uvjetima
ubrzanih tehnoloskih promjena u 21. stolje¢u (Eichengreen, 2008). Stoga je nuzno istraziti
nacine za redefiniranje institucionalnog okvira EU-a kako bi se omogucilo ubrzanje rasta te
stvorili uvjeti u kojima sve drzave Clanice mogu napredovati kroz poticanje ulaganja u
inovacije 1 ljudski kapital. Razmatranje ovih pitanja kljucno je za osiguravanje odrzivog rasta

1 jacanje konkurentnosti Europske unije na globalnom trzistu.
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5. ZAKLJUCAK

U ovom radu provedena je opsezna analiza u¢inaka ¢lanstva Republike Hrvatske u Europskoj
uniji na makroekonomske pokazatelje tijekom prvih deset godina c¢lanstva. KoriStenjem
sintetiCke kontrolne metode, analizirani su kljucni pokazatelji kao Sto su bruto domaci
proizvod, sastavnice agregatne potraznje, struktura bruto dodane vrijednosti te drugi
relevantni makroekonomski pokazatelji. Ova metoda, usporedbom odstupanja izmedu
stvarnog 1 sintetiCkog pokazatelja, omogucava pracenje intenziteta uCinaka kroz vrijeme i

evaluaciju uspjesnosti.

Rezultati analize ukazuju na jasne 1 znaCajne ucinke pristupanja Europskoj uniji na
makroekonomske pokazatelje, koji se tijekom vremena intenziviraju, osobito u
postpandemijskom razdoblju 1 kao rezultat hrvatskog produbljivanja s europskom
integracijom. Ovi op€enito pozitivni i rastuci ucinci uskladeni su s ekonomskim teorijama o
integracijskim efektima. Navedeni rezultati dodatno su potvrdeni analizom robusnosti,
koriste¢i dva placebo testa u vremenu za 2005. 1 2021. godinu te jedan placebo test u prostoru
izveden na skupu donora svakog pokazatelja. Najsnazniji ucinci zabiljeZeni su kod
pokazatelja izvoza roba i1 usluga, uvoza roba i usluga, potro$nje kucanstava i NPUSK te bruto
nacionalnog dohotka. Dominantan trgovinski kanal u skladu je s empirijskim istrazivanjima
Baldwina i1 Seghezze (1996) te Henkersona et al. (1997). Nasuprot tome, najslabiji ucinci
zabiljezeni su kod pokazatelja drzavne potros$nje 1 bruto investicija u fiksni kapital, ali 1 dalje
se radi o kumulativno pozitivnim ucincima u odnosu na prvu godinu ¢lanstva. Ovi nalazi su
konzistentni s radom Camposa, Coricellija i Morettija (2014), koji navode snazne pozitivhe
ucinke Clanstva za sve pridruZene ¢lanice osim Grcke, te s istrazivanjem Cieslika i Turguta
(2021), koje takoder potvrduje intenziviranje pozitivnih ucinaka nakon produbljivanja

integracije.

Uzevsi u obzir specificno iskustvo produljene ekonomske krize u Hrvatskoj izmedu 20009. i
2014. godine te prisutnost idiosinkratickih komponenata u formiranju makroekonomskih
neravnoteza, klju¢no ograni¢enje ovoga rada predstavljalo je stvaranje protucinjeni¢nog
pokazatelja koji bi u predintervencijskom razdoblju odgovarao stvarnim makroekonomskim
pokazateljima u Hrvatskoj. Ovaj izazov otezava primjenu metode sinteticke kontrole, osobito
u evaluaciji intervencija kada pojedine ¢lanice Europske unije ne mogu biti ukljucene u skup

donora. Stoga je za odredene pokazatelje opcenito bilo teSko osigurati istovjetnu stazu
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kretanja, pa su odredena pozitivna i negativna odstupanja bila prisutna u predintervencijskom
razdoblju. Ipak, smjer i intenzitet kumulativnog poboljsanja u razdoblju nakon 2014. godine
ukazuju na to da su, unato€ pocetnim devijacijama, kasniji ucinci bili relativno snazni i
rastuci, $to sugerira da su prekomjerne prilagodbe podacima izbjegnute, posebice uzevsi u

obzir znacajnu robusnost rezultata.

Preporuke za buduca istrazivanja ukljucuju nekoliko kljuénih pravaca. Najprije, potrebno je
detaljno analizirati dugoro¢ne ucinke globalnih fenomena, kao Sto su rast averzije prema
riziku 1 smanjenje direktnih stranih investicija nakon globalne ekonomske krize, a Sto bi
moglo doprinijeti razumijevanju sporog oporavka investicija u Hrvatskoj, ali i zemljama
unutar skupa donora. Nadalje, znacajan okvir za istrazivanje pruzaju ucinci produbljivanja
europske integracije u Hrvatskoj nakon 2020. godine, ukljucujuéi ulazak u ERM II, eurozonu
1 schengenski prostor, te u kojoj mjeri su ovi procesi utjecali na intenziviranje kumulativnih
ucinaka na makroekonomske pokazatelje. Kona¢no, u kontekstu konvergencije prema
prosje¢nom dohotku EU, istrazivanja bi se trebala usmjeriti na prilagodbu institucionalnih
aranzmana Europske unije kao odgovor na ubrzane tehnoloske promjene kako bi se potaknuo

odrZiv rast 1 konkurentnost svih ¢lanica unije.

Zaklju¢no, rezultati ovog istrazivanja otvaraju klju¢na pitanja o daljnjem tijeku ekonomske
integracije Hrvatske unutar Europske unije. Tijekom posljednjih pet godina, obiljezenih
snaznim makroekonomskim Sokovima, Hrvatska je, zahvaljujué¢i institucionalnim
mehanizmima EU, pokazala otpornost i sposobnost prilagodbe, koja se uvelike razlikuje od
iskustva zemlje nakon globalne ekonomske krize iz 2008. godine. Ipak, odrzivi ekonomski
rast u buduénosti ovisit ¢e o sposobnosti Hrvatske da u potpunosti iskoristi prednosti
ekonomske integracije kroz strateSke investicije, reformu domacih institucija i poticanje
inovacija. Stoga, izazov za buduénost nije samo daljnja prilagodba postoje¢im europskim
okvirima, ve¢ i aktivno sudjelovanje u redefiniranju tih okvira, kako bi se osigurala
ekonomska stabilnost, kvalitetne ekonomske politike, otpornost i konkurentnost unutar sve

dinamicnije globalne ekonomije.
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