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ZAHVALA  
 
 
�3�R�� �]�D�Y�U�ã�H�W�N�X�� �S�L�V�D�Q�M�D�� �R�Y�R�J�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�J�� �U�D�G�D���� �Q�D�M�S�U�L�M�H�� �å�H�O�L�P�� �]�D�K�Y�D�O�L�W�L�� �P�H�Q�W�R�U�X�� �'�R�F���� �G�U���� �V�F����
�'�D�Y�R�U�X���/�D�E�D�ã�X�����þ�L�M�L���P�L���M�H���O�M�X�G�V�N�L���S�U�L�V�W�X�S�����P�R�U�D�O�Q�D���S�R�W�S�R�U�D���L���V�W�U�X�þ�Q�R���]�Q�D�Q�M�H�����X�Y�H�O�L�N�H���S�R�P�R�J�O�R���X��
�L�]�U�D�G�L�����+�Y�D�O�D���9�D�P���Q�D���V�W�U�S�O�M�H�Q�M�X�����V�D�Y�M�H�W�L�P�D���L���S�R�G�U�ã�F�L���N�R�M�X���V�W�H���L�V�N�D�]�D�O�L���W�L�M�H�N�R�P���F�L�M�H�O�R�J���S�U�R�F�H�V�D��
pisanja rada. 
 
�1�D�G�D�O�M�H���� �å�H�O�L�P�� �]�D�K�Y�D�O�L�W�L�� �V�Y�R�M�L�P�� �U�R�G�L�W�H�O�M�L�P�D���� �N�R�M�L�� �V�X�� �P�H�� �W�R�N�R�P�� �þ�L�W�D�Y�R�J�� �P�R�J�� �ã�N�Rlovanja 
�S�R�G�X�S�L�U�D�O�L���L���S�R�W�L�F�D�O�L���P�R�M�X���W�H�å�Q�M�X���]�D���R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H�P���F�L�O�M�H�Y�D���L���]�E�R�J���N�R�M�L�K���V�D�P���G�D�Q�D�V���W�R���ã�W�R���M�H�V�D�P�� 
 
�ä�H�O�L�P���]�D�K�Y�D�O�L�W�L���L���V�Y�L�P���G�M�H�O�D�W�Q�L�F�L�P�D���(�N�R�Q�R�P�V�N�R�J���I�D�N�X�O�W�H�W�D���6�Y�H�X�þ�L�O�L�ã�W�D���X���=�D�J�U�H�E�X�����N�R�M�L���V�X���V�Y�R�M�L�P��
radom doprinijeli stjecanju moga zvanja u ekonomskoj struci. 
 
�7�D�N�R�ÿ�H�U�����å�H�O�L�P���]�D�K�Y�D�O�L�W�L���V�Y�R�M�L�P���N�R�O�H�J�L�F�D�P�D���L���N�R�O�H�J�D�P�D���N�R�M�L���V�X���X�Y�L�M�H�N���E�L�O�L���X�]���P�H�Q�H���W�H���V�X���S�H�U�L�R�G��
�P�R�J���V�W�X�G�L�U�D�Q�M�D���X�þ�L�Q�L�O�L���X�J�R�G�Q�L�P���L���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�L�M�L�P�� 
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�2�Y�R�P�����G�L�S�O�R�P�V�N�R�P�����U�D�G�X���M�H���V�Y�U�K�D���R�E�U�D�]�O�R�å�L�W�L���W�H�P�X���E�X�U�]�R�Y�Q�R�J���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H���W�H���G�L�Q�D�P�L�N�X���L���V�W�D�O�Q�H�����S�U�R�P�M�H�Q�H���Q�D���U�D�]�Q�R�Y�U�V�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

�(�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�D�� �M�H�� �S�R�N�U�H�W�D�þ�� �V�X�Y�U�H�P�H�Q�H�� �O�M�X�G�V�N�H�� �F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L�M�H�� �L�� �Q�R�V�L�W�H�O�M�� �Q�D�S�U�H�W�N�D�� �F�L�M�H�O�R�J��

�þ�R�Y�M�H�þ�D�Q�V�W�Y�D�����,�V�W�R���W�D�N�R�����H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�Hrgija je glavni oblik napajanja suvremene tehnologije, a 

�V�D�P�L�P���W�L�P�H���L���V�X�Y�U�H�P�H�Q�H���þ�R�Y�M�H�N�R�Y�H���H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� 

�%�X�U�]�R�Y�Q�R�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�H�� �V�H�� �P�R�å�H�� �L�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L�� �N�D�R�� �Y�L�V�R�N�R�U�D�Q�J�L�U�D�Q�R�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�H�� �Q�D�� �V�S�H�F�L�M�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�P��

�W�U�å�L�ã�W�X���J�G�M�H���V�H���S�U�H�P�D���V�W�U�R�J�L�P���S�U�D�Y�L�O�L�P�D���L���W�U�J�X�M�H���U�D�]�Q�L�P���G�R�E�U�L�P�D���L uslugama. 

�8�]�H�Y�ã�L�� �X�� �R�E�]�L�U�� �U�D�Q�L�M�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�H�� �S�R�M�P�R�Y�H�� �L�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�H���� �R�Y�R�P�� �U�D�G�X�� �M�H�� �F�L�O�M�� �D�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L�� �]�Q�D�þ�D�M�N�H��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �W�H�� �S�R�V�W�X�S�D�N�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �Q�D�� �E�X�U�]�D�P�D�� �N�R�M�H�� �V�X��

specijalizirane za takvo trgovanje kao i krajnje rezultate trgovanja �L���X�V�S�R�U�H�G�E�X���L�]�P�H�ÿ�X���E�X�U�]�L��

kao krajnji cilj ovog rada.  

�5�D�G���ü�H���V�H���E�D�]�L�U�D�W�L���Q�D���S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�X���S�R�G�D�W�D�N�D���L�]���V�H�N�X�Q�G�D�U�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D�����3�R�G�D�W�F�L���]�D���V�D�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H���R�Y�R�J��

�G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���W�H�P�H�O�M�L�W�L���ü�H���V�H���L�]���V�W�U�X�þ�Q�H���O�L�W�H�U�D�W�X�U�H�����N�Q�M�L�J�D�����L�Q�W�H�U�Q�H�W�V�N�L�K���V�W�U�D�Q�L�F�D�����]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�L�K��

�þ�O�D�Q�D�N�D���L���V�W�X�G�L�M�D���N�R�M�L���S�R�N�U�L�Y�D�M�X���R�E�U�D�ÿ�H�Q�X���W�H�P�X�����3�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�L���S�R�G�D�F�L���ü�H���X���G�L�S�O�R�P�V�N�R�P���U�D�G�X���E�L�W�L��

�W�H�P�H�O�M�L�W�R���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�Q�L�����W�H���ü�H���Q�D���D�Q�D�O�L�]�X���D�X�W�R�U���R�Y�R�J���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���L�]�Q�L�M�H�W�L���V�Y�R�M�H���P�L�ã�O�M�H�Q�M�H�� 

�2�Y�D�M���G�L�S�O�R�P�V�N�L���U�D�G���ü�H���G�R�S�U�L�Q�L�M�H�W�L���V�W�U�X�F�L���X���Y�L�G�X���W�R�J�D���ã�W�R���ü�H���Q�D���S�U�H�J�O�H�G�D�Q���L���Q�H�G�Y�R�V�P�L�V�O�H�Q���Q�D�þ�L�Q��

�E�L�W�L���R�E�U�D�ÿ�H�Q�D���W�H�P�D���E�X�U�]�R�Y�Q�R�J���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P�����Q�D���Q�D�þ�L�Q���N�R�M�L���ü�H���E�L�W�L���U�D�]�X�P�O�M�L�Y��

�þ�L�W�D�W�H�O�M�L�P�D���N�R�M�L�P�D���E�X�U�]�R�Y�Q�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�L�M�H���S�U�L�P�D�U�Q�L���N�U�X�J���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�D�����=�D��

�O�M�X�G�H���N�R�M�L���V�H���E�D�Y�H���R�Y�L�P���S�R�O�M�H�P���R�Y�D�M���G�L�S�O�R�P�V�N�L���U�D�G���ü�H �G�R�S�U�L�Q�L�M�H�W�L���W�D�N�R���ã�W�R���ü�H���E�L�W�L���R�E�U�D�ÿ�H�Q�H���V�Y�H��

�U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�H���E�X�U�]�H���]�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���W�H���ü�H���E�L�W�L���P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�R���X�V�S�R�U�H�ÿ�H�Q�R���Q�M�L�K�R�Y�R��

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���N�U�R�]���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L���S�H�U�L�R�G���S�U�L�M�D�ã�Q�M�L�K���J�R�G�L�Q�D�� 

�.�O�M�X�þ�Q�H���U�L�M�H�þ�L�� 
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SUMMARY  

 

The purpose of this master thesis is to explain the topic of stock exchange trading in the 

electrical energy market and the dynamics and constant changes in the diverse electrical energy 

market. 

Electrical energy is the initiator of modern human civilization and the carrier of the progress of 

all mankind. Likewise, electrical energy is a major form of power for modern technology, and 

therefore the modern human economy. 

Stock trading can also be defined as high-ranked trading in a specialized market where, 

according to strict rules, various goods and services are traded. 

Taking into account the previously defined concepts and facts, this paper aims to analyze the 

characteristics of electrical energy and the procedure of trading electrical energy on exchanges 

that specialize in such trading, as well as the end results of trading and comparison between 

stock exchanges as the ultimate goal of this paper. 

The diploma thesis will be based on collecting data from secondary sources. The data for 

composing this thesis will be based on professional literature, books, websites, scientific articles 

and studies covering the topic. The collected data will be thoroughly analyzed in the paper and 

the author of this paper will express his opinion on the analysis. 

This thesis will contribute to the profession in a way that it will deal with the topic of electrical 

energy trading in a transparent and unambiguous manner, in a way that will be understandable 

to readers for whom electrical energy trading is not the primary area of activity.  For the people 

involved in this field, this diploma thesis will contribute by processing all relevant exchanges 

for electrical energy trading and comparing their business with each other over a period of 

previous years. 

Key words: 

�x Bilateral electrical energy market                                                        

�x CROPEX 

�x EEX 

�x Electrical energy market                                                             

�x Electrical energy stock exchange 

�x Electrical energy trading 

�x EMS 

�x EPEX Spot 

�x HUDEX 

�x HUPX  

�x MAVIR  

�x SEEPEX  
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1. Uvod 
 
�1�H�]�D�P�L�V�O�L�Y�R�� �M�H�� �X�� �G�D�Q�D�ã�Q�M�H�P�� �V�Y�L�M�H�W�X�� �å�L�Y�M�H�W�L�� �E�H�]�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �R�E�O�L�N�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �N�R�M�L�� �V�H��

dobiva od �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����N�D�R���V�S�R�M���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���V�W�U�X�M�H���L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�J���S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�D��

�N�R�M�D���E�L�Y�D���G�R���G�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�D���G�R���N�U�D�M�Q�M�L�K���N�R�U�L�V�Q�L�N�D���X�]���S�R�P�R�ü���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�V�N�H���H�O�H�N�W�U�R�H�Q�H�U�J�H�W�V�N�H���P�U�H�å�H����

�(�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�D�� �M�H�� �S�R�N�U�H�W�D�þ�� �V�X�Y�U�H�P�H�Q�H�� �O�M�X�G�V�N�H�� �F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L�M�H�� �L�� �Q�R�V�L�W�H�O�M napretka cijelog 

�þ�R�Y�M�H�þ�D�Q�V�W�Y�D��1 �,�V�W�R���W�D�N�R�����H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���M�H���J�O�D�Y�Q�L���R�E�O�L�N���Q�D�S�D�M�D�Q�M�D���V�X�Y�U�H�P�H�Q�H���W�H�K�Q�R�O�R�J�L�M�H�����D��

�V�D�P�L�P���W�L�P�H���L���V�X�Y�U�H�P�H�Q�H���þ�R�Y�M�H�N�R�Y�H���H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� 

 

�.�R�G�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�M�D�� �S�R�M�P�D�� �V�D�P�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �V�H�� �Q�H�� �V�S�R�P�L�Q�M�H�� �Q�M�H�]�L�Q�D�� �H�N�R�Q�R�P�L�N�D���� �Q�M�H�]�L�Q��

�W�U�å�L�ã�Q�L���S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O���W�H���P�H�W�R�G�H���S�R�P�R�ü�X���N�R�M�L�K���G�R�O�D�]�L���G�R���S�U�R�G�D�M�H���L���N�X�S�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����=�E�R�J��

�W�R�J�D���ü�H���R�Y�D�M���X�Y�R�G�Q�L�N���S�R�V�O�X�å�L�W�L���N�D�R���S�R�þ�H�W�Q�D���V�W�H�S�H�Q�L�F�D���X���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�Q�M�X���]�Q�D�þ�D�M�N�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�L���Q�M�H�]�L�Q�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���S�U�L�U�R�G�H���N�U�R�]���S�R�V�W�X�S�D�N���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���E�X�U�]�D�P�D���N�R�M�H��

�V�X���V�S�H�F�L�M�D�O�L�]�L�U�D�Q�H���]�D���W�D�N�Y�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���N�D�R���L���N�U�D�M�Q�M�H���U�H�]�X�O�W�D�W�H���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���L���X�V�S�R�U�H�G�E�X���L�]�P�H�ÿ�X���E�X�U�]�L����

�ã�W�R���M�H���L���N�U�D�M�Q�M�L���F�L�O�M���R�Y�R�J���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���� 

 
 

�2�Y�R�P�����G�L�S�O�R�P�V�N�R�P�����U�D�G�X���M�H���V�Y�U�K�D���R�E�U�D�]�O�R�å�L�W�L���W�H�P�X���E�X�U�]�R�Y�Q�R�J���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H���W�H���G�L�Q�D�P�L�N�X���L���V�W�D�O�Q�H�����S�U�R�P�M�H�Q�H���Q�D���U�D�]�Q�R�Y�U�V�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�������1�D�N�R�Q���V�D�P�H��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����Y�D�å�Q�R���M�H���L���S�R�M�D�V�Q�L�W�L���R�V�Q�R�Y�Q�H���S�R�M�P�R�Y�H���Y�H�]�D�Q�H���X�]���W�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�D���M�H�G�D�Q���R�G���R�E�O�L�N�D���W�U�J�R�Y�L�Q�H���M�H���E�X�U�]�R�Y�Q�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P�����%�X�U�]�R�Y�Q�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H��

�V�H���P�R�å�H���L���G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L���N�D�R�� �Y�L�V�R�N�R�U�D�Q�J�L�U�D�Q�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���V�S�H�F�L�M�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���J�G�M�H���V�H���S�U�H�P�D��

strogim pravilima i trguje raznim dobrima i uslugama. 

 

�8�]�H�Y�ã�L�� �X�� �R�E�]�L�U�� �U�D�Q�L�M�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�H�� �S�R�M�P�R�Y�H�� �L�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�H���� �R�Y�R�P�� �U�D�G�X�� �M�H�� �F�L�O�M�� �D�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L�� �]�Q�D�þ�D�M�N�H��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �W�H�� �S�R�V�W�X�S�D�N�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �Q�D�� �E�X�U�]�D�P�D�� �N�R�M�H�� �V�X��

specijalizirane za takvo trgovanje kao i krajnje rezultate trgovan�M�D���L���X�V�S�R�U�H�G�E�X���L�]�P�H�ÿ�X���E�X�U�]�L��

kao krajnji cilj ovog rada.  

 

�8�]���R�Y�D�N�R���S�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�L���F�L�O�M�����X�S�U�D�Y�R���V�X���S�R�M�P�R�Y�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���W�H���Q�M�H�]�L�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H���L���E�X�U�]�R�Y�Q�R��

trgovanje glavni predmeti koji imaju ostvariti ranije navedeni cilj ovoga diplomskog rada. 

 

 
1 International Electrotechnical Commision: Dostupno na::  https://www.iec.ch/index.htm    (12. srpanj 2019.) 
 

https://www.iec.ch/index.htm


2 
 

�9�D�å�Q�R�� �M�H�� �Q�D�S�R�P�H�Q�X�W�L�� �G�D�� �ü�H�� �X�� �V�H�J�P�H�Q�W�X�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��energije biti detaljno analizirana 

�S�R�Y�L�M�H�V�W���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����Q�M�H�J�R�Y�D���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�D���L���G�H�U�H�J�X�O�D�F�L�M�D�����D���G�H�W�D�O�M�Q�R���ü�H���V�H���J�R�Y�R�U�L�W�L��

�R���(�X�U�R�S�V�N�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L���H�X�U�R�S�V�N�R�M���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�M���E�X�U�]�L�����9�D�å�Q�D���ü�H���E�L�W�L���L���X�V�S�R�U�H�G�E�D��

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

 

1.2. Izvori podataka i metode prikupljanja 
 

Rad se bazira na prikupljanju podataka iz sekundarnih izvora. Podatci za sastavljanje ovog 

�G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���W�H�P�H�O�M�L�W�L���ü�H���V�H���L�]���V�W�U�X�þ�Q�H���O�L�W�H�U�D�W�X�U�H�����N�Q�M�L�J�D�����L�Q�W�H�U�Q�H�W�V�N�L�K���V�W�U�D�Q�L�F�D�����]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�L�K��

�þ�O�D�Q�D�N�D���L���V�W�X�G�L�M�D���N�R�M�L���S�R�N�U�L�Y�D�M�X���R�E�U�D�ÿ�H�Q�X���W�H�P�X�����3�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�L���S�R�G�D�F�L���ü�H���X���G�L�S�O�R�P�V�N�R�P���U�D�G�X���E�L�W�L��

�W�H�P�H�O�M�L�W�R���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�Q�L�����W�H���ü�H���Q�D���D�Q�D�O�L�]�X���D�X�W�R�U���R�Y�R�J���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���L�]�Q�L�M�H�W�L���V�Y�R�M�H���P�L�ã�O�M�H�Q�M�H�����6�D�P�H��

anali�]�H���ü�H���E�L�W�L���S�R�W�S�R�P�R�J�Q�X�W�H���S�U�L�P�M�H�U�L�P�D���V�D���V�W�Y�D�U�Q�L�K���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����D���S�R�J�R�W�R�Y�R���N�R�G��

�S�U�L�N�D�]�D�� �U�D�G�D�� �E�X�U�]�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �L�� �O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �M�H�U�� �D�X�W�R�U�� �V�P�D�W�U�D�� �Y�D�å�Q�L�P��

�S�R�W�S�R�P�R�J�Q�X�W�L�� �Q�D�X�þ�D�Y�D�Q�M�H�� �R�Y�H�� �W�H�P�D�W�L�N�H�� �S�U�L�P�M�H�U�L�P�D�� �N�R�M�L�� �V�X�� �V�H�� �G�R�J�R�G�L�O�L�� �X�� �V�W�Y�D�U�Q�R�P�H�� �å�L�Y�R�W�X�� �L��

�W�U�å�L�ã�Q�R�P���V�H�N�W�R�U�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

 

�2�Y�D�M���G�L�S�O�R�P�V�N�L���U�D�G���ü�H���G�R�S�U�L�Q�L�M�H�W�L���V�W�U�X�F�L���X���Y�L�G�X���W�R�J�D���ã�W�R���ü�H���Q�D���S�U�H�J�O�H�G�D�Q���L���Q�H�G�Y�R�V�P�L�V�O�H�Q���Q�D�þ�L�Q��

�E�L�W�L���R�E�U�D�ÿ�H�Q�D���W�H�P�D���E�X�U�]�R�Y�Q�R�J���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P�����Q�D���Q�D�þ�L�Q���N�R�M�L���ü�H���E�L�W�L���U�D�]�X�P�O�M�L�Y��

�þ�L�W�D�W�H�O�M�L�P�D���N�R�M�L�P�D���E�X�U�]�R�Y�Q�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�L�M�H���S�U�L�P�D�U�Q�L���N�U�X�J���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�D�����=�D��

�O�M�X�G�H���N�R�M�L���V�H���E�D�Y�H���R�Y�L�P���S�R�O�M�H�P���R�Y�D�M���G�L�S�O�R�P�V�N�L���U�D�G���ü�H���G�R�S�U�L�Q�L�M�H�W�L���W�D�N�R���ã�W�R���ü�H���E�L�W�L���R�E�U�D�ÿ�H�Q�H���V�Y�H��

�U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�H���E�X�U�]�H���]�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���W�H���ü�H���E�L�W�L���P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�R���X�V�S�R�U�H�ÿ�H�Q�R��njihovo 

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���N�U�R�]���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L���S�H�U�L�R�G���S�U�L�M�D�ã�Q�M�L�K���J�R�G�L�Q�D�� 
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1.3. Struktura rada 
 

�.�D�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �V�S�R�P�H�Q�X�W�R�� �N�R�G�� �L�]�U�D�å�D�Y�D�Q�M�D�� �S�U�H�G�P�H�W�D�� �L�� �F�L�O�M�D�� �R�Y�R�J�D�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�J�� �U�D�G�D���� �V�Y�U�K�D�� �M�H��

�R�E�U�D�]�O�R�å�L�W�L�� �W�H�P�X�� �E�X�U�]�R�Y�Q�R�J�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �W�H�� �G�L�Q�D�P�L�N�X��i stalne  

�S�U�R�P�M�H�Q�H�� �Q�D�� �U�D�]�Q�R�Y�U�V�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �6�W�R�J�D�� �ü�H�� �V�D�P�D�� �V�W�U�X�N�W�X�U�D�� �R�Y�R�J�D��

�G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���E�L�W�L���I�R�N�X�V�L�U�D�Q�D���Q�D���G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�M�X���W�U�å�L�ã�W�D�����D���S�R�J�R�W�R�Y�R���W�U�å�L�ã�W�D���H�Q�H�U�J�L�M�H�����U�D�]�P�D�W�U�D�Q�M�D��

�S�U�R�F�H�V�D���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���L���G�H�U�H�J�X�O�D�F�L�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���(�X�U�R�S�V�N�R�M Uniji, a i Republici Hrvatskoj. 

 

�1�D�N�R�Q���G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�M�D���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���W�H���R�S�L�V�L�Y�D�Q�M�D���S�U�R�F�H�V�D���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���L�V�W�R�J�D�����V�O�M�H�G�H�ü�L��

�G�L�R�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�J�� �U�D�G�D�� �ü�H�� �E�L�W�L�� �I�R�N�X�V�L�U�D�Q�� �Q�D�� �D�Q�D�O�L�]�L�U�D�Q�M�H���L�� �R�S�L�V�L�Y�D�Q�M�H���V�W�U�X�N�W�X�U�H�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

energije, kako u Hrvatskoj, tako i u Europi.  

 

�%�X�U�]�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M�� �L���M�X�J�R�L�V�W�R�þ�Q�R�M �(�X�U�R�S�L���� �N�D�R�� �L�� �H�X�U�R�S�V�N�D�� �E�X�U�]�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H�����(�3�(�;���6�3�2�7�����V�X���S�U�L�U�R�G�D�Q���Q�D�V�W�D�Y�D�N���R�E�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�Q�M�D���Q�D�þ�L�Q�D���W�U�å�L�ã�Q�H���U�D�]�P�M�H�Q�H���H�Q�H�U�J�H�Q�D�W�D����

�D���S�R�J�R�W�R�Y�R���H�Q�H�U�J�H�Q�W�D���N�D�R���ã�W�R���M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�Lja. Glavna forma diplomskog rada o burzama 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �ü�H�� �V�H�� �R�G�Q�R�V�L�W�L�� �Q�D�� �U�H�I�H�U�L�U�D�Q�M�H�� �R�� �&�5�2�3�(�;-�X���� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �E�X�U�]�L�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

energije. 

 

�$�X�W�R�U���R�Y�R�J���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���ü�H���V�D�P�L�P���]�D�N�O�M�X�þ�N�R�P���R�E�X�K�Y�D�W�L�W�L���V�Y�H���U�D�Q�L�M�H���V�S�R�P�H�Q�X�W�H���L���L�V�S�L�V�D�Q�H��

teme, a sve �D�Q�D�O�L�]�H�� �X�� �R�Y�R�P�H�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�P�� �U�D�G�X�� ���� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�ü�L�� �L�� �]�D�N�O�M�X�þ�D�N�� �ü�H�� �E�L�W�L�� �S�R�W�N�U�H�S�O�M�H�Q�L��

�D�X�W�R�U�R�Y�L�P���Y�O�D�V�W�L�W�L�P���P�L�ã�O�M�H�Q�M�L�P�D�� 
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�������7�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 
 

�.�D�G�D���E�L���V�H���]�D�S�L�W�D�O�L���ã�W�R���M�H���W�U�å�L�ã�W�H�����W�H�ã�N�R���E�L���P�R�J�O�L���Q�D�ü�L���M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R���G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�L���R�G�J�R�Y�R�U���M�H�U���Q�L�W�L���V�D�P�R��

�W�U�å�L�ã�W�H�� �Q�L�M�H�� �M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�L�� �S�R�M�D�P���� �3�U�H�P�D�� �S�R�U�W�D�O�X�� �,�Q�Y�H�V�W�R�S�H�G�L�D���� �W�U�å�L�ã�W�H�� �V�H�� �X�� �V�Y�R�M�H�P�X��

�Q�D�M�M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�L�M�H�P�� �R�E�O�L�N�X�� �P�R�å�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L�� �N�D�R�� �
�
�� �P�M�H�V�W�R�� �J�G�M�H�� �V�H�� �G�Y�L�M�H�� �V�W�U�D�Q�H�� �V�X�V�U�H�ü�X�� �U�D�G�L��

razmjene dobara i usluga.2 �2�Y�G�M�H�� �V�H�� �S�U�Y�H�Q�V�W�Y�H�Q�R�� �U�D�G�L�� �R�� �S�R�J�O�H�G�X�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �N�D�R�� �Q�D�� �I�L�]�L�þ�N�X��

�L�Q�W�H�U�D�N�F�L�M�X�����D���G�D�Q�D�V���W�U�å�L�ã�W�H���Q�H���]�D�K�W�M�H�Y�D���I�L�]�L�þ�N�L���N�R�Q�W�D�N�W���N�R�G���U�D�]�P�M�H�Q�H���G�R�E�D�U�D���L���X�V�O�X�J�D�����Q�S�U�����2�Q-

�/�L�Q�H���W�U�J�R�Y�L�Q�H���������7�D�N�R�ÿ�H�U�����O�L�Q�J�Y�L�V�W�L�þ�N�L���S�R�M�D�P���W�U�å�L�ã�W�D���P�R�å�H���R�]�Q�D�þ�D�Y�D�W�L���J�H�R�J�U�D�I�V�N�R���L�O�L���Q�H�N�R���G�U�X�J�R��

�]�Q�D�þ�H�Q�M�H���W�U�å�L�ã�W�D�����Q�S�U�����+�U�Y�D�W�V�N�R���W�U�å�L�ã�W�H���Q�H�N�U�H�W�Q�L�Q�D���� �D���P�R�å�H���L���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R���R�]�Q�D�þ�D�Y�D�W�L���W�U�å�L�ã�W�H���M�H�G�Q�R�J��

�S�U�R�L�]�Y�R�G�D���L�O�L���X�V�O�X�J�H���N�D�R���ã�W�R���M�H���J�O�D�Y�Q�L���I�R�N�X�V���R�Y�R�J���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D- �W�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��3 

 

�����������8�Y�R�G���X���W�U�å�L�ã�W�H 
 

�2�V�L�P���U�D�Q�L�M�H�J���G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�M�D���W�U�å�L�ã�W�D�����Y�D�å�Q�R���M�H���X���R�Y�R�P�H���R�G�O�R�P�N�X���X�Y�H�V�W�L���L��prodiskutirati o vrstama 

�W�U�å�L�ã�W�D���S�U�H�P�D���Q�M�L�K�R�Y�R�P���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�P���R�E�O�L�N�X���U�D�G�D���L���S�U�D�Y�L�O�L�P�D���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�D���L�V�W�L�K�� 

�7�U�å�L�ã�W�D���P�R�J�X���Y�D�U�L�U�D�W�L���L���L�P�D�W�L���U�D�]�O�L�þ�L�W�H���Y�U�V�W�H�����]�D�Y�L�V�Q�R���R�G���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���N�R�M�L���V�H���S�U�R�G�D�M�X���L�O�L���X�V�O�X�J�D���N�R�M�H��

�V�H���Q�X�G�H�����D���W�D�N�R�ÿ�H�U���S�R�V�W�R�M�H���L���P�Q�R�J�L���G�U�X�J�L���I�D�N�W�R�U�L���N�D�R���ã�W�R���V�X���O�R�N�D�F�L�M�H���W�U�å�L�ã�W�D�����Y�U�L�M�H�P�H���U�D�G�D���Q�H�N�H��

�Y�U�V�W�H�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �O�H�J�D�O�Q�R�V�W�L�� �Q�H�N�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �L�� �V�O�L�þ�Q�R���� �8�� �R�Y�R�P�H�� �U�D�G�X���� �E�D�]a �ü�H biti �R�E�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�Q�M�H��

�V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�L�K���Y�U�V�W�D���W�U�å�L�ã�W�D���N�U�R�]���O�H�J�D�O�Q�R�V�W���L���R�E�O�L�N�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�D���N�R�M�H���V�H���Q�D���L�V�W�L�P�D���Y�U�ã�H�� 

 

1) �&�U�Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� ��engl. Black Market������ �&�U�Q�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �M�H�� �R�E�O�L�N�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �N�R�M�L�� �S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D��

�L�O�H�J�D�O�Q�H���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�H���N�R�M�H���V�X���X�þ�L�Q�M�H�Q�H���E�H�]���]�Q�D�Q�M�D���Y�O�D�V�W�L���]�H�P�O�M�H���X���N�R�M�R�M���V�H���Q�D�O�D�]�L��

�W�U�å�L�ã�W�H�� �L�O�L�� �Q�M�H�]�L�Q�L�K�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�K�� �D�J�H�Q�F�L�M�D. �*�O�D�Y�Q�L�� �U�D�]�O�R�]�L�� �S�R�V�W�R�M�D�Q�M�D�� �F�U�Q�L�K�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �V�X��

�L�]�E�M�H�J�D�Y�D�Q�M�H�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �S�R�Ueza i/ili snabdijevanje dobrima, uslugama ili energentima u 

�]�H�P�O�M�L�� �N�R�M�D�� �Q�H�� �P�R�å�H�� �L�V�W�H�� �S�U�R�G�D�W�L�� �O�H�J�D�O�Q�L�P�� �S�X�W�H�Y�L�P�D�� ���Q�S�U���� �&�U�Q�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P��

�H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �X�� �]�H�P�O�M�L�� �S�O�D�Q�V�N�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� �þ�L�M�H�� �M�H�� �O�R�ã�H�� �L�V�N�R�U�L�ã�W�D�Y�D�Q�M�H�� �U�H�V�X�U�V�D�� �G�R�Y�H�O�R�� �G�R��

�Q�H�V�W�D�ã�L�F�D���L�V�W�H�����D���F�U�Q�R���M�H���W�U�å�L�ãte ilegalnim metodama �R�P�R�J�X�ü�L�O�R i plasiralo energent.)4 

 

 

2) �%�X�U�]�R�Y�Q�D���W�U�å�L�ã�W�D-burze (engl. �6�W�R�F�N���(�[�F�K�D�Q�J�H�V�������%�X�U�]�R�Y�Q�D���W�U�å�L�ã�W�D���R�N�X�S�O�M�D�M�X���N�R�M�L�P�D���M�H��

�F�L�O�M�� �S�U�R�G�D�W�L�� �L���L�O�L�� �N�X�S�L�W�L�� �V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�D�� �G�R�E�U�D�� �L���L�O�L�� �X�V�O�X�J�H���� �ý�H�V�W�R�� �V�H�� �S�R�M�D�P�� �E�X�U�]�H�� �D�V�R�F�L�U�D�� �V�D��

 
2 Investopedia (2002) Dostupno na: https://www.investopedia.com/terms/m/market.asp    (12. srpanj 2019.)  
3Hrvatska enciklopedija (2001) Ddostupno na: http://www.enciklopedija.hr/    (12. srpanj 2019.) 
4 Investopedia (2002) Dostupno na: https://www.investopedia.com/  (12. srpanj 2019.) 

https://www.investopedia.com/terms/m/market.asp
http://www.enciklopedija.hr/
https://www.investopedia.com/
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�E�X�U�]�R�P���N�D�S�L�W�D�O�D�����Q�R���R�V�L�P���N�D�S�L�W�D�O�D�������Q�D���E�X�U�]�R�Y�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���V�H�����S�R�G���X�Y�M�H�W�R�P���G�D���M�H���O�H�J�D�O�Q�R����

�P�R�å�H�� �O�L�F�L�W�L�U�D�W�L�� �L�� �N�X�S�L�Wi, odnosno prodati bilo koji proizvod ili usluga. To naravno 

�X�N�O�M�X�þ�X�M�H�� �L�� �H�Q�H�U�J�H�Q�W�D���� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �L�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�D�� �V�H�� �P�R�å�H�� �N�X�S�R�Y�D�W�L�� �L�� �S�U�R�G�D�Y�D�W�L�� �Q�D��

�E�X�U�]�R�Y�Q�R�P���W�L�S�X���W�U�å�L�ã�W�D�����D���X�S�U�D�Y�R���R�Y�D�M���G�L�S�O�R�P�V�N�L���U�D�G���ü�H���V�Y�H���W�R���S�U�L�N�D�]�D�W�L.5 

 

 

3) �)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D�� �W�U�å�L�ã�W�D- (engl. Financ�L�D�O�� �P�D�U�N�H�W�V������ �5�D�G�L�� �V�H�� �R�� �R�E�O�L�N�X�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �Q�D�� �N�R�M�H�P�� �V�H��

�S�U�Y�H�Q�V�W�Y�H�Q�R�� �W�U�J�X�M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�P�D�� �N�D�R�� �ã�W�R�� �V�X�� �Y�D�O�X�W�H�� �L�O�L�� �R�E�Y�H�]�Q�L�F�H5  Kod 

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �Q�H�� �J�R�Y�R�U�L�P�R�� �G�L�U�H�N�W�Q�R�� �R�� �V�D�P�R�M�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�M�� �H�Q�H�U�J�L�M�L�� �M�H�U�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D��

�H�Q�H�U�J�L�M�D�� �Q�L�M�H�� �L�� �Q�H�� �P�R�å�H�� �V�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�Dti kao financijski instrument, ali financijski 

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�� �P�R�J�X�� �S�R�P�R�ü�L�� �X�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�X�� �V�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� ���G�L�R�Q�L�F�H�� �H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�K��

�S�R�G�X�]�H�ü�D���L���V�O�L�þ�Q�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L����6 

 

Slika 1: P�U�L�N�D�]���E�X�U�]�R�Y�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���S�U�H�P�D���U�D�Q�L�M�H���Q�D�Y�H�G�H�Q�R�M���G�H�I�L�Q�L�F�L�M�L- aukcija umjetnina u 
Rumunjskoj  
 

 

Izvor slike 1: https://www.romania-insider.com/romanias-art-auction-market-reaches-eur-15-

mln-in-2013      (12. srpanj 2019.) 

 

 
5 Investopedia(2002) Dostupno na::https://www.investopedia.com/terms/m/market.asp    (12. srpanj 2019.) 
6 Investopedia(2002) Dostupno na::https://www.investopedia.com/terms/m/market.asp    (12. srpanj 2019.) 

https://www.romania-insider.com/romanias-art-auction-market-reaches-eur-15-mln-in-2013
https://www.romania-insider.com/romanias-art-auction-market-reaches-eur-15-mln-in-2013
https://www.investopedia.com/terms/m/market.asp
https://www.investopedia.com/terms/m/market.asp
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�����������2�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�M�D���W�U�å�L�ã�W�D 
 

�8�� �R�Y�R�P�H�� �G�M�H�O�X�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�J�� �U�D�G�D�� �ü�H�P�R�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�M�X�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X��

�5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M���N�D�R���E�D�]�X���]�D���R�E�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�Q�M�H���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M���L���N�D�R��

�S�R�P�R�ü���R�E�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�Q�M�D���V�D�P�H���V�W�U�X�N�W�X�U�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� 

 

�6�X�G�L�R�Q�L�F�L�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� ���W�U�å�L�ã�Q�L�� �V�X�G�L�R�Q�L�F�L���� �V�X�� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�L����

�R�S�V�N�U�E�O�M�L�Y�D�þ�L�����W�U�J�R�Y�F�L���L���N�U�D�M�Q�M�L���N�X�S�F�L�����3�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�����R�S�V�N�U�E�O�M�L�Y�D�þ���L���W�U�J�R�Y�D�F���P�R�U�D�M�X���L�P�D�W�L���G�R�]�Y�R�O�X��

za obavljanje energetske djelatnosti. Dozvole za obavljanje energetskih djelatnosti u Republici 

Hrvatskoj izdaje Hrvatska Energetska Regulatorna Agencija (HERA). 

 

�2�U�J�D�Q�L�]�L�U�D�Q�M�H�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �W�H�� �S�U�L�M�H�Q�R�V�� �L�� �G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �V�X��

regulirane djelatnosti koje se obavljaju kao javne usluge:7 

 

1) �]�D���R�U�J�D�Q�L�]�L�U�D�Q�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D�G�X�å�H�Q���M�H���+�5�2�7�(�� 

2) �]�D�� �S�U�L�M�H�Q�R�V�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���� �U�D�]�Y�R�M�� �L�� �L�]�J�U�D�G�Q�M�X�� �S�U�L�M�H�Q�R�V�Q�R�J�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �W�H��

�Y�R�ÿ�H�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�R�H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���]�D�G�X�å�H�Q���M�H���+�U�Y�D�W�V�Ni operator prijenosnog sustava 

(HOPS), 

3) �]�D���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�����U�D�]�Y�R�M���L���L�]�J�U�D�G�Q�M�X���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�V�N�R�J���V�X�V�W�D�Y�D��

�]�D�G�X�å�H�Q���M�H���+�(�3-Operator distribucijskog sustava.8 

 

�6�D�P�H�� �W�U�å�L�ã�Q�H�� �V�X�G�L�R�Q�L�N�H�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �M�H�� �O�D�N�ã�H�� �R�E�M�D�V�Q�L�W�L�� �N�U�R�]�� �J�U�D�I�L�þ�N�L�� �S�U�L�N�D�]��

prezentiran na slici 2 na sedmoj stranici.  

  

 
7 �,�Œ�À���š�•�l�]���}�‰���Œ���š�}�Œ���š�Œ�Î�]�“�š�������v���Œ�P�]�i�����,�Z�K�d�������}�•�š�µ�‰�v�}���v���W�W��https://www.hrote.hr/model-trzista (12. srpanj 2019.) 
8 �,�Œ�À���š�•�l�]���}�‰���Œ���š�}�Œ���š�Œ�Î�]�“�š�������v���Œ�P�]�i�����,�Z�K�d�������}�•�š�µ�‰�v�}���v���W�W��https://www.hrote.hr/model-trzista (12. srpanj 2019.) 

https://www.hrote.hr/model-trzista
https://www.hrote.hr/model-trzista
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�6�O�L�N�D���������7�U�å�L�ã�Q�L���V�X�G�L�R�Q�L�F�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

 

 
 
Izvor slike 2: �+�U�Y�D�W�V�N�L���R�S�H�U�D�W�R�U���W�U�å�L�ã�W�D��energije HROTE Dostupno na:: https://www.hrote.hr/trzisni-
sudionici        (12. srpanj 2019.) 
 
 

2.3. �'�H�U�H�J�X�O�D�F�L�M�D���L���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�D���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���(�X�U�R�S�L 
 

�3�R�þ�H�W�D�N���S�U�R�F�H�V�D���G�H�U�H�J�X�O�D�F�L�M�H���L���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�K���W�U�å�L�ã�W�D���S�D���L���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X��

�(�X�U�R�S�L�� �P�R�å�H�P�R�� �S�U�R�Q�D�ü�L�� �X�� ��������-im godinama. M.B. Karan i H. Kazdagli su identificirali 

�V�U�H�G�L�Q�X�� �G�H�Y�H�G�H�V�H�W�L�K�� �J�R�G�L�Q�D�� �N�D�R�� �S�R�þ�H�W�D�N�� �S�R�O�L�W�L�þ�N�L�K�� �L�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�� �Q�D�S�R�U�D�� �]�D�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�H�P��

jedinstvenog europ�V�N�R�J���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���N�R�M�L���ü�H���S�R�G�O�L�M�H�J�D�W�L���Y�L�ã�H���V�D�P�L�P���]�D�N�R�Q�L�P�D���S�R�Q�X�G�H���L��

�S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �Q�H�J�R�� �S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�L�P�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�P�� �R�N�Y�L�U�L�P�D�� �Q�H�N�H�� �]�H�P�O�M�H�� �þ�O�D�Q�L�F�H�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �X�Q�L�M�H��9 

�3�U�H�P�D���D�X�W�R�U�L�P�D���F�L�W�L�U�D�Q�R�J�D���]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�R�J���U�D�G�D�����U�D�G�Q�L���R�N�Y�L�U���N�R�M�L���M�H���]�D�S�R�þ�H�R���S�U�R�F�H�V��liberalizacije 

�H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���X���(�X�U�R�S�V�N�R�M���X�Q�L�M�L���M�H���E�L�R���U�D�G���R���V�W�D�Q�M�X���]�H�O�H�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L�]�������������J�R�G�L�Q�H�� 

 

�8�S�U�D�Y�R���V�X���U�D�]�P�L�ã�O�M�D�Q�M�D���R���]�H�O�H�Q�R�M���H�Q�H�U�J�L�M�L����smanjenju emisije ugljikova dioksida i pouzdanijim 

izvorima snabdjevenija energijom doveli do liberalizacij�V�N�L�K���S�U�R�F�H�V�D���Q�D���M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R�P�H���W�U�å�L�ã�W�X��

 
9M.B. Karan, H. Kazdagli: The development of Energy Market in Europe, Haceteppe University, Ankara-Turkey,  

https://www.hrote.hr/trzisni-sudionici
https://www.hrote.hr/trzisni-sudionici


8 
 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���(�X�U�R�S�V�N�R�M���X�Q�L�M�L�����*�O�D�Y�Q�L���F�L�O�M�H�Y�L�����O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���V�X����pouzdanija usluga 

�G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �S�R�Y�R�O�M�Q�L�M�D�� �F�L�M�H�Q�D�� �N�R�M�D�� �Q�D�V�W�D�M�H�� �U�D�]�E�L�M�D�Q�M�H�P�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K��

�P�R�Q�R�S�R�O�D�� �N�R�G�� �]�H�P�D�O�M�D�� �þ�O�D�Q�L�F�D��Europske unije te rast ulaganja u nove izvore energije jer sa 

�N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L�M�R�P���G�R�O�D�]�L���G�R���W�U�å�L�ã�Q�L�K���S�R�W�U�H�E�D���]�D���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H�P���L���U�D�]�Y�R�M�H�P�� 

 

Prema pisanjima portala Politico.eu: �
�
�1�D�N�R�Q�� �Y�L�ã�H�� �R�G�� ������ �J�R�G�L�Q�D�� �R�G�� �O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H�� �W�U�å�L�ã�W�D��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���(�X�U�R�S�V�N�R�M���8�Q�L�M�L�����P�R�å�H�P�R���G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L���G�R�E�U�H�����D�O�L���L���O�R�ã�H���V�W�U�D�Q�H���W�R�J�D���S�U�R�F�H�V�D���
�
10 

 

Kao dobre strane liberalizacije se mogu navesti harmonizacija regulatornih procesa koje je 28 

�]�H�P�D�O�M�D���þ�O�D�Q�L�F�D���S�R�G�X�]�H�O�R���G�D���E�L���P�R�J�O�R���L���G�R�ü�L���G�R���V�W�Y�D�U�D�Q�M�D���M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�Me 

�N�R�M�H���S�R�N�U�L�Y�D���Y�L�ã�H���R�G�����������P�L�O�L�M�X�Q�D���N�R�U�L�V�Q�L�N�D���Q�D���S�R�G�U�X�þ�M�X���(�X�U�R�S�V�N�H���8�Q�L�M�H�����2�Y�D�N�Y�R���Y�H�ü�H���W�U�å�L�ã�W�H��

je potaknulo ulaganja u energetsku infrastrukturu, a ponegdje dolazi do smanjenja cijena radi 

�S�R�Y�H�ü�D�Q�H���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����E�X�G�X�ü�L���G�D���V�W�D�U�L���P�R�Q�R�S�R�O�L�V�W�L�þ�N�L���V�X�V�W�D�Y�L���Y�L�ã�H���Q�H���S�R�V�W�R�M�H��11 

 

�/�R�ã�L�M�H���V�W�U�D�Q�H���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���V�H���R�þ�L�W�X�M�X���X���Q�H�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L���]�D���E�U�å�L�P���S�U�L�M�H�Q�R�V�R�P���Y�H�ü�H���N�R�O�L�þ�L�Q�H��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���N�R�M�D���V�H���V�Y�H���Y�L�ã�H���V�W�Y�D�U�D���L�]�� �S�R�W�L�F�D�Q�L�K���R�E�Q�R�Y�O�M�L�Y�L�K���L�]�Y�R�U�D���� �D���L�D�N�R���Q�D�S�U�H�G�Q�L�M�D����

sama energetska infrastruktura nije dov�R�O�M�Q�R���L�]�J�U�D�ÿ�H�Q�D���]�D���S�U�L�M�H�Q�R�V���Y�H�ü�L�K���N�D�S�D�F�L�W�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H�����1�D�G�D�O�M�H�����W�U�å�L�ã�W�H���M�H���S�R�G�L�M�H�O�M�H�Q�R���Q�D���]�R�Q�H���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�����D���D�N�R���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���P�U�H�å�H���Q�L�V�X���G�R�E�U�R��

�X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�H���L�]�P�H�ÿ�X���G�Y�L�M�H���]�H�P�O�M�H���þ�O�D�Q�L�F�H�����P�R�å�H���G�R�ü�L���G�R���S�U�H�R�S�W�H�U�H�ü�H�Q�M�D �V�X�V�W�D�Y�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�L�� �Q�H�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� �G�R�O�D�V�N�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �L�]�� �M�H�G�Q�H�� �S�U�R�G�D�M�Q�H�� �]�R�Q�H�� �X�� �G�U�X�J�X���� �7�L�P�H�� �Q�D�V�W�D�M�X��

�H�N�R�Q�R�P�V�N�L�� �S�U�R�E�O�H�P�L�� �Y�H�]�D�Q�L�� �X�]�� �Q�H�L�V�N�R�U�L�ã�W�D�Y�D�Q�M�H�� �N�X�S�O�M�H�Q�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �N�R�M�L�� �P�R�J�X��

�S�R�U�H�P�H�W�L�W�L���L���V�D�P�D���S�U�D�Y�L�O�D���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�D���W�U�å�L�ã�W�D��12 

 

 

 

 

 

 

 

 
10 Portal Politico Dostupno na: https://www.politico.eu/sponsored-content/the-eus-electricity-market-the-
good-the-bad-and-the-ugly/   (12. srpanj 2019.) 
11 Poslovni dnevnik: Dostupno na: http://www.poslovni.hr/hrvatska/nakon-potpune-deregulacije-trzista-
elektricne-energije-u-igri-je-ostalo-tek-nekoliko-ozbiljnih-igraca-318415  (12. srpanj 2019.) 
12 Poslovni dnevnik: Dostupno na: http://www.poslovni.hr/hrvatska/nakon-potpune-deregulacije-trzista-
elektricne-energije-u-igri-je-ostalo-tek-nekoliko-ozbiljnih-igraca-318415  (12. srpanj 2019.) 

https://www.politico.eu/sponsored-content/the-eus-electricity-market-the-good-the-bad-and-the-ugly/
https://www.politico.eu/sponsored-content/the-eus-electricity-market-the-good-the-bad-and-the-ugly/
http://www.poslovni.hr/hrvatska/nakon-potpune-deregulacije-trzista-elektricne-energije-u-igri-je-ostalo-tek-nekoliko-ozbiljnih-igraca-318415
http://www.poslovni.hr/hrvatska/nakon-potpune-deregulacije-trzista-elektricne-energije-u-igri-je-ostalo-tek-nekoliko-ozbiljnih-igraca-318415
http://www.poslovni.hr/hrvatska/nakon-potpune-deregulacije-trzista-elektricne-energije-u-igri-je-ostalo-tek-nekoliko-ozbiljnih-igraca-318415
http://www.poslovni.hr/hrvatska/nakon-potpune-deregulacije-trzista-elektricne-energije-u-igri-je-ostalo-tek-nekoliko-ozbiljnih-igraca-318415
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2.4. Deregulacija i �O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�D���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���+�U�Y�D�W�V�N�R�M 
 

Liberalizacija, a pritom �L�� �G�H�U�H�J�X�O�D�F�L�M�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �M�H��

�]�D�S�R�þ�H�O�D���V�U�H�G�L�Q�R�P����������. �J�R�G�L�Q�H���V�D���S�U�L�V�W�X�S�D�Q�M�H�P���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H���(�X�U�R�S�V�N�R�M���8�Q�L�M�L�����/�R�J�L�þ�Q�R��

�M�H���]�D���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L �G�D���M�H���S�U�L�V�W�X�S�D�Q�M�H�P���(�X�U�R�S�V�N�R�M���8�Q�L�M�L���L���]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���L���5�H�S�X�E�O�L�N�D���+�U�Y�D�W�V�N�D��

�P�R�U�D�O�D���L�V�S�X�Q�L�W�L���X�Y�M�H�W�H���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���L���G�H�U�H�J�X�O�D�F�L�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����2�G���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H��

�W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �V�H�� �R�þ�H�N�L�Y�D�O�R���� �V�Q�L�å�H�Q�M�H�� �F�L�M�H�Q�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H, podizanje razine 

�X�V�O�X�J�H���� �V�P�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�H�� �U�D�]�O�L�N�H�� �X�� �F�L�M�H�Q�D�P�D�� �P�H�ÿ�X�� �G�U�å�D�Y�D�P�D���� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �E�L�U�D�Q�M�D�� �R�S�V�N�U�E�O�M�L�Y�D�þ�D�� �]�D��

�V�Y�D�N�R�J�� �N�X�S�F�D�� �L�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �V�H�N�W�R�U�D�� �N�U�R�]�� �V�P�D�Q�M�H�Q�X�� �S�R�W�U�H�E�X�� �]�D�� �L�]�J�U�D�G�Q�M�R�P�� �L��

�R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�P���U�H�]�H�U�Y�Q�L�K���N�D�S�D�F�L�W�H�W�D��13 

 

Prije samog procesa deregul�D�F�L�M�H���L���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����5�H�S�X�E�O�L�N�D���+�U�Y�D�W�V�N�D��

je trebala urediti i provesti �U�H�I�R�U�P�X�� �H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �3�U�Y�L�� �N�R�U�D�F�L�� �V�X�� �X�þ�L�Q�M�H�Q�L�� �M�R�ã�� ��������-te 

�J�R�G�L�Q�H�����G�R�Q�R�ã�H�Q�M�H�P���S�U�R�J�U�D�P�D���U�H�I�R�U�P�H���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J���V�H�N�W�R�U�D�������8���V�U�S�Q�M�X����������. godine je doneseno 

�����H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�K���]�D�N�R�Q�D�����R�G���N�R�M�L�K���V�X���W�U�L���Y�D�å�Q�D���]�D���H�O�H�N�W�U�R�H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L���V�H�N�W�R�U�������=�D�N�R�Q���R���H�Q�H�U�J�L�M�L�� Zakon 

�R���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L���=�D�N�R�Q���R���U�H�J�X�O�D�F�L�M�L���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L��14 

 

Zakoni su se trebali provoditi kroz restrukturiranje energetskih tvrtki (iako HEP nije 

�S�U�L�Y�D�W�L�]�L�U�D�Q���� �D�O�L�� �,�1�$�� �M�H������ �G�R�Q�R�ã�H�Q�M�H��pod zakonskih �D�N�D�W�D�� �S�R�W�U�H�E�Q�L�K�� �]�D�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�H�� �U�D�Q�L�M�H��

�V�S�R�P�H�Q�X�W�L�K���]�D�N�R�Q�D���L���L�]�J�U�D�G�Q�M�X���S�R�W�U�H�E�Q�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���]�D���R�W�Y�D�U�D�Q�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��15 

 

�6�Y�H���M�H���Q�D���N�U�D�M�X���N�X�O�P�L�Q�L�U�D�O�R���R�W�Y�D�U�D�Q�M�H�P���W�U�å�L�ã�W�D����������. i ulaskom GEN-i i RWE energije kao prve 

konkurencije HEP-�X���Q�D���K�U�Y�D�W�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

  

 
13 �/�Ì�À�}�Œ���‰�Œ���u���W���d�}�u�]�v�}�À���/�W���>�]�����Œ���o�]�Ì�����]�i�����š�Œ�Î�]�“�š�������o���l�š�Œ�]���v�������v���Œ�P�]�i���W���/�•�‰�µ�v�i���À�����o�]�����]�o�ieve? �����•�}�‰�]�•�����v���Œ�P�]�i���U�����Œ�X���ï�U��
Zagreb 
14 �E���Œ�}���v�����v�}�À�]�v�����•���l�}�v���}�����o���l�š�Œ�]���v�}�i�����v���Œ�P�]�i�]�����}�•�š�µ�‰�v�}���v���W��NN 120/12, 14/14, 95/15, 102/15, 68/18 (14. 
srpanj 2019.) 
15 �E���Œ�}���v�����v�}�À�]�v�����•���l�}�v���}�����o���l�š�Œ�]���v�}�i�����v���Œ�P�]�i�]�����}�•�š�µ�‰�v�}���v���W��NN 120/12, 14/14, 95/15, 102/15, 68/18 (14. 
srpanj 2019.) 
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�������9�U�V�W�H���W�U�å�L�ã�W�D 
 

�9�H�ü���V�P�R���V�H���G�R�W�D�N�Q�X�O�L���Y�U�V�W�D���W�U�å�L�ã�W�D���N�U�R�]���N�R�G���W�R�þ�N�H��������. u ovome diplomskome radu, gdje smo u 

�W�R�þ�N�L���Q�D�]�L�Y�D���X�Y�R�G���X���W�U�å�L�ã�W�H���U�D�V�S�U�D�Y�O�M�D�O�L���R���Y�U�V�W�D�P�D���W�U�å�L�ã�W�D���N�U�R�]���O�H�J�D�O�Q�R�V�W���L���R�E�O�L�N�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�D���N�R�M�H��

�V�H���Q�D���Q�M�L�P�D���Y�U�ã�H�����S�U�H�P�D���L�]�Y�R�U�L�P�D���V�D���S�R�U�W�D�O�D���L�Q�Y�H�V�W�R�S�H�G�L�D���F�R�P���� 

 

�=�E�R�J���W�R�J�D���ü�H���S�R�J�O�D�Y�O�M�H���W�U�L���R�Y�R�J�D���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���E�L�W�L���X�V�U�H�G�R�W�R�þ�H�Q�R���Q�D���V�D�P�H���V�W�U�X�N�W�X�U�H���W�U�å�L�ã�W�D������

�S�U�Y�R���X���(�X�U�R�S�L�����D���R�Q�G�D���L���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�����9�D�å�Q�R���M�H���Q�D�J�O�D�V�L�W�L���G�D���W�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�L�P�D���V�Y�R�M�H���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L���S�D���V�H���Q�H���P�R�å�H���X�V�S�R�U�H�ÿ�L�Y�D�W�L���V�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���V�S�R�P�H�Q�X�W�L�P���Y�U�V�W�D�P�D���W�U�å�L�ã�W�D����

�*�O�D�Y�Q�H���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L���V�X�����1�H�L�V�S�O�D�W�L�Y�R�V�W������ �N�D�W�N�D�G�D���L���Q�H�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�����V�N�O�D�G�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�O�L�N�L�K���N�R�O�L�þ�L�Q�D��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D���U�D�]�O�L�N�X���R�G���P�Q�R�J�L�K���G�U�X�J�L�K���G�R�E�D�U�D���N�R�M�D���L�P�D�M�X���V�Y�R�M�H���S�R�V�H�E�Q�H���Y�U�V�W�H���W�U�å�L�ã�W�D���L��

�V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�H�� �U�H�D�N�F�L�M�H�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�L�K�� �V�X�G�L�R�Q�L�N�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �N�D�G�D�� �G�R�O�D�]�L�� �G�R�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�� �X�� �R�G�Q�R�V�L�P�D��

pon�X�G�H���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� 

 

�8�S�U�D�Y�R���]�D�W�R���ü�H�P�R���V�H���I�R�N�X�V�L�U�D�W�L���Q�D���V�W�U�X�N�W�X�U�X���W�U�å�L�ã�W�D���(�X�U�R�S�H���L���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H���L���Y�L�ã�H���R���W�R�P�H��

�S�R�M�D�V�Q�L�W�L���X���W�U�H�ü�H�P���S�R�J�O�D�Y�O�M�X���R�Y�R�J���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D�� 

 

 �6�O�L�N�D���������6�K�H�P�D���S�U�L�M�H�Q�R�V�D���L���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���L�V�W�H���V�D���V�Y�L�P���V�X�G�L�R�Q�Lcima 

 

Izvor slike 3:Obrada autora  https://jesuslago.com/introduction-to-the-electrical-markets/  (13. srpanj 

2019.) 

https://jesuslago.com/introduction-to-the-electrical-markets/
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�����������6�W�U�X�N�W�X�U�D���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���(�X�U�R�S�L 
 

�&�M�H�O�R�N�X�S�Q�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �(�X�U�R�S�L�� �V�H�� �V�D�V�W�R�M�L�� �R�G�� �G�Y�L�M�H�� �Y�U�O�R�� �Y�D�å�Q�H�� �N�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H����

�I�L�]�L�þ�N�H���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�N�W�X�U�H���]�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W���L���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���W�H���R�U�J�D�Q�L�]�L�U�D�Q�R�J��

�W�U�å�L�ã�W�D���V�D�P�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��16 

 

�)�L�]�L�þ�N�D���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�N�W�X�U�D���V�H���V�D�V�W�R�M�L���R�G���J�H�Q�H�U�D�W�R�U�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L���H�O�H�N�W�Uo-transportnih sistema 

�N�R�M�L���S�U�H�Q�R�V�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�X���H�Q�H�U�J�L�M�X���Q�D���Y�H�O�L�N�H���X�G�D�O�M�H�Q�R�V�W�L�������Q�S�U�����G�D�O�H�N�R�Y�R�G�L�����L���V�L�V�W�H�P�D���N�R�M�L���V�O�X�å�H���]�D��

�G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�M�X���X���V�W�D�P�E�H�Q�H���L���N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�H���R�E�M�H�N�W�H�����Q�S�U�����W�U�D�I�R�V�W�D�Q�L�F�H�������3�R�V�W�R�M�H���U�D�]�O�L�þ�L�W�H���S�R�N�U�H�W�D�þ�N�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H���J�H�Q�H�U�D�W�R�U�D�����D���P�L���L�K���X���H�N�R�O�R�ã�N�R�M���W�H�U�P�L�Q�R�O�R�J�L�M�L���P�R�å�H�P�R���S�R�G�L�M�H�O�L�W�L���Q�D�������I�R�V�L�O�Q�D���J�R�U�L�Y�D���L��

obnovljive izvore energije. 

 

�)�R�V�L�O�Q�D���J�R�U�L�Y�D���V�X�����X�J�O�M�H�Q�����Q�D�I�W�D�����Q�D�E�U�R�M�H�Q�D���N�D�R���I�R�V�L�O�Q�R���J�R�U�L�Y�R�����D�O�L���Q�M�H�Q�R���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H���X���J�H�Q�H�U�L�U�D�Q�M�X��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���M�H���M�Dko rijetko) i zemni plin. 

 

Obnovljivim izvorima energije smatramo: biomasu, hidroenergiju, energiju sunca (solarna 

energija), energiju vjetra i geotermalnu energiju. 

 

Posebna kategorija koja ne spada u obnovljive izvore i fosilna goriva je nuklearna energija, koja 

se u europskoj klasifikaciji smatra energetskim izvorom samim po sebi.17 

 

Slika 4�����6�K�H�P�D�W�V�N�L���S�U�L�N�D�]���I�L�]�L�þ�N�H���L�Q�I�U�D�V�W�U�X�N�W�X�U�H���S�U�L���H�X�U�R�S�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�����H�Q�H�U�J�L�M�H 

  
Izvor prikaza: Obrada autora:Understanding electricity markets in EU, European Parliament, 2016. 

 
16 Europski parlament:: Understanding electricity markets in EU, European Parliament, 2016. 
17 I���µ�Œ�}�‰�•�l�]���“���Œ�o���u���v�š�W Understanding electricity markets in EU, European Parliament, 2016. 
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�â�W�R���V�H���W�L�þ�H���G�U�X�J�H���N�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H���N�R�G���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�Q�M�D���V�W�U�X�N�W�X�U�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���(�X�U�R�S�L���± 

�R�U�J�D�Q�L�]�L�U�D�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����V�D�P���S�U�R�F�H�V���S�U�L�W�R�N�D���Q�R�Y�F�D���Q�D���W�D�N�Y�R�P�H���W�U�å�L�ã�W�X���V�H���Vastoji 

od: 18 

 

1) �2�G�� �G�D�Y�D�W�H�O�M�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� ��engl. �(�O�H�F�W�U�L�F�L�W�\�� �V�X�S�S�O�L�H�U�V���� �N�R�M�L�� �N�X�S�X�M�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�X��

energiju nakon njezine proizvodnje na generatorima te je prodaju svojim kupcima. 

�0�R�J�O�L���E�L�V�P�R���U�H�ü�L���G�D���G�D�Y�D�W�H�O�M�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���þ�L�Q�H���S�R�Q�X�G�X���Q�D���R�Y�R�P�H���W�U�å�L�ã�W�X�� 

2) �2�G�� �N�X�S�D�F�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �N�R�M�L�� �N�X�S�X�M�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�X�� �H�Q�H�U�J�L�M�X�� �R�G�� �G�D�Y�D�W�H�O�M�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H�����0�R�J�O�L���E�L�V�P�R���U�H�ü�L���G�D���N�X�S�F�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���þ�L�Q�H���S�R�W�U�D�å�Q�M�X���Q�D���R�Y�R�P�H���W�U�å�L�ã�W�X�� 

3) �2�G�� �R�S�H�U�D�W�H�U�D�� �S�U�L�M�H�Q�R�V�Q�L�K�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �þ�L�M�D�� �M�H�� �J�O�D�Y�Q�D�� �]�D�G�D�ü�D�� �Srenijeti 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�X���H�Q�H�U�J�L�M�X���Q�D���Y�H�O�L�N�H���X�G�D�O�M�H�Q�R�V�W�L���L���þ�L�Q�L�W�L���F�L�M�H�O�L���V�X�V�W�D�Y���V�L�J�X�U�Q�L�P���L���S�R�X�]�G�D�Q�L�P�� 

4) �2�G���R�S�H�U�D�W�H�U�D���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�Y�Q�L�K���V�X�V�W�D�Y�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���þ�L�M�D���M�H���J�O�D�Y�Q�D���]�D�G�D�ü�D���S�U�L�O�D�J�R�G�L�W�L��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�X�� �H�Q�H�U�J�L�M�X�� �S�R�W�U�H�E�D�P�D�� �N�U�D�M�Q�M�L�K�� �S�R�W�U�R�ã�D�þ�D�� ���S�R�G�� �E�U�R�M�H�P�� �������� �2�Q�L�� �R�G�U�å�D�Y�D�M�X��

�W�U�D�I�R�V�W�D�Q�L�F�H���L���þ�L�Q�H���W�D�M���G�L�R���V�X�V�W�D�Y�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�L�J�X�U�Q�L�P�� 

5) �5�H�J�X�O�D�W�R�U�L�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� ���P�M�H�V�Q�L���� �U�H�J�L�R�Q�D�O�Q�L�� �L�O�L�� �G�U�å�D�Y�Q�L���� �þ�L�M�D�� �M�H�� �J�O�D�Y�Q�D��

�]�D�G�D�ü�D�� �S�R�V�W�D�Y�L�W�L�� �W�U�å�L�ã�Q�D�� �S�U�D�Y�L�O�D�� �L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�H�� �L�� �Q�D�G�J�O�H�G�D�W�L�� �S�R�ã�W�L�Y�D�Q�M�H�� �L�V�W�L�K�� �R�G�� �V�W�U�D�Q�H��

prethodno nabrojanih sudionika.19 

 

�.�D�G�D�� �S�R�J�O�H�G�D�P�R�� �M�R�ã�� �M�H�G�Q�R�P�� �S�U�R�F�H�V�� �S�U�L�W�R�N�D�� �Q�R�Y�F�D���� �S�R�� �V�Y�R�M�R�M�� �V�W�U�X�N�W�X�U�L���� �H�X�U�R�S�V�N�R�� �W�U�å�L�ã�W�H��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �M�H�� �Q�D�S�U�D�Y�O�M�H�Q�R�� �G�D�� �N�D�R�� �V�Y�R�M�� �X�O�W�L�P�D�W�L�Y�Q�L�� �F�L�O�M�� �L�P�D�� �V�Y�H�� �Y�H�ü�H�� �L�Q�W�H�J�U�L�U�D�Q�R�� �L��

�L�]�M�H�G�Q�D�þ�H�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H���P�H�ÿ�X���V�Y�R�M�L�P���]�H�P�O�M�D�P�D���þ�O�D�Q�L�F�D�P�D���X���N�R�M�H�P�X���ü�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���E�L�W�L��

povoljna i efikasno dostupna krajnjim �N�R�U�L�V�Q�L�F�L�P�D�����,�]���W�R�J���U�D�]�O�R�J�D���V�H���Y�H�ü���V�N�R�U�R���W�U�L���G�H�V�H�W�O�M�H�ü�D��

�J�U�D�G�L���R�Y�D�N�Y�D���W�U�å�L�ã�Q�D���V�W�U�X�N�W�X�U�D���L���R�G�P�L�þ�H���V�H���R�G���N�Y�D�]�L-�S�U�L�U�R�G�Q�L�K���P�R�Q�R�S�R�O�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�N�R�M�L�� �V�X�� �X�� �G�Y�D�G�H�V�H�W�R�P�� �V�W�R�O�M�H�ü�X�� �G�R�P�L�Q�L�U�D�O�L�� �Q�D�� �V�Y�D�N�R�P�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �X�� �H�X�U�R�S�V�N�L�P��

zemljama.  

  

 
18 Europska unija:Unutarnje energetsko �š�Œ�Î�]�“�š���X���}�•�š�µ�‰�v�}��
na:http://www.europarl.europa.eu/factsheets/hr/sheet/45/unutarnje-energetsko-trziste  (13. srpanj 2019.) 
19 Europska unija:Unutarnje energetsk�}���š�Œ�Î�]�“�š���X���}�•�š�µ�‰�v�}��
na:http://www.europarl.europa.eu/factsheets/hr/sheet/45/unutarnje-energetsko-trziste (13. srpanj 2019.) 
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3.2. �6�W�U�X�N�W�X�U�D���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���+�U�Y�D�W�V�N�R�M 
 

�7�H�P�H�O�M�H�P�� �=�D�N�R�Q�D�� �R�� �H�Q�H�U�J�L�M�L�� �L�� �=�D�N�R�Q�D�� �R�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M��

�V�W�Y�R�U�H�Q�H�� �V�X�� �W�H�P�H�O�M�Q�H�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�H�� �]�D�� �U�D�G�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �,�]�U�D�G�R�P�� �L�� �G�R�Q�R�ã�H�Q�M�H�P��

�3�U�D�Y�L�O�D���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�D���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L���R�V�W�D�O�L�K���S�R�W�U�H�E�Q�L�K��pod zakonskih akata ostvareni 

�V�X���X�Y�M�H�W�L���]�D���S�R�þ�H�W�D�N���U�D�G�D���L���S�R�V�W�X�S�Q�R���R�W�Y�D�U�D�Q�M�H���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��20 

 

�8���+�U�Y�D�W�V�N�R�M���S�R�V�W�R�M�L���V�D�P�R���M�H�G�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����8���S�R�þ�H�W�Q�R�M���I�D�]�L���U�D�G�D���W�U�å�L�ã�W�D���R�G�D�E�U�D�Q��

je model �E�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �X�� �N�R�M�H�P�� �V�H�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �S�U�R�Y�R�G�L�� �W�H�P�H�O�M�H�P��

�E�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�L�K�� �X�J�R�Y�R�U�D���� �%�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�L�� �X�J�R�Y�R�U�L�� �V�N�O�D�S�D�M�X�� �V�H�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �V�X�G�L�R�Q�L�N�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

energije.21 

 

�8�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �S�R�V�W�R�M�H�� �G�Y�L�M�H�� �N�D�W�H�J�R�U�L�M�H�� �N�X�S�D�F�D���� �S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�� �L�� �W�D�U�L�I�Q�L�� �N�X�S�F�L���� �.�X�S�F�L�� �V�W�M�H�þ�X�� �V�W�D�W�X�V��

�S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�R�J�� �N�X�S�F�D�� �W�H�P�H�O�M�H�P�� �=�D�N�R�Q�D�� �R�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� ���V�Y�L�� �S�R�G�X�]�H�W�Q�L�F�L�� �V�W�H�N�O�L�� �V�X��

�V�W�D�W�X�V���S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�R�J���N�X�S�F�D�����=�D�N�R�Q�R�P���M�H���S�U�R�S�L�V�D�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�D���G�L�Q�D�P�L�N�D���R�W�Y�D�U�D�Q�M�D���W�U�å�L�ã�W�D �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�����7�U�å�L�ã�W�H���M�H���S�R�W�S�Xno otvoreno od 1. srpnja 2008. godine.22 

 

�6�W�D�W�X�V���S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�R�J���N�X�S�F�D���]�Q�D�þ�L���G�D���N�X�S�D�F���S�U�H�P�D���Y�O�D�V�W�L�W�R�P���L�]�E�R�U�X���R�G�D�E�L�U�H���V�Y�R�J���R�S�V�N�U�E�O�M�L�Y�D�þ�D����

�0�D�O�L���N�X�S�F�L�����X���V�P�L�V�O�X���þ�O�D�Q�N�D���������=�D�N�R�Q�D���R���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����N�R�M�L���Q�H���å�H�O�H���N�R�U�L�V�W�L�W�L���V�W�H�þ�H�Q�R��

pravo, mogu ostati tarifni kupci. 23 

 

Proizvodnja: 

 

�9�H�O�L�N�D�� �Y�H�ü�L�Q�D�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �+�(�3�� �3�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D�� �G���R���R���� �8�� �J�U�D�G�Q�M�X�� �Q�R�Y�L�K�� �N�D�S�D�F�L�W�H�W�D�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���R�G�D�E�U�D�Q�D���M�H���W�H�Q�G�H�U�V�N�D�����Q�D�W�M�H�þ�D�M�Q�D�����S�U�R�F�H�G�X�U�D��24 

 

 
20  Narodne novine Dostupno na::: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_09_100_1937.html ( 14. 
srpanj 2019.) 
21 �,�Œ�À���š�•�l�]���}�‰���Œ���š�}�Œ���š�Œ�Î�]�“�š�������v���Œ�P�]�i�����,�Z�K�d�������}�•�š�µ�‰�v�}���v���W��https://www.hrote.hr/model-trzista-417    (14. srpanj 
2019.) 
22 �,�Œ�À���š�•�l�]���}�‰���Œ���š�}�Œ���š�Œ�Î�]�“�š�������v���Œ�P�]�i�����,�Z�K�d�������}�•�š�µ�‰�v�}���v���W��https://www.hrote.hr/model-trzista-417   (14. srpanj 
2019.) 
23 �,�Œ�À���š�•�l�]���}�‰���Œ���š�}�Œ���š�Œ�Î�]�“�š�������v���Œ�P�]�i�����,�Z�K�d�������}�•�š�µ�‰�v�}���v���W��https://www.hrote.hr/model-trzista-417    (14. srpanj 
2019.) 
24 Hrvatska elektroprivreda:Dostupno na: https://w ww.hep.hr/  (14. srpanj 2019.) 
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�,�]�J�U�D�G�Q�M�D���R�E�M�H�N�W�D���]�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D���S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�H���N�X�S�F�H��je slobodna odluka 

�H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J���V�X�E�M�H�N�W�D���N�R�M�L���L�P�D���G�R�]�Y�R�O�X���]�D���R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H���G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

 �(�Q�H�U�J�H�W�V�N�L���V�X�E�M�H�N�W���P�R�å�H���J�U�D�G�L�W�L���R�E�M�H�N�W�H���]�D���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D���W�D�U�L�I�Q�R�J���N�X�S�F�D��

�Q�D���W�H�P�H�O�M�X���S�U�R�Y�H�G�H�Q�R�J���Q�D�W�M�H�þ�D�M�D���L���R�G�R�E�U�H�Q�M�D���N�R�M�H�J���L�]�G�D�M�H���9�L�M�H�ü�H���]�D���U�H�J�X�O�D�F�L�M�X���X���5�+���V�X���G�R���V�D�G�D��

�O�L�F�H�Q�F�L�U�D�Q�H���W�U�L���W�Y�U�W�N�H���]�D�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��energije: HEP Proizvodnja d.o.o., TE Plomin 

d.o.o. i INA d.d.. 25 

 

�1�D�M�Y�H�ü�D�� �R�G�� �Q�M�L�K���� �+�(�3�� �3�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D�� ���R�Y�L�V�Q�R�� �G�U�X�ã�W�Y�R�� �X�� �V�D�V�W�D�Y�X�� �+�(�3�� �G���G������ �M�H�� �G�U�X�ã�W�Y�R�� �V��

�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�R�P �R�G�J�R�Y�R�U�Q�R�ã�ü�X�� �V�� �G�R�]�Y�R�O�D�P�D�� �]�D�� �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �G�Y�D�M�X�� �H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�K�� �G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L����

�S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D���W�D�U�L�I�Q�H���N�X�S�F�H���L���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D���W�U�å�L�ã�W�H�����L�]��

�H�Y�H�Q�W�X�D�O�Q�R���Q�H�D�Q�J�D�å�L�U�D�Q�L�K���S�R�V�W�R�M�H�ü�L�K���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�L�K���L���Q�R�Y�L�K���N�D�S�D�F�L�W�H�W�D����26  

 

Prema Zakonu o �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �N�O�M�X�þ�Q�D�� �G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�� �ü�H�� �E�L�W�L�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D���W�D�U�L�I�Q�H���N�X�S�F�H���L���S�U�X�å�D�Q�M�H���X�V�O�X�J�D���V�X�V�W�D�Y�D��27 

 

�����������%�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 
 

�ý�L�V�W�R���E�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D���G�D���W�U�å�L�ã�Q�L���P�H�K�D�Q�L�]�P�L�����W�H�P�H�O�M�H�Q�L���Q�D��

�E�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�L�P���X�J�R�Y�R�U�L�P�D���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�D���L��trgovanje �S�R�G�X�]�H�ü�D���V���M�H�G�Q�H���V�W�U�D�Q�H�����W�H���S�R�W�U�R�ã�D�þ�D���V�D���G�U�X�J�H��

�V�W�U�D�Q�H�����G�R�Y�R�G�H���G�R���U�H�D�O�Q�H���W�U�å�L�ã�Q�H���F�L�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��28 

 

Pri �W�R�P�H���V�X���P�R�J�X�ü�L���V�O�M�H�G�H�ü�L���W�U�å�L�ã�Q�L���P�H�K�D�Q�L�]�P�L�� 

 

1) �6�S�R�W�� �W�U�å�L�ã�W�H�� ���V�S�R�W��market i power exchange) na kojemu se ugovara trenutna isporuka 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�X�� �S�R�]�Q�D�W�H�� �I�L�N�V�Q�H�� �F�L�M�H�Q�H�� �]�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�X�� �N�R�O�L�þ�L�Q�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

energije 

2) �7�U�å�L�ã�W�H���G�D�Q���X�Q�D�S�U�L�M�H�G����engl. Day Ahead Market���������I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D���Q�D���V�O�L�þ�D�Q���Q�D�þ�L�Q���N�D�R���L���V�S�R�W��

�W�U�å�L�ã�W�H���S�R�G���E�U�R�M�H�P���M�H�G�D�Q�����D�O�L���]�D���L�V�S�R�U�X�N�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�O�M�H�G�H�ü�H�J���G�D�Q�D 

 
25 Hrvatska elektroprivreda:Dostupno na: https://www.hep.hr/   (14. srpanj 2019.) 
26 Hrvatska elektroprivreda:Dostupno na: https://www.hep.hr/   (14. srpanj 2019.) 
27 Narodne novine Dostupno na::: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_09_100_1937.html  ( 14. 
srpanj 2019.) 
28�Z���v�l�}���'�}�]��.�W���D�}�P�µ�������}�‰���]�i�����Œ���Ì�À�}�i�����š�Œ�Î�]�“�š�������o���l�š�Œ�]���v�������v���Œ�P�]�i�����µ���Z���‰�µ���o�]���]���,�Œ�À���š�•�l�}�i�V���&���^���U���î�ì�ì�î. 
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3) Tzv. Forward i future ugovori �����N�R�M�L�P�D���V�H���X�J�R�Y�D�U�D���E�X�G�X�ü�D���L�V�S�R�U�X�N�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 

s fiksnom ili varijabilnom cijenom koja �P�R�å�H���E�L�W�L���Y�H�]�D�Q�D���]�D���Q�H�N�L���W�U�å�L�ã�Q�L���L�Q�G�H�N�V�������5�D�G�L��

�V�H�� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �R�� �þ�L�V�W�R�P�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �J�G�M�H�� �L�V�S�R�U�X�þ�L�W�H�O�M�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �Q�L�M�H��

unaprijed poznat 

4) PPA ugovori �N�R�M�L�P�D���N�R�Q�N�U�H�W�Q�L���G�R�E�D�Y�O�M�D�þ���L���N�X�S�D�F���X�J�R�Y�D�U�D�M�X���Y�U�L�M�H�P�H�����N�R�O�L�þ�L�Q�X���L���F�L�M�H�Q�X��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 

5) Wholesale ugovori u kojima se definira vrijeme, �N�R�O�L�þ�L�Q�D���L���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����D�O�L��

�Q�H���L���L�]�Y�R�U�����S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�����G�R�E�D�Y�O�M�D�þ��29 

 

�8�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �M�H�� �R�G�D�E�U�D�Q�� �P�R�G�H�O�� �E�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �N�R�M�L�� �V�H�� �W�H�P�H�O�M�L�� �Q�D�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P��

energijom bilateralnim ugovorima. Ugovorne strane u bilateralnom ugovoru za opskrbu 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �V�X�� �S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�� �N�X�S�D�F�� �L�� �R�S�V�N�U�E�O�M�L�Y�D�þ���� �%�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�L�� �X�J�R�Y�R�U�L�� �R�� �N�X�S�R�S�U�R�G�D�M�L��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�N�O�D�S�D�M�X���V�H���L�]�P�H�ÿ�X���R�S�V�N�U�E�O�M�L�Y�D�þ�D�����W�U�J�R�Y�F�D���L�O�L���S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ�D�����2�V�L�P���X�J�R�Y�R�U�D���R��

opskrbi odnosno ugovora o �N�X�S�R�S�U�R�G�D�M�L�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�� �N�X�S�D�F�� �L�� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ��

�P�R�U�D�M�X�� �V�N�O�R�S�L�W�L�� �L�� �X�J�R�Y�R�U�� �R�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�X�� �P�U�H�å�H�� �V�� �+�U�Y�D�W�V�N�L�P�� �R�S�H�U�D�W�R�U�R�P�� �S�U�L�M�H�Q�R�V�Q�R�J�� �V�X�V�W�D�Y�D��

(HOPS) ili HEP-Operatorom distribucijskog sustava (HEP-ODS), ovisno o tomu na koju su 

naponsku razinu prik�O�M�X�þ�H�Q�L��30 

 

 

 
29.�Z���v�l�}���'�}�]���X�W���D�}�P�µ�������}�‰���]�i�����Œ���Ì�À�}�i�����š�Œ�Î�]�“�š�������o���l�š�Œ�]���v�������v���Œ�P�]�i�����µ���Z���‰�µ���o�]���]���,�Œ�À���š�•�l�}�i�V���&���^���U���î�ì�ì�î 
30�,�Œ�À���š�•�l�]���}�‰���Œ���š�}�Œ���š�Œ�Î�]�“�š�������v���Œ�P�]�i�����,�Z�K�d�������}�•�š�µ�‰�v�}���v���W https://www.hrote.hr/model-trzista-417   (14. srpanj 
2019.) 
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Slika 5: �0�R�G�H�O���E�L�O�D�W�H�U�D�O�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

 

Izvor slike 5:Obrada autora  https://www.hrote.hr/model-trzista-417  (14-srpanj 2019.) 
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4. �%�X�U�]�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 
 

 �%�X�U�]�D���M�H���W�U�J�R�Y�D�þ�N�D���X�V�W�D�Q�R�Y�D�����V�W�D�O�Q�R �V�S�H�F�L�M�D�O�L�]�L�U�D�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H �Q�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P���P�M�H�V�W�X�������P�R�å�H���V�H���U�H�ü�L��

�L���X���R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�M���]�J�U�D�G�L�����X���N�R�M�R�M���V�H���S�R���S�R�V�H�E�Q�L�P���S�U�D�Y�L�O�L�P�D���L���X�]�D�Q�F�D�P�D���W�U�J�X�M�H���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�P���U�R�E�D�P�D���L��

uslugama.31 

 

�,�D�N�R���V�H���S�R�M�D�P���E�X�U�]�H���Q�D�M�þ�H�ã�ü�H���S�R�Y�H�]�X�M�H���V�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P���X�V�O�X�J�D�P�D���N�D�R���ã�W�R���V�X���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L���S�D�S�L�U�L��

�S�R�S�X�W�� �G�L�R�Q�L�F�D�� �L�� �R�E�Y�H�]�Q�L�F�D���� �L�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�D�� �V�H�� �P�R�å�H�� �S�U�R�G�D�Y�D�W�L�� �L�� �N�X�S�R�Y�D�W�L�� �Q�D�� �E�X�U�]�R�Y�Q�R�P��

�R�E�O�L�N�X���W�U�å�L�ã�W�D�����D���X�S�U�D�Y�R���ü�H�P�R���R���E�X�U�]�D�P�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Y�L�ã�H���J�R�Y�R�U�L�W�L���X���R�Y�R�P�H���S�R�J�O�D�Y�O�M�X�� 

 

 

4.1. �%�X�U�]�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X �V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M���L���M�X�J�R�L�V�W�R�þ�Q�R�M���(�X�U�R�S�L 
 

�2���N�R�Q�F�H�S�W�X���E�X�U�]�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M���L���M�X�J�R�L�V�W�R�þ�Q�R�M Europi �P�R�å�H�P�R���S�U�L�þ�D�W�L���N�D�R���R��

ambicioznom projektu ostvarenome u 2018-toj godini. Naime, burza �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H energije u 

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M�� �L���M�X�J�R�L�V�W�R�þ�Q�R�M Europi �M�H�� �S�R�þ�H�Oa sa potpisivanjem memoranduma o razumijevanju 

�L�]�P�H�ÿ�X�� �(�O�H�N�W�U�R�P�U�H�å�H�� �6�U�E�L�M�H�� ���(�0�6)���� �%�X�U�]�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �]�D���-�X�J�R�L�V�W�R�þ�Q�X Europu- 

SEEPEX, �(�X�U�R�S�V�N�H�� �E�X�U�]�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H �±  �(�3�(�;�� �6�3�2�7���� �%�X�U�]�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H��

�0�D�ÿ�D�U�V�N�H - �+�8�3�;���L���0�D�ÿ�D�U�V�N�R�J���R�S�H�U�D�W�R�U�D���S�U�L�M�H�Q�R�V�Q�R�J����sustava MAVIR.32 

 

�=�E�R�J���W�D�N�Y�R�J���S�D�U�W�Q�H�U�V�W�Y�D���M�H���E�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M���L���M�X�J�R�L�V�W�R�þ�Q�R�M �(�X�U�R�S�L���Y�D�å�D�Q��

�G�R�J�D�ÿ�D�M���N�D�G�D���M�H���U�L�M�H�þ���R���L�Q�W�H�J�U�D�F�L�M�L���]�D�S�D�G�Q�R�J���G�L�M�H�O�D���(�X�U�R�S�H���V�D���V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�P���L���L�V�W�R�þ�Q�L�P dijelom, u 

smislu p�R�Y�H�]�L�Y�D�Q�M�D���N�U�R�]���W�U�å�L�ã�W�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����2�V�L�P���W�R�J�D�����X�Q�D�S�U�M�H�ÿ�H�Q�M�H���V�X�U�D�G�Q�M�H���R�S�H�U�D�W�R�U�D��

�S�U�L�M�H�Q�R�V�Q�L�K���V�X�V�W�D�Y�D���L���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�P���U�H�J�L�M�D�P�D���E�L�W���ü�H���L���J�O�D�Y�Q�L���S�R�N�U�H�W�D�þ�N�L��

�þ�L�P�E�H�Q�L�N�� �X�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�R�M�� �V�X�U�D�G�Q�M�L�� �L�� �L�Q�W�H�J�U�D�F�L�M�L�� �U�H�J�L�M�H�� �-�X�J�R�L�V�W�R�þ�Q�D�� �(�X�U�R�S�D s jedinstvenim 

�H�X�U�R�S�V�N�L�P���W�U�å�L�ã�W�H�P���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

 

 

 

 
31 Hrvatska enciklopedija:Dostupno na:: http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=10314   (14. srpanj 
2019.) 
32  Balkan green:Dostupno na: https://balkangreenenergynews.com/serbia-hungary-hope-to-merge-power-
exchanges-by-end-2019/  
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4.2. EPEX SPOT- �(�X�U�R�S�V�N�D���E�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 
 
�1�D���(�X�U�R�S�V�N�X���E�X�U�]�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����(�3�(�;���6�3�2�7�����P�R�å�H�P�R���J�O�H�G�D�W�L���L���N�D�R���Q�D���P�M�H�V�W�R���J�G�M�H���V�H��

trguje i razmjenjuje �������� �H�X�U�R�S�V�N�H�� �S�R�W�U�R�ã�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� 1EPEX-SPOT pokriva 

�1�M�H�P�D�þ�N�X�����)�U�D�Q�F�X�V�N�X�����8�M�H�G�L�Q�M�H�Q�R���.�U�D�O�M�H�Y�V�W�Y�R�����1�L�]�R�]�H�P�V�N�X�����%�H�O�J�L�M�X�����/�X�N�V�H�P�E�X�U�J�����â�Y�L�F�D�U�V�N�X��

�L�� �$�X�V�W�U�L�M�X�� �L�� �Q�M�L�K�R�Y�D�� �S�U�L�S�D�G�D�M�X�ü�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �2�V�Q�R�Y�D�Q�D�� �M�H�� �N�D�R�� �6�(�� ���6�R�F�L�H�W�D�V��

�(�X�U�R�S�H�D�����L�O�L���(�X�U�R�S�V�N�R���G�U�X�ã�W�Y�R�����ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���M�H���V�W�D�W�X�W���N�R�P�S�D�Q�L�M�H���X�V�N�O�D�ÿ�H�Q���V�D���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�P���S�U�R�S�L�V�L�P�D��

�X�� �V�Y�L�P�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�L�P�� �G�U�å�D�Y�D�P�D�� �þ�O�D�Q�L�F�D�P�D�� �(�X�U�R�S�V�N�H�� �8�Q�L�M�H���� �2�V�L�P�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�Q�H�� �X�S�U�D�Y�Q�H�� �V�W�U�X�N�W�X�U�H��

�N�R�M�D���V�H���V�D�V�W�R�M�L���R�G���V�N�X�S�ã�W�L�Q�H���G�L�R�Q�L�þ�D�U�D�����Q�D�G�]�R�U�Q�R�J���L���X�S�U�D�Y�Q�R�J���R�G�E�R�U�D�����(�3�(�;-�6�3�2�7���L�P�D���L���9�L�M�H�ü�H��

za razmjenu energi�M�H�� �N�R�M�H�� �S�U�D�W�L�� �U�D�G�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �L�� �5�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�� �W�U�å�L�ã�Q�L�� �X�U�H�G�� �N�R�M�L�� �S�D�]�L�� �G�D�� �E�X�U�]�D��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���G�M�H�O�X�M�H���S�R���V�Y�L�P���G�R�J�R�Y�R�U�H�Q�L�P���S�U�D�Y�L�O�L�P�D���L���X�]�D�Q�F�D�P�D���M�H�G�Q�R�J���W�U�å�L�ã�W�D �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

energije.33 

 

Slika 6�����2�S�V�H�J���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�D���(�X�U�R�S�V�N�H���E�X�U�]�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����(�3�(�;-SPOT): 

 

Izvor slike 6 : �%�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���(�3�(�;���6�3�2�7: http://www.epexspot.com/en/company-info 

 
33�%�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���(�3�(�;���6�3�2�7���'�R�V�W�X�S�Q�R���Q�D������http://www.epexspot.com/en/ (15. srpanj 2019.) 
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�9�D�å�Q�R���M�H���L���Q�D�S�R�P�H�Q�X�W�L���G�D���X���Y�L�M�H�ü�X���]�D���U�D�]�P�M�H�Q�X���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�M�H�G�L���������þ�O�D�Q�R�Y�D���L�������W�U�D�M�Q�L�K���J�R�V�W�L�M�X���N�R�M�L��

�R�G�O�X�þ�X�M�X���N�D�N�R���ü�H���I�X�Q�N�F�L�R�Q�D�O�Q�R���U�D�G�L�W�L���F�L�M�H�O�L���V�X�V�W�D�Y���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L���Q�M�H�]�L�Q�H���U�D�]�P�M�H�Q�H���Q�D���E�X�U�]�L��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �D�� �G�R�W�L�þ�Q�L�� �S�R�M�H�G�L�Q�F�L�� �G�R�O�D�]�H�� �L�]�� �V�I�H�U�D�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H�� �L�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H�����L�]���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���V�H�N�W�R�U�D���L���E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�D���W�H���L�]���D�N�D�G�H�P�V�N�H���L���ã�L�U�H���G�U�X�ãtvene zajednice. EPEX-

�6�3�2�7�� �M�H�� �V�D�� �U�D�G�R�P�� �S�R�þ�H�R�� ��������������������-�H�� �J�R�G�L�Q�H�� ���� �D�� �N�D�R�� �ã�W�R�� �V�P�R�� �U�D�Q�L�M�H�� �J�R�Y�R�U�L�O�L���� �Y�H�ü�� �V�U�H�G�L�Q�R�P��

devedesetih���� �N�R�G�� �O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �V�H�� �Y�H�ü�� �U�D�]�P�L�ã�O�M�D�O�R�� �R�� �R�Y�D�N�Y�L�P��

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�P�D���]�D���W�U�å�L�ã�Q�X���U�D�]�P�M�H�Q�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��34 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
34 Burza EPEX SPOT:Dostupno na:: http://www.epexspot.com/en/extras/general_conditions_website-elearning  
(15. srpanj 2019.) 
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4.3. European Energy exchange AG (EEX) - Europska energetska burza                                                     
 
Europska energetska burza (engl. European Energy exchange (EEX)) je grupa specijaliziranih 

�N�R�P�S�D�Q�L�M�D���N�R�M�D���G�D�M�H���W�U�å�L�ã�Q�X���S�O�D�W�I�R�U�P�X���]�D���H�Q�H�U�J�L�M�X���L���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�H���S�U�R�L�]�Y�R�G�H���G�L�O�M�H�P���V�Y�L�M�H�W�D����1  EEX 

�M�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �H�X�U�R�S�V�N�D�� �E�X�U�]�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �N�R�M�D�� �V�H�� �Q�D�O�D�]�L�� �X�� �/�H�L�S�]�L�J�X���� �U�D�]�Y�L�M�D���� �G�M�H�O�X�M�H�� �L��

�S�R�Y�H�]�X�M�H�� �V�L�J�X�U�Q�D���� �W�H�N�X�ü�D�� �L�� �W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �]�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�X�� �L�� �V�U�R�G�Q�H�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�H���� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�ü�L��

�X�J�R�Y�R�U�H���R���G�H�U�L�Y�D�W�L�P�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����7�D�N�R�ÿ�H�U�����(�(�;���J�U�X�S�D���M�H�����X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���V�P�L�V�O�X�����G�L�R��

�'�H�X�W�V�F�K�H���%�R�U�V�H���J�U�X�S�H���N�D�R���M�H�G�Q�D���R�G���N�R�P�S�D�Q�L�M�D���L�]�O�L�V�W�D�Q�L�K���Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���N�D�S�L�W�D�O�D��35 

Tabl�L�F�D���������9�O�D�V�Q�L�þ�N�D���V�W�U�X�N�W�X�U�D���(�(�;-a (31. 12. 2018.) 
�'�L�R�Q�L�þ�D�U�����������������������������������������������������������������=�H�P�O�M�D���������������������������������3�U�D�Y�R���J�O�D�V�D���X���������������������������.�D�S�L�W�D�O���� 

�(�X�U�H�[���=�•�U�L�F�K���$�* �â�Y�L�F�D�U�V�N�D        62.82          75.05 
50Hertz Transmission 
GmbH 

�1�M�H�P�D�þ�N�D         7.73           5.15 

LVV Leipziger 
Versorgungs- und 
Verkehrsgesellschaft mbH 

�1�M�H�P�D�þ�N�D          7.38            4.92 

Uniper Global 
Commodities SE 

�1�M�H�P�D�þ�N�D           5.86           3.91 

Free State of Saxony �1�M�H�P�D�þ�N�D            4.51           3.01 
EnBW Energie Baden-
�:�•�U�W�W�H�P�E�H�U�J���$�* 

�1�M�H�P�D�þ�N�D            3.46           2.31 

Enel Trade S.p.A. Italija            2.22           1.48     
EWE Aktiengesellschaf �1�M�H�P�D�þ�N�D            1.00           0.67 
MVV Energie AG �1�M�H�P�D�þ�N�D            1.00           0.67 
Edison S.p.A Italija            0.76           0.50 
�(�'�)���e�O�H�F�W�U�L�F�L�W�p���G�H���)�U�D�Q�F�H Francuska            0.67           0.45 
VERBUND Trading GmbH Austrija             0.67           0.45 
DB Energie GmbH �1�M�H�P�D�þ�N�D            0.65           0.60 
Naturkraft 
Energievertriebsgesellschaft 
GmbH 

Austrija            0.51           0.34 

�,�E�H�U�G�U�R�O�D���*�H�Q�H�U�D�F�L�y�Q��
�(�V�S�D�x�D�����6���$���8 

�â�S�D�Q�M�R�O�V�N�D            0.50           0.33 

SWU Energie GmbH �1�M�H�P�D�þ�N�D            0.25           0.17 
Grad Leipzig �1�M�H�P�D�þ�N�D            0.01           0.01 

Izvor tablice 1: https://www.eex.com/blob/94908/a76c33e41fb40f89b910d6d53db2ecb8/annual-

report-2018-complete-en-data.pdf   (15. srpanj 2019.) 

�,�]���W�D�E�O�L�F�H���M�H���Y�L�G�O�M�L�Y�R���G�D���M�H���Y�H�ü�L�Q�V�N�L���Y�O�D�V�Q�L�N���(�(�;���E�X�U�]�D���(�X�U�H�[���(�[�F�K�D�Q�J�H���L�]���â�Y�L�F�D�U�V�N�H�����%�D�Y�L���V�H��

prvenstveno trgovanjem raznim derivatima u Europi. Proizvodi kojima se trguje na ovoj burzi 

�U�D�]�Q�L�� �V�X�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�� �S�D�S�L�U�L���� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D�� �N�D�R�� �L�� �G�H�U�L�Y�D�W�L�� �N�R�M�L�� �V�X�� �Q�X�å�Q�L�� �]�D�� �Q�R�U�P�D�O�Q�R��

 
35Burza EEX: Dostupno na:: http://www.eex-group.com/eexg/about  (15. srpanj 2019.) 



21 
 

�I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�H�� �G�D�Q�D�ã�Q�M�H�J�� �V�Y�L�M�H�W�D�� ���� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�D���� �Q�D�I�W�D���� �X�J�O�M�H�Q�«������ �2�V�W�D�O�D�� �Y�O�D�V�Q�L�þ�N�D��

struktura EEX burze p�R�G�L�M�H�O�M�H�Q�D���M�H���L�]�P�H�ÿ�X���J�U�D�G�R�Y�D���L���S�R�G�X�]�H�ü�D���X���1�M�H�P�D�þ�N�R�M�����,�W�D�O�L�M�L, Austriji, 

�)�U�D�Q�F�X�V�N�R�M���L���â�S�D�Q�M�R�O�V�N�R�M���W�H���V�K�R�G�Q�R���X�G�M�H�O�X���W�D���S�R�G�X�]�H�ü�D���V�X�G�M�H�O�X�M�X���X���G�R�Q�R�ã�H�Q�M�X���R�G�O�X�N�D���L���S�R�G�L�M�H�O�L��

dobiti na kraju svake poslovne godine. 

 

�(�X�U�R�S�V�N�D���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�D���E�X�U�]�D���M�H���Y�R�G�H�ü�D���E�X�U�]�D���]�D���U�D�]�P�M�H�Q�X���L���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���X��

�(�X�U�R�S�L���N�R�M�D���U�D�]�Y�L�M�D�����X�S�U�D�Y�O�M�D���L���S�R�Y�H�]�X�M�H���V�L�J�X�U�Q�D�����O�L�N�Y�L�G�Q�D���L���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�Q�D���W�U�å�L�ã�W�D���]�D���H�Q�H�U�J�L�M�X���L��

ostale derivativne proizvode. 36 

 

U prethodnoj poslovnoj godini 2018., europska energetska burza je imala prihode od prodaje u 

�L�]�Q�R�V�X���R�G���������������������������H�X�U�D�����ã�W�R���M�H���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���]�D���������S�R�V�W�R�W�Q�L�K���E�R�G�R�Y�D���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D����������-u godinu 

( 225 320 000 eura).37 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
36Burza EEX: Dostupno na:https://www.eex.com/en/ (16. srpanj 2019.) 
37 Burza EEX: Dostupno na:https://www.eex.com/en/ (16. srpanj 2019.) 
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�7�D�E�O�L�F�D���������(�(�;�����.�R�O�L�þ�L�Q�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P�����X���W�H�U�Dvat satima) 
 

   Zemlje                               2018                        2017              Promjena u % 
�'�D�Q���X�Q�D�S�U�L�M�H�G���W�U�å�L�ã�W�D           494             472          +5% 
�1�M�H�P�D�þ�N�D���$�X�V�W�U�L�M�D           235             233          +1% 
Francuska           114             106          +8% 
Ujedinjeno 
Kraljevstvo 

           50              50           -1% 

Nizozemska            37              33          +13% 
Drugi            59              50          +18% 
�'�Q�H�Y�Q�D���W�U�å�L�ã�W�D            82              71          +16% 
�1�M�H�P�D�þ�N�D���$�X�V�W�U�L�M�D            53              47          +13% 
Francuska             6               4          +42% 
Ujedinjeno 
Kraljevstvo 

           19              15          +25% 

Nizozemska              2               1           +42% 
Drugi             2                 3            -25% 
�8�N�X�S�Q�D���N�R�O�L�þ�L�Q�D��
trgovanja 

          577              543            +6% 

Izvor tablice 2:Burza EEX:Dostupno na: 
https://www.eex.com/blob/94908/a76c33e41fb40f89b910d6d53db2ecb8/annual-report-2018-complete-en-
data.pdf  (15. srpanj 2019.) 
 

Iz tablice 2 �V�H���P�R�å�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���G�D���V�X���V�H���N�X�S�R�Y�L�Q�D���L�����S�R�W�U�R�ã�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H energije u teravat satima 

znatno porasla u gotovo svim zemljama u odnosu na 2017. �J�R�G�L�Q�X�����7�D�N�D�Y���U�D�]�Y�R�M���G�R�J�D�ÿ�D�M�D���M�H��

�S�R�W�S�X�Q�R�� �R�þ�H�N�L�Y�D�Q�� �]�E�R�J�� �V�Y�H�� �E�U�å�H�J�� �U�D�]�Y�R�M�D�� �Q�R�Y�L�K�� �W�H�K�Q�R�O�R�J�L�M�D�� �L�� �V�Y�H�� �Y�H�ü�H�� �X�S�R�W�U�H�E�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�L�K��

�D�X�W�R�P�R�E�L�O�D�� �U�D�G�L�� �R�þ�X�Y�D�Q�M�D�� �R�N�R�O�L�ã�D���� �'�U�å�D�Y�H�� �V�X�� �S�U�L�P�R�U�D�Q�H�� �L�]�� �J�R�G�L�Q�H�� �X�� �J�R�G�L�Q�X�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�W�L��

�Q�D�E�D�Y�O�M�D�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���S�U�H�N�R���E�X�U�]�H���N�D�N�R �E�L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�L���S�R�W�U�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�E�M�H�N�D�W�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 
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4.4. HUPX- �0�D�ÿ�D�U�V�N�D���E�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 
 

�0�D�ÿ�D�U�V�N�D�� �E�X�U�]�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� ���+�8�3�;���� �M�H�� �R�V�Q�R�Y�D�Q�D�� ���������� �J�R�G�L�Q�H�� �N�D�R�� �Q�D�V�W�D�Y�D�N�� �S�X�W�D��

�O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H�� �P�D�G�å�D�U�V�N�R�J�� �H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �*�O�D�Y�Q�D�� �L�]�U�D�å�H�Q�D�� �P�L�V�L�M�D�� �E�X�U�]�H�� �M�H�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H��

�O�L�G�H�U�V�N�H�� �S�R�]�L�F�L�M�H�� �Q�D�� �E�X�U�]�R�Y�Q�R�P�H�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �L�� �L�V�W�R�þ�Q�H�� �(�X�U�R�S�H�� �W�H�� �S�U�R�P�R�F�L�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��

�P�D�G�å�D�U�V�N�R�J���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D��38 

 

Jedna od posebnosti ove burze je i ''Day Ahead Market'', oblik dnevnih aukcija za cijenu 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���R�G�U�H�ÿ�H�Q���]�D���V�Y�D�N�L���V�D�W���M�H�G�Q�R�J���G�D�Q�D���V�D���F�L�M�H�Q�D�P�D���R�G��������-�����������H�X�U�D�����1�D�U�X�G�å�E�H��

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���]�D���Q�D�U�H�G�Q�L���G�D�Q���V�H���X�V�Y�D�M�D�M�X���G�R���W�R�J���G�D�Q�D���G�R���������V�D�W�L�����+���������� 

 

 

 

Tablica 3 ���(�8�5���0�:�K�����]�D���V�X�G�L�R�Q�L�N�H���G�D�Q���X�Q�D�S�U�L�M�H�G���W�U�å�L�ã�W�D���]�D��������������������9. 
SATI  HU SK CZ RO 

H1 33,09 33,09 33,09 33,09 

H2 31,09 31,09 31,09 31,09 

H3 30,01 30,01 30,01 30,01 

H4 29,10 29,10 29,10 25,38 

H5 30,20 30,20 30,20 30,20 

H6 33,13 33,13 33,13 33,13 

H7 40,43 40,43 40,43 40,43 

H8 57,55 57,55 57,55 57,55 

H9 52,71 52,71 52,71 52,71 

H10 53,00 53,00 53,00 53,00 

H11 56,02 54,80 54,80 56,02 

H12 60,94 56,00 56,00 60,94 

H13 60,71 56,00 56,00 60,71 

H14 60,71 53,00 53,00 60,71 

H15 66,06 53,00 53,00 66,06 

H16 62,83 56,00 56,00 62,83 

H17 69,54 57,00 57,00 69,54 

H18 72,31 60,00 60,00 72,31 

 
38 Burza HUPX: Dostupno na:: https://hupx.hu/en/about-us/company-info   (15. srpanj 2019.) 
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H19 69,54 49,00 49,00 71,00 

H20 75,60 55,18 55,18 94,00 

H21 91,89 53,00 53,00 100,90 

H22 71,00 46,51 46,51 71,00 

H23 68,85 38,97 38,97 68,85 

H24 48,32 34,36 34,36 48,32 

Izvor tablice 3:Obrada autora: Burza HUPX: https://hupx.hu/en/market-data/dam/mc-results  (23. kolovoz 2019)  

U tablici 3 �M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q���M�H�G�D�Q���G�D�Q���]�D���V�X�G�L�R�Q�L�N�H���X���G�D�Q���X�Q�D�S�U�L�M�H�G���W�U�å�L�ã�W�X���N�D�R���M�H�G�D�Q���R�G���Q�D�þ�L�Q�D��

�W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���+�8�3�;���E�X�U�]�L�����3�U�L�N�D�]�D�Q�D���V�X���þ�H�W�U�L���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���W�R�J���W�U�å�L�ã�W�D���Q�D��

�+�8�3�;���E�X�U�]�L�����0�D�ÿ�D�U�V�N�D�����6�O�R�Y�D�þ�N�D�����ý�H�ã�N�D���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�D���N�D�R���L���F�L�M�H�O�L���M�H�G�D�Q���G�D�Q�����R�G�Q�R�V�Q�R���V�D�Wi u 

�G�D�Q�X���W�H���N�D�N�R���V�H���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���P�L�M�H�Q�M�D���L�]���V�D�W�D���X���V�D�W�����=�D�Q�L�P�O�M�L�Y�R���M�H���W�R���S�U�R�P�D�W�U�D�W�L���M�H�U��

nam tablica pokazuje u koje doba dana je najpovoljnije kupovati, odnosno najbolje prodati 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�X���H�Q�H�U�J�L�M�X���W�H���]�D���N�R�M�L���Q�R�Y�þ�D�Q�L���L�]�Q�R�V���S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X����  
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4.5. HUDEX: Hungarian Derivative Energy Exchange 
 

�+�X�Q�J�D�U�L�D�Q�� �'�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H�� �(�Q�H�U�J�\�� �(�[�F�K�D�Q�J�H�� ���+�8�'�(�;���� �� �M�H�� �0�D�ÿ�D�U�V�N�D�� �E�X�U�]�R�Y�Q�D�� �N�R�P�S�D�Q�L�M�D��

�V�S�H�F�L�M�D�O�L�]�L�U�D�Q�D���]�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�P���G�H�U�L�Y�D�W�L�P�D�����D���S�U�Y�H�Q�V�W�Y�H�Q�R���V�H���W�X���U�D�G�L���R���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

energije i prirodnog plina.39 Na HUDEX-�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���W�U�H�Q�X�W�Q�R���V�X�G�M�H�O�X�M�H���������N�R�P�S�D�Q�L�M�D�����R�G���þ�H�J�D��

�������W�U�J�X�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����D���������Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���S�U�L�U�R�G�Q�R�J���S�O�L�Q�D�����-�D�V�Q�R���M�H���]�D���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���G�D��

su neke kompanije sudionici obadva segmenta HUDEx-ove burze. 

 

Tablica 4: Hudex-ove kompanije koje svakodnevno trguju: 
Kompanija:  �7�U�å�L�ã�W�H���(�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

Alpiq Energy SE DA 

Axpo Bulgaria EAD NE 

Axpo Austria GmbH NE 

BC-Energiakereskedo Kft. DA 

Centrica Energy Trading A/S NE 

CEZ a.s. DA 

CHP-EROMU Kft.  DA 

CYEB Energiakereskedo Kft. NE 

Danske Comodities A/S DA 

DXT International SA  NE 

EDF Trading Ltd.  DA 

EDS International SK DA 

�(�/�0�%-�e�0�È�6�=��

�(�Q�H�U�J�L�D�N�H�U�H�V�N�H�G�����.�I�W��  

DA 

Enel Trade S.p.A. DA 

EP Comodities a.s. DA 

Eustream a.s. NE 

Freepoint Commodities Europe 

LLP  

DA 

Gen-I d.o.o. DA 

HEP d.d. DA 

Holding Slovenske Elektrarne 

d.o.o. 

DA 

L.E. Trading a.s. DA 

 
39  Burza HUDEX:Dostupno na:. https://hudex.hu/hu/  (20. srpanj 2019.) 
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�0�D�J�\�D�U���)�|�O�G�J�i�]�N�H�U�H�V�N�H�G�����=�U�W����

(Hungarian Gas Trade Ltd.  ) 

NE 

�0�i�W�U�D�L���(�U���P�&���=�U�W�� DA 

MAVIR Zrt.  DA 

MBA International Trading  NE 

MET Austria Energy Trade 

GmbH 

DA 

�0�(�7���0�D�J�\�D�U�R�U�V�]�i�J���=�U�W�� NE 

MOL Commodity Trading Kft.  NE 

MOL Magyar Olaj - �p�V���*�i�]�L�S�D�U�L��

Nyrt.  

DA 

MVM Partner Zrt.  DA 

Nitrofer GmbH  NE 

OMV Marketing and Trading 

GmbH 

DA 

PPD d.o.o. NE 

RWE Supply & Trading GmbH.  DA 

Sinergy �(�Q�H�U�J�L�D�N�H�U�H�V�N�H�G�����.�I�W�� DA 

Watt&Volt S.A.  DA 

WIEE Hungary Kft.  NE 

Izvor tablice 4: Obrada autora: Burza HUDEX: https://hudex.hu/en/trading/membership/members  (20. srpanj 

2019.) 

 

U tablici su prikazane sve Hudex-�R�Y�H���N�R�P�S�D�Q�L�M�H���N�R�M�H���V�Y�D�N�R�G�Q�H�Y�Q�R���W�U�J�X�M�X���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H����

energije i ostalim �W�U�å�L�ã�W�L�P�D���H�Q�H�U�J�H�Q�D�W�D�����%�L�W�Q�R���M�H���E�L�O�R���S�R�V�H�E�P�R���L�V�W�D�N�Q�X�W�L���R�Q�H���N�R�M�H���W�U�J�X�M�X���Q�D��

�W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����D���W�R���M�H���Y�H�ü�L�Q�D���]�D�W�R���ã�W�R���M�H���+�X�G�H�[���E�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 
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�*�U�D�I�L�N�R�Q���������&�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����H�X�U���0�Z�+�����]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�R�����ý�H�ã�N�R���L���6�O�R�Y�D�þ�N�R���W�U�å�L�ã�W�H���X��
2013. godini 

 

 

Izvor grafikona 1: Obrada autora prema podacima Hudexa  (20. srpanj 2019.) 

 

Na grafikonu 1 su prikazane cijene �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�U�J�L�M�H���X���H�X�U�L�P�D���S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X����

�ý�H�ã�N�X���L���6�O�R�Y�D�þ�N�X���X���������������J�R�G�L�Q�L�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���V�H���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���U�D�]�O�L�N�X�M�H���R�G��

�G�U�å�D�Y�H���G�R���G�U�å�D�Y�H���W�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���E�L�W�D�Q���I�D�N�W�R�U���]�D���U�D�]�L�Q�X���F�L�M�H�Q�H���M�H���L���J�R�G�L�ã�Q�M�H���G�R�E�D���N�D�R���L���U�D�]�L�Q�D��

�S�R�W�U�H�E�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�Y�D�N�R�M���R�G���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���G�U�å�D�Y�D�� 
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Grafikon �������&�L�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����������. �J�R�G�L�Q�D���Q�D���+�X�G�H�[�X���0�D�ÿ�D�U�V�N�D, �ý�H�ã�N�D�����6�O�R�Y�D�þ�N�D���L��
Rumunjska 

 

 

 

 

Izvor grafikona 2: Obrada autora prema podacima Hudexa (20. srpanj 2019.) 

 

Na �J�U�D�I�L�N�R�Q�X�������V�X���S�U�L�N�D�]�D�Q�H���F�L�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�U�J�L�M�H���X���H�X�U�L�P�D���S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X����

�ý�H�ã�N�X�����6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X���X���������������J�R�G�L�Q�L�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���V�H���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�U�D�]�O�L�N�X�M�H���R�G���G�U�å�D�Y�H���G�R���G�U�å�D�Y�H���W�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���E�L�W�D�Q���I�D�N�W�R�U���]�D���U�D�]�L�Q�X���F�L�M�H�Q�H���M�H���L���J�R�G�L�ã�Q�M�H���G�R�E�D���N�D�R���L��

�U�D�]�L�Q�D���S�R�W�U�H�E�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�Y�D�N�R�M���R�G���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���G�U�å�D�Y�D�����&�L�M�H�Q�D���]�D���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W���M�H��

�Q�D�M�V�N�X�S�O�M�D���X���5�X�P�X�Q�V�N�R�M���]�D�W�L�P���V�O�L�M�H�G�L���ý�H�ã�N�D���L���6�O�R�Y�D�þ�N�D���G�R�N���Q�D�M�M�H�I�W�L�Q�L�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�X���H�Q�H�U�J�L�M�X��

�L�P�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�D��dijelom i zbog toga jer je Hudex njihova domicialna burza. 
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Grafikon �������&�L�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X����������. na Hudex burzi za Ma�ÿ�D�U�V�N�X�����ý�H�ã�N�X�����6�O�R�Y�D�þ�N�X��
i Rumunjsku 

 

 

 

 

Izvor grafikona 3: Obrada autora prema podacima Hudexa (20. srpanj 2019.) 

 

Na grafikonu 3 su prikazane cijene �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�U�J�L�M�H���X���H�X�U�L�P�D���S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X����

�ý�H�ã�N�X�����6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X���X���������������J�R�G�L�Q�L�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���V�H���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�U�D�]�O�L�N�X�M�H���R�G���G�U�å�D�Y�H���G�R���G�U�å�D�Y�H���W�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���E�L�W�D�Q���I�D�N�W�R�U���]�D���U�D�]�L�Q�X���F�L�M�H�Q�H���M�H���L���J�R�G�L�ã�Q�M�H���G�R�E�D���N�D�R���L��

razina potre�E�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�Y�D�N�R�M���R�G���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���G�U�å�D�Y�D�����8���R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X��

�F�L�M�H�Q�H���Q�D���+�8�'�(�;���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�X���S�R�U�D�V�O�H�����X���������������J�R�G�L�Q�L���]�E�R�J���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D�����U�D�]�L�Q�H��

�S�R�W�U�R�ã�Q�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����2�P�M�H�U�L���V�X���R�V�W�D�O�L���J�R�W�R�Y�R���L�V�W�L���N�D�R���X���S�U�H�W�K�R�G�Q�R�M���J�R�G�L�Q�L�� 
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Grafikon �������&�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���+�8�'�(�;���E�X�U�]�L����������. �J�R�G�L�Q�D���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X�����ý�H�ã�N�X, 
�6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X 

 

 

 

 

Izvor grafikona 4: Obrada autora prema podacima Hudexa   (20. srpanj 2019.) 

 

�1�D���J�U�D�I�L�N�R�Q�X�������V�X���S�U�L�N�D�]�D�Q�H���F�L�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�U�J�L�M�H���X���H�X�U�L�P�D���S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X����

�ý�H�ã�N�X�����6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X���X���������������J�R�G�L�Q�L�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���V�H���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�U�D�]�O�L�N�X�M�H���R�G���G�U�å�D�Y�H���G�R���G�U�å�D�Y�H���W�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���E�L�W�D�Q���I�D�N�W�R�U���]�D���U�D�]�L�Q�X���F�L�M�H�Q�H���M�H���L���J�R�G�L�ã�Q�M�H���G�R�E�D���N�D�R���L��

�U�D�]�L�Q�D���S�R�W�U�H�E�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�Y�D�N�R�M���R�G���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���G�U�å�D�Y�D�� �,�]���J�U�D�I�L�N�R�Q�D���V�H���P�R�å�H��

�]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���G�D���S�R�V�W�R�M�H���W�H�N���Q�H�]�Q�D�W�Q�D���R�G�V�W�X�S�D�Q�M�D���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���S�U�H�W�K�R�G�Q�X���J�R�G�L�Q�X���X���V�Y�D�N�R�M���R�G��

�Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���G�U�å�D�Y�D���N�R�M�H���V�X���V�S�R�P�H�Q�X�W�H�� 
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Grafikon 5: �&�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���+�8�'�(�;���E�X�U�]�L����������. �J�R�G�L�Q�D���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X�����ý�H�ã�Nu, 
�6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X 

 

 

 

Izvor grafikona 5: Obrada autora prema podacima Hudexa  (20. srpanj 2019.) 

 

�1�D���J�U�D�I�L�N�R�Q�X�������V�X���S�U�L�N�D�]�D�Q�H���F�L�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�U�J�L�M�H���X���H�X�U�L�P�D���S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X����

�ý�H�ã�N�X�����6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X���X���������������J�R�G�L�Q�L�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���V�H���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�U�D�]�O�L�N�X�M�H���R�G���G�U�å�D�Y�H���G�R���G�U�å�D�Y�H���W�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���E�L�W�D�Q���I�D�N�W�R�U���]�D���U�D�]�L�Q�X���F�L�M�H�Q�H���M�H���L���J�R�G�L�ã�Q�M�H���G�R�E�D���N�D�R���L��

�U�D�]�L�Q�D���S�R�W�U�H�E�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�Y�D�N�R�M���R�G���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���G�U�å�D�Y�D�� Stanje u odnosu na 

pre�W�K�R�G�Q�X���J�R�G�L�Q�X���J�R�W�R�Y�R���M�H���Q�H�S�U�R�P�M�H�Q�M�H�Q�R�����W�H���F�L�M�H�Q�H���G�R�V�W�L�å�X���Q�D�M�Y�H�ü�X���U�D�]�L�Q�X���X���L�V�W�L�P���S�H�U�L�R�G�L�P�D��

kao i prethodnih godina. 
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Grafikon �������&�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���+�8�'�(�;���E�X�U�]�L����������. �J�R�G�L�Q�D���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X�����ý�H�ã�Nu, 
�6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X 

 

 

 

 

Izvor grafikona 6: Obrada autora prema podacima Hudexa (20. srpanj 2019.) 

 

�1�D���J�U�D�I�L�N�R�Q�X�������V�X���S�U�L�N�D�]�D�Q�H���F�L�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�U�J�L�M�H���X���H�X�U�L�P�D���S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X���]�D���0�D�ÿ�D�U�V�N�X����

�ý�H�ã�N�X�����6�O�R�Y�D�þ�N�X���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�X���X���������������J�R�G�L�Q�L�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���V�H���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�U�D�]�O�L�N�X�M�H���R�G���G�U�å�D�Y�H �G�R���G�U�å�D�Y�H���W�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���E�L�W�D�Q���I�D�N�W�R�U���]�D���U�D�]�L�Q�X���F�L�M�H�Q�H���M�H���L���J�R�G�L�ã�Q�M�H���G�R�E�D���N�D�R���L��

�U�D�]�L�Q�D���S�R�W�U�H�E�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���V�Y�D�N�R�M���R�G���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���G�U�å�D�Y�D�����2�Y�G�M�H���M�H���N�R�U�L�ã�W�H�Q�D���G�U�X�N�þ�L�M�D��

�Y�U�V�W�D���J�U�D�I�L�N�R�Q�D���Q�H�J�R���X���S�U�H�W�K�R�G�Q�L�P���J�R�G�L�Q�D�P�D���]�E�R�J���W�R�J�D���ã�W�R���M�H���������������J�R�G�L�Q�D���Q�D�M�U�H�O�H�Y�D�W�Qija 

�N�D�N�R���E�L���G�R�þ�D�U�D�O�D���W�U�H�Q�X�W�Q�H���R�G�Q�R�V�H���Q�D���+�X�G�H�[���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�W�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���N�D�G�D���X�]�P�H�P�R���X���R�E�]�L�U��

cjelokupnu godinu. 
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���µ�Œ�Ì�]���Ì�����š�Œ�Î�]�“�š�������o���l�š�Œ�]���v�������v���Œ�P�]�i�����µ���D�������Œ�•�l�}�i�U��
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�*�U�D�I�L�N�R�Q���������7�U�å�L�ã�Q�D���F�L�M�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��energije �Q�D���+�X�G�H�[���E�X�U�]�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���6�O�R�Y�D�þ�N�H���L��

�5�X�P�X�Q�M�V�N�H�����V�L�M�H�þ�D�Q�M-kolovoz 2019.) 

 

 

 

Izvor grafikona 7: Obrada autora prema podacima Hudexa (20. srpanj 2019.) 

 

�*�U�D�I�L�N�R�Q�������V�H���E�D�]�L�U�D���Q�D���W�H�N�X�ü�X���J�R�G�L�Q�X���W�H���M�H���X���R�G�Q�R�V���V�W�D�Y�L�R���W�U�å�L�ã�Q�X���F�L�M�H�Q�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�S�R���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�X�����X���6�O�R�Y�D�þ�N�R�M���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�R�M�����9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���M�H���F�L�M�H�Q�D���X���6�O�R�Y�D�þ�N�R�M���]�Q�D�W�Q�R���Q�L�å�D��

n�H�J�R���X���5�X�P�X�Q�M�V�N�R�M���]�D���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����N�D�R���L���W�R���G�D���R�E�M�H���N�U�L�Y�X�O�M�H���L�P�D�M�X���J�R�W�R�Y�R��

�L�V�W�L���Q�D�J�L�E���X���S�H�U�L�R�G�X���R�G���V�L�M�H�þ�Q�M�D���G�R���N�R�O�R�Y�R�]�D����019. godine. 

 

 

 

 

 

�,�]���R�Y�L�K���J�U�D�I�L�N�R�Q�D���P�R�å�H�P�R���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���G�D���V�H���V�L�W�X�D�F�L�M�D���R�G���������������G�R���������������J�R�G�L�Q�H���X���0�D�ÿ�D�U�V�N�R�M����

�6�O�R�Y�D�þ�N�R�M�����ý�H�ã�N�R�M���L���5�X�P�X�Q�M�V�N�R�M�S�R�O�D�N�R���U�D�]�Y�L�M�D���L���V�Y�H���V�H���Y�L�ã�H���W�U�J�X�M�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P�����W�H��

�M�H���W�R���V�Y�D�N�D�N�R���V�H�N�W�R�U���N�R�M�L���ü�H���U�D�V�W�L���Y�U�O�R���E�U�]�R���X���Q�D�U�H�G�Q�L�P���J�R�G�L�Q�D�P�D���]�E�R�J���V�Y�H���Y�H�ü�H���S�U�R�P�R�F�L�M�H��

�R�þ�X�Y�D�Q�M�D���R�N�R�O�L�ã�D�����L���S�U�H�O�D�V�N�D���Q�D���V�Y�H���Y�H�ü�X���X�S�R�U�D�E�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���E�H�]���N�R�M�H���M�H���G�D�Q�D�ã�Q�M�L��

moderan svijet potpuno nezamisliv. 
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�d�Œ�Î�]�“�v�������]�i���v�������o���l�š�Œ�]���v�������v���Œ�P�]�i�����Ì�����š�Œ�Î�]�“�š�����^l�}�À�����l�����]��
Rumunjske (si�i�������v�i-kolovoz 2019.)
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�����������8�V�S�R�U�H�G�E�D���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 
 

U ovome pod-�S�R�J�O�D�Y�O�M�X�� �þ�H�W�Y�U�W�H�� �J�O�D�Y�H�� �ü�H�P�R�� �X�V�S�R�U�H�G�L�W�L�� �U�H�]�X�O�W�D�W�H�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �U�D�Q�L�M�H�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K��

�E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�������9�D�å�Q�R���M�H���L�V�W�D�N�Q�X�W�L���X���R�Y�R�M���X�V�S�R�U�H�G�E�L���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���U�H�]�X�O�W�D�W�H���L���L�V�S�O�D�W�L�Y�R�V�W��

burzi kao glavnog faktora �O�L�E�H�U�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �J�G�M�H�� �]�D�N�R�Q�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H��

�R�G�U�H�ÿ�X�M�H�� �F�L�M�H�Q�X���� �D�� �Q�H�� �N�D�R�� �Q�H�N�D�G�� �P�R�Q�R�S�R�O�� �Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�R�J�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�J�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�U�D�� �L�� �R�S�H�U�D�W�R�U�D��

sustava.  

 

�8�S�U�D�Y�R���ü�H���W�L���H�N�R�Q�R�P�V�N�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L���E�L�W�L���S�U�L�N�D�]�D�Q�L���X���V�O�M�H�G�H�ü�R�M���W�D�E�O�L�F�L�����5�H�]�X�O�W�D�W�L���ü�H���E�L�W�L���I�R�N�X�V�L�U�D�Q�D��

komparacija EPEX-SPOT-a sa financijskim rezultatima europske energetske burze: 

 

Tablica 5: Usporedba ekonomskih rezultata EPEx-SOT-a i europske energetske burze: 
Ime grupacije: Prihodi od prodaje (2018.) 

(EUR) 

Prihodi od prodaje (2017.) 

(EUR) 

EPEX-SPOT 450 000 000 500 000 000 

Europska energetska burza: 267 654 000 225 320 000 

Izvor tablice 5: Vlastiti rad  (20. srpanj 2019.) 

 

�,�D�N�R�� �X�� �]�D�G�Q�M�L�P�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D�� �(�3�(�;-�6�S�R�W�� �E�L�O�M�H�å�L�� �U�D�V�W�� �S�U�L�K�R�G�D�� �R�G�� �S�U�R�G�D�M�H�� �X�� �S�U�Y�D�� �G�Y�D�� �N�Y�D�U�W�D�O�D��

2019-te godine, u 2018-oj godini imala je pad prihoda od prodaj�H���]�D���W�R�þ�Q�R�����������G�R�N���M�H���X���L�V�W�R�P�H��

razdoblju Europskoj Energetskoj burzi prihod od prodaje rastao za 19%. Glavni uzrok tome 

�P�R�å�H�P�R���Q�D�ü�L���X���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�L���G�D���(�3�(�;-�6�S�R�W���Q�H���L�]�G�Y�D�M�D���D�P�H�U�L�þ�N�D���W�U�å�L�ã�W�D���Q�D���N�R�M�L�P�D���U�D�G�L���R�G���(�X�U�R�S�V�N�L�K��

�D���W�L�M�H�N�R�P���O�R�ã�L�M�H�J���Y�U�H�P�H�Q�D���L���V�H�]�R�Q�H���W�R�U�Q�D�G�D���L���X�U�D�J�D�Q�D���N�R�M�L���V�X���X�þ�H�V�W�D�O�L���X���$�P�H�U�L�F�L�����P�R�å�H���G�R�ü�L���G�R��

�S�U�H�N�L�G�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�����S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���L���G�R�V�W�D�Y�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 
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5. Cropex - h�U�Y�D�W�V�N�D���E�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H 
 

U radu su spomenute i razli�þ�L�W�H burze �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���G�L�O�M�H�P���(�X�U�R�S�H���L���Q�M�L�K�R�Y�L�K���H�Q�H�U�J�H�W�V�N�L�K��

i ekonomskih rezultata, �W�U�H�E�D���V�S�R�P�H�Q�X�W�L���L���K�U�Y�D�W�V�N�X���E�X�U�]�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H CROPEX. 

 

�+�5�9�$�7�6�.�$�� �%�8�5�=�$�� �(�/�(�.�7�5�,�ý�1�(�� �(�1�(�5�*�,�-�(�� �G���R���R���� �R�V�Q�R�Y�D�Q�D�� �M�H�� �X�� �F�L�O�M�X�� �R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D��

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�J�� �P�M�H�V�W�D�� �]�D�� �R�U�J�D�Q�L�]�L�U�D�Q�X���� �V�L�J�X�U�Q�X���� �D�Q�R�Q�L�P�Q�X�� �L�� �U�D�]�Y�L�G�Q�X�� �W�U�J�R�Y�L�Q�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P��

�H�Q�H�U�J�L�M�R�P���L�]�P�H�ÿ�X���W�U�å�L�ã�Q�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D�����þ�O�D�Q�R�Y�D���E�X�U�]�H�� 

�+�5�9�$�7�6�.�$�� �%�8�5�=�$�� �(�/�(�.�7�5�,�ý�1�(�� �(�1�(�5�*�,�-�(�� �G���R���R���� �M�H�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�D�� �X�J�R�Y�R�U�Q�D�� �V�W�U�D�Q�D�� �&�&�3��

(engl.  �&�H�Q�W�U�D�O���&�R�X�Q�W�H�U���3�D�U�W�\�����L�]�P�H�ÿ�X���S�U�R�G�D�Y�D�W�H�O�M�D���L���N�X�S�D�F�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���N�R�Ma preuzima 

�U�L�]�L�N�H�� �N�X�S�Q�M�H�� �L�� �S�U�R�G�D�M�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �R�N�Y�L�U�X�� �]�D�N�O�M�X�þ�H�Q�L�K�� �E�X�U�]�R�Y�Q�L�K�� �N�X�S�R�S�U�R�G�D�M�Q�L�K��

transakcija za dan unaprijed i unutar dnevno �W�U�å�L�ã�W�H�� 

�6�N�X�S�ã�W�L�Q�X�� �+�5�9�$�7�6�.�(�� �%�8�5�=�(�� �(�/�(�.�7�5�,�ý�1�(�� �(�1�(�5�*�,�-�(�� �G���R���R���� �þ�L�Q�H�� �+�5�9�$�7�6�.�,��

�2�3�(�5�$�7�2�5�� �7�5�ä�,�â�7�$�� �(�1�(�5�*�,�-�(�� �G���R���R���� �L�� �+rvatski operator prijenosnog sustava d.o.o. u 

omjeru 50:50 %..40 

 

Dijagram 1: S�W�U�X�N�W�X�U�D���R�V�Q�L�Y�D�þ�D���+�U�Y�D�W�V�N�H���E�X�U�]�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� 

 
Izvor dijagrama 1: https://www.cropex.hr/hr/o-nama.html  
 
 
�%�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���M�H���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���P�M�H�V�W�R���Q�D���N�R�M�H�P���V�H���V�X�V�U�H�ü�X���S�U�R�G�D�Y�D�W�H�O�M�L���L���N�X�S�F�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H��

�H�Q�H�U�J�L�M�H���� �ý�O�D�Q�R�Y�L���E�X�U�]�H�� �P�R�J�X���E�L�W�L���V�Y�L���W�U�å�L�ã�Q�L���V�X�G�L�R�Q�L�F�L���N�R�M�L���L�P�D�M�X���S�U�D�Y�R���W�U�J�R�Y�D�W�L���Q�D���S�R�G�U�X�þ�M�X��

Republike Hrvatske. 

 

 

 

 

 
40Hrvatska burza ���o���l�š�Œ�]���v�������v���Œ�P�]�i�������}�•�š�µ�‰�v�}���v���W https://www.cropex.hr/hr/o-nama.html    (22. srpanj 2019.) 
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Grafikon 8: Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���W�L�M�H�N�R�P��
srpnja 2018 godine 
 

Izvor grafikona 8: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �Q�D�� �&�U�R�S�H�[�� �E�X�U�]�L�� �W�L�M�H�N�R�P�� �V�U�S�Q�M�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H���� �.�R�O�L�þ�L�Q�D�� �� �W�U�Jovanja je 

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P�� mjeseca kako bi se stvorile 

�G�R�Y�R�O�M�Q�H�� �]�D�O�L�K�H�� �L�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H�� �S�R�W�U�H�E�H�� �V�Y�L�K�� �V�X�G�L�R�Q�L�N�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�HDo sredine 

�V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�L�M�H���Y�H�O�L�N�R���]�E�R�J���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�.�U�D�M�H�P���V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ã�W�R�� �E�R�O�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F.Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

�Q�L�V�X���G�R�V�W�X�S�Q�L���ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 
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G�U�D�I�L�N�R�Q���������%�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]���N�R�O�R�Y�R�]��������������
godine 

 Izvor grafikona 9: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

�1�D���J�U�D�I�L�N�R�Q�X���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���E�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]��

�F�L�M�H�O�L���N�R�O�R�Y�R�]���������������J�R�G�L�Q�H�����7�D�N�R�ÿ�H�U���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���S�U�R�V�M�H�þ�Q�D���G�Q�H�Y�Q�D���F�L�M�H�Q�D���N�U�R�]���F�L�M�H�O�L���P�M�H�V�H�F��

kolovoz 2018. godine kao i ona minimalna te maksimalna cijena  po kojoj se taj dan/mjesec 

�P�R�å�H���N�X�S�L�W�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���� 
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Grafikon 10: Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���W�L�M�H�N�R�P��
rujna 2018. godine 
 

Izvor grafikona 10: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �Q�D�� �&�U�R�S�H�[�� �E�X�U�]�L�� �W�L�M�H�N�R�P�� �U�X�M�Q�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H���� �.�R�O�L�þ�L�Q�D�� �� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �M�H��

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P���P�M�H�V�H�F�D���N�D�N�R���E�L���V�H���V�W�Y�R�U�L�O�H��

�G�R�Y�R�O�M�Q�H���]�D�O�L�K�H���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H���S�R�W�U�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� Do sredine 

�V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�L�M�H���Y�H�O�L�N�R���]�E�R�J���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�.�U�D�M�H�P���V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ãto bol�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F.Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

�Q�L�V�X���G�R�V�W�X�S�Q�L���ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 
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Grafikon 11: Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[u tijekom 
listopada 2018. godine 

 

Izvor grafikona 11: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[���E�X�U�]�L���W�L�M�H�N�R�P���O�L�V�W�R�S�D�G�D���������������J�R�G�L�Q�H�����.�R�O�L�þ�L�Q�D�����W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���M�H��

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P���P�M�H�V�H�F�D���N�D�N�R���E�L���V�H���V�W�Y�R�U�L�O�H��

�G�R�Y�R�O�M�Q�H���]�D�O�L�K�H���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H���S�R�W�U�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����Do sredine 

�V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�L�M�H���Y�H�O�L�N�R���]�E�R�J���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�.�U�D�M�H�P���V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ãto �E�R�O�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

�Q�L�V�X���G�R�V�W�X�S�Q�L���ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 
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Grafikon 12: Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�Hxu tijekom 
studenoga 2018. godine 

Izvor grafikona 12: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[���E�X�U�]�L���W�L�M�H�N�R�P���V�W�X�G�H�Q�R�J�D���������������J�R�G�L�Q�H�����.�R�O�L�þ�L�Q�D�����W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���M�H��

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P���P�M�H�V�H�F�D���N�D�N�R���E�L���V�H���V�W�Y�R�U�L�O�H��

�G�R�Y�R�O�M�Q�H���]�D�O�L�K�H���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H���S�R�W�U�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� Do sredine 

svakog mjeseca trgovanje nije veliko zbog �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�.�U�D�M�H�P���V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ã�W�R�� �E�R�O�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

�Q�L�V�X���G�R�V�W�X�S�Q�L���ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 
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�*�U�D�I�L�N�R�Q�����������%�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]���S�U�R�V�L�Q�D�F��
2018. godine 

Izvor grafikona 13: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

�1�D���J�U�D�I�L�N�R�Q�X���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���E�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]��

�F�L�M�H�O�L���S�U�R�V�L�Q�D�F���������������J�R�G�L�Q�H�����7�D�N�R�ÿ�H�U���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���S�U�R�V�M�H�þ�Q�D���G�Q�H�Y�Q�D���F�L�M�H�Q�D���N�U�R�]���F�L�M�H�O�L���P�M�H�V�H�F��

prosinac 2018. godine kao i ona minimalna te maksimalna cijena po kojoj se taj dan/mjesec 

�P�R�å�H���N�X�S�L�W�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���� 
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�*�U�D�I�L�N�R�Q�����������%�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�Q�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]���V�L�M�H�þ�D�Q�M��
2019. godine 

Izvor grafikona 14: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

�1�D���J�U�D�I�L�N�R�Q�X���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���E�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]��

�F�L�M�H�O�L���V�L�M�H�þ�D�Q�M�������������� �J�R�G�L�Q�H���� �7�D�N�R�ÿ�H�U���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���S�U�R�V�M�H�þ�Q�D���G�Q�H�Y�Q�D���F�L�M�H�Q�D���N�U�R�]�� �F�L�M�H�O�L���P�M�H�V�H�F��

�V�L�M�H�þ�D�Q�M�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �N�D�R�� �L�� �R�Q�D�� �P�L�Q�L�P�D�O�Q�D�� �W�H�� �P�D�N�V�L�P�D�O�Q�D�� �F�L�M�H�Q�D�� �S�R�� �N�R�M�R�M se taj dan/mjesec 

�P�R�å�H���N�X�S�L�W�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���� 
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�*�U�D�I�L�N�R�Q�����������%�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]���Y�H�O�M�D�þ�X������������
godine 
 

Izvor grafikona 15: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

Na grafikonu je prikaz�D�Q�D���E�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]��

�F�L�M�H�O�X���Y�H�O�M�D�þ�X���������������J�R�G�L�Q�H�����7�D�N�R�ÿ�H�U���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���S�U�R�V�M�H�þ�Q�D���G�Q�H�Y�Q�D���F�L�M�H�Q�D���N�U�R�]���F�L�M�H�O�L���P�M�H�V�H�F��

�Y�H�O�M�D�þ�X���������������J�R�G�L�Q�H���N�D�R���L���R�Q�D���P�L�Q�L�P�D�O�Q�D���W�H���P�D�N�V�L�P�D�O�Q�D���F�L�M�H�Q�D���S�R���N�R�M�R�M���V�H���W�D�M���G�D�Q���P�M�H�V�H�F���P�R�å�H��

�N�X�S�L�W�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���� 
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Grafikon 16: Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���W�L�M�H�N�R�P��
�R�å�X�M�N�D���������������J�R�G�L�Q�H 

Izvor grafikona 16: Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

Na grafikonu je �S�U�L�N�D�]�D�Q�D���E�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]��

�F�L�M�H�O�L���P�M�H�V�H�F�D���R�å�X�M�N�D���������������J�R�G�L�Q�H�����V�W�X�S�D�F���X�N�X�S�Q�R�������7�D�N�R�ÿ�H�U���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���S�U�R�V�M�H�þ�Q�D���G�Q�H�Y�Q�D��

�F�L�M�H�Q�D���N�U�R�]���F�L�M�H�O�L���P�M�H�V�H�F���R�å�X�M�D�N���������������J�R�G�L�Q�H���N�D�R���L���R�Q�D���P�L�Q�L�P�D�O�Q�D���W�H���P�D�N�V�L�P�D�O�Q�D���F�L�M�H�Q�D���S�R��

k�R�M�R�M���V�H���W�D�M���G�D�Q���P�M�H�V�H�F���P�R�å�H���N�X�S�L�W�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���� 
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Grafikon 17: Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���W�L�M�H�N�R�P��
travnja 2019. godine 

Izvor grafikona 17 : Obrada autora prema podacima Cropexa  (22. srpanj 2019.) 

 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�� �E�X�U�]�L���W�L�M�H�N�R�P���W�U�D�Y�Q�M�D�������������� �J�R�G�L�Q�H���� �.�R�O�L�þ�L�Q�D���� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���M�H��

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P���P�Meseca kako bi se stvorile 

�G�R�Y�R�O�M�Q�H���]�D�O�L�K�H���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H���S�R�W�U�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����Do sredine 

�V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�L�M�H���Y�H�O�L�N�R���]�E�R�J���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

Krajem svakog mjeseca trgovanje na Crope�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ã�W�R�� �E�R�O�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

nisu dostupni �ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 
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�*�U�D�I�L�N�R�Q�����������%�D�]�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]���V�Y�L�E�D�Q�M��������������
godine 

Izvor grafikona 18 : Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

Na grafikonu je prikazana bazna cijena dnevnih �S�U�R�P�H�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���N�U�R�]��

�F�L�M�H�O�L���V�Y�L�E�D�Q�M���������������J�R�G�L�Q�H�����V�W�X�S�D�F���X�N�X�S�Q�R�������7�D�N�R�ÿ�H�U���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�D���S�U�R�V�M�H�þ�Q�D���G�Q�H�Y�Q�D���F�L�M�H�Q�D���N�U�R�]��

cijeli mjesec svibanj 2019. godine kao i ona minimalna te maksimalna cijena po kojoj se taj 

�G�D�Q���P�M�H�V�H�F���P�R�å�H���N�X�S�L�W�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D�� 
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Grafikon 19:Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���W�L�M�H�N�R�P��
lipnja 2019. godine 
 

Izvor grafikona 19 : Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �Q�D�� �&�U�R�S�H�[�� �E�X�U�]�L�� �W�L�M�H�N�R�P�� �O�L�S�Q�M�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H���� �.�R�O�L�þ�L�Q�D�� �� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �M�H��

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P���P�M�H�V�H�F�D���N�D�N�R���E�L���V�H���V�W�Y�R�U�L�O�H��

dovoljne zalihe i zadovoljile potr�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� Do sredine 

�V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�L�M�H���Y�H�O�L�N�R���]�E�R�J���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�.�U�D�M�H�P���V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ã�W�R�� �E�R�O�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

�Q�L�V�X���G�R�V�W�X�S�Q�L���ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 
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Grafikon 20: Kumulativni niz dnevnog trgovanja e�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���W�L�M�H�N�R�P��
srpnja 2019. godine 
 

Izvor grafikona 20 : Obrada autora prema podacima  Cropexa (22. srpanj 2019.) 

 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P�� �H�Q�H�U�J�L�M�R�P�� �Q�D�� �&�U�R�S�H�[�� �E�X�U�]�L�� �W�L�M�H�N�R�P��s�U�S�Q�M�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H���� �.�R�O�L�þ�L�Q�D�� �� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �M�H��

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P���P�M�H�V�H�F�D���N�D�N�R���E�L���V�H���V�W�Y�R�U�L�O�H��

�G�R�Y�R�O�M�Q�H���]�D�O�L�K�H���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H���S�R�W�U�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� Do sredine 

�V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�L�M�H���Y�H�O�L�N�R���]�E�R�J���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�.�U�D�M�H�P���V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ãto bol�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

�Q�L�V�X���G�R�V�W�X�S�Q�L���ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 
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Grafikon 21:Kumulativni niz dnevnog �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[�X���W�L�M�H�N�R�P��
kolovoza 2019. godine 

Izvor grafikona 21 : Obrada autora prema podacima Cropexa (22. srpanj 2019.) 

U ovom grafikonu je primarno prikazan kumulativni niz dnevnog obujma trgovanja 

�H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���Q�D���&�U�R�S�H�[���E�X�U�]�L���W�L�M�H�N�R�P���N�R�O�R�Y�R�]�D���������������J�R�G�L�Q�H�����.�R�O�L�þ�L�Q�D�����W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���M�H��

�L�]�U�D�å�H�Q�D���X���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L�P�D�����W�H���V�H���R�Q�D���S�R�V�W�X�S�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���W�L�M�H�N�R�P���P�M�H�V�H�F�D���N�D�N�R���E�L���V�H���V�W�Y�R�U�L�O�H��

�G�R�Y�R�O�M�Q�H���]�D�O�L�K�H���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H���S�R�W�U�H�E�H���V�Y�L�K���V�X�G�L�R�Q�L�N�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�� Do sredine 

�V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�L�M�H���Y�H�O�L�N�R���]�E�R�J���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���N�X�S�O�M�H�Q�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

�.�U�D�M�H�P���V�Y�D�N�R�J���P�M�H�V�H�F�D���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���&�U�R�S�H�[�R�Y�R�M���E�X�U�]�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�D�N�R���E�L��

se stvorile zalihe te ostvarila �ãto �E�R�O�M�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�D�� �Q�D�U�H�G�Q�L�� �P�M�H�V�H�F�� Grafikon ne 

prikazuje razinu cijena kojom se trgovalo zbog Cropexovih pravila poslovanja, takvi podaci 

�Q�L�V�X���G�R�V�W�X�S�Q�L���ã�L�U�R�M���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� 

 

Iz napravljenih grafikona �P�R�å�H���V�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L da postoji obrazac trgovanja elektrilnom energijom 

�Q�D���E�X�U�]�L���&�U�R�S�H�[���� �8���Q�D�P�M�H�U�L���G�D���]�D�G�R�Y�R�O�M�H���V�Y�H���V�X�G�L�R�Q�L�N�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���&�U�R�S�H�[ 

�S�R�N�X�ã�D�Y�D���S�R���ã�W�R���Q�L�å�R�M���F�L�M�H�Q�L�������F�L�M�H�Q�D���S�R�V�O�R�Y�Q�D���W�D�M�Q�D�����N�X�S�L�W�L���ã�W�R���Y�H�ü�R���E�U�R�M���P�H�J�D�Y�D�W���V�D�W�L���W�H���L�K���R�Q�G�D��

plasirati svim sudionicima na tr�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þne energije. 
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�'�D�Q���X�Q�D�S�U�L�M�H�G���W�U�å�L�ã�W�H�� 
 
�7�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���'�D�Q���X�Q�D�S�U�L�M�H�G���W�U�å�L�ã�W�X���S�U�R�Y�R�G�L���V�H���N�U�R�]���V�U�H�G�L�ã�Q�M�X���G�U�D�å�E�X���N�R�M�D���V�H���R�G�U�å�D�Y�D���V�Y�D�N�R�J��

�G�D�Q�D���]�D���L�V�S�R�U�X�N�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���L�G�X�ü�H�J���G�D�Q�D�����D���]�D���L�]�U�D�þ�X�Q���W�U�å�L�ã�Q�H���F�L�M�H�Q�H���V�H���N�R�U�L�V�W�L���S�U�D�Y�L�O�R��

jedinstvene cijene. Prema �W�R�P�� �S�U�D�Y�L�O�X���� �F�L�M�H�Q�D�� �V�H�� �R�G�U�H�ÿ�X�M�H�� �W�H�P�H�O�M�H�P�� �V�Y�L�K�� �Q�D�O�R�J�D�� �]�D�� �N�X�S�Q�M�X�� �L��

�S�U�R�G�D�M�X���]�D�S�U�L�P�O�M�H�Q�L�K���R�G���V�W�U�D�Q�H���þ�O�D�Q�R�Y�D���E�X�U�]�H���L���W�R���Q�D���Q�D�þ�L�Q���G�D���V�H���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���Q�M�L�K���]�D���V�Y�D�N�L���V�D�W��

�W�U�J�R�Y�D�Q�M�D���I�R�U�P�L�U�D���V�X�P�D�U�Q�D���N�U�L�Y�X�O�M�D���S�R�Q�X�G�H���L���V�X�P�D�U�Q�D���N�U�L�Y�X�O�M�D���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���� �6�M�H�F�L�ã�W�H���W�L�K���N�U�L�Y�X�O�M�D��

pre�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �W�U�å�L�ã�Q�X�� �F�L�M�H�Q�X�� �W�H�� �X�� �V�Y�D�N�R�P�� �V�D�W�X�� �W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�� �þ�O�D�Q�R�Y�L�� �E�X�U�]�H�� �þ�L�M�L�� �V�X�� �Q�D�O�R�]�L�� �S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�L��

�W�U�J�X�M�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�R�P���H�Q�H�U�J�L�M�R�P���S�R���L�V�W�R�M���M�H�G�L�Q�V�W�Y�H�Q�R�M���F�L�M�H�Q�L�� 

 

�'�L�M�D�J�U�D�P���������2�G�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���P�D�U�J�L�Q�D�O�Q�H���F�L�M�H�Q�H���X�]���]�D�N�R�Q���S�R�Q�X�G�H���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� 

 

Izvor dijagrama 2 Hrvatska burza �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H: https://www.cropex.hr/hr/trgovanje/trgovanje-na-

burzi.html  (25. srpanj 2019.) 

 

�'�D�Q���X�Q�D�S�U�L�M�H�G���W�U�å�L�ã�W�H���V�H���S�U�R�Y�R�G�L���N�D�N�R���E�L���E�X�U�]�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���P�R�J�O�H���S�U�H�G�Y�L�G�M�H�W�L���N�R�O�L�N�R���ü�H��

�L�P���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���W�U�H�E�D�W�L���L���N�D�N�R���ü�H���V�H���N�U�H�W�D�W�L���F�L�M�H�Q�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����L�V�W�R���W�D�N�R��

�R�Q�G�D�� �L�P�� �M�H�� �O�D�N�ã�H�� �S�U�R�F�L�M�H�Q�L�W�L�� �X�Q�D�S�U�L�M�H�G�� �N�D�N�R�� �ü�H�� �Q�D�V�W�X�S�L�W�L�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �N�D�G�� �L�P�D�M�X�� �W�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�H��

informacije unaprijed. 

Hrvatska burza ele�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �L�P�D�� ������ �þ�O�D�Q�R�Y�D���� �D�� �X�� �V�U�S�Q�M�X�� �R�Y�H���� ��������-te godine je imala 

ukupni trgovanje �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �R�G�� �������� ������������ �0�:�K���� �V�D�� �S�U�R�V�M�H�þ�Q�R�P�� �F�L�M�H�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �G�D�Q��

prije od 53,01 EUR/MWh . 
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�������=�D�N�O�M�X�þ�D�N 
 

�.�D�N�R���M�H���W�H�P�D���R�Y�R�J�D���G�L�S�O�R�P�V�N�R�J���U�D�G�D���
�
���%�X�U�]�R�Y�Q�R���W�U�J�R�Y�D�Q�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�
�
�����W�D�N�R��

�V�H���P�R�J�X���L�]���V�D�P�R�J�D���Q�D�V�O�R�Y�D���L�]�Y�X�ü�L���W�H�P�H�O�M�Q�L���]�D�N�O�M�X�þ�F�L�����'�H�I�L�Q�L�U�D�Q�M�H�P���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H���E�X�U�]�H���Q�D���V�D�P�R�P��

�S�R�þ�H�W�N�X�� �R�Y�R�J�D�� �G�L�S�O�R�P�V�N�R�J�� �U�D�G�D�� �W�H�� �Q�M�H�]�L�Q�R�P�� �Y�H�O�L�N�R�P�� �X�O�R�J�R�P�� �N�D�R�� �S�U�R�P�R�Worom slobodnijeg 

�W�U�å�L�ã�W�D�� �V�P�R�� �R�W�Y�R�U�L�O�L�� �Y�U�D�W�D�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�M�X�� �O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �Q�D�� �H�X�U�R�S�V�N�R�P��

�N�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�X���� �D�� �R�Q�G�D�� �L�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� �9�D�å�Q�R�� �M�H�� �R�Y�G�M�H�� �L�]�Y�H�V�W�L�� �]�D�N�O�M�X�þ�D�N�� �G�D�� �M�H�� �E�X�U�]�D��

prvenstveno instrument na kojem dolazi do ekonomskih ra�]�P�M�H�Q�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �Q�D��

dobrovoljnoj i monetarnoj �E�D�]�L���L�]�P�H�ÿ�X���þ�O�D�Q�R�Y�D-�V�X�G�L�R�Q�L�N�D���E�X�U�]�R�Y�Q�H���W�U�å�L�ã�Q�H���U�D�]�P�M�H�Q�H�� 

 

�'�D�O�M�Q�M�L���Y�D�å�Q�L���N�R�U�D�N���M�H���E�L�O�D���R�S�V�H�å�Q�D���D�Q�D�O�L�]�D���L���S�R�Y�L�M�H�V�Q�D���O�H�N�F�L�M�D���R���S�R�þ�H�F�L�P�D���W�U�å�L�ã�Q�H���O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�H��

�N�R�M�H���V�X���V�H���R�]�E�L�O�M�Q�L�M�H���S�R�þ�H�O�H���S�U�R�Y�R�G�L�W�L���X���(�X�Uopi u 90-�L�P���J�R�G�L�Q�D�P�D���G�Y�D�G�H�V�H�W�R�J���V�W�R�O�M�H�ü�D�����N�D�G�D���V�H��

polagano odustaje od elektro-energetskog sustava baziranog na nacionalnom monopolu jedne 

�G�U�å�D�Y�Q�H�� �H�O�H�N�W�U�R�S�U�L�Y�U�H�G�H�� �N�R�M�D���M�H���N�X�S�D�F���� �S�U�R�G�D�Y�D�þ���� �S�U�R�L�]�Y�R�ÿ�D�þ���L���G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�U���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H����

Taj prirodno monopol, koji se podrazumijevao �G�X�J�R���N�D�R���Q�X�å�D�Q���S�U�L�P�M�H�U���P�R�Q�R�S�R�O�L�V�W�L�þ�N�R�J���W�U�å�L�ã�W�D��

�X���R�V�Q�R�Y�D�P�D���H�N�R�Q�R�P�L�M�H�������Q�L�M�H���R�V�W�D�Y�O�M�D�R���Q�L�N�D�N�D�Y���L�]�E�R�U���Q�L�W�L���S�U�L�O�L�N�X���N�U�D�M�Q�M�H�P���N�R�U�L�V�Q�L�N�X�����N�X�ü�D�Q�V�W�Y�R��

�L�O�L���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L���R�E�M�H�N�W�����G�D���V�O�R�E�R�G�Q�R�P���Y�R�O�M�R�P���R�G�O�X�þ�L���R���R�G�D�E�L�U�X���L���F�L�M�H�Q�L���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���Noju 

�ü�H���N�R�Q�]�X�P�L�U�D�W�L�����=�D�þ�X�ÿ�X�M�H���L���G�X�J�R���W�U�D�M�D�Q�M�H���W�D�N�Y�L�K���S�R�O�L�W�L�N�D���L���L�G�H�M�D���M�H�U���N�R�G���G�U�X�J�L�K���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���L���X�V�O�X�J�D��

�E�L�� �V�L�J�X�U�Q�R�� �P�Q�R�J�L�� �V�W�U�X�þ�Q�M�D�F�L�� �L�]�� �S�R�G�U�X�þ�M�D�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� �S�R�]�L�Y�D�O�L�� �Q�D�� �R�W�Y�D�U�D�Q�M�H�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �L�� �G�D�Y�D�Q�M�X��

�S�R�W�U�R�ã�D�þ�D���S�U�D�Y�D���Q�D���L�]�E�R�U�� 

 

�8�� �R�Y�R�P�H�� �U�D�G�X�� �V�P�R�� �V�H�� �X�V�U�H�G�R�W�R�þ�L�O�L�� �Q�D���E�X�U�]�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �N�R�M�H�� �G�M�H�O�X�M�X�� �L�� �S�R�V�O�X�M�X�� �Q�D��

�H�X�U�R�S�V�N�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X���� �D�� �S�R�J�R�W�R�Y�R�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �]�H�P�D�O�M�D�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �L���L�V�W�R�þ�Q�H Europe , koje su u jako 

�N�U�D�W�N�R�P���Y�U�H�P�H�Q�X���P�R�U�D�O�H���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�L�U�D�W�L���V�Y�R�M�D���Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D���W�H���V�X���G�R�V�W�D���E�U�]�R���X�ã�O�D���X��

projekte liberaliza�F�L�M�H�� �V�Y�R�M�L�K�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�Q�H�U�J�H�Q�D�W�D���� �D�� �Q�D�S�R�V�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �7�R�� �P�R�å�H�P�R��

�]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���L�]���P�D�G�å�D�U�V�N�R�J���S�U�L�P�M�H�U�D�����S�R�J�R�W�R�Y�R���Q�D���S�U�L�P�M�H�U�X���+�8�'�(�;-�D�����E�X�U�]�H���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H��

�L���S�U�L�U�R�G�Q�R�J���S�O�L�Q�D���N�R�M�L���M�H���R�N�X�S�L�R���������þ�O�D�Q�R�Y�D���N�R�M�L���W�U�J�X�M�X���M�H�G�Q�L�P���L�O�L���G�U�X�J�L�P���H�Q�H�U�J�H�Q�W�R�P�����D���������L�K 

�W�U�J�X�M�H�� �V�D�� �R�E�D�G�Y�D�� �H�Q�H�U�J�H�Q�W�D���� �U�D�G�H�ü�L�� �S�U�R�P�H�W�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �0�D�G�å�D�U�V�N�R�M�� �W�H�� �H�W�D�E�O�L�U�D�M�X�ü�L��

�0�D�G�å�D�U�V�N�X���N�D�R���Y�D�å�Q�X�� �]�H�P�O�M�X���S�U�R�G�D�M�H���L��distribucije �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���S�R�G�U�X�þ�M�X���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �L��

�L�V�W�R�þ�Q�H Europe. 

 

Prije samoga kraja ovoga diplomskog rada, dotaknuli sm�R�� �V�H�� �G�Y�L�M�H�� �Y�D�å�Q�H�� �V�W�Y�D�U�L���� �8�V�S�R�U�H�G�E�H��

�S�U�R�P�H�W�D�� �E�X�U�]�L�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �Q�D�� �H�X�U�R�S�V�N�R�P�� �ã�L�U�H�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �N�R�M�H�� �G�R�å�L�Y�O�M�D�Y�D�� �R�G�U�å�L�Y�� �U�D�V�W�� �R�G��
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skoro 20% (primjer europske energetske burze), neovisno od sveukupnog ekonomskog stanja 

u Europi. 

 

�7�D�N�R�ÿ�H�U�����Q�D�ã�D���]�D�G�Q�M�D���W�R�þ�N�D���M�H��ovdje bila CROPEX-�K�U�Y�D�W�V�N�D���E�X�U�]�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H�����Y�D�å�D�Q��

�N�R�U�D�N�� �N�R�M�L�� �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �O�L�E�H�U�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �X�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �X�� �S�U�D�N�W�L�þ�Q�R�P�H��

�V�P�L�V�O�X���� �9�D�å�Q�R�� �M�H�� �Q�D�J�O�D�V�L�W�L�� �X�� �S�U�D�N�W�L�þ�Q�R�P�H�� �V�P�L�V�O�X�� �M�H�U�� �L�D�N�R�� �5�H�S�X�E�O�L�N�D�� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �þ�L�Q�L�� �S�U�D�Y�Q�H�� �L��

teorijske kora�N�H�� �S�U�H�P�D�� �O�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�L�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �H�Q�H�U�J�H�Q�D�W�D�� �M�R�ã�� �R�G�� �G�H�Y�H�G�H�V�H�W�L�K�� �J�R�G�L�Q�D�� �S�U�R�ã�O�R�J�D��

�V�W�R�O�M�H�ü�D���� �M�R�ã�� �V�X�� �S�R�þ�H�W�N�R�P�� ��������-�L�K�� �L�]�X�þ�D�Y�D�O�L�� �V�W�X�G�H�Q�W�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� �L�� �S�R�V�O�R�Y�Q�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�H�� �G�D�� �M�H��

�]�G�U�D�Y�L���L���Q�X�å�Q�L���S�U�L�P�M�H�U���
�
�S�U�L�U�R�G�Q�R�J���P�R�Q�R�S�R�O�D�
�
���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�D���H�Q�H�U�J�L�M�D���X���+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� 

 

Upravo �]�D�W�R�� �M�H�� �Y�D�å�Q�R�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �G�D�� �M�H�� �E�X�U�]�D�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H�� �G�D�O�D�� �S�U�D�N�W�L�þ�Q�L�� �]�D�P�D�ã�Q�M�D�N��

�Q�D�S�U�H�W�N�X���O�L�E�H�U�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D���H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H���H�Q�H�U�J�L�M�H���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �W�H���G�D���ü�H���V�O�L�M�H�G�L�W�L���S�R��

razini prometa na burzi svoje starije i razvijenije energetske burze diljem Europe te time 

�R�P�R�J�X�ü�L�W�L �N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L�M�X�� �N�R�M�D�� �E�L�� �K�U�Y�D�W�V�N�L�P�� �S�R�W�U�R�ã�D�þ�L�P�D�� ���N�X�ü�D�Q�V�W�Y�L�P�D�� �L�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�H�Q�L�F�L�P�D����

�R�P�R�J�X�ü�L�O�D �S�U�L�X�ã�W�L�Y�ã�L �L�� �V�W�D�E�L�O�Q�L�� �L�]�Y�R�U�� �H�O�H�N�W�U�L�þ�Q�H�� �H�Q�H�U�J�L�M�H���� �H�Q�H�U�J�H�Q�W�D�� �E�H�]�� �N�R�M�H�J�D�� �M�H�� �G�D�Q�D�ã�Q�M�L��

moderni svijet u potpunosti nezamisliv. 
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