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SAZETAK I KLJUCNE RIJECI

Klimatske promjene su dugoro¢ni pomak globalnih ili regionalnih klimatskih obrazaca. One
ukljucuju promjene prosjecne sezonske temperature, kiSnih padalina i obrazaca puhanja vjetra.
Klimatske promjene jedan su od najvecih izazova koji se nalazi pred ¢ovjecCanstvom u 21. stoljecu.
To je problem kojemu je izloZena skoro svaka gospodarska grana pa tako i bankarstvo. Dodatan
problem je to Sto ne postoji zadovoljavajuci konsenzus oko intenziteta ovog problema i njegovog
rjesenja.

Financijski rizici povezani s klimatskim promjenama odnose se na skup potencijalnih rizika koji
mogu nastati uslijed klimatskih promjena i koji bi mogli potencijalno utjecati na sigurnost
pojedinih financijskih institucija 1 imati Sire implikacije na financijski 1 bankovni sustav. Rizike
nastale uslijed klimatskih promjena moguce je podijeliti na nekoliko vrsta, no oni se najcesce dijele
na tranzicijski i fizicki rizik. Tranzicijski rizik je rizik povezan s tranzicijom gospodarstava na
niskouglji¢nu ekonomiju, a fizicki rizici su oni rizici koji mogu utjecati na financijsku stabilnost
izravno kroz cCeSée ili teze katastrofe, vremenske dogadaje i postupne klimatske promjene.
Prelazak na niskougli¢no gospodarstvo kao i ¢es€e ili teze vremenske katastrofe odrazit ¢e se na
poslovanje klijenata banaka, a time i na poslovanje samih banka. Trenutne politike banka vezane
uz klimatske promjene uglavnom su posljedica upravljanja reputacijskim rizikom, ali veliki dio
banka smatra kako bi u buduénosti klimatske promjene mogle utjecati i na kreditni i trzi$ni rizik.
Takoder mnoge srediSnje banke istrazuju utjecaj klimatskih promjena na poslovanje banka, a neke

od njih su 1 ve¢ izdale smjernice koje se ticu ove problematike.

Kljucne rijeci: klimatske promjene, tranzicijski rizik, fizicki rizik, poslovanje banaka



SUMMARY AND KEY WORDS

Climate change is a long-term shift in global or regional climate patterns. They include changes in
average seasonal temperature, rainfall, and wind blowing patterns. Climate change is one of the
greatest challenges facing humanity in the 21st century. This is a problem to which almost every
industry is exposed, including banking. An additional problem is that there is no satisfactory

consensus about the intensity of this problem and its solution.

Financial risks associated with climate change refer to a set of potential risks that may arise due to
climate change and that could potentially affect the security of individual financial institutions and
have broader implications for the financial and banking system. The risks posed by climate change
can be divided into several types, but they are most often divided into transition and physical risk.
Transition risk is the risk associated with the transition to a low-carbon economy and physical risks
are those risks that can affect financial stability directly through more frequent or severe disasters,
weather events, and gradual climate change. The transition to a low-carbon economy as well as
more frequent or severe weather disasters will affect the operations of bank customers, and thus
the operations of banks themselves. The bank's current policies related to climate change are
mainly the result of reputational risk management, but many banks believe that in the future
climate change could affect both credit and market risk. Also, many central banks are looking into
the impact of climate change on bank’s operations, and some of them have already issued

guidelines on this issue.

Keywords: climate change, transition risk, physical risk, bank operations
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1. Uvod

Klimatske promjene predstavljaju jedan od najvaznijih izazova za covjecanstvo u 21. stoljecu. To
je problem koji pogada skoro svaku gospodarsku granu pa tako i bankarstvo. Bankovni sektor
izlozen je mnogim gospodarskim granama koje su zahvacéene klimatskim promjenama pa tako je i
sam bankovni sektor pod utjecajem klimatskih promjena. Neke europske i svjetske banke ve¢ duze
vrijeme prate utjecaj klimatskih promjena na njihovo poslovanje i o tome detaljno izvjeStavaju,
dok banke u Republici Hrvatskoj ovom problemu nisu jo$ posvetile toliko paznje. Osim samih
poslovnih banka i sredi$nje banke kao njihovi regulatori prepoznale su ovo kao potencijalni rizik

pa je tako veéina njih pocela provoditi istrazivanja o utjecaju okolisnih rizika na poslovanje banka.

1.1. Predmet i cilj rada

Predmet i cilj ovog rada je prikazati kako ¢e se rizici povezani s klimatskim promjenama odraziti
na postojece rizike u bankama. Banke kao financijske institucije osim donoSenja dobiti svojima
vlasnicima imaju 1 bitnu drustvenu funkciju. Njihova uloga u drustvu je osigurati prijenos novca
od nov¢ano suficitarnih jedinica do novéano deficitarnih jedinica. Takoder banke alociraju resurse
u onu imovinu koja ¢e biti profitabilna i time, osim Sto sebi osiguravaju dobit alocirajuéi sredstva
u profitabilne projekte, doprinose razvoju nacionalne ekonomije te posljedi¢no rastu Zivotnog
standarda. Zbog navedenih razloga stabilnost bankovnog sustava esencijalna je za gospodarstvo.
Banke su institucije koje upravljaju rizikom 1 ako dode do loSeg upravljanja rizikom postoji
mogucnost da banka zavrsi u steaju. Jedan od novih izazova za upravljanje rizikom su klimatske
promjene. Ne postoji jasan konsenzus u svjetskoj akademskoj zajednici o klimatskim promjenama
1 upravo to stvara dodatni izazov za banke, jer moZe se re¢i kako se banke suo€avaju s problemom

¢1j1 je intenzitet prili€no nejasan.

U radu su prikazani utjecaji klimatskih promjena u kratkom 1 dugom roku na poslovanje banaka.
U kratkom roku prikazan je utjecaj klimatskih promjena na reputacijski rizik u bankama. U dugom
roku rizici proizasli iz klimatskih promjena potencijalno mogu imati utjecaj na kreditni 1 trZisni
rizik. U radu se prikazuje uloga banaka u borbi protiv klimatskih promjena i je li opravdano od
regulatora takve zahtjeve postavljati bankama. Takoder predstavljene su potencijale opasnosti koje

mogu nastati za banke uslijed prevelike koncentracije financijske imovine u aktivnostima koje su



povezane sa sprjecavanjem klimatskih promjena. Zavrs$no je prikazan i utjecaj drugih ekonomskih

politika u suzbijanju klimatskih promjena.

1.2. Izvori i metode prikupljanja podataka

U radu su koristeni isklju¢ivo sekundarni izvori podataka. KoriStena literatura sastoji se od knjiga
stranih autora, ¢lanaka domacih i stranih autora, publikacija stranih i domacih institucija te baza
podataka dostupnih na internetu. Zbog nedostatka literature o ovoj temi na hrvatskom jeziku
vecina literature je na engleskom jeziku. Metode znanstvenog istrazivanja koriStene u ovom radu
su: nepotpuna indukcija, kauzalna indukcija, dedukcija, analiza, sinteza, apstrakcija, kontrakcija,

deskripcija i kompilacija.

1.3. Sadrzaj i struktura rada
Rad je podijeljen na Sest glavnih cjelina te se prije tih Sest glavnih cjelina nalazi sadrzaj rada, a
poslije Sest glavnih cjelina navedena je literatura, popis tablica, popis slika, popis grafikona i

Zivotopis autora.

U prvom poglavlju navedeni su cilj i predmet rada, izvori i metode podataka koriStene u radu i

sadrzaj 1 struktura rada.

U drugom poglavlju prikazan je znacaj 1 uloga klimatskih promjena u danaSnjem drustvu te

ekonomske posljedice i rizici koje klimatske promjene mogu prouzrociti.

U tre¢em poglavlju obraduje se uloga banaka u drustvu, predstavlja se trenutna regulacija banaka
povezana s klimatskim promjenama i analizira se trenutni odnos banaka prema klimatskim

promjena u svijetu 1 RH.

U cetvrtom poglavlju prikazuje se kakav utjecaj klimatske promjene mogu imati na ve¢ postojece
rizike u bankama. Posebno su izdvojeni kreditni 1 trzis$ni rizik, ali prikazan je i utjecaj na druge

rizike.

U petom poglavlju analizira se opravdanost koristenja banaka kao sredstvo u suzbijanju klimatskih
promjena, predstavljaju se potencijalne opasnosti za banke koje bi mogle nastati zbog ulaganja u
,,zelene* djelatnosti 1 prikazuju se druge politike koje bi mogle biti efikasne u suzbijanju klimatskih

promjena.

Zakljucno se sumiraju i prezentiraju kljuéni podaci, stavovi 1 zakljucci autora.



2. Klimatske promjene i rizici povezani s klimatskim promjenama

Klimatske promjene jedan su od najvec¢ih problema u 21. stolje¢u i za taj problem ne postoje
jednostavna rjeSenja. Dodatni problem stvara Sirok spektar definiranja problema i trazenja rjesenja
u znanstvenoj zajednici. Tako postoje pripadnici struke koji tvrde da su klimatske promjene
beznacajne ili je njihova uloga na Zivota iznimno mala, a postoje i oni pripadnici struke koji
smatraju kako posljedice klimatskih promjena na ¢ovjeCanstvo mogu biti izrazito opasne. lako
postoje razliCita razmisljanja vazno je naglasiti kako ipak vec¢i dio znanstvene zajednice smatra
kako su klimatske promjene ozbiljna opasnost i ljudski faktor je presudan. I oko trazenja rjeSenja
za ovaj problem postoje brojne nesuglasice medu stru¢njacima. Jedan od tipi¢nih primjera je
proizvodnja elektricne energije. Dio javnosti smatra kako su nuklearne elektrane upravo naj¢isci
izvor elektricne energije, dok drugi dio javnosti tvrdi da su one izrazito Stetne i opasne.
Prvenstveno zbog jakog pritiska javnosti nuklearne elektrane su zabranjene ili se njihov broj
smanjuje u mnogim drzavama. Kako ni sami znanstvenici ne znaju tezinu problema, niti koje je
aktualno rjeSenje optimalno, teSko se moze ocekivati od banka i regulatora da oni znaju kako se
jasno nositi s ovim problemom. Posljedi¢no, neke banke ve¢ dugi niz godina prate stanje i donose
interne politike povezane s klimatskim promjenama, dok druge banke taj dio poslovanja

zanemaruju.

2.1. Znacaj i uloga klimatskih promjena u danasSnjem drustvu

Klimatske promjene su dugoro¢ni pomak globalnih ili regionalnih klimatskih obrazaca. Cesto se
klimatske promjene odnose na porast globalne svjetske temperature od sredine 20-og stoljeca do
danas. Klima se nekada zamjenjuje s vremenom, ali klima je razliita od vremena, jer se mjeri
tijekom duzeg vremenskog razdoblja, dok se vrijeme mijenja iz dana u dan. Klima odredenog

podruéja ukljuéuje: prosjecne sezonske temperature, ki$ne padaline i obrasce puhanja vjetra.'

NASA-ina definicija klimatskih promjena kaZe da je to Sirok raspon globalnih pojava kreiran
dominantno izgaranjem fosilnih goriva, koji proizvode plinove koji zagrijavaju zemljinu

atmosferu. Taj fenomen ukljucuje porast temperature, ali 1 obuhvaca promjene porasta razine

1 National Geographic Society (2019). Climate Change. National Geographic Society.
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mora, gubitka ledene mase na Grenlandu, Antartici, Arktici i planinskim ledenjacima Sirom svijeta;

promjene u cvjetanju svijeéa i biljaka; i ekstremne vremenske dogadaje.?

Definicije se vrlo sli¢ne 1 naglasavaju promjene dugoro¢nih trendova na koje covjek najvjerojatnije
utjeCe 1 koji mogu stvoriti veliku ekonomsku Stetu poput ekstremnih klimatskih vremenskih

dogadaja (poplave, tuce, suse), porasta razine mora i sli¢no.

Najvec¢i uzrocnik globalnog zatopljenja je prekomjerna emisija staklenickih plinova medu kojima
dominiraju vodena para i1 ugljikov dioksid. Na grafikonu 1 nalazi se povijesni prikaz emisije CO2

1 zasto se smatra kako je ljudski faktor presudan u klimatskim promjenama.

Grafikon 1: Evolucija koli¢ine C02 u atmosferi
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Izvor: Bereiter et al. (2015) preuzeto sa Bolton, P., Despres, M., Pereira da Silva, L.A., Samama,
F., Svartzman, R. (2020). The green swan: Central banking and financial stability in the age of

climate change. Bank for International Settlements, str. 11.

2 Youmatter. (2019). Climate Change - Meaning, Definition, Causes & Consequences - Youmatter.
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Emisija ugljikovog dioksida ima eksponencijalni rast od sredine 20-og stolje¢a odnosno
industrijske revolucije. Na taj podatak ne moze se gledati samo kao negativan jer upravo industrija
koja je proizvela ovu emisiju donijela drustvu nevideni razvoj do tada. Promatrajuci ove podatke
i trend, moze se zakljuciti da je plan Europske Unije da do 2050. postane gospodarstvo koje nece
emitirati viSak stakleniCkih plinova tesko ostvariv. Mogu¢i scenariji u buduénosti prikazani su na
grafikonu 2. Na grafikonu 2 prikazano je kako bi se nastavljanjem trenda emisije staklenickih
plinova prosjecna temperatura povecala za 3,3-3,9 stupnjeva u razdoblju od 2010. do 2100. godine

te su potrebne iznimne promjene kako bi se taj trend zaustavio.

Grafikon 2: Scenariji za globalnu temperaturu za razdoblje od 2010. do 2100.
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Izvor: BlackRock Investment Institute and Climate Action Tracker Project (2016), preuzeto sa
BlackRock (2016). Adapting portfolios to climate change: Implications and strategies for all

imvestors. BlackRock Investment Institute, str. 8.



O vaznosti klimatskih promjena govore propisi, zakoni i konvencije koje su usvojile drzave diljem
svijeta 1 medunarodne zajednice. Neki od najvaznijih su: Program odrzivog razvoja i Pariski

sporazum.

Opca skupstina UN-a donijela je 25. rujna 2015. novi globalni okvir za odrzivi razvoj, pod nazivom
Program odrzivog razvoja do 2030., koji se temelji na ciljevima odrzivog razvoja. Komunikacijom
Komisije od 22. studenoga 2016. o buduc¢im koracima za odrzivu europsku buduénost ciljevi
odrzivog razvoja povezuju se s politickim okvirom Unije kako bi se osiguralo da se ciljevi
odrzivog razvoja otpocetka uzimaju u obzir u svim Unijinim mjerama i politi¢kim inicijativama
unutar Unije ili globalno. U svojim zaklju¢cima od 20. lipnja 2017. Vijece je potvrdilo predanost
Unije 1 drzava Clanica potpunoj, uskladenoj, sveobuhvatnoj, integriranoj i u¢inkovitoj provedbi

Programa odrzivog razvoja do 2030. u bliskoj suradnji s partnerima i drugim dionicima.?

Prijelaz na niskouglji¢no, odrzivo, resursno ucinkovito i kruzno gospodarstvo, u skladu s ciljevima
odrzivog razvoja, kljuan je za dugoronu konkurentnost gospodarstva Unije. Pariskim
sporazumom nastoji se snaznije odgovoriti na klimatske promjene, medu ostalim, prilagodavanjem

financijskih tokova s prijelazom na niskouglji¢no gospodarstvo.*

Takoder, kao znak popularnosti borbe protiv klimatskih moze se i protumaciti porast popularnosti
zelenih stranaka u Europi (Njemacka, Francuska i sl.). Takoder neki od vodecih svjetskih politi¢ara
kao glavni dio svog programa imaju zelenu politiku npr. ,,Green deal* predsjednice Europske
komisije Ursule von der Leyen ili klimatski plan kandidata za predsjednika Sjedinjenih Americkih

DrZava Joea Bidena (plan je vrijedan 2 bilijuna Americkih dolara).

2.2. Ekonomske posljedice klimatskih promjena

Osim opasnost i rizika koje klimatske promjene nose za drustvo i poduzeca, one mogu 1 biti prilika
za odredena poduzeca ili drzave. MozZe se reci da ¢e dobitnici na ovom polju biti oni koji dobro
procijene razinu i pravovremenu brzinu tranzicije na niskougljicno gospodarstvo. Zato je i za

banke bitno da kroz svoje poslovanje prate sva zbivanja povezna s klimatskim promjenama.

3 Sluzbeni list Europske unije (2019). Uredba (Eu) 2019/2088 Europskog Parlamenta | Vijeca od 27. studenoga 2019.
0 objavama povezanim s odrZivosti u sektoru financijskih usluga (Tekst znacajan za EGP.), str. 1.
4 Ibid, str. 1.



Klimatske promjene mogu imati znacajan utjecaj na gospodarstvo, izravno i neizravno, kroz akcije
poduzete za njegovo rjesavanje. Ocekuje se da ¢e porast temperature i promjenjivi obrasci oborina
imati direktan utjecaj na poljoprivredu i ribarstvo, ali mogu utjecati i na druge sektore poput
energetike, turizma, gradevine 1 osiguranja. lako se znac¢ajni makroekonomski uc¢inci od klimatskih
promjena mogu pojaviti tek u dalekoj buduc¢nosti, neki se utjecaji ve¢ pocinju osjecati. Politike
koje se provode radi pokuSaja sprjeCavanja ili ublazavanja klimatskih promjena mogu takoder

imati §iroke sektorske utjecaje.’

Klimatske promjene kao vanjski Sok mogle bi imati utjecaj i na ponudu i na potraznju. U tablici 1

detaljno su prikazani potencijalni utjecaji klimatskih promjena na ponudu i potraznju.

Tablica 1: Sokovi uzrokovani klimatskim promjenama i njihov utjecaj na ponudu i potraznju

Vrsta Soka

Od postupnog globalnog

zagrijavanja

Od ekstremnih

vremenskih dogadaja

Potraznja | Investicije

Neizvjesnost u pogledu buduce

potraznje i klimatskog rizika.

Neizvjesnost u  pogledu

klimatskog rizika.

Potrosnja

Promjene u obrascima
potroSnje, npr. vise Stednje za

teska vrijeme.

Povecani rizik od poplave na

stambeni objekt.

Trgovina

Promjene u obrascima trgovine
uslijed promjena u prometnim
sustavima 1 gospodarskoj

aktivnosti.

Poremecaj uvoza / izvoza
zbog ekstremnih vremenskih

prilika.

Ponuda Ponuda radne

snage

Gubitak radnih sati zbog

ekstremne vrucine. Sok ponude

radne snage zbog migracija.

Gubitak radnih sati zbog
prirodnih  katastrofa  ili
smrtnost u  ekstremnim
slu¢ajevima. Sok ponude

radne snage od migracija.

5 Giuzio, M., Krusec, D., Levels, A., Melo, A.S., Mikkonen, K., Radulova, P. (2019). Climate change and financial
stability. [online] European Central Bank. Dostupno na: https://www.ecb.europa.eu//pub/financial-
stability/fsr/special/html/ecb.fsrart201905_1~47cf778ccl.en.html#ttocl [Pristupljeno 5. travnja 2020].
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Energija, hrana i | Pad produktivnosti u | Poplave 1 nedostatci drugih

ostalih inputa poljoprivredi inputa.

Kapital Preusmjeravanje kapitala od | Stete uslijed ekstremnih

profitabilnih investicija pema | vremenskih dogadaja.

kapitala za prilagodbu.

Tehnologija Preusmjeravanje resursa od | Preusmjeravanje resursa od
inovacija prema kapitalu za | inovacija prema
prilagodbu. rekonstrukciji 1 zamjeni.

Izvor: NGFS (2019b), prilagodeno prema Batten (2018), preuzeto sa Bolton, P., Despres, M.,
Pereira da Silva, L.A., Samama, F., Svartzman, R. (2020). The green swan: Central banking and

financial stability in the age of climate change. Bank for International Settlements, str. 14.

U tablici je prikazano kako klimatske promjene mogu prouzrociti razne Sokove na strani ponude i
potraznje. Na strani potraznje najveci problem mogao bi se dogoditi zbog neizvjesnosti koja ¢e
utjecati na smanjenje potrosnje te posljedi¢no i na smanjenje bruto domaceg proizvoda. Na strani
ponude moze do¢i do smanjenja proizvodnih kapaciteta zbog razlicitih faktora poput smanjenja
proizvodnosti u poljoprivredi, gubitka radnih sati zbog ekstremnih vruéina ili pak imigraciji ljudi

iz odredenih dijelova (npr. priobalnih dijelova uslijed porasta razine mora).
Sokovi uzrokovani klimatskim promjenama po mnogo&emu su specifiéni.

1. Dalekosezan utjecaj Sirine 1 veliCine: klimatske promjene ¢e utjecati na sve sektore u

gospodarstvu (kucanstva, poduzeca i drzavu) 1 sve zemlje.

2. Predvidljiva priroda: dok se toc¢an ishod, vrijeme, horizont neizvjesni, postoji visok stupanj

vjerojatnosti da ¢e rizik ostvariti u buduénosti.

3. Nepovratnost: utjecaj klimatskih promjena odreden je koncentracijom staklenickih plinova u

atmosferi 1 trenutno nema tehnologije koja bi preokrenula taj proces.



4. Ovisnost o kratkorocnim radnjama: veli¢ina i priroda buducih utjecaja odredena je akcijama

koje su poduzete danas.®

Osim negativnih utjecaja, klimatske promjene mogu biti i prilika za odredene drzave ili poduzeca.
Tako na primjer odredena poduzeca koja se prilagode novim tehnologijama mogu postati trzisni
lideri u svojim granama. Jedna od takvih kompanija je Tesla koja je nedavno i postala najvrjednija
automobilska kompanija. Tesla je postala najvrjednija kompanija upravo zbog koristenja novih

tehnologija koje su joj dale prednost nad drugim kompanijama.

2.3. EkonomskKi rizici proizasli iz klimatskim promjenama
Ve¢ je spomenuto kako ¢e klimatske promjene imati ozbiljne ekonomske poremecaje. 1z takvih

dogadaja stvorit ¢e novi rizici koji do sada nisu postojali.

Financijski rizici povezani s klimatskim promjenama odnose se na skup potencijalnih rizika koji
mogu nastati uslijed klimatskih promjena i koji bi mogli potencijalno utjecati na sigurnost

pojedinih financijskih institucija i imati §ire implikacije na financijski i bankovni sustav.’
Rizici nastali uslijed klimatskih promjena dijele se na fizicke i tranzicijske ekonomske rizike.

2.3.1. Prikaz tranzicijskog rizika i njegovog utjecaja na gospodarstvo
Tranzicijski rizik je rizik povezan s tranzicijom gospodarstava na niskougljicnu ekonomiju. Prema
TCFD-u on moze ukljucivati opsezne promjene politika, zakona, tehnologije 1 trziSta za rjeSavanje

problema koji se odnose na klimatske promjene.®

Tranzicijski rizik posebno je izravno povezan s politickim odlukama vlade 1 o€ekivanju kljucnih
dionika, posebno dioni¢ara i kupaca (EBA, 2019). Ovaj rizik se materijalizira kada politike
ublazavanja, tehnoloSkog napretka, promjena u trziSnom raspoloZenju ili promjena potraZnje

potrosaca dovede do prilagodbe vrijednosti, pogotovo ako su te promjene nagle i nepredvidene.’

5 NGFS (2019). A call for action: Climate change as a source of financial risk, First comprehensive report. Network
for Greening the Financial System, str. 12-13.

7 BIS (2020). Climate-related financial risks: a survey on current initiatives. Basel Committee on Banking
Supervision, str. 1.

8 Colas, J., Khaykin, I., Pyanet, A. (2019). Climate Change Managing a New Financial Risk. Oliver Wyman, str. 4.

Coleton, A., Font Brucart, M., Gutierrez, P., Le Tennier, F., Moor, C. (2020). Sustainable Finance: Market Practices -
EBA Staff Paper Series. European Banking Authority, str. 19.
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Kao sto je napomenuto tranzicijski rizik moze utjecati na smanjenje vrijednosti neke kompanije ili
industrije ukoliko se ona ne prilagodi na vrijeme. Kao dobar primjer ve¢ postojeceg tranzicijskog
rizika su termoelektrane na ugljen. 42% termoelektrana na ugljen u svijetu posluje s gubitkom.
Zbog poticanja proizvodnje Ciste energije i u isto vrijeme zbog uvodenja razlicitih oblika nameta

na zagadivace, termoelektrane na ugljen ne mogu biti konkurentne. !’

Naslici 1 prikazan je utjecaj tranzicijskog rizika na financijsku stabilnost. Promjene u klimatskim
politikama, tehnologiji i preferencijama potroSaca mogu dovesti do reinvestiranja, porasta cijena
energenata, smanjenja cijena imovine $to sve zajedno moze dovesti do pada vrijednosti imovine
poduzecéa, smanjenju profitabilnosti kompanija, smanjenja vrijednosti nekretnina i smanjenja

bogatstva. Posljedi¢no sve navedene promjene mogu ozbiljno ugroziti financijski sustav.
Slika 1: Prikaz utjecaja tranzicijskog rizika na financijsku stabilnost

Financijska zaraza (trii¥ni gubitci, smanjenje kreditiranja) vratajudi se u gospodarstvo

Direktni transmisijski kanali

Ekonomija

Smanjenje vrijednosti
korporativne imaovine

MNapuitena
imovina (fosilna
goriva, nekretnine,
infrastrukturna
vozila)

Financijski sustav

Gubitak vrijednosti
na financijskom
triistu (dionica,
obveznicairoba)

Manja profitabilnost
poduzeca i povecan
trosak parnica

Pokretaci

tranzicijskog rizika:

Klimatske politike

Tehnologija

Preferencije Reinvestiranje i

potrofata zamjenjivanje Gubitak na
kreditnom
tréistu
(stambeni i

Manje bogatstvo EO_rpora.lwr‘n
kucanstava zajmovi)
I Indirektni transmisijski kanali ’

Sire ekonomsko pogoréanje (manja potrainja i ukupni proizvod) koje utjete na financijsko stanje

Manja vrijednost
nekretnina

Povecanje cijena
energije

Izvor: NGFS (2019) preuzeto sa BaFin (2019). Guidance Notice on Dealing with Sustainability

Risks. Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, str. 17.

10 Carr, M. (2018). Almost Half Coal Power Plants Seen Unprofitable to Operate. [online] www.bloomberg.com.
Dostupno na: https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-11-30/almost-half-of-coal-power-plants-seen-
unprofitable-to-operate.
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Tranzicijski rizik uzrokovan promjenama u politikama vezanim uz klimatske promjene, novim
tehnologijama i1 promjenama preferencija potroSaca mogu imati znacajan utjecaj na poslovanje
klijenata banaka, a samim time i na poslovanje banaka. Porast cijena energenata moze znac¢ajno
poremetiti poslovanje onih kompanija u energetskom sektoru ili kompanija povezanim s
energetskim sektorom, a ako banke imaju znacajne izlozenosti prema njima to moze ugroziti
poslovanje tih banaka. Takoder i kod fizickih osoba moze do¢i do gubitaka. Tranzicijom na
niskougljicno gospodarstvo moglo bi do¢i ¢e do promjene standarda za nekretnine, te bi one
nekretnine Cija je energetske efikasnost manje mogle znacajno izgubiti na vrijednosti. Ako bi
banke bile izloZene klijentima koje posjeduju takve nekretnine to bi se moglo 1 odraziti na njihovo

poslovanje.

2.3.2 Prikaz fizi¢kog rizika i njegovog utjecaja na gospodarstvo

Fizicki rizici su opisani kao oni rizici koji mogu utjecati na financijsku stabilnost izravno kroz
Ceste ili teze katastrofe, vremenske dogadaje 1 postupne klimatske promjene. Kad se fizicki rizici
materijaliziraju oni mogu uzrokovati imovinsku Stetu, narusiti ekonomiju (npr. trgovinu) ili snazno
unistiti kolateral 1 vrijednost imovine. Gubici vrijednosti mogu biti nagli, posebno u podrucjima

osjetljivim na klimatske promjene.'!

Fizicki rizici proizlazi iz izravnih utjecaja klimatskih promjena poput susa, poplava, oluja i porasta
razine mora. Grane koje su posebno izloZene su: poljoprivreda, ribarstvo, Sumarstvo, zdravstvo,

turizam, poslovanje nekretninama i osiguranje.'?

Broj nesre¢a povezanih s klimatskim promjenama se vremenom povecava, a njithov porast moze
se ocekivati 1 u buduénosti. Na grafikonu 3 prikazan je broj nesre¢a uzrokovan ekstremnim

vremenskim uvjetima, te iznos nastale Stete.

11 Coleton, A., Font Brucart, M., Gutierrez, P., Le Tennier, F., Moor, C. (2020). Sustainable Finance: Market Practices
- EBA Staff Paper Series. European Banking Authority, str. 19.
12 Labatt, S., White, R.R. (2007). Carbon Finance: The Financial Implications of Climate Change. Hoboken, New
Jersey: John Wiley & Sons, Inc, str. 13.
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Grafikon 3: Prikaz broja nesre¢a uzrokovanih ekstremnim vremenskim uvjetima i iznos Stete

izmedu 1980.12018.

Number of events USD bn
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Izvor: MunichRe (2018) preuzeto sa Bolton, P., Despres, M., Pereira da Silva, L.A., Samama, F.,
Svartzman, R. (2020). The green swan: Central banking and financial stability in the age of

climate change. Bank for International Settlements, str. 18.

Nekoliko primjera povecanja ekonomske Stete koji je uzrokovan ekstremnim vremenskim:

Zahtjevi za Stete uzrokovane olujom 1 poplavama od 1998. do 2003. u Velikoj Britaniji

udvostruceni su u odnosu na prethodnih pet godina.'?
U 2002., jake poplave diljem Europe uzrokovale su 16 milijardi dolara izravnih gubitaka.'*

Uragan Katarina uzrokovao je ekonomsku Stetu od 170 milijardi dolara a smrtno je stradalo 1833

ljudi.'s

2.3.3 Kompromis izmedu tranzicijskog i fizickog rizika
Dva najveca rizika koja klimatske promjene uzrokuju su tranzicijski 1 fizicki. Njih nije moguce

potpuno ukloniti ve¢ je moguce smanjiti nastalu Stetu. Vazno je napomenuti da smanjujuci jedan

13 Labatt, S., White, R.R. (2007). Carbon Finance: The Financial Implications of Climate Change. Hoboken, New
Jersey: John Wiley & Sons, Inc., str. 14.

1 1bid, str. 14.

15 Podatci o iznosu $tete i broju Zrtava preuzeti su sa Centra za klimatska i ekonomska rje$enja
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od ta dva rizika onaj drugi se povecava. Na slici 2 prikazani su moguci scenariji 1 njihov utjecaj na

fizicki 1 tranzicijski rizik.

Slika 2: Klimatski scenariji i njihove posljedice

Zeleni scenarij

Smedi écenarij

Scenarij Brza tranzicija Dwva stupnja Poslovanje kakvo je predvideno Poslovanje kakvo je inace
Korektivni prijelazni . o5
lzrazito jak Jak Znatan Ogranicen

odgovor
Promjena temperature . . . .
vs. predinustrijsko 15°¢ 2°c 3¢ 4c
razdoblje (2100)

= « VECI TRANZICIISKI RIZIK VECI FIZICKI RIZIK

* Kontrolirana, ali agresivana
promjena

* Kratkoroéni uéingi, ali smanjene
dugotrajne posljedice

+ MNajmanje ekonomska Steta

Ubrzavanje promjena utjecaja
zemljinog sustava

Utjecaj se povecavakroz
vrijeme

Ekonomska Steta se povecava

Izvor: Colas, J., Khaykin, 1., Pyanet, A. (2019). Climate Change Managing a New Financial Risk.
Oliver Wyman., str. 4.

Scenariji se razlikuju prema naporima koje ¢e vlade i organizacije poduzimati. U scenariju gdje bi
napori u sprjecavanju klimatskih promjena bili minimalni tranzicijski rizik prakticki ne bi ni
postojao ili b1 bio minimalan dok bi fizi¢ki rizik bio iznimno velik, posebno u dugom roku. Za
razliku od ovog ,,smedeg scenarija“ u ,,zelenom scenariju bi napori u sprjecavanju klimatski
promjena bili iznimni, fizi¢ki rizik od klimatski promjena bio bi znatno umanjen, ali tranzicijski
rizik u ovom scenariju bio bi velik. Pitanje brzog prelaska na niskougli¢no gospodarstvo je iznimno
komplicirano. Tesko je predvidjeti razvoj tehnologije i spremnost za takav veliki pothvat, te Sto bi
nagli prelazak mogao znaciti za razinu produktivnosti. Ve¢ina zemalja ¢e odluciti o brzini
promjena, a banke kao i sva druga poduzeca ¢e se morati tome prilagoditi. Upravo zato je vazno
da banke intenzivno prate razvoj dogadaja vezanih uz klimatske promjene i zakone i propise koji

se ticu suzbijanja klimatskih promjena.
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3. Odnos banka i klimatskih promjena

3.1. Uloga i znacaj banka u gospodarstvu

Definiranje banke stvara odredene poteSkoce. Naime kao i novca, svi znaju §to je banka, ali se
rijetki odlucuju definirati je pa ne postoji jedinstvena i opéeprihvacena definicija banke. Jednu od
najpreciznijih definicija banke dao zakon o bankovnim holdinzima u SAD-u gdje je banka
definirana kao institucija koja prima depozite i u isto vrijeme odobrava kredite. Ova definicija je i

sadrzana u veéini drugih definicija banke.!®

Iako banke ve¢ dugi niz godina gube na relativnom znacaju u financijskom sustavu, one su i dalje
najvaznije financijske institucije u vecini zemalja. Banke imaju viSestruko vaznu ulogu u drustvu.
To je mjesto gdje gradani mogu sigurno pohraniti svoju Stednju, banke odobravaju kredit za
stambeno zbrinjavanje stanovnistva, te odobravaju potroSacke kredite koji mogu biti znacajni za
gospodarstvo neke zemlje. Pred bankama je danas jedan neobican izazov za njihovo poslovanje, a
to su klimatske promjene. Banke bi trebale biti profitabilne institucije jer tako donose dobit svojim
vlasnicima, 1 ta profitabilnost je korisna jer ostvarivanjem dobiti banke povecavaju kapital 1
osiguravaju stabilnost te povecavaju stabilnost cijelog financijskog sustava. Klimatske promjene
mogu biti faktor koji moze ugroziti profitabilnost i1 sigurnost financijskog sustava, a osim toga

banke bi trebale djelovati 1 u smislu povecavanja koristi za cjelokupno drustva.

3.1.1 Prikaz financijskih usluga banaka u Republici Hrvatskoj
Uloga 1 zna¢aj banka moze se najbolje shvatiti predstavljanjem funkcija koje banke obavljaju.
Prema zakonu o kreditnim institucijama funkcije koje banke obavljaju mogu biti osnovne funkcije

banke i dodatne funkcije banke. Osnovne funkcije banka u Republici Hrvatskoj su:

1. Primanje depozita ili drugih povratnih sredstava
Odobravanje kredita i zaymova

Otkup potrazivanja

Financijski najam

Izdavanje garancija ili drugih jamstava

A i

Trgovanje za svoj racun ili za racun klijenta

16 Leko, V. i Stojanovi¢, A. (2012). Financijske Institucije i TrZiSta. Zagreb: Grafit - Gabrijel d.o.o. i Ekonomski Fakultet
Zagreb., str. 67-68.
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10.
1.
12.

13.
14.

15.

16.
17.

Platne usluge u skladu s posebnim zakoni

Usluge vezane uz poslove kreditiranja

Izdavanje drugih instrumenata plac¢anja i upravljanje njima

Iznajmljivanje sefova

Posredovanje pri sklapanju poslova na novcanom trzistu

Sudjelovanje u izdavanju financijskih instrumenata i pruzanje usluga vezanih uz izdavanje
financijskih instrumenata

Upravljanje imovinom klijenata i savjetovanje u vezi s tim

Poslovi skrbnistva nad financijskim instrumentima i1 usluge vezane uz skrbnistvo nad
financijskim instrumentima

Savjetovanje pravnih osoba glede strukture kapitala, poslovne strategije i slicnih pitanja i
pruzanje usluga koje se odnose na poslovna spajanja i stjecanje dionica i poslovnih udjela
u drugim drustvima

Izdavanje elektroni¢kog novca

Investicijske i pomo¢ne usluge i aktivnosti

Dodatne funkcije banka u Republici Hrvatskoj su:

1.

2
3
4.
5
6

Poslovi vezani uz prodaju polica osiguranja u skladu s propisima kojima se ureduje
osiguranje

Pruzanje usluga upravljanja platnim sustavima u skladu s odredbama posebnog zakona
Druge usluge koje kreditna institucija moze pruzati u skladu s odredbama posebnog zakona
Trgovanje zlatom

Usluge dostave podataka u skladu s propisima kojima se ureduje trZiste kapitala 1

Druge usluge ili poslovi!’

Banke imaju znacajnu ulogu u drustvu i malo koja gospodarska djelatnost u danasnjem druStvu

moze se zamisliti bez banaka. Ba§ zato banke mogu imati znacajnu ulogu u sprje¢avanju

klimatskih promjena jer bez financijskih sredstava i bankarskih usluga rijetko koja kompanija

moze poslovati.

17 7Zakon O Kreditnim Institucijama Nesluzbeni pro¢idéeni tekst (“Narodne novine”, br. 159/2013., 19/2015.,
102/2015.i15/2018.). (2018).
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3.1.2. Prikaz izvora sredstava banaka

Ono S§to razlikuje bilancu financijske institucije, a tako 1 banke od bilance drugih nefinancijskih

institucija je da u pasivi financijske institucije imaju znatno ve¢i udio tudih od vlastitih sredstava.

Upravo je i to jedan od razlog zasto je poslovanje banaka pod povecalom javnosti i regulatora. U

tablici 2 1 3 prikazani su izvori sredstava u banci 1 njihov relativni udio.

Tablica 2: Izvori financiranja banke

Depozitni ra¢un

Pozajmljena sredstva

Dugoro¢ni izvori zaduZivanja

Depozit na transakcijskim racunima

Pozajmice od sredi$nje banke

Obveznice izdate od banke

Stedni depozit i oroéeni depoziti

Ugovori u reotkupu

Kapital banke

Depozitni rafun na nov€anom

trzistu

Eurodolarske posudbe

Izvor: Madura, J. (2009). Financial Markets and Institutions. 9th ed. Manson, OH: South-Western

Cengage Learning., str. 462-463.

Izvori banka sastoje se od depozitnih rac¢una, pozajmljenih sredstava 1 dugoro¢nih izvora

financiranja. Pod depozitne raune spadaju depoziti na transakcijskim racunima, Stedni depoziti,

oroceni depoziti i depozitni racun na nov¢anom trzistu. U kategoriju pozajmljenih sredstava

spadaju pozajmice od srediSnje banke, ugovori o reotkupi i eurodolarske posudbe, a dugoro¢ni

izvori zaduZivanja banka su obveznice koje je izdala banka i kapital banke.

Tablica 3: Izvori sredstava u bankama u RH, na kraju 2018., u milijunima kuna i postotcima

Izvedenice
Depoziti
Izdani duZnicki vrijednosni papiri

Ostale financijske obveze

Izvedenice — ra¢unovodstvo zastite

Rezervacije

Porezne obveze
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1.036,5
342.734,3
905,8
613,2
13,1
2.472,7
232,7

0,3%
83,9%
0,2%
0,2%
0,0%
0,6%
0,1%




Ostale obveze 3.556,5 0,9%

UKUPNO OBVEZE 351.564,8 86,0%
Kapital 24.516,2 6,0%
Premija na dionice 8.093,5 2,0%
Akumulirana ostala sveobuhvatna dobit 970,3 0,2%
Zadrzana dobit 16.707,4 4,1%
Ostale rezerve 2.033,7 0,5%
Dobit ili gubitak 4.891,8 1,2%
UKUPNO VLASNICKI INSTRUMENTI 57.102,5 14,0%
UKUPNE OBVEZE I UKUPNI VLASNICKI 408.667,3 100,0%
INSTRUMENTI

Izvor: Prilagodeno prema HNB (2019). Bilten o bankama, Hrvatska narodna banka., str. 12.

Ukupne obveze 1 ukupni vlasnicki instrumenti u bankama u Republici Hrvatskoj u 2018. godini
iznosile su priblizno 408,7 milijardi kuna od ¢ega ukupne obveze 351,6 milijardi kuna, odnosno
86% ukupnih izvora sredstava, a ukupni vlasnic¢ki instrumenti iznosili su 57,1 milijardu kuna
,odnosno 14% ukupnih izvora sredstava. Najvazniju stavka u ukupnim obvezama su depoziti koji
su u 2018. iznosili 342,7 milijardi kuna Sto je ¢inilo 94,7% ukupnih obveza. NajvaZznije stavke u
ukupnim vlasnickim instrumentima u 2018. bile su kapital koji je iznosio 24,5 milijardi kuna i

zadrzana dobit koja je u 2018. iznosila 16.7 milijardi kuna.'®

3.1.3. Prikaz plasmana banka
Plasmani su financijska imovina koja se sastoji od odobrenih kredita, duZnickih instrumenata i

drugih potraZivanja koje kreditna institucija klasificira u kategorije financijskih instrumenata.'

18 HNB (2019). Bilten o bankama, Hrvatska narodna banka., str. 12.
19 Urednicki protiséeni tekst, ,Narodne novine”, broj 41A/14 i 28/17 (2017). Odluku o Klasifikaciji Plasmana |
Izvanbilancénih Obveza Kreditnih Institucija., Clanak 3.
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Tablica 4: Struktura imovine banaka, na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

1. Novcana sredstva, nov¢ana potrazivanja i obveze u 63.343,6 15,5%
srediSnjim bankama i ostali depoziti po videnju

2. Financijska imovina koja se drZi radi trgovanja 4.152,8 1,0%
3. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu 49.134,3 12,0%
sveobuhvatnu dobit

3.1. Vlasnicki instrumenti 651,4 0,2%
3.2. Duznicki vrijednosni papiri 48.482,9 11,9%
4. Financijska imovina po amortiziranom trosku 277.402,4 67,9%
4.1. Duznicki vrijednosni papiri 3.398,0 0,8%
4.2. Krediti i predujmovi 274.004,4 67,0%
5. Ulaganja u drustva kceri, zajednicke pothvate i pridruzena 5.447,6 1,3%
drustva

6. Materijalna imovina 4.330,6 1,1%
7. Nematerijalna imovina 1.361,1 0,3%
8. Porezna imovina 1.005,8 0,2%
9. Ostala imovina 2.094,6 0,5%
10. Dugotrajna imovina i grupe za otudenje klasificirane kao 388,8 0,1%
namijenjene za prodaju

11. Ukupno imovina 408.667,3 100,0%

Izvor: Prilagodeno prema HNB (2019). Bilten o bankama, Hrvatska narodna banka., str. 9.

Najveci udio u aktivi banka ¢ine odobreni krediti. U Republici Hrvatskoj u 2018. godini vrijednost
kredita i predujmova iznosila je priblizno 274 milijarde kuna, odnosno 67,05% aktive bilance

banaka. Dani krediti iznosili su 254,51 milijardi kuna, a od toga najviSe na stanovniStvo 121
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milijarda kuna, zatim nefinancijska drustva 81 milijarda, op¢a drzava priblizno 41 milijarda i ostali

sektori nesto vise od 11 milijardi.?’

3.2. Analiza trenutnog odnosa banka prema klimatskim promjenama

3.2.1. Prikaz odnosa srediSnjih banka prema klimatskim promjenama

Zbog posebnosti svog poslovanja i posebne uloge u drustvu koja je spomenuta u ranijem poglavlju
banke su stroze regulirane nego druge institucije. Nadzor nam bankama u svakom modernom
drustvu obavljaju srediSnje banke. Propisi i zakoni koje donose sredisnje banke od velikog su
znacaja za poslovanje poslovnih banaka. Upravo zato srediSnje banke mogu utjecati i na to kako

¢e poslovne banke suzbijati klimatske promjene.

Banka za medunarodna poravnanja provela je istrazivanja o ulozi klimatskih rizika na

supervizorski i regulatorni okvir. Istrazivanje je provedeno u 27 jurisdikcija.

Prema istraZivanju, ¢ak 24 od 27 ispitanika odnosno 89% regulatornih agencija koje su sudjelovale
u istrazivanju provele su barem neko istrazivanje o rizicima koji mogu biti uzrokovani klimatskim

promjenama.?!
Najces¢i pristup bio je:
e kuvalitativna studija o kanalima prijenosa klimatskih promjena na financijske rizike 1
financijsku stabilnost;
e kvantitativne procjene izloZenosti financijskog sektora drugim sektorima ili geografskim
podruc¢jima koji mogu biti osjetljivi na klimatske promjene;
e analiza scenarija 1 stres testovi na financijske rizike koji mogu izazvati klimatske

promjene.??

20 HNB (2019). Bilten o bankama, Hrvatska narodna banka., str. 9.

21 BIS (2020). Climate-related financial risks: a survey on current initiatives. Basel Committee on Banking
Supervision., str. 3.

22 |bid, str. 3-4.
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Grafikon 4: Izazovi regulatora vezani uz provodenje istrazivanja o klimatskim promjenama

Dostupnost podataka

Metodoloski izazovi

Prijenos klimatskih rizika

Kapacitet/ resursi

Neuskladenost vremenskog horizonta
Prognoza klimatskih promjena
Stupanj svjesnosti

Standardi kreditnih agencija

Medunarodna suradnja

Taksonomija

o
N
N
[e)]
(o]
=
o

12

Izvor: BIS (2020). Climate-related financial risks: a survey on current initiatives. Basel Committee

on Banking Supervision., str. 4.

Sto se ti¢e najveéih izazova za regulatorne agencije to su bili redom: dostupnost podataka,
metodoloski izazovi, nerazumijevanje kanala emisije prijenosa klimatskih promjena na financijske
rizike, kapacitet i resursi, neuskladenost vremenskog horizonta, prognoze klimatskih promjena,
stupanj svjesnosti medu regulatorima i bankama, manjak standarda kreditnih agencija koji se
odnose na financijske rizike uzrokovane klimatskim promjenama, medunarodna suradnja i

taksonomija.

Zanimljivo je 1 primijetiti kako broj supervizora koji su nadzirali banke je takoder velik. Tako je
cak 18 od 24 supervizora odgovorilo kako su nadzirali banke po pitanju financijskih rizika

povezanih s klimatskim promjenama.*?

23 |zvor: BIS (2020). Climate-related financial risks: a survey on current initiatives. Basel Committee on Banking
Supervision., str. 6.
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Zadnji podatak koji ¢e biti prikazan u odnosu srediSnjih banka prema klimatskim promjenama je
zapravo 1 najvazniji, a to je broj banka koje su izdale supervizorske smjernice koje se odnose na
upravljanje financijskim rizikom prouzro¢enim klimatskim promjenama. Iako je 89% ispitanih
institucija provelo istrazivanje povezano s ovom tematikom i 75% ispitanih institucija nadzire

banke po ovom pitanju, a manji broj nadzornih institucija izdao je supervizorske smjernice.

Grafikon 5: Broj institucija koje su izdale supervizorske smjernice

16

= Da = U procesu Ne

Izvor: BIS (2020). Climate-related financial risks: a survey on current initiatives. Basel Committee

on Banking Supervision., str. 7.

Prema istrazivanju samo 6 od 27 nadzornih institucija izdalo je supervizorske smjernice, 5

institucija je u procesu i ¢ak 16 nije napravilo nikakav korak u izdavanju smjernica.*

Na kraju moze se zakljuciti kako su srediSnje banke ovaj problem pocele ozbiljno shvacati, sto
govori ¢injenica da ¢ak 89% njih su napravile istrazivanje o utjecaju klimatskih promjena na rizike
u bankama, ali takoder moze se vidjeti kako i postoji puno mjesta za napredak po tome $to je samo

22% ispitanih regulatornih institucija izdalo smjernice.

24 |zvor: BIS (2020). Climate-related financial risks: a survey on current initiatives. Basel Committee on Banking
Supervision., str. 7.
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3.2.2. Prikaz odnosa poslovnih banka prema klimatskim promjenama

U ovom dijelu biti ¢e prikazana dva istrazivanja koja govore o tome kako poslovne banke danas
percipiraju rizike koje mogu prouzro€iti klimatske promjene. Istrazivanja su provedena od
konzultantske firme Oliver Wyman i Europske agencije za nadzor banaka. Prvo istrazivanje koje
¢e biti prikazano je istrazivanje konzultantske firme Oliver Wyman. Istrazivanje je provedeno nad
45 banaka diljem svijeta, od toga 18 banaka iz Sjeverne i Juzne Amerike, 18 europskih banaka i1 9

banka iz Azije i Australije.

Na pitanje ,,Provodi li vasa institucija scenarije vezane uz klimatske promjene ili stres testove
samo 8 od 45 ispitanih banka odgovorilo je kako provodi. 11 od 45 banka je odgovorilo kako ne
provodi, ali trenutno radi na tome, najveéi broj banaka (18 od 45) odgovorilo je kako ne provode
scenarije vezane uz klimatske promjene ili stres testove, ali da razmatraju da ih po¢nu provoditi 1
samo 7 od 45 institucija (tipicno manjih) odgovorilo je kako ne provodi i kako nema namjeru

provoditi. Detaljniji prikaz odgovora prikazan je na grafikonu 6.2

Grafikon 6: Provodi li vaSa institucija scenarije vezane uz klimatske promjene ili stres testove
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Da Ne, ali trenutno radimo Ne, ali aktivho Ne
na integraciji razmisljamo o tome

o N B O o

B Azija M Europa Amerika

Pojam Amerika na ovom 1 idu¢im grafikonima obuhvaca Sjevernu i Juznu Ameriku. Izvor:
Oliver Wyman/IACPM Survey (2018) preuzeto sa Colas, J., Khaykin, 1., Pyanet, A. (2019).
Climate Change Managing a New Financial Risk. Oliver Wyman, str. 9.

25 |zvor: Oliver Wyman/IACPM Survey (2018) preuzeto sa Colas, J., Khaykin, I., Pyanet, A. (2019). Climate Change
Managing a New Financial Risk. Oliver Wyman, str. 9.
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Moze se primijetiti kako je mali broj banaka poceo provoditi scenarije vezane uz klimatske
promjene ili stres testove (17,8%), ali da je velika vecéina banka u procesu ili razmis$lja o tome.
Ovo je dodatni dokaz koliko je ovo aktualan problem i koliko ima mjesta za napredak u upravljanju
njime.

Takoder je vazno primijetiti kako je mali broj banka klimatske rizike uzeo u obzir kada je u pitanju

postupak davanja kreditnog rejtinga.

Grafikon 7: Kako se klimatski rizici uzimaju u obzir u postupku dodjele kreditnog rejtinga
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3
2
1 i
0 I 1
Eksplicitno uzeti u Indirektno uzeti u Kvalitativna Nisu eksplicitno uzeti Drugo
obzir kod dodjele  obzir kroz povezane prilagodba na rejting u obzir
kreditnog rejtinga kao varijable
varijabla

W Azija MEuropa M Amerika

Izvor: Oliver Wyman/IACPM Survey (2018). preuzeto sa Colas, J., Khaykin, L., Pyanet, A. (2019).
Climate Change Managing a New Financial Risk. Oliver Wyman, str. 14.

Samo dvije od 45 ispitanih banaka odgovorile su kako su klimatski rizici eksplicitno uzeti u obzir
kod dodjele kreditnog rejtinga, ostale banke klimatski rizike su uzele u obzir kroz indirektne

varijable, kvalitativne varijable ili uop¢e nisu uzele. Ovdje se takoder moze primijetiti kako je ovo
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novi rizik s kojim se banke suocavaju 1 koliko je joS potrebno istrazivanja da bi se ovim rizikom

moglo sigurno upravljati.
Znatno veci broj banaka ipak ukljucuje klimatske faktore kod poslovanja s drugim sektorima.

Mnoge banke ukljucuje klimatska pitanja u svoje poslovanje — premda je to uglavnom zbog
upravljanja reputacijskim rizikom, a ne upravljanja kreditnim rizikom. Ta su ogranicenja Cesto kao

forma zabrane ili stavljanje restrikcija na odredeni sektor kao $to je vadenje ugljena.?®

Grafikon 8: Jesu li problemi eksplicitno povezani uz klimatske promjene razmatrani prilikom

postavljanja limita (ukljucujuci iskljucenje odredenih sektora)
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Izvor: Oliver Wyman/IACPM Survey (2018). preuzeto sa Colas, J., Khaykin, L., Pyanet, A. (2019).
Climate Change Managing a New Financial Risk. Oliver Wyman, str. 16.

Zadnji podatak koji ¢e biti prikazan iz ovog istraZzivanja odnosi se na dostupnost podataka
povezanih uz klimatske promjene. Ovdje se moZe uociti veliki problem koji se javlja. Na pitanje

,Imate li dovoljno internih podataka da ukljuciti klimatska pitanja u proces preuzimanja rizika*

26 Colas, J., Khaykin, I., Pyanet, A. (2019). Climate Change Managing a New Financial Risk. Oliver Wyman, str. 16.
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samo tri banke su odgovorile kako imaju. Ovaj podatak za banke moze predstavljati veliki izazov
jer iznimno je teSko upravljati nekim problemom ukoliko za njega nisu dostupni dobri interni
podatci s obzirom na to da eksterni podatci nekad mogu biti nedostatni, nepotpuni ili neprimjenjivi

za tu instituciju.

Grafikon 9: ,Imate li dovoljno internih podataka da ukljuciti klimatska pitanja u proces

preuzimanja rizika“
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Izvor: Oliver Wyman/IACPM Survey (2018). preuzeto sa Colas, J., Khaykin, L., Pyanet, A. (2019).
Climate Change Managing a New Financial Risk. Oliver Wyman, str. 16.

Drugo istraZivanje koje ¢e biti prikazano je istrazivanje koje je provela EBA (European Banking
Authority) nad 39 banka u Europskoj Uniji. Istrazivanje je bilo usmjereno na ispitivanje trziSnih

praksi s obzirom na pristup kreditnih institucija o uklju¢ivanju ESG faktora®’ i rizika u svoje

27 ESG (environmental, social, governance) faktori odnose se na tri kriterija koja mjere odrzivost, odnos prema
zaposlenicima, partnerima i socijalni utjecaj poslovanja neke institucije, a to su okolisni, socijalni i upravljacki
faktor.
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poslovanje. Za potrebe ovog rada bit ¢e upotrjebljeni oni dijelovi istrazivanja koji se odnose

isklju¢ivo na okoliSne faktore i rizike.

Na pitanje ,,Imate li uspostavljeno specificno upravljanje rizikom koje se odnosi na klimatske
promjene?* samo 18% banaka odgovorilo je kako imaju, a ¢ak 76,9% odgovorilo je kako nemaju
dok ostale banke nisu odgovorile na pitanje. Kao §to se i ranije moglo vidjeti, upravljanje rizicima

vezanih uz klimatske promjene je na samom pocetku i samo manji broj banaka to trenutno radi.

Grafikon 10: ,,Imate li uspostavljeno specificno upravljanje rizikom koje se odnosi na klimatske

promjene?

Nisu odgovorili
5%

Ne
77%

mDa m=Ne Nisu odgovorili

Izvor: Coleton, A., Font Brucart, M., Gutierrez, P., Le Tennier, F., Moor, C. (2020). Sustainable
Finance: Market Practices - EBA Staff Paper Series. European Banking Authority., str. 18.

Iako samo 18% banka nad kojima je provedeno istrazivanje trenutno ima uspostavljeno specifi¢no
upravljanje rizicima koji se odnose na klimatske promjene njih ¢ak 71,8% smatra rizike koji su
proizasli iz klimatskih promjena kao rizik za koji je potreban sveobuhvatan pristup upravljanja.
59% banka u istrazivanju smatra kako je sveobuhvatan pristup potreban i za tranzicijski i za fizicki
rizik, 7,7% smatra kako je potreban samo za tranzicijski rizik i 5,1% smatra kako je potreban samo

za fizi¢ki rizik. Prema ovom podatku moze se primijetiti da iako manji broj banaka danas uzima u
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obzir rizike koji su proizasli iz klimatskih promjena u buducénosti taj broj ¢e se vrlo vjerojatno

povecati.

Grafikon 11: Smatrate li, u ovome trenutku, klimatske rizike kao potencijalne materijalne rizike

za koje je potreban sveobuhvatan pristup upravljanja?

Da, samo za tranzicijski rizik - 7.7%
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Izvor: Coleton, A., Font Brucart, M., Gutierrez, P., Le Tennier, F., Moor, C. (2020). Sustainable
Finance: Market Practices - EBA Staff Paper Series. European Banking Authority., str. 20.

Veliki pomak vezano uz klimatske promjene banke su napravile sa ,,zelenim“ proizvodima i
uslugama. Prema istrazivanju EBA-e cak 87,16% banka koje su sudjelovale u istraZzivanju
odgovorilo je kako je ve¢ razvilo ili planira razviti zeleni proizvod i uslugu. Iako je ovo velik broj
moze se primijetiti kako je ipak vec¢ina banaka razvila ,,zelene* proizvode zbog reputacijskih

razloga, a ne zabrinutosti za kreditni ili neki drugi rizik.
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Grafikon 12: Glavni razlog za razvijanje zelenog proizvoda ili usluge

vi.Reputaciska ptania | ::.1:%
v. Korporativna i druStvena odgovornost _ 19.69%

Nisu odgovorili I 0.79%

iv. Veca kreditna kvaliteta zelenih proizvoda _ 10.24%
iii. Poslovne moguc¢nosti kao rezultat propisa ili javnih
cai N 15.75%
poticaja

ii. Poboljsati dugorocne izglede za rast svojih institucija

na temelju dugoro¢nog razmatranja ucinka zelenih _ 11.02%

proizvoda
i. Podrzati potrebe kupaca i ojacati odnos s klijentima _ 24.41%
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Izvor: Coleton, A., Font Brucart, M., Gutierrez, P., Le Tennier, F., Moor, C. (2020). Sustainable
Finance: Market Practices - EBA Staff Paper Series. European Banking Authority., str. 36.

Najvazniji zaklju€ci ova dva istraZivanja su:

1. Mali broj banaka provodi scenarije vezane uz klimatske promjene ili stres testove i to su
uglavnom vece banke.

2. Iznimno malo banaka klimatske rizike eksplicitno uzima u obzir kod procesa preuzimanja
rizika.

3. Prilikom procesa dodjele kreditnog rejtinga banke uzimaju u obzir rizike proizasle iz
klimatskih promjena, ali to se uglavnom svodi na limitiranje ili isklju¢ivanje nekog sektora
poput vadenja ugljena.

4. Velika veéina banka nema dostatne interne podatke.

5. Vecina banka smatra kako je potreban sveobuhvatan pristup upravljanja klimatskim

rizicima.
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6. Veliki broj banka razvio je ,,zeleni* proizvod ili ga planira razviti, ali je to uglavnom zbog

reputacijskog rizika .

3.2.3. Prikaz objave hrvatskih banka vezano uz klimatske promjene i rizike koji proizlaze iz
klimatskih promjena

Kao i druge banke u svijetu tako i banke u Republici Hrvatskoj javno objavljuju o klimatskim
promjenama i odnosu banaka prema klimatskim promjenama. U tablici 5 prikazana je objava
banka vezana uz klimatske promjene onih institucija koje su oznacene kao sistemski vazne
kreditne institucije.?® U radu je prikazana samo objava banka koje su oznacene kako sistemski
vazne kreditne institucije s obzirom na njihovu iznimnu vaznost za stabilnost financijskog sustava

Republike Hrvatske.*

Tablica 5: Objava ostali sistemskih vaznih institucija u RH vezano uz klimatske promjene

Naziv banke Objave vezane uz klimatske promjene

Zagrebacka banka e Zagrebacka banka potice inicijative za upravljanje drustvenim
rizikom 1 okoli$nim rizikom te pruza investicijska rjesenja koja
uzimaju u obzir eticke kriterije i kriterije odrzivosti. Jo§ 1995.
odredbe o ocuvanju okoliSa su uvrStene u dugoro¢ne
investicijske kredite. Zagrebacka banka smatra kako
odgovorno ulaganje i dobre korporativne prakse izgraduju
povjerenje na trziStu. U skladu s obvezom postovanja Nacela
UN-a za odgovorno ulaganje, politike Zagrebacke banke
povezane s investiranjem ukljuCuju pitanja upravljanja
zaStitom okoliSa te drustvenog 1 korporativnog upravljanja.

e ZABA je prva financijska institucija ¢lanica HRPSOR-a, a u
studenome 2002. usvojila je Politiku zastite okolisa i odrzivog
razvoja kao i Povelju o zastiti okoliSa i odrzivog razvoja

Banke.

287bog nepostojanja relevantnog istraZivanja nije mogude analizirati interne politike banaka u Republici Hrvatskoj
vezanih uz klimatske promjene.

0S8V kreditne institucije su kreditne institucije kod kojih poremecaj u poslovanju mogu dovesti do sistemskog rizika
u Hrvatskoj.( HNB (2019). Bilten o bankama, Hrvatska narodna banka., str. 6.)
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O aktivnostima u podrucju odrzivog razvoja redovito

izvjestava javnost u sklopu Izvjesc¢a odrzivosti UniCredita.

e Zagrebacka banka predstavila je nove komercijalne Zelene
kredite koji na trziStu u Hrvatskoj namijenjeni poticanju
energetske ucinkovitosti.*

e U cCetvrtom tromjesec¢ju 2019. najavljeni su novi okolisni,
socijalni i upravljacki ciljevi kao dio dugorocne predanosti
odrzivosti.

e Kreditni rizik se prati u neovisnim odjelima Upravljanja i

kontrole rizika. Odgovornost odjela je upravljanje i pracenje

kreditnim rizikom, ukljucujuéi pritom upravljanje okolisnim i

socijalnim rizikom za sve vrste klijenata.’!

Privredna banka e Privredna banka Zagreb je prihvatila ulogu u zastiti okolisa i

Zagreb drustvenoj odgovornosti te u skladu s tim prilagodila i proSirila
ponudu proizvoda kreditima, npr. Energo krediti.

e PBZ u suradnji s razvojnim institucijama kao $to su Europska
investicijska banka, EBRD i druge svojim klijentima

omogucuje kreditna sredstva za financiranje projekata Ciji je

cilj unapredenje zastite okolisa.*

Erste&Steiermirkische e Osim svih ekoloskih aktivnosti koje poduzima, Erste banka
Bank ima proizvode s namjenom financiranja energetske efikasnosti,
tzv. eko kredita, kako za kompanije tako 1 za gradane, koji
poti¢u energetsku efikasnost.>?

e Banka u svojoj ponudi ima proizvode kojima je namjena

financiranje energetske ucinkovitosti tzv. eko kredita.>*

30ZABA (n.d.). OdrZivost - Zagrebacka banka. [online] zaba.hr. Dostupno na: https://www.zaba.hr/home/o-
nama/odrzivost/odrzivo-poslovanje [Pristupljeno 1. kolovoza 2020].

31 ZABA (2020). Godisnje Izvjesée za 2019. Zagrebacka Banka., str 12-181.

32 pBZ (2020). Godisnje Izvjesée za 2019. Privredna Banka Zagreb., str. 26-30.

33 Erste (n.d.). Okoli$. [online] www.erstebank.hr. Dostupno na: https://www.erstebank.hr/hr/o-nama/drustveno-
odgovorno-poslovanje/okolis [Pristupljeno 1. kolovoza 2020].

34 Erste (2020). Godisnje Izvjesée za godinu koja zavr$ava 31. prosinca 2019. Erste&Steiermarkische Bank., str. 50.
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OTP banka Hrvatska

OTP banka je dokazala svoju predanost ciljevima odrzivosti i
dobrobiti zajednice u kojoj posluje kreditima za kupnju eko
vozila.

U svom portfelju OTP nudi takozvane Suncane kredite - koji
su namijenjeni za kupnju stana ili kupnju kucée energetskog
razreda B, A i A+.%

Nastojanje da se pozitivnim promjenama unaprijede nasi
odnosi s dionicima, uz predanost ulaganjima u razvoj

zajednice, dio je dugoro¢ne strategije odrzivosti banke.

Hrvatska ~ poStanska

banka

HPB u svojoj ponudi kredita za povecanje energetske
ucinkovitosti nudi linije za upravitelje i suvlasnike stambenih
zgrada, zelene stambene kredite za gradane te zelene kredite za
poduzetnike te program Reenova+ koji omoguéuje
financiranje uz besplatnu tehnicku pomo¢ u svim koracima
energetske obnove.

Hrvatska postanska banka od 1.6.2013. za poduzetnike ima
kredit kojemu je namjena poboljSanje energetske ucinkovitosti
1 obnovljive izvore energije, a kredit se odobrava u kunama i
eurima.’’

HPB je sve aktivniji sudionik brojnih aktivnosti 1 projekta koji
ukljucuju ocuvanje okoliSa i potporu za zajednicu u kojoj HPB

posluje.

Izvor: Izrada autora prema podacima sa web stranica banka i godiSnjih izvjeS¢a navedenih banaka

35 OTP (2018). Najpovoljnije do eko vozila uz OTP banku - OTP banka d.d. [online] otpbank.hr Dostupno na:
https://www.otpbanka.hr/hr/najpovoljnije-do-eko-vozila-uz-otp-banku?menu=pb [Pristupljeno 1. kolovoza

2020].

36 OTP (2018). Izvjestaj o odrZivosti 2016. /2017. OTP banka d.d., str. 7.
37HPB (n.d.). [online] Hrvatska po3tanska banka d.d. Dostupno na: https://www.hpb.hr/ [Pristupljeno 1. kolovoza

2020].

38 HPB (2020). Godisnje izvjesée za 2019. godinu. Hrvatska postanska banka., str. 57.
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Promatranjem javne objave o klimatskim promjenama banka u Republici Hrvatskoj moze se
donijeti nekoliko zakljucaka. Vecina kreditnih institucija koje su oznacene kao OSV kreditne
institucije izvjestava o klimatskim promjenama, a vece banke izvjeStavaju vise. Izvjestaji su
uglavnom na razini grupe, a ne kreditne institucije te su bazirani na odgovornom ponasanju samih
banka, a ne njihovih klijenata. Dio banka razvio je eko proizvode, ali njihova svrha je pozitivna
reputacija, a ne smanjenje kreditno ili trziSnog rizika. I na kraju vazno je naglasiti kako postoji

velik prostor za napredak u izvjesStajima o klimatskim promjenama.

3.3. Prikaz regulacije klimatskih promjena s utjecajem na poslovanje banka

S obzirom na to da su banke institucije koje su izrazito regulirane, tako je i njihovo poslovanje u
velikoj mjeri odredeno postupcima regulatora. Utjecaj banaka na klimatske mjere u velikoj mjeri
moze biti odreden od strane regulatora. Kao $to je ve¢ viSe puta spominjano u ovo radu, pitanje
odnosa financijskog sustava i klimatskih promjena je nova tema pa tako ne treba cuditi da ne
postoji jasna i sveobuhvatna regulacija koja se tic¢e utjecaja klimatskih promjena na poslovanje

banka.

3.3.1. Medunarodni dokumenti i radne skupine

Najvazniji obvezujuéi pravni akt kojim se reguliraju obveze vezane uz klimatske promjene je
Pariski sporazum o klimatskim promjenama potpisan 12.12.2015. godine, a stupio je na snagu
4.6.2016. godine. Clankom 2. Sporazuma propisani su ciljevi koji se provedbom akta Zele postiéi
zadrZavanje povecanja globalne temperature koja je znatno niZza od 2 °C iznad razine u
predindustrijskom razdoblju, prepoznajuci da bi se time znatno smanjili rizici 1 utjecaji klimatskih
promjena kao i ujednacavanje financijskih tokova s nastojanjima koja su usmjerena na niske

emisije staklenic¢kih plinova i razvoj koji je otporan na klimatske promjene.>*’

Vezano uz obveze stranaka u gospodarstvu ¢lanak 4. stavak 4. PariSkog sporazuma propisuje se
obveza za stranke — razvijene zemlje da nastave svojim primjerom predvoditi provedbu ciljeva
apsolutnog smanjenja emisija, a za zemlje u razvoju da kroz vrijeme prijedu na smanjenja ili
ograniCavanja emisija na razini cjelokupnog gospodarstva s obzirom na razli¢ite nacionalne
okolnosti. Iznimno opcenito propisani ciljevi 1 obveze u gospodarstvu za stranke sporazuma

ocekivani su jer se radi o sporazumu kojeg su potpisale 194 drzave, a ratificirale 118. Iako se u

39 Sluzbeni list Europske unije (2019). Uredba (Eu) 2019/2088 Europskog Parlamenta | Vijeéa od 27. studenoga
2019. o objavama povezanim s odrZivosti u sektoru financijskih usluga (Tekst znacajan za EGP., str. 1.)
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samom sporazumu ne spominje financijski sektor Europska Unija, kao stranka potpisnica
sporazuma, je u realizaciju obveza iz PariSkog sporazuma odredila financijske institucije kao
klju¢ne partnere. U Komunikaciji Komisije EU parlamentu i Vije¢u - Razdoblje nakon Pariza: u
ime Europske unije, PariSkog sporazuma donesenog na temelju Okvirne konvencije Ujedinjenih
naroda o klimatskim promjenama (COM/2016/0110) navodi se da je premjestaj i brzo povecanje
privatnih ulaganja klju¢no za podupiranje prijelaza na gospodarstvo s niskom razinom emisija
otporno na klimatske promjene te za izbjegavanje ,,zakljucavanja” infrastrukture i imovine visokih
emisija. Financijske institucije Komisija u tom procesu smatra klju¢nim partnerima, posebno

isticu¢i Europsku sredi$nju banku i nacionalne srediS$nje banke.

Vezano uz rad tijela Europske unije, stru¢na skupina za odrzivu financiju na visokoj razini EU
nedavno je predlozila da se istrazi uvodenje ,,smedih sankcija® ili ,,zelenih* faktora na kapitalne
potrebe, ovisno o rizicima odrzivosti koje nose sektori zaduzivanja. Europska komisija predloZzila
je da europske nadzorne agencije u svoj rad integriraju kriterije zaStite okoliSa, druStva i
upravljanja (ESG) kako bi im omogucile nadzor nad nacinom na koji financijske institucije
identificiraju, izvjeStavaju i rjesavaju rizike koje takvi cimbenici mogu predstavljati financijskom

stabilno$¢u.*°

U odgovoru na zahtjev skupine G20 u travnju 2015. da se preispita kako financijski sektor moze
uzeti u obzir pitanja povezana s klimom osnovana je radna skupina za financijske informacije
povezane s klimom ¢iji je cilj pomo¢i sudionicima na trziStu da bolje razumiju rizike povezane s
klimom 1 da njima bolje upravljaju. Skupina G20 nedavno je osnovala studijsku skupinu za
proucavanje pitanja povezanih sa zelenim financiranjem. Na europskoj razini Europski odbor za

sistemske rizike objavio je izvjeS¢e o prijelazu na gospodarstvo s niskim razinama ugljika 1

mogucim rizicima za financijski sektor.

3.3.2. Nacionalni propisi
Medunarodni dokumenti i dokumenti Europske komisije nac¢elno odreduju ocekivanja koje imaju
organizacije i tijela Europske unije od financijskog sektora u sprje¢avanju klimatskih promjena.

S druge strane nacionalne vlade mogu lakse 1 brze prilagoditi financijske propise na nacin da bi

40 Campiglio, E., Dafermos, Y., Monnin, P. et al. Climate change challenges for central banks and financial
regulators. Nature Clim Change 8, (2018)., str. 462—468.
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se uzeli u obzir 1 rizici od klimatskih promjena. Od samog zakonodavca i1 pravnog sustava ovisi
na koji nain ¢e regulirati klimatske promjene u financijskom sektoru (rezerve, likvidnost i
kapitalni zahtjev, ograni¢enja omjera zajam-vrijednost i gornje granice rasta kredita, u nekim
slu¢ajevima usmjerene na odredene sektore). Campiglio et al. (2018) daju pregled usvojenih mjera
u nekim zakonodavstvima te navode da se neke srediSnje banke na trziStima u nastajanju koriste
bonitetnom politikom za ublazavanje rizika povezanih s okoliSem ili poticu kreditiranje aktivnosti
s niskim udjelom ugljika. Na primjer, Banque Du Liban razlikuje omjere obavezne pri¢uve - to
jest potrebni omjer rezervi sredi$njih banaka koje drze privatne banke i njihove zalihe depozita -
prema iznosu bankarskog zajma koji proizlazi iz projekata obnovljive energije i energetske
ucinkovitosti. Banco Central do Brasil zahtijeva od poslovnih banaka da u svoj upravljacki okvir
ukljuce faktore za okoli§ i pokazu kako se ti rizici procjenjuju prilikom izracuna kapitalnih
potreba. Peru obavezuje banke da zahtijevaju od komercijalnih zajmoprimaca da provode
procjenu odrzivosti zbog velikih projekata zajma. Narodna banka Kine je u procesu ukljucivanja
zelenog financiranja u svoj okvir makro-bonitetne procjene Takoder, Kina zahtijeva od banaka da
uzimaju u obzir rizike odrzivosti u svom upravljanju rizicima i analizama poslovnog modela te je
je 2012. godine usvojila i Smjernice za zeleni kredit koji poti¢u banke da poboljsaju svoju ESG
praksu. Francuski zakon o energetskoj tranziciji zahtijeva da poduzeéa koje kotiraju na burzi
objavljuju informacije o svojoj izlozenosti klimatskim rizicima i mjerama koje su usvojene za
njihovo smanjivanje 1 zahtijevaju od banaka da izvrSe testiranje otpornosti na klime na svoj
portfelj zajmova i objave rezultata.*! Alexander i Fisher (2019) smatraju da su nacionalna
zakonodavstva uglavnom neuskladena, a iskustva govore kako bi medunarodna regulacija mogla
imati vecu ulogu u razvoju uskladenih standarda kako bi banke potaknule na adekvatnije
rjeSavanje ovih financijskih rizika te smatra da je to uloga Bazelskog sporazuma (poznatog kao
Basel III), kojim upravlja Bazelski odbor za bankarski nadzor, ¢iji su ¢lanovi regulatorna tijela
banke iz zemalja G20, ukljucujuéi Sjedinjene Drzave. Basel III rjeSava financijske rizike u
bankarskom sektoru kroz tri stupa. Tri stupa trenutno izri¢ito ne uzimaju u obzir nastali rizik
financijske stabilnosti povezan s klimatskim promjenama i drugim izazovima okruZenja. Za
rjeSavanje ovih rizika, Bazelski odbor trebao bi potaknuti i podrzati nacionalne regulatore u radu

s bankama kako bi usvojili najbolje prakse u upravljanju financijskim rizicima koji proizlaze iz

41 Campiglio, E., Dafermos, Y., Monnin, P. et al. Climate change challenges for central banks and financial
regulators. Nature Clim Change 8, (2018). Str. 462—468.
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neodrzivih aktivnosti. Da bi to postigli, trebali bi prikupiti potrebne podatke 1 provesti analizu
kako bi poboljsali razumijevanje bankarskog sektora koliko kapitala i likvidnosti trebaju imati
protiv sistemskih rizika zaStite okolisa. To bi trebalo ukljuc¢ivati upravljanje i strateSke dogovore
- na razini odbora; s pitanjima mjerenja i otkrivanja, ukljucujuci tehnicka pitanja, poput portfelja

za testiranje otpornosti na stres, koristeéi analizu scenarija usmjerenog prema naprijed.*

42 Alexander, K. and Fisher, P. (2019). Banking Regulation and Climate Change. Chartered Banker.
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4. Klimatske promjene i rizici u bankovnom sustavu

Tijekom svog poslovanja banke se stalno suoCavaju s rizicima. Banke su institucije koje
preuzimaju rizik 1 za to preuzimanje rizika ostvaruju prihod. Klimatske promjene su novi vanjski
Sok s kojim ¢e se banke morati suociti u svom poslovanju. S obzirom na opseg ovog Soka moze se
re¢i kako ¢e klimatske promjene imati viSestruke utjecaje na poslovanje banka te nece utjecati na
povecanje samo jednog rizika ve¢ na viSe njih. Zbog ovoga je potrebno pravovremeno vidjeti

kakav utjecaj klimatske promjene mogu imati na rizike u bankama.

Najve¢i rizici za banke su kreditni, trzi$ni i operativni. Rizikom ponderirana imovina u Velikoj
Britaniji najvise je izlozena kreditnom riziku (75%), zatim trziSnom riziku (14%), operativnom
(10%) 1 ostalim rizicima svega 1%. Ova situacija slicna je u svim razvijenim zemljama pa tako i
Hrvatskoj. Sukladno tome u ovom dijelu ¢e biti prikazan utjecaj klimatskih promjena na najvaznije

rizike u bankama.*?

Financijski rizici od klimatskih promjena proizlaze iz dva glavna kanala ili ,,faktora rizika“:

fizickog i tranzicijskog.

Fizicki rizici mogu nastati uslijed klimatskih i vremenskih pojava, poput toplinskih valova, susa,
poplave, oluje i1 porast razine mora. Oni mogu potencijalno rezultirati velikim financijskim

gubicima, umanjenjem vrijednosti imovine 1 smanjenjem kreditne sposobnost zajmoprimaca.

Tranzicijski rizici mogu nastati procesom prilagodbe na niskouglji¢nu ekonomiju. Promjene u
politikama 1 tehnologiji mogu potaknuti ponovno vrednovanje velikog broja imovine 1 stvoriti

dodatnu kreditnu izloZenost za banke.**

4.1. Utjecaj klimatski promjena na kreditni rizik u bankama
Kreditni rizik najjednostavnije se definira kao rizik da duznik banke nece ispuniti svoje obveze

prema dogovorenim uvjetima.* Kreditni rizik predstavlja najveéi rizik za poslovanje banka i

43 Bank of England (2018). Transition in thinking: The impact of climate change on the UK banking sector. London:
Bank of England: Prudential Regulation Authority., str. 22.

4 |bid, str. 4.

45 BIS (2020). Climate-related financial risks: a survey on current initiatives. Basel Committee on Banking
Supervision.
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vecina bankovnih bankrota upravo je nastala zbog loSeg upravljanja kreditnim rizikom. Prema

izvoru nastanka kreditnog rizika razlikuju se tri tipa:
1. Rizik naplativosti

2. Rizik pogorsanja kreditnog rejtinga

3. Rizik kreditne premije

Rizik naplativosti postoji u trenutku odobrenja kredita, odnosno trenutku emitiranja instrumenta,
s obzirom na to da se ve¢ u tom trenutku svakom klijentu moze odredit neki kreditni rejting, a

svakom rejtingu pripisuje se odredena vjerojatnost neizvrsenja.
Rizik kreditnog rejtinga je rizik da ¢e se pogorsati kreditni rejting u periodu otplate kredita.

Rizik kreditne premije je rizik da ¢e se premija promijeniti i utjecati na pogorsanje performansi

emitenta, te potencijalno stvoriti probleme u otplati i servisiranju kredita.*®

Klimatske promjene mogu utjecati na kreditni rizik u bankama kroz oba kanala, i kao fizicki rizik

1 kao tranzicijski rizik.

Ako Steta od fizickog rizika nije osigurana, financijsko optere¢enje moze pasti na ostale sudionike
na trZiStu, povecavajuci izloZenost za banke. Ekstremni vremenski dogadaji mogu prouzrociti
znacajne gubitke za vlasnike kuc¢a, smanjujuci njithovu sposobnost otplate zajma 1 mogu smanjiti
vrijednosti imovine. Za banke to povecava kreditni rizik kroz pove¢anu moguénost duznika da

bankrotira.’

Jedan od najjasnijih primjera kako fizicki rizici mogu utjecati na banke su poplave. Uslijed
klimatskih promjena dolazi do povecanog broj poplava u svijetu, na grafikonu 13 moze se vidjeti
ocekivana godisnja ucestalost velikih poplava u 100-godiSnjem razdoblju za 37 europskih zemalja.
Velike poplave mogu prouzrociti velike Stete za duznike banaka i time povecati kreditni rizik
banke. Nakon velikih poplava u Pakistanu, Moody's rejting agencija promijenila je izglede za

financijsku snagu 5 najvecih pakistanskih banaka i1z kategorije stabilno u negativno. 1z ovog

46 Baker H. K., Powel G.E. (2005) preuzeto sa Todorovié, T.M. (2009). Upravljanje Kreditnim Rizikom u Banci.
Ekonomski Horizonti, str. 81-83.

47 Bank of England (2018). Transition in thinking: The impact of climate change on the UK banking sector. London:
Bank of England: Prudential Regulation Authority., str. 7.
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primjera moze vidjeti kako fizic¢ki rizik koji je nastao uslijed ili je pogodovan klimatskim

promjenama moze poremetiti stabilnost financijskog sustava u vrlo kratko roku.*®

Grafikon 13: Oc¢ekivana godiSnja ucestalost velikih poplava u 100-godisnjem razdoblju (%)
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Izvor: : Alfieri et al. (2015) preuzeto sa Faiella, I. and Natoli, F. (2018). Natural Catastrophes and
Bank Lending: The Case of Flood Risk in Italy. SSRN Electronic Journal., str. 2.

S obzirom na to da bi Europska Unija do 2050. trebala postati gospodarstvo koje nece emitirati
viSak staklenickih plinova, u narednom razdoblju trebale bi se dogoditi velike promjene u
gospodarstvu. Konkretnije industrije koje ispustaju velike koli¢ine staklenickih plinova bit ¢e
zamijenjene onima koje ne ispustaju. U tom procesu banke ¢e takoder biti izloZene financijskom

riziku.

8 Lamont, J. and Bokhari, F. (2010). Pakistan banks at risk from flood impact. Financial Times.

38



Banke mogu imati kreditna izlaganja prema kompanijama s poslovnim modelima koji nisu
uskladeni s prijelazom na niskouglji¢no gospodarstvo, koje se stoga suocavaju s ve¢im rizikom
smanjenja zarada i poremecajima poslovanja. Smanjenjem vrijednosti poslovanja moze
prouzrociti onemogucéenje otplate zajmova ili izvrSavanje obveza po drugim financijskim

transakcijama.*’

Vazno je istaknuti da je mali broj kompanija odgovoran za ve¢inu emisije ispusnih plinova. Od
1988. do 2017. 100 najvecih svjetskih emitenata staklenickih plinova bilo je zasluzno za 71%
ukupne emisije stakleni¢kih plinova.>® Ovaj podatak s jedne strane moze biti pozitivan u smislu da
je izvor zagadenje jasan i ako ¢e u buducnosti dolazit do smanjenja emisije ispusnih plinova jasno
je koje kompanije ¢e to morati napraviti. S druge strane ako su banke izlozene u vecoj mjeri ovim
kompanijama, prelaskom na niskougljicno gospodarstvo ove kompanije bi mogle dozivjeti
znacajan pad prihoda i profitabilnosti $to bi se moglo i odraziti na banke koje posluju s njima.
Sli¢no stanje sa emitentima staklenickih plinova je i u Republici Hrvatskoj, manji broj kompanija
¢ini relativno velik dio ukupnog ispustanja staklenickih plinova. U tablici 6 prikazani su najveci

emitenti CO2 u Republici Hrvatskoj.

Tablica 6: Prikaz najve¢ih emitenata C02 u Republici Hrvatskoj u 2018. godini

Operater Opis djelatnosti Klasifikacija djelatnosti | Udio u
ukupnoj
emisiji CO2

HEP-PROIZVODNIJA Proizvodnja  elektri¢ne | 35.11 26.37%

energije

INA-Industrija nafte Proizvodnja  rafiniranih | 19.20 19.46%

naftnih proizvoda

CEMEX HRVATSKA Proizvodnja cementa 23.51 10.10%

Petrokemija tvornica | Proizvodnja gnojiva 20.15 8.51%

gnojiva

NASICECEMENT Proizvodnja cementa 23.51 7.32%

Tvornica cementa

4 Bank of England (2018). Transition in thinking: The impact of climate change on the UK banking sector. London:
Bank of England: Prudential Regulation Authority., str. 8.
50 The Guardian. (2017). Just 100 companies responsible for 71% of global emissions, study says.
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Holcim (Hrvatska) Proizvodnja cementa 23.51 3.70%

Calucem Proizvodnja cementa 23.51 1.29%

Vetropack Straza Proizvodnja Supljeg stakla | 23.13 1.20%

UNI VIRIDAS Proizvodnja  elektri¢ne | 35.11 1.16%
energije

DS Smith Belis¢e Croatia | Proizvodnja  papira 1| 17.12 1.02%
kartona

DRVNI CENTAR GLINA | Piljenje i blanjanje drva 16.10 1.02%

Tvornica Seéera Osijek Proizvodnja Secera 10.81 0.94%

INTERCAL Proizvodnja vapna i gipsa | 23.52 0.88%

Ukupno navedeni operateri 82.97%

Izvor: Prilagodeno prema Agencija za zaStitu okoliSa, Registar oneciS¢avanja okoliSa. [online]

roo.azo.hr. Dostupno na: http://roo.azo.hr/ [Pristupljeno 12. svibnja 2020].

Kao §to je prikazano u tablici, 13 najvecih emitenata u RH zasluzno je za 82,7% ukupne emisije
ugljikovog dioksida. S obzirom na to da bi Hrvatska, kao ¢lanica Europske Unije, trebala do 2050.
postati ekonomija sa nultom emisijom staklenickih plinova, postoji moguénost da ¢e neke od ovih
kompanija pretrpjeti odredene gubitke. Takoder 1 banke koje budu izlozene kompanijama ¢ije ¢e
poslovanje biti manje profitabilno zbog prelaska na niskouglji¢no gospodarstvo bit ¢e izlozene

riziku.

4.2. Utjecaj klimatskih promjena na trZzi$ni rizik u bankama
Trzi8ni rizik je rizik gubitka sredstava uzrokovan nepovoljnim kretanjima na trzistu. On je obi¢no

za banke drugi najvazniji rizik (nakon kreditnog rizika).

Takoder kao 1 kod kreditnog rizika klimatske promjene mogu biti faktor koji ¢e povecati trzisni

rizik 1 bankama kroz razli¢ite kanale.

Sve veca ucestalost teskih vremenskih dogadaja moze utjecati na makroekonomske uvjete kao $to
su gospodarski rast, zaposlenost i inflacija, na primjer kroz trajnu Stetu nacionalne infrastrukture.

Neke su banke primijetile da povecanje rizika drzave moZe rezultirati smanjenjem kreditnog
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rejtinga drzave ili lokalne vlasti, ¢ime bi utjecao na vrijednost vrijednosnih papira u bilancama

banaka.”!

Ako bi doslo do pada kreditnog rejtinga u nekoj drzavi ovaj Sok bi za banke mogao biti viSestruk
jer bi u isto vrijeme doslo do pogorSanja makroekonomskih uvjeta, udara na duznike banka 1
povecanje kreditnog rizika te pad vrijednosti vrijednosnih papira u bilancama banke. Ovaj rizik
posebno bi se mogao manifestirati u zemljama u kojima je turizam znaCajna gospodarska
djelatnost. S druge strane treba napomenuti kako neki autori navode da bi se ovaj troSak u

turistickim zemljama mogao smanjiti produzenje turisticke sezone uslijed toplijeg vremena.

Agencije za kreditni rejting sve vise se usredotoCuju na razvijanje metodologija za procjenu
fizickih utjecaja klimatskih promjena na drzavne koje izdaju vrijednosne papire. Moody's, na
primjer, gleda osjetljivost neke drzave kao funkcija izloZenosti neke zemlje, ekonomsku
diverzifikaciju i zemljopisni polozaj, te otpornost, usredotocujuéi se na razinu razvoja te drzave,

fiskalnu fleksibilnost i vladine politike.>?

Kada se promotre faktori koje rejting agencije uzimaju u obzir prilikom procjene utjecaja fizickog
rizika na drzavu moze se shvatiti kako tu Hrvatska jako slabo stoji. Ekonomska diverzifikacija na
razini drzave je izrazito mala, Hrvatska je druga najslabije razvijena drzava u Europskoj Uniji s
niskom razinom BDP-a i fiskalna fleksibilnost je takoder mala (Hrvatska ima najveéu razinu
javnog duga medu tranzicijskim zemljama). S obzirom na navedene faktore moZe se re¢i kako je
Hrvatska zemlja koja je slabo otporna na potencijalne fizicke rizike koji mogu nastati uslijed
klimatskih promjena. Sukladno tome i banke u Republici Hrvatskoj koje u velikoj mjeri posluju s

drzavom mogu biti ugroZene.

Ucinak tranzicije na uglji¢no — intenzivne sektore takoder bi mogao utjecati na Sirok raspon cijena
povezanih s energijom i robama, poput korporativnih obveznica, dionica i odredenih derivata. Na

primjer, nakon promjena u EU programu trgovanja emisijskih plinova u 2018., cijene europskih

51 Bank of England (2018). Transition in thinking: The impact of climate change on the UK banking sector. London:
Bank of England: Prudential Regulation Authority., str. 24.

52 Moody’s Investors Service, 2016 preuzeto sa Bank of England (2018). Transition in thinking: The impact of
climate change on the UK banking sector. London: Bank of England: Prudential Regulation Authority, str. 24.
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dozvola za emisiju CO2 porasle su na visokih 25 EUR po toni, $to je povecanje od preko 300% u

posljednjih 12 mjeseci.>

Kao jasan primjer tranzicije na niskouglji¢no gospodarstvo je i porast broja elektricnih automobila

1 posljedicno razvijanje kompanija koje proizvode elektri¢ne automobile.

Grafikon 14: Broj elektri¢nih automobila u svijetu

\

T T T T
2010 20m 2012 2m3 2014 2015 2016 2007 ama 2019

ChinaBEV @ China PHEV Europe BEV @ Eurcpe PHEV United States BEV United States PHEV Other BEV Other PHEV @ Waorld BEV

Izvor: IEA (2020). Entering the decade of electric drive? https://www.iea.org/reports/global-ev-
outlook-2020. Global EV Outlook 2020.

Ve¢ u bliskoj buduénosti banke ¢e morati intenzivno pratiti razvoj tehnologije i tijek regulacije
kako bi zadrZale konkurentnost na financijskom trZistu, ali 1 stabilnost jer se na ovim primjerima

moze se vidjeti kako su novi trendovi ubrzani:

53 Thomson Reuters EIKON data and Bank analysis preuzeto sa Bank of England (2018). Transition in thinking: The
impact of climate change on the UK banking sector. London: Bank of England: Prudential Regulation Authority.,
str. 24.
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1) Porast cijene CO2 za 300% u godinu dana®* i
2) Porast broja elektricnih automobila u svijetu sa 17.000 na preko 7,2 milijuna u samo 10

godina.>

4.3. Utjecaj klimatskih promjena na ostale rizike u bankama

Iako bi klimatske promjene u budué¢nosti mogle imati najviSe utjecaja na kreditni i trzi$ni rizik u
bankama potrebno je i istaknuti druge rizike na koje bi klimatske promjene mogle imati utjeca;j.
Iako teoretski klimatske promjene zbog veliCine Soka mogu imati utjecaja na svaki postojeci rizik

u banci najveci utjecaj mogao bi biti na reputacijski rizik i rizik likvidnosti.

Likvidnosni rizik najjednostavnije se definira kao rizik da banka neée mo¢i podmiriti svoje
obaveze u kratkom roku. Problemi s likvidnosti najéesce se javlja prilikom nastanka naglih Sokova
na trzistu i upravo zbog toga klimatske promjene mogle bi biti faktor koji ¢e utjecati na nastanak
likvidnosong rizika u bankama. Uslijed velikih katastrofa postoji mogucnost da velik dio
komitenata banka ne bi bio u moguénosti servisirati svoje obaveze ili bi doslo do povlacenja

sredstava iz banke te bi time moglo do¢i do manjka likvidnih sredstava u banci.

Nakon katastrofalne poplave, deseci tisuca klijenata povukli bi novce iz regionalnih kreditnih
institucija da bi popravili nastale Stete. Kreditne institucije trebale bi prodati imovinu kako bi

nadoknadile odljeve novca.>®

Trenutno su klimatske promjene najviSe utjecale na reputacijski rizik $to je jasno vidljivo u

prikazanim istraZivanjima i pregledu javnih objava banaka iz proSlog poglavlja.

Reputacijski rizik definira se kao rizik gubitka povjerenja u kreditnu institucije do kojeg dolazi
zbog negativnog javnog mnijenja o poslovnim praksama kreditne institucije, neovisno o tome

postoji li razlog za to.”’

54 Thomson Reuters EIKON data and Bank analysis preuzeto sa Bank of England (2018). Transition in thinking: The
impact of climate change on the UK banking sector. London: Bank of England: Prudential Regulation Authority.,
str. 24.

55 [zvor: IEA (2020). Entering the decade of electric drive? https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2020.
Global EV Outlook 2020.

56 BaFin (2019). Guidance Notice on Dealing with Sustainability Risks. Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht., str. 18.

57 HNB (2017). Odluka O Upravljanju Rizicima-(“Narodne novine”, br. 1/2015. i 94/2016. — nesluZbeni pro¢iséeni
tekst).
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Percepcija potrosaca se godinama mijenjala i danas je potrosa¢ima pitanje suzbijanja klimatskih
promjena sigurno bitno. Prema istraZivanju Ipsosa na pitanje ,,U zadnjih nekoliko godina, jeste li
napravili neke promjene koje se ticu koristenja proizvoda ili usluga, specificno zbog brige za
klimatske promjene* vise od 2/3 ispitanika iz 28 zemalja odgovorilo je pozitivno. Detaljan prikaz

istrazivanja prikazan je na grafikonu 15.

Grafikon 18: Prikaz odgovora na pitanje: ,,U zadnjih nekoliko godina, jeste li napravili neke
promjene koje se ti€u koriStenja proizvoda ili usluga, specificno zbog brige za klimatske

promjene*
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Izvor: Ipsos (2019). Climate Change and Consumer Behavior.

Kao $to se moze vidjeti na grafikonu viSe od 2/3 ispitanika ovog istrazivanja izjavilo je kako je
napravilo promjene u potro$nji nekih proizvoda zbog brige za klimatske promjene. Ovaj podatak
treba biti znaCajan 1 za banke buduci da se moze pretpostaviti kako su velika vecina ispitanika i

klijenti banke. Veliki broj potrosaca percipira klimatske promjene kao vazno pitanje te banke
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moraju biti svjesne toga. Osim rizika banke za ovo moze biti i prilika tako da inovativnim

»zelenim* proizvodima steknu konkurentsku prednost nad drugim bankama.
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5. Opravdanost koriStenja banaka u suzbijanju klimatskih promjena
i usporedba s drugim ekonomskim politikama

5.1. Potencijalne opasnosti za banke od ulaganja u djelatnosti povezane sa
suzbijanjem klimatskih promjena

Kao S§to svaka odluka u ekonomiji donosi odredeni rizik, tako i prelazak na niskouglji¢no
gospodarstvo i prilagodavanje banaka na niskougljicno gospodarstvo za banke donosi odredene

opasnosti. U ovom poglavlju ¢e se predstaviti neke od njih.

Prva od opasnosti za banke od ulaganje u djelatnosti povezane s klimatskim promjenama je
neizvjesnost. Poznata je i vrlo poucna izjava: ,,Tesko je predvidati, pogotovo buduc¢nost” koja se
moze povezati s ovom tematikom. Ovu izjavu moZze povezati s bankama i klimatskim promjenama
na sljedeci nacin. Koli¢ina zelenog financiranje je na niskim razinama, manje od 1% svih izdanih
obveznica bile su ,,zelene obveznice*.’® Takoder ako se uzme u obzir broj elektri¢énih automobila
kao jedan od simbola djelatnosti koja je povezana sa suzbijanjem klimatskih promjena moze se
primijetiti kako ¢e prodaja elektricnih automobila u 2020. iznositi svega 3% ukupne prodaje
automobila u toj godini.’® To pokazuje kako su djelatnosti povezane sa suzbijanjem klimatskih
promjena na samom pocetku. S obzirom da je budu¢nost neizvjesna i nitko ne moze danas
procijeniti $to ¢e biti za 5, 10 ili 50 godina postoji realna opasnost za banke od prekomjernog

ulaganja u djelatnosti povezane sa suzbijanjem klimatskih promjena.

Takoder jedna od opasnosti je i promjena percepcije klijenata banka prema klimatskim
promjenama. U razdobljima ekspanzije velika paznja posvecuje se temama kao Sto su klimatske
promjene, ali za vrijeme krize percepcija javnosti kao i1 djelovanje vlasti 1 regulatora usmjereno je
na druge probleme, na aktualne probleme. Tako je za vrijeme globalne financijske krize doslo do
promjene percepcije vaznosti klimatskih promjena. Broj Amerikanaca koji smatraju da je okolis
glavni prioritet je pao sa 56 posto na 41 posto u razdoblju izmedu sije¢nja 2008. i 2009. godine.®°

Takoder tijekom aktualne pandemije korona virusa moZe se vidjeti kako su svi napori usmjereni u

58 Dombret, A. and Lorier, A.L. (2017). Green finance: risk and opportunity. World Economic Forum.

9 |EA (2020). Entering the decade of electric drive? https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2020. Global EV
Outlook 2020.

50 Nordhaus, T. and Shellenberger, M. (2009). The Green Bubble. [online] The New Republic. Dostupno na:
https://newrepublic.com/article/62327/the-green-bubble [Pristupljeno 9. svibnja 2020].

46



sprjecavanje daljnjeg Sirenja virusa i saniranja ekonomskih posljedica, a da je borba protiv

klimatskih promjena pomalo zanemarena.

Na kraju treba istaknuti kako postoji mogucénost precjenjivanja vrijednosti kompanija koje se bave
zelenom tehnologijom. Postoji realna moguénost da kompanije koje se bave zelenom tehnologijom
su nisko profitabilne te da je njihova vrijednost precijenjena. U buduénosti bi moglo do¢i do pada
vrijednosti ovih kompanija te ukoliko bi banke u tom trenutku bile znato izlozene prema njima i
one bi mogle ostvariti znacajne gubitke. Vrijednost mnogih kompanije koje se bave zelenom
tehnologijom zasniva se budu¢im ocekivanjima, a kao §to je ve¢ spomenuto buduénost je izrazito

neizvjesna. Na grafikonu 16 prikazana je vrijednost 3 kompanije, broj isporucenih automobila,
prihod i dobit.

Grafikon 16: Trzi$na vrijednost, broj dostavljenih automobila, prihod i dobit za kompanije Tesla,

GM i Ford u prikazanom razdoblju: 2016. 1 2017.
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Izvor: Ycharts, Company report preuzeto sa Dunn, J. (2017). Tesla is valued as high as Ford and
GM — but that has nothing to do with what it’s done so far. Business Insider.
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Na grafu se moze vidjeti kako je cijena dionice Tesle bila precijenjena s obzirom na ostale
pokazatelje. TrziSna kapitalizacija Tesle bila je ve¢a od GM-a, i Forda iako su broj proizvedenih
automobila, prihod i neto dobit Tesle bili znatno manji nego kod GM-a i Forda. Mnoge kompanije
koje se bave zelenim aktivnostima kao i Tesla svoju vrijednost temelje na ocekivanjima, a

poslovanje s takvim kompanijama za banke moze biti rizi¢no.

5.2. Efikasnost drugih ekonomskih politika u suzbijanju klimatskih promjena

Sprjecavanje klimatskih promjena jedan je od najvecih izazova danas i potrebni su mnogi napori
kako bi se klimatske promjene smanjile ili zaustavile. Ukljucivanje banka u taj proces zasigurno
je vazan korak, ali valja istaknuti kako i1 druge ekonomske politike mogu takoder biti efikasne u

sprjecavanju klimatskih promjena.

Jedno od logi¢nih rjeSenja za zaustavljanje klimatskih promjena je izravna regulacija zagadivaca.
Tipican primjer takvih politika je postavljanje standarda u automobilskoj industriji. Postavljenjem
standarda direktno zagadivacu (u ovom slucaju automobilskoj industriji) ve¢ u prvom koraku
rjeSava se pitanje zagadenja. Ako se ovo usporedi sa situacijom u kojem regulator propisuje
bankama odredenu izloZenost prema nekom zagadivatu (npr. automobilskoj industriji) ili
postavlja veée kapitalne zahtjeve na kredite automobilskoj industriji moze se zakljuciti kako je
jednostavnije 1 efikasnije izravno regulirati industriju koja zagaduje, a ne to indirektno Ciniti putem
banaka. Osim toga vaZzno je naglasiti i kako postavljanje jasnih standarda za neku industriju potice

efikasnost. Efikasnost postavljanja standarda prikazana je u tablici 7.

Tablica 7: Standardi za laka vozila u SAD-u u razdoblju od 2012. do 2025.

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

(CO2) 295 286 276 263 250 243 232 222 213 199 190 180 171 163
izrazen
u gramima

po kilometru

galonu

Milje po | 30.1 | 31.1 322 | 338 |[355 |366 |383 |40 417 | 447 | 468 | 494 | 52 54.5

Izvor: Haven, P. and Gutin, O. (2015). Fact Sheet - Vehicle Efficiency and Emissions Standards.
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Ovi standardi, u kombinaciji s prethodnim standardima za laka teretna vozila, uStedjet Ce
potrosacima vise od 1,7 bilijuna dolara na benzinskim pumpama, smanjiti potro$nju nafte za 12
milijardi barela i smanjiti emisiju staklenickih plinova za 6 milijardi metrickih tona izmedu 2012.

i2025. godine.®!

Jednu od najvaznijih uloga u borbi protiv klimatskih promjena moze imati fiskalna politika. Velik
udio drzavnih prihoda i rashoda u BDP-u i raznovrsnost fiskalnih instrumenata samo su neke od

karakteristika fiskalne politike koja moze biti kljuc¢na u borbi protiv klimatskih promjena.

Fiskalni instrumenti spadaju u tri Siroke kategorije: politike cijena (oporezivanje, subvencije),
potroSnja i ulaganje i drzavna jamstva. Ta tri instrumenta su usko povezana. Cjenovne politike
ukljucuju oporezivanje ugljika, trgovanje emisijskim jedinicama staklenickih plinova, subvencije
za aktivnosti koje ublazavaju klimatske promjene, subvencije za djelatnosti s malom emisijom
staklenickih plinova, subvencije za kamate, naknade i porezne olaksice.®? Investicije i potro$nja
ukljucuju izravna javna ulaganja, zajmove razvojnih banaka i javnih investicijskih fondova.

Drzavna jamstva mogu osigurati veée sudjelovanje privatnog sektora u javnom financiranju.®*

Kao jedno od najboljih rjeSenja za suzbijanje klimatskih promjena mogu biti ekoloski porezi,
pogotovo ako je uvodenje ekoloskih poreza praceno rastere¢enjem nekog drugog poreznog oblika
poput poreza na dobit ili poreza na dohodak. Porez na dobit i dohodak spadaju u skupinu izravnih
poreze te se racunaju kao porezi koji imaju najveci distorzivni utjecaj na trziste te bi zamjena tih
poreza sa ekoloSkim porezima mogla dovesti do suzbijanja klimatskih promjena i povecanja

efikasnosti u gospodarstvu.

Ekoloski porezi su porezi €ija je osnovica ,fizicka jedinica® (ili njezina vrijednost) koja ima
dokazan negativan utjecaj na okolis.** Oni ukljuéuju poreze na energiju, transport, zagadenje i

resurse. Ovi porezi utjecu na cjenovne signale kako bi obeshrabrili sagorijevanje fosilnih goriva 1

61 Haven, P. and Gutin, O. (2015). Fact Sheet - Vehicle Efficiency and Emissions Standards.

62 MF, 2019a preuzeto sa Krogstrup, S. i Oman, W. (2019). Macroeconomic and Financial Policies for Climate
Change Mitigation. IMF Working Papers, 19(185), str. 19.

63 IPCC, 2018 preuzeto sa Krogstrup, S. i Oman, W. (2019). Macroeconomic and Financial Policies for Climate
Change Mitigation. IMF Working Papers, 19(185), str. 19.
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ostale aktivnosti Stetne za okoli§ te poticali inovacije i ulaganja u ¢is¢e, uinkovitije izvore

energije.®

Izniman doprinos suzbijanju klimatskih promjena mogla bi imati ekoloska porezna reforma.

Detaljan prikaz ekoloSke porezne reforme prikazan je na slici 3.

Ekoloska porezna reforma kombinira ekoloSki porez s smanjenjem drugih poreza, politikom
drzavne potroSnje 1 dodatnim politikama. Povecanjem poreza na fosilna goriva i upotrebom
prihoda za smanjenje poreza na dohodak ili povecanja javnih ulaganja i socijalnih davanja,
ekoloska porezna reforma moze pomoc¢i zemljama u razvoju da ublaze klimatske promjene uz

istovremeno poveéanje blagostanja.®

Slika 3: Prikaz ekoloSke reforme

Ekolotka porezna reforma Direktne posljedice

Javno zdravstvo

Oporezivanje: Maniji klimatski rizik (npr.
+ Zagadenja—npr. CO2, NO2, poplave, suie, toplinski

Zdravlje i sigurnost

502 valovi, glad, bolesti)
* Energije — ugljen, gorivo,
. Iitrri}.:::oza Razvoj pogodnosti (Cisti Prehrana

k i voda, si
* Drugo - otpad, 3ecer arak 1 voaa, sigurne
ceste)
Politike izdataka: Skloniita i sanitarije

* Smanjenje poreza na dobit Financiranje javnih

i dohodak dobara (zdravlje, -
- Driavne investicije obrazovanje, sacijalna Voda i pristup energiji
* Socijalna potroénja potroinja, infrastruktura)

* Kompen zaC]ja Indirektni ucinci Ubrazcﬁranje

Plus dopunske politike:

* Reforma zamjene fosilnih
goriva

* Prilagodba drugih politika

Prava i sloboda

Izvor: Pigato, M.A. ed., (2019). Fiscal Policies for Development and Climate Action, str. 18.

8 pigato, M.A. ed., (2019). Fiscal Policies for Development and Climate Action, str. 17.
56 bid, str. 17.
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Zakljutno moze se re¢i kako postavljanjem standarda u industrijama koje zagaduju kao i1
upotrebom valjanih instrumenata fiskalne politike drzave istovremeno mogu ublaziti klimatske

promjene, potaknuti inovacije i povecati efikasnost na trzistu.

5.3. Opravdanost koriStenja banka u suzbijanju klimatskih promjena

U koriStenju banka kao sredstva u borbi protiv klimatskih promjena regulatori moraju biti vrlo
oprezni. Ako regulatori koriste banke u borbi protiv klimatskih promjena i pritom stavljaju borbu
protiv klimatskih promjena ispred profitabilnosti bankovnog sustava moze do¢i do ozbiljnih
problem za bankowvni, ali 1 financijski sustav te posljedicno i cijelo gospodarstvo neke zemlje. Duga
krajnost bila bi potpuno zanemarivanje klimatskih promjena i njihovog utjecaja na bankarski
sustav. Jasno je kako se klimatske promjene dogadaju te kako ¢e tranzicija na niskougljicno
gospodarstvo imati veliki utjecaj na mnogobrojne klijente banaka. Ako regulatori potpune
zanemare utjecaj klimatskih promjena na poslovanje moglo bi potencijalno do¢i do velikih
gubitaka za banke u budu¢nosti. Na regulatorima je, ali i samim bankama ocijeniti pravu briznu

kojom ¢e drzave prelaziti na niskouglji¢no gospodarstvo te bi same banke trebale pratiti taj ritam.

Takoder jedno od vaznih pitanja za banke biti ¢e potencijalni kompromis izmedu borbe protiv
klimatskih promjena i postojanja odredenih kompanija i djelatnosti. Na primjeru Hrvatske moglo
se vidjeti kako su neki od najvec¢ih zagadivaca ujedno i1 najvece 1 najprofitabilnije kompanije koje
zapoSljavaju velik broj ljudi i uplacuju velike iznose u drzavni proracun (npr. INA i HEP). Tako

¢e pred regulatorima u buduénosti biti teZak zadatak oko odredivanja buducih regulatornih mjera.

Jedno od vaznih pitanja bit ¢e i usuglaSavanje regulacije medu zemljama. S obzirom da su
klimatske promjene svjetski problem za uspjeSnu borbu protiv njih potrebna je ujedinjenost vecine
zemalja. Postoji realna moguénost da veliki dio zemalja posebice nerazvijenih nece pristati na
borbu protiv klimatskih promjena te da ¢e napori zemalja koji se budu borili protiv klimatskih
promjena biti smanjeni. Posljedi¢no preispituje se i je li opravdano koristiti dio banka za borbu

protiv klimatskih promjena dok ¢e drugi dio banaka financirati djelatnosti koje zagaduju.

Osim pitanja opravdanosti koriStenja banka u borbi protiv klimatskih promjena bitno je i
spomenuti da postoje odredena ogranicenja koja se javljaju prilikom koriStenja banaka u borbi

protiv klimatskih promjena.
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Neki od instrumenata kojima se regulira rad banka mogu biti nedovoljni. Jedan od takvih, a ujedno
1 najvazniji instrument je postavljanje kapitalnih zahtjeva. Vise autora navodi kako je uskoro
moguce da ¢e za djelatnosti koje se oznace kao ,,smede* biti postavljeni visi kapitalni zahtjevi.
Ovaj instrument prudencijalne politike mogao bi biti neucinkovit ukoliko banke u tom trenutku

imaju visak kapitala, a klijenti koji su oznaceni kao ,,smedi* su ujedno najbolji klijenti te banke.

Takoder, postoji moguénost da se financiranje klijenata koje su regulatori oznaci kao zagadivaci
prebaci na neregulirano trziste. Tako bi se financiranje kompanije koje su oznacene kao zagadivaci

moglo prepustiti financijskim intermedijarima koji nisu regulirani kao banke.
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Zakljucak

Klimatske promjene su dugoro¢ni pomak globalnih ili regionalnih klimatskih obrazaca. Definiraju
se kao raspon globalnih pojava kreiran dominantno izgaranjem fosilnih goriva, koji proizvode
plinove koji zagrijavaju zemljinu atmosferu. Klimatske promjene mogu imati znacajan utjecaj na
gospodarstvo, izravno i neizravno, kao i kroz akcije poduzete za njegovo rjesavanje. Klimatske
promjene mogu prouzrociti razne Sokove na strani ponude 1 potraznje. Na strani potraznje najveci
problem mogao bi se dogoditi zbog neizvjesnosti koja ¢e utjecati na smanjenje potrosnje te
posljedi¢no 1 na smanjenje bruto domaceg proizvoda. Na strani ponude moze do¢i do smanjenja
proizvodnih kapaciteta zbog razlicitih faktora poput smanjenja proizvodnosti u poljoprivredi,

gubitka radnih sati zbog ekstremnih vruéina ili pak imigraciji ljudi iz odredenih dijelova.

Financijski rizici povezani s klimatskim promjenama odnose se na skup potencijalnih rizika koji
mogu nastati uslijed klimatskih promjena i koji bi mogli potencijalno utjecati na sigurnost
pojedinih financijskih institucija 1 imati Sire implikacije na financijski i bankovni sustav. Rizike
nastale uslijed klimatskih promjena moguce je podijeliti na nekoliko vrsta, no oni se najcesce dijele
na fizicki i tranzicijski ekonomski rizik. Tranzicijski rizik je rizik povezan s tranzicijom
gospodarstava na nisko ugljiénu ekonomiju, on moze ukljucivati opsezne promjene politika,
zakona, tehnologije 1 trzista za rjeSavanje problema koji se odnose na klimatske promjene. Fizi¢ki
rizici su oni rizici koji mogu utjecati na financijsku stabilnost izravno kroz ¢esce ili teZe katastrofe,

vremenske dogadaje i1 postupne klimatske promjene.

Iako banke ve¢ dugi niz godina gube na relativnom znacaju u financijskom sustavu, one su i dalje
najvaznije financijske institucije u ve¢ini zemalja. Klimatske promjene mogu biti faktor koji moze
ugroziti profitabilnost 1 sigurnost financijskog sustava, a osim toga banke bi trebale na ovaj
problem djelovati zbog koristi cjelokupnog drustva. SrediSnje banke ovaj problem pocele ozbiljno
shvacati, §to govori €injenica da cak 89% njih su napravile istraZivanje o utjecaju klimatskih
promjena na rizike u bankama, ali takoder moze se vidjeti kako i postoji puno mjesta za napredak
po tome Sto je samo 22% ispitanih regulatornih institucija izdalo smjernice. Mali broj banaka
provodi scenarije vezane uz klimatske promjene ili stres testove i to su uglavnom vece banke,
takoder iznimnom malo banaka klimatske rizike eksplicitno uzima u obzir kod procesa
preuzimanja rizika, ali ve¢ina banka smatra kako je potreban sveobuhvatan pristup upravljanja

klimatskim rizicima te veliki broj banka razvio je ,,zeleni* proizvod ili ga planira razviti, ali je to
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uglavnom zbog reputacijskog rizika. Sto se ti¢e banaka u RH veéina banaka izvjestava o
klimatskim promjenama, dio banka razvio je eko proizvode, ali njihova svrha je pozitivna
reputacija, a ne smanjenje kreditno ili trziSnog rizika te moze se zakljuciti kako postoji velik
prostor za napredak u izvjesStajima o klimatskim promjenama medu bankama u Republici
Hrvatskoj. Fizicki rizici mogu nastati uslijed klimatskih i vremenskih pojava, poput toplinskih
valova, suSa, poplave, oluje 1 porast razine mora. Oni mogu potencijalno rezultirati velikim
financijskim gubicima za banke, umanjenjem vrijednosti imovine i smanjenjem kreditne
sposobnost zajmoprimaca. Tranzicijski rizici mogu nastati procesom prilagodbe na niskougljicnu
ekonomiju. Promjene u politikama i tehnologiji mogu potaknuti ponovno vrednovanje velikog
broja imovine i stvoriti dodatnu kreditnu izloZenost za banke. Trenutacno klimatske promjene
imaju najvise utjecaja na reputacijski rizik u bankama, a u buduénosti mogle bi znac¢ajnije utjecati
na kreditni 1 trzisni rizik.

Sprjecavanje klimatskih promjena jedan je od najvecih izazova danas i potrebni su mnogi napori
kako bi se klimatske promjene smanjile ili zaustavile. Ukljuc¢ivanje banka u taj proces zasigurno
je vazan korak, ali valja istaknuti kako i druge ekonomske politike poput fiskalne politike ili

postavljanje standarda u odredenim industrijama mogu takoder biti efikasne u sprjeavanju

klimatskih promjena ili efikasnije u odredenim situacijama.
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