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Prvi komercijalniL] YRU QDIWH RWNULYHQ MH JRGLQH X 6MHGI
RG WDGD SRNUHUH VYLMHW XWMHpH QD VYDNL DVSHNW PR
i blagostanje, alii R OLWLPpNH QDSHWRVWL QHPLUH L UDWRYH

1DIWD FUQR JODWR NDR WHPHOMQL UHVXUV PRGHUQRJ G
]D VYDNR JRVSRGDUVWYR NRMH VH WHPHOML QD QDIWL L

WUSLAWX EH] RE]JQUDDMWHNOD QLUSRRNERY®H LOL SRWUDA&AQMH LI
QD PDNURHNRQRPVNH YDULMDEOH GRN GXJRURPQL XpLQFL
VSRVREQRVWL GUADYH RGQRVQR JRVSRGDUVWYD GD VPDQN
Za gospod UVWYD NRMD VYRM UDVW X YHOLNRM PMHUL WHPHOI
PRJX SULODJRGLWL X NUDWNRP YUHPHQX SRUHPHUDM QD Q

posljedice.

Svijet kakav danas poznajemo produkt je nafte i njenih deri@elokupni napredak modernih
HNRQRPLMD RG NUDMD VWROMHUD GR GDQDV QMLKRY
EXGXUQRVWL WHKQRORANLP QDSUHWNRP PpRYMHPDQVWYD
QDIWH L RYLVQRVWL R QREMDIDQWRDIKHLNMDRQLL YR Y MBI QR YV
ULMHAL HQHUJHWVNX RYLVQRVW R QDIWL

.OMXpQH ULMHpL QDIWD QDIWQL GHULYDWL PDNURHNRQR



S mmary and keywords in English

The first commercial source of oil wdsscovered in 1859 in the United States and since then
it has been driving the world, it affects every aspect of modern life, by bringing growth,

development and prosperity, but political tensions, unrest and wars as well.

Oll, the black gold, as a fundantal resource of modern societies has great strategic importance

for any economy based on oil and petroleum products. The disturbance in the oil market,
whether caused by the supply or demand side, has a strongeshoeffect on macroeconomic
variableswhile longterm effects depend on the duration of the disturbance, and the ability of

the state or economy to reduce its dependence on this resource. For economies that base their
growth largely on oil and related industries and cannot adjust in theastmyta disturbance in

the oil market can have major negative consequences.

The world as we know it today is a product of oil and its derivatives. The overall progress of
modern economies from the late 19th century to the present day, their strengtbsguedity

depend on oil. In the future, the technological progress of mankind is expected to gradually
reduce oil consumption and dependence on it. Oil, as a raw material, will slowly lose in value

when humanity solves its energy dependence on oil.

Key wards: oil, petroleum products, macroeconomic variables, economy
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1. UvOD

1.1. Predmet i cilj rada

SUHGPHW RYRJ UDGD MH DQDOL]D XWMHFDMD FLMHQD QD
PDNURHNRQRPVNH YDULMDEOH NDNR X VYLMHWX WDNR L X
QDIWH MHU QDIWD RG VYRJ RWNULUD L LNAPHIR R&YER MBWD
L QDIWQL GHULYDWL SUHGVWDYOMDMX RYRYLILEF XV GND DD & (
VWDQRYQLaAWYD VH VYDNRGQHYQR VXVUHUH V QDIWRP X UL
GD WRJD PRAGD Qt®™BYQLWID VORKHNADRH@QDMNDRQ RWNULUD L S
komercijalneupotrebe nafte sasvajanjaeritorija na kojima se nalazi nafta i nafte rezetve
VWYDUDQMH XYMHWD JHRSROLWogatirhh NattoD BveOr@dem®vVL QD
industrijalizicane] HPOMH aHOH VLIJXUQX RSVNUEX RYLP HQHUJHQW
svieta L QD p L Q DrasnlvyjiR Mé Ckonstantnoj i sigurnoj opskrbi energijom, posebice

energijom usko povezanormaftom.

2YLVQRVW GDQD&aQMH FLYLOL]OFXMINV R H ®RW R YHH @ DNHENRRM |
su pridonijeli tome da sennoge zemlje V X R p Hi@j¢hiovmpla QDIWD QLMH QHSUHYV X:
HQHUJLMH L EODJRVWDQMD QD NRMHPX VH WUHED ]DVQLYZCLC
energije kako bi osigurale daML QDSUHGDN L EODJRVWDQMH 'RN VH
SULKYDWOMLYLML L]JYRUL HQ HpbhdaciVvuHsmjerv \WoRgeY iskbrBtivagtR VH E
SRVWRMHUOLK QuiaMjet.K NDSDFLWHWD

I1DIWQL aRNRYL WLMHNRP ;; VWROMH étanXgdhkris, RdhDsRd. V X S|
direktna su posljedica odluka i zbivanja u zemljama izvoznicama nafte. S druge pak strane,
QDIWQL @aRNRYL X QRYRP PLOHQLMX XJURNRYDQL VX SRWUH

aktivnostima na svjetskim burzama.

Ciljrada g prikazatiNROLNR JRVSRGDUVWYR NRMH J]QDpDMQR RYLVL
QD YHOLNH SRUH Pokiria DMWRIA XX RIS Nid EQepgpioBE@Q O AQMLFH QD
Ukoliko se opskrba naftom smanji negativne posliedice na gospodarstv@ WL]EMHAQH
posebice za zemlje u razvoju koje nemaju drugih alternativa ili razvijenih strategija za krizne

gospodarske situacije.



1.2. Izvori podataka i metode prikupljanja

Izvori podataka za ovaj diplomski rad su mnogobrojni. S obzirom da je tenwmaktgtina i

RSVHAQD NRULAWHQD MH MDYQR GRVWXSQD VWUXpQD OLW
=DJUHEX WH L] 1DFLRQDOQH L VYHXpLOLAQH NQMLAQLFH >
NQMLJH L pODQFL GRNWRUVNH @GHMWHWAAND &2 tehti. MibyeU a QL L
LQIRUPDFLMH VX SURQDYHQH QD LQWHUQ HYokunkehtarRhS X W H P
HPLVLMD UHSRUWDAD L LQIRUPDWLYQLK HPLVLMD QD WHPX

sdud 1" fE < e="—e——"f "f1f

Rad se sastoji od pet d@RYD 3UYL XYRGQL GLR VDGUAL SUHGPHW
PHWRGH SULNXSOMDQMD SRGDWDND WH VDGUADM L VWUXN

'UXJL GLR UDGD JRYRUL R FLMHQDPD QDIWH QD VYMHWYV
LVNRULAWDYDQMD QDIWEDS DAGW LG DH) REQMDHD MHBPHSRQXGD
QDIWQH UH]J]HUYH L YDAQRVW INRUK ODHHWL LGRO DR\WDSR GD MY
ULMRHNDUWHOX A3HW VHVWDUD3® RGQRVQR R 2UJDQL]DFLML ]
of thePetroleum Exporting Countrie® PEQ.

8 WUHUHP GLMHOX ELWL UH GHILQLUDQL L RSLVDQL YHOLNL
na svjetska gospodarstva.

8 pPHWYUWRP GLMHOX SRVHEQD SR]JRUQRVW UH BEbMst QD XW
WUR&GNRYD SURL]JYRGQMH L XVOXJD UD]JLQX FLMHQD L VWR
GREDYOMDpH HQHUJHQDWD 8 RYRPH GLMHOX UDGD uH VI
XEODaDYDQMH WH LIQLMHWL SULMHG®R W INMIINR XW M@ MD W LQ
QD JRVSRGDUVWYR X EXGXUQRVWL

=DGQMH SRJODYOMH MH NUDWDN SUHJOHG L VYRMHYUVQL V

proizlazi iz svega napisanog.
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2.1. Cijene nafte na svjetskimtr <ae—«cef

Naftom se trguje na robnirburzama.Na robnim burzama prodaje se roba proizvedena u
YHOLNLP NROLpLQDPD NYDOLWDWLYQR XMHGQDpHQD L ]D
WU&LAWD SRQXGH L SRWUD&QMH U D] Cal poishatdbwanid Udv. )WNi XV O X J
burzama postoje dvije osnovne vrste poslova: promptni, koji se obavljaju odmah i kod kojih se
SUHGPHW WUJRYDQMD VWYDUQR LVSRUXpXMH NXSFX NRML
NRG NRMLK VH L]YUAHXRIRIYDNO R SOQWHNILRW BIRYRO XWsNdUYyHQL E
X RGUHYHQRPH XJRYRUHQRP UR(NXaRka efellQpBdid,NGPD)SDQMD SF

aSHNXO WMaAMBlreDWDNRYHU XWMHpX QD FLMHQX QDIWH NDN
SURL]JYRYDpL L NXSFL VLURYH QDIWH QH PRUDMX QXaQX GL
SURGDWL GUXJLP VXGLRQLFLPD QD QDIWQRP WUAaLaWX LOL
Tusu pbOLNX YLGMHOH EDQNH LQYHVWLWRUL L aSHNXODQYV
financijskih izvedenica na naftu mogu profitirati na rastu ili padu cijene, a naftu nikad ne moraju
YLGMHWL MHU UH VH XJRYRUD ULM H &uWalnaguw) kdjl ken@ajg VSLMH |
URND GRVSLMHUD SD LK MH PRJXuH SRVMHGRYDWL QHRJUD
MHU EDQNH L RVWDOH ILQDQFLMVNH LQVWLWXFLMH NRMH
QMLPD LPDMX WUR&GNRYH SGFDOREDRNBUVYREBR INWIRD D/ WREL G
QDNQDGX ]D GUADQMH SR]JLFLMH RWYRUHQRP 7UHQXWQR N

YULMHGQRVWL QDIWH GQHYQR 1R pDN L X] WDM WURAL
QDIWX MHU VPDRMLWHMDO GQDpHD MI@RR SRUDVWL SRQHNDG X Gl
(Admiral Markets , 2019)

8 GDQD&aQMH YULMHPH FLMHQD QDIWH VH QDMpH&UH LVND]
($/bbl ili USD/bbl). Trgovina naftom krenulaje] 6 MHYHUQH $PHULNH WH VH SU
VYLMHWD D NDNR GD EL VH VPDQMLOL WURANRYL L UL]LN
barrel) od 158,987 litara.

2GJRYRU ]JERJ pHJD VH FLMHQD QDIWH LVND]XMH X GRODUL
QDIWD SURQDVYHQD L RG NDGD MH RWNULYHQR GD QMHQR S
RG NRULAWHQMD ]D UDVYMHWX QD | Wjdk&eRuivdd MahaXti U D W H &
QHRJUDQLpPHQLP NROLPLQDPD .DNR MH 1MXMRU&ND EDQND
5HVHUYH %DQN WLMHNRP UDWD 6YMHWVNRJ UDWD DNX

9



]JODWD L NDNR MH L] UX&HIRLQ D MNDMpD &R OBIW VN YDROXWD |
GYRMEH QDMMDpPH VYMHWVNR JRVSRGDUVWYR QLWNR QLM
SR NRMHPX MH SRVOLMH UDWD XV S RBEhgdBhY ZD00.Q45)WD QG DU G

UsvietusH SURL]YRGH UD]OLpLWL WLSRYL QDIWH RGQRVQR QT
PMHUL SUHPD JXVWRiUL QDIWH $3, JUDGDFLMD L VDGU&DM
RGQRVL VH QD VODWNR LOL NLVHOR GR/M R JXIVNVGRHI B UQHPI DV

8]LPDMXuL X RE]JLU QDYHGHQR NRG NUHLUDQMD FLMHQH Q
YLAX FLMHQX QD wWUaLaWX NDR L QDIWD VD PDQMRP NROLCE
YHUH NROLpLQH EHQ]LYQDWID R 2WIIPOLXVAWRNIHKLGVHWX RS RUD QD IW
JHRJUDIVNRP SROR&ADMX RGDNOH GROD]JL 6 RE]JLURP GD SR
potrebno je koristiti standardizirana mjerila kako bi se mogla odrediti cijena nafte @isno

kojeg geograWNRJ SRGUXpMD RGUHYHQD QDIWD GROD]L /RNDFLWN
PLPEHQLN X IRUPLUDQMX FLMHQH QDIWH

8 SURAORVWL JERJ GRVWD QLVNH FLMHQH QDIWH L ORa&H W]
neisplativo crpiti naftu. Kako su cijene ftea porasle i tehnologija je napredovala, te se
]DKYDOMXMXUL YHOLNLP ]DUDGDPD X QDIWQRM LQGXVWULM
L QDpLQH HNVSORDWDFLMH QDIWD MH SRVWDOD LVSODWLY
treba doprenti.

1D FLMHQX QDIWH XWMHpX L SRX]GDQRVW RSVNUEH WH GF
GHWDOMQLMH RSLVDQR X VOMHGHUHP SRJODYOMX

Spomenuto je da postoji mnogo vrsta i razreda nafte te je potrebno pri trgovanju naftom Kkoristiti
markere (englmarker crude ili benchmark crude), odnosno standardizirane tipove nafte kako
EL VH ODNdH RGUHGLOH FLMHQH

I1DMSR]QDWLML L QDMYDAaQLML PDUNHUL SUHPD NRMLPD VH

1. WTI odnosnoWest Texas Intermedigee marker za naftu koja sepi u SAD-u. Ova
VH QDIWD VPDWUD QDIWRP L]QLPQR YLV RWN&sNeWdOLWHW
visoke NDNYRUH WURA&ANRYL UDILQLUDQMD UHODWLYQR QL
New Yorku naNew York Mercantile Exchange (NYMEX)

2. %UHQW MH YUVWD QDIWH NRMD MH UHIHUHQWQD ]D H

standard za procjenu drugih vrsta nafte. Brent je slatka vrsta sirove nafte, odnosno nafta

10



VD QLALP XGMHORP VXPSRUD L FUSL VH L] 6MHYHUQR
proizvodnju benzina, kerozina i ostalih destilata. Ovom vrstom nafte trgovalo se na
International Petroleum Exchangd.ondonu od 1988. godine do 2005. godine kada se
WUJRYLQD VHOL QD H btertbwiiheRt&) ExcNaxXgec@ Briant RdeiR X
Uz ICE Brent IndexSRVWRMH MR&a GYLMH L]YHGHQLFH NRMH VH
trguje naNYMEX-u: Brent Crude Oil Futures i Brent Crude Oil Financial Futures.

3. Dubai Crude je kiselanaftf UHGQMH WHALQH L HNVWUDKLUD VH X'
QDMpH&UH VH L]JYR]L X $]JLMX D FUSL VH X 3HU]JLMVNRP

7UHED MR& VSRPHQXWL 23(& 5HIHUHQFH %DVNHW 25% NR
SURL]YHGHQH RG VWWDQH pODQLFD 23(&

OQRJR YUVWD VLURYH QDIWH SURL]Y Rtétl lokétijereAulREuY Y LM HW
UD]JOLNDPD X FLMHQDPD DOL V REJLURP QD WR GD VX WU:
FLMHQH VH NUHUX |IDMHGQR NDR @&4WR MH SULND]DQR X VOLN

Slikal & LMHQH UD]OLpLWfteKk YUVWD VLURYH QD

180
140
120
100
80
60

40

]

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1998 2000 2001 20022003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20112012201 3201420152016 2017 2018 2019 2020

lzvor: Agencia |D LQIRUPLUDQMH R HQHUJHWLFL 6HHGLQMHQL
Information Administration) dostupno na:

https://www.eia.gov/finance/markets/crudeoil/spot_prices.php

2VLP QDYHGHQRJ QD FLMHQX @b DA M E \VHVPHOPNHH L h D@L\ H NDU £
VYMHWVNH QDIWH 23(& MH VWYRUHQ NDR NDUWHO NRML V)

QDIWH XWMHpPpH QD SRQXGX QD VYMHWVNLP WUALAWLPD pLF

! Organizacija zemalja izvoznica nafte (eng. Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) je
PHYXQDURGQD RUJDQL]DFLMD NRMX WYRUH $0aLU $QJROD (NYDGRU (!
Kuvajt, Libija, Nigerija, Saudijska Araja, Ujedinjeni Arapski Emirati i Venezuela.

11
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time i ponudu. CIOPEGD MH BERWWDODQ RGQRV FLMHQH QDIWH L WU
WUALBWWHO RG VYRJ SRVWDQND NDONXOLUD VD FLMHQDPD
VPDQML SURL]JYRGQMX L L]D]JRYH XPMHWQX QHVWDALFX QDI
cienaQDIWH SRUDVWH WDGD NDUWHO SRYHUD SURL]JYRGQMX |

Potrebno je spomenuti i prirodne katastrofe koje mogu utjecati na proizvodnju, pa samim time

L FLMHQX QDIWH 8NROLNR GRYyH GR UDJRUQLK SRWUHVD S
eksploaWLUD QDIWD HNVSORDWDFLMD UH QD QHNR YULMHPH I
SRYHUDWL FLMHQD QDIWH QD VYMHWVNRP WUAaLaWX

Slika 2 Cijene barela nafte 0d1970. godinedo danas
$160.00
$140.00
$120.00
$100.00
$80.00
$60.00
$40.00

$20.00

1970 1980 1950 2000 2010 2020
Izvor: Macrotrends dostuno nhttps://www.macrotrends.net/1369/crudeoil-price-history-chart

'YD JOHGDQR X VYMHWVNLP UD]JPMHULPD QDM]QDpDMQLMELC
se trguje najkvalitetnijomaftom: WTI Crude Oil i ICE Brent. Kretanje cijena nafte na ova dva
WUaLAWD J]QDpDMQR XWMHpH QD IRUPLUDQMH FLMHQH QDIW
WUAaALaAWLPD

12
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tatd "f—feET <" teE1a '—"'eeEt < of —o<S "toet" <

2VLP R YUVWL L NYDOLWHWL QDIWH FLMHQX QDIWH IRUPLU
SRWUDaQMH LPD YDADQ XWMHFDM QD NUHLUDQMH FLMHQH

7UHQG SURL]YRGQMH QDIWH ELOMHAL NRQVWDQWDQ UDVW
do95 PLOLMXQD EDUHOD X JRGLQH $QDOLJLUDMXUL NU
JRGLQDPD MDVQR VH PRJX YLGMHWL SDGRYL X SURL]YRGQ
XJURNRYDQL QD VWUDQL SR QX G H(EnSdy\BP BtatstMakRekieWtf HQ G M
World, 2020)

B3UHPD SRGDFLPD ]D SRGUXpMH (8 YLGOMLY MH ]QDpDMDQ
QDIWQRJ @aRND 3URL]YRGQMD MH VD WLVXUD EprdHOD GQl
EDUHOD GQHYQR X JRGLQL 7D YLVRND UD]JLQD SURL]YF
GR SRpHWND QRYRJ PLOHQLMD WH MH RG WDGD X NRQVW
proizvodnja stabilizira na razini od oko 1,5 milijuna barela dnedinb.MYHUD UD]JLQD SURL]
QDIWH QD SRGUXpMX (XURSH ]DELOMH&AHQD MH JRGLQH
dnevno.(Energy, BP Statistical Review of World, 2020)

Slika 3 Proizvodnja nafte u 000 barela Svijet/EU

Svijet EU

120.000 4.000

100.000 3.500
80.000 3.000
2,500

60.000
2,000
40.000 -
20.000 1.000

0 500
19651967 1969 1971 1973 19751977 1979 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
Naslov osi

e Furopska Unija Svijet ukupno

Izvor: Autorica prema podacima BP Statistical Review of World Energy 2020; podaci za EU
QH XNOMXpXMX (VWRQLMX /DWYLMX L /LWYX SULMH JF
godine dostupno na:https://www.bp.com/en/global/corporate/enesponomics/statistical

review-of-world-energy.htmi

7TUHQG SRWUR&GQMH QDIWH QD VYMHWVNRM UD]JLQL MH E
SURPDWUDMXuL SRND]DWHOMH L RYGMH VH PRJX LGHQWLIL
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zbog nedostatka nafte uzrokovanog smanjenjem proizvodnje, prisi@dpa OHYy XWLP NDNR
VYDNL aRN SUHYODGDQ SRWURaAQMD VH RSRUDYLOD L YUOI

SRWURaAQMD QDIWH QD SURVWRUX (XURSH SUDWL VYMHWVN
NDGD SRWUR&AQMD SRpLQMH SD®DWW H 7 HRXRSLD MUHD QL) I [3]
1970 LK JRGLQD SUYHQVWYHQR ]JERJ RNUHWDQMD SUHPD GU
energije(Energy, BP Statistical Review of World, 2020)

Slika 4 P R W Uahaft@ M 000 barela Svijet/EU
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Izvor: Autorica prema podacima BP Statistical Review of World Energy 2020; podaci za EU
QH XNOMXpXMX (VWRQLMX /DWYLMX L /LWYX SULMH JR
godine dostupno na https://www.bp.com/en/global/corporate/enesponomics/statistical

review-of-world-energy.html

.DGD VH XVSRUHGL SURL]J]YRGQMD L SRIVUKREPMBEoI WH QD
SUDWL SRWUR&aQMX LOL REUQXWR V WLP GD MH SRWURAaQ
Ovakav trend je zamjetan i konstantan od sredine-i9§0dina.
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Slika 5 Proizvodnja L S R Wau&tta @ dvijetu u 000 barela
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Izvor: Autorica prema podacima BP Statistical Review of World Energy 2020; podaci za EU
QH XNOMXpXMX (VWRQLMX /DWYLMX L /LWYX SULMH J R
godine dostupno na:https://www.bp.com/en/global/corporate/enesponomics/statistical

review-of-world-energy.html

awR VH (XURSH WLpH YLGMWYKXYSRMW WMRAMDPNHQH 8 D RAAMHRIGIQ| M +
]JIDNOMXpLWL GD (XURSD WUR&AL GDOHNR YL&H QDIWH QHJR
XYR]X QDIWH L SRVOMHGLpPpQR WRPH YUOR UDQMLYRP aWR
temeljnim izvorom en€d JLMH X VOXpDMX YHuULK SRUHPHUDMD QD

napetostima.

Slika 6 Proizvodnja L S R Waudtta QBU u 000 barela

18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000

2.000 ‘/_A/_—-\—

e POtrosnja  ===Proizvodnja

Izvor: Autorica prema podacima BP Statistical Review of World Energy 2020; podaci za EU
QH XNOMXpXMX (VWRQLMX /DWYLMX L /LWYX SULMH JF
godine dostupno na https://www.bp.com/en/global/corporate/enesppnomics/statistical

review-of-world-energy.htmi
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Slika 7 Dokazanre rezerve nafte u 000 milijuna barela

Svijet, OPEC EU
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Izvor: Autorica prema podacima BP Statistical Review of World Energy 2020; podaci za EU
QH XNOMXpXMX (VWRQLMX /DWYLMX L /LWYX SULMH JR
godine dostupno na:https://www.bp.com/en/global/corporate/enesponomics/statistical

review-of-world-energy.html

2.3. Korelacija dolara i cijene nafte

2GQRV L]IPHYX GY D MvekwiaPiomjddljivih iddpaldilse@fstava itd.), kod kojega
MHGDQ UHODW SRND]XMH SUDYLOQX VXYLVORVW V GUXJLP
Korelacija ne mora uvijek biti paralelna, tj. kvantitativno mjgnje jednoga relata ne mora se

R G U D a syoBmidlensmévantitativnome mijenjanju drugog relata. Korelacija se naziva
pozitivnom ako kvantitativnom porastu jednog relata pravilno odgovara porast drugoga, a
negativnom ako porastu jednog relata odgasmanijivanje drugogé-rvatska enciklopedija,

2020)

.DGD XVSRUHGLPR JUDILNRQ NUHWDQMD FLMHQD JODWD L F
VPMHUX 3RWUHEQR MH SURQDUL RGJRYR&IiliGWmnulli ELMHQD |
PRJXUH GD RERMH RYLVH R LVWLP IDNWRULPD
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Slika 8 Kretanje cijene nafte po barelu i cijene zlata po unci
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lzvorr ODFURWUHQGYV SULO D JR yhgs RwB\nirh&r@reRiR 12 01B34Ry0ld

pricesvs-oil-priceshistoricatcorrelation

&LMHQD ]ODWD RYLVL L]JPHYyX RVWDORJ Lp&rdbhaekbstiti QDI WH

UXGDUVNX PHKDQL]DFLMX NRMD VH SRNUHUH QD QDIWX 8N|
uxcGbuLwL |JODWR .DGD UDVWH FLMHQD QDIWH UDVWX L RVV
te se smanjuje potraga za zlatonQIDVWDMH QHVWDALFD J]ODWD QD VYMH)
]JODWRP WDNRYHU RGUHYyXMX L FHQWUDOQH EDQNH NRMH VF
VX VSRPHQXWL aSHNXODQWL QD EXU]DPD X SRVORYLPD V

burzama zlata.

1DMYDAQLML IDNWRU NRML XWMHpH LVWRYUHPHQR QD FLM
dovodi do porasta cijene radne snage, porasta cijene mehanizacije za crpljenje i preradu sirove

nafte te isto tako i za rudarenje zlata.

S obziromdaseci@H QDIWH L]JUDADYDMX X GRODULPD VDPD YDOX
XWMHFDM QD FLMHQX QDIWH .DGD GRODU RMDpPD NXSFL L]
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]JD LVWX NROLPLQX QDIWH SD WLPH SDGD SRWddaQMD ]D ¢
FLMHQD QDIWH ,VWR VH GRJDYyD L VD JODWRP

.RG JRVSRGDUVNLK VLWXDFLMD NRMH XWMHpX QD FLMHQX
UHFHVLMD GROD]L GR SDGD SURL]YRGQMH YHUH QH]DSRYV
prijevozom, te padomkcMHQD QDIWH .RG UHFHVLMH GROD]L GR VP
REYH]QLFH WH VH OMXGLPD QH LVSODWL @&WHGMHWL YHUO |

samim time i cijena zlata.

=DNOMXpPDN NRML SURL]JOD]L L] VY H JataQQupyziiché] Qorelacii H GD V
DNR JOHGDPR GXJRURPQR 1DMYDAQLML IDNWRU ]JERJ NRMH
.UDWNRURPQR J]ERJ UD]J]QLK JRVSRGDUVNLK VLWXDFLMD L as
nerazmjera u cijeni nafte i zlatalaL V YUHPHQRP VH FLMHQD YUDUD X NRUI

u pozitivnoj korelaciji.

2.4. Utjecaj ponude OPEGa na cijenu nafte

3URL]YRGQMD VLURYH QDIWH X RUJDQL]DFLML JHPDOMD L]
XWMHpPH QD FLMHQEOWIUMNHX WHRWID LK ORECQER)N &kivikoD QDO L'
XSUDYOMDWL SURL]YRGQMRP QDIWH X VYRMLP JHPOMDPD pf¢
]D VYDNX pODQLFX *OHGDMXiL XQDWUDJ FLMHQH VLURYH
smanjeniFLOMHYL SURL]YRGQMH pODQLED

=HP OMH p O Daptokztbde dK&40 posto svjetske sirove nafte, te izvoz nafte predstavlja
RNR SRVWR XNXSQRJ SURPHWD QD | V0 pdatoQakaPanif KafiibhU R G Q R
QDOD]L VH X ]HPOMDR®DteprOPDH WDRR 2¥(MHPpX QD PHYXQDUR
6DXGLMVND $UDELMD MH Q D, YerpiojdngYuRjpQd] préizvQdhiji ddu 2 3 ( &
utjecati na cijenu nafte na globalnoj razini. Najnoviji primjer tome je bio u rujnu 2019. godine

kada je cijenabarel@ D ORQGRQVNRP WUALaAWX VNRpPLOD ]D GRN
poskupio 15% zbog napada dronovima naplystrojenjavrtke Aramco u Saudijskoj Arabiji.
IDYHGHQL QDSDGL VX L]D]YDOL SRabUH L VPDQMHQMH SUR
u tom dijelu svijeta(Diab, 2019)

7KH :DOO 6WUHHW -RXUQDO L DPHULpNBmerovhacDzvbieldSLaX S
MH 6DXGLMVND $UDELMD VPDQMLOD SURL]JYRGQMX ]1D PLC
njezine cjelokupne proizvodnje, odnosno 5 posto ukupne svjetske proizvo@njé.D U p L U
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Slika 9 Promjena u proizvodniji sirove nafte u Saudijskoj Arabiji i cijene sirove nafte WTI

Proizvodnja u milijunima barela dnevno Promjena cijene u %
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[ | Proizvodnja nafte u Saudiskoj Arabiji— Postotna promjena cijene WTI sirove

lzvor: U.S. Energy Information Administration SULODJRYHQR SUHPD SF
https://www.eia.gov/finance/markets/crudeoil/supppec.php

8 NRMRM PMHUL JHP-OMMRpPOQDWHFMYRM&UDVSRORALYL SURL]
NRULVWH NDR SRND]DWHOM QHSURSXVQRVWL QD JOREDOQL
OPECXWMHpPH QD SRYHUDQMH FLMHQD (,$ GHILQLUD UH]HUY
NRML VH PR&H GRYHVWL X URNX RG GDQD L RGUADWL QD
SURL]YRYyDp QIXIWH) XMBKHE&L VYMHWVNL L]Y D] QDM QBIW K HSRY
NDSDFLWHW 6DXGLMVND $UD E L MDmiljuha RaEdld BNGWAEB OD YL:
VORERGQLK NDSDFLWHWEIAROXBUDYOMDQMH WUALAWHP

6SRVREQRVW VYMHWVNRJ VWhtentiaMerifg RdjiaiseshaRuulBlieR UL QI
nafte se ogledaju se u OP®Eom rezervnom kapacitetu. Kada ORBCrezervni kapacitet

GRVHJQH QLVNH UD]JLQH FLMHQH QDIWH UH UDVWL VYH YLAF
zemalja OPE& su povijesnaezultirali smanjenjem proizvodnje nafté RE]JLURP QD ]QDp

NRML 23(& LPD QD JOREDOQRM UD]JLQL UD]QL JHRSROLWL
potencijalnih zaliha nafte i time izazvati velike oscilacije u cijeni nafte.
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3UYL QDIWQL FMHQRYQL RN ]JELR VRIYXPFOBUWRGDIHIXY D Q MHRPC
embargzemlamaNRMH VX SRGUADYDOH ,]JUDHO WLMHNRP -RPNLSX
prvenstveno na SAD, Ujedinjeno Kraljevstvo, Kanadu, Nizozemsku i Japan, a kasnije je
SUR4ALUHQ QD MR4 QHNROLNR GUADYD

Za vrileme embarga cijena nafte je porasla sa 3 dolara po berel@ dolara po barelu na
JOREDOQRM UD]LQL aWR M Masratiemly, \RO2RINavedend Branijene u
FLMHQL VLURYH QDIWH VX L]D]YDOH QDIWQX NUL]X RGQRVQ
NUDWNRURGXRHR DRLQH SRVOMHGLFH QD JOREDOQX SROLWLI!
NUL]D L] JRGLQH QD]YDQD SUYLP QDIWQLP @aRNRP QDNR
JRGLQH NRMD MH QD]YDQD GUXJLP QDIWQLP aRNRP

Slika 10 Kretanje cijena nafte od lipnja 1973. godine do kolovoza 1975. godine
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lzvor: ODFURWUHQGYV S UL O D J Riypd:OnvwSnhakr dtrion & R &/ T8/ dPebie-
price-history-chart

3UYL QDIWQL 4RN MH SRVHEQR MDNR SRJRGLR 6$%' 7URANR
VX ELOL QLVNL WH M Hnabib Rpldiitijp b haRPSHRQilsh®zaljeva

negoju QDEDYOMDWL L] GRPDULK L]YRUD X 7HNVDVX L 2NODK
SURL]YRGQMH L VYH YHUX RYLVQRVW R XYRI]X
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8 NQML]L A6 WRMdah 26004irD2080DG13) opisuje se kako j&Richard Nixon u

kolovozu 1971. godine dam ,]Y U a Qabu&djéin je SAD jednostrano istupio iz Bretton
'RRGV VXVWDYD PpLPH VX RGXVWDOL RG *ROG ([FKDQJH
DPHULpNRJ GRODUD NDR YDOXWH QDMMDpPpHJ VYMHWVNRJ J
ostale valute su bile vezan®@zDPHULpPpNL GRODU

Prema(Engdah, 2000)ako stabilan u prvoj polovici, Bretton Woods sustav pokazao je
QHRGUALYRVW X GXOMHP URNX 'D EL VH VXVWDY RGUADR E
WR QLMH ELORJRE podtojgdrdeficit @ Mainjskotrgovinskoj bilanci SAD UDV W X UL
MDYQL GXJ L LQIODFLMD aWadRti MijddnobtiddIR ddlotdR SDG SRNULY

2VWDOH LQGXVWULMDOL]JL Ud @bdeGprehia ¥uojiny QaludrbeG R0 ¢ VX 6 $
RPHNLYDBR GDMHGQRVWL YDOXWD QHNR YULMHPH IOXNWXL
UHJHUYH QRYFD X YHULP NROLpPLQDPD aWR MH GRYHOR

LQGXVWULMDOL]J]LUDQLK JHPDOMD .DNR VH FLMHIQ® QDIWH
QDIWH VX VH VPDQMLOL WH MH 23(& REMDYLR SULRSUGHQMH
LVND]JLYDWL X ILNVQRM NROLpPLQL JODWD

$UDSVNH |JHPOMH NRMH VX SURL]J]YRGLOH QDIWX NRULVWLOF
VX pODQREHDFLMH DUDSVNLK JHPDOMD L]YR]JQLFD QDIWH 23
RUXAMD ]D XWMHFDM Q Bzradiskby Sukopa) Baldijdk&RABatijaj®tsa/pidiy

toga. Saudijska Arabija je bila zagovornik odvajanja nafte od politike jer swsupdsni
GRVWXSQRVWL QDIWH L] QHDUDSVNLK JHPDOMD SURL]YRYD}{

Prema(Guberina, 2009117. listopadal973. godineDUDSVNL SURL]JYRYDpL QDIW
proizvodnju za 5% i uspostavili naftni embargo protiv izraelskdfieznikaa to su tada bili

6$' 1L]R]JHPVND 5RGH]LMD GDQD&aQML =LPEDEYH -XaQD 9
RVPLAOMHQ QD QDpLQ GD VH SURL]YRGQMD VPDQMXMH SRV\
do prosinca proizvodnja nafte je smanjena zZ#2Bavedeni embargo je pridonio globalnoj
UHFHVLML L SRYHUDQM Xa Qripiowhvédvezwikda, kdjiPsd §rkili6Sjedinjene
$PHULPNH 'U3AaDYH |]D HPEDUJR ]JERJ SUXaDQMD SRPRUL ,JUDF

23(& MH SULVLOLR QDIWQH NRPSDQLMHNGDVE& UM ERQHRP ER
WUHQXWQL 3RYHUDQMH FLMHQH QDIWH VD GRODUD QD
JRPLODQMH ERJDWVWYD ] MdcoEeads,2B20)]YR]QLFH QDIWH
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Kontrola nafte se koristila kabQ D | W Q R' uRrbjéteénd prema SAD, Velikoj Britaniji,
.DQDGL -DSDQX L 1L]JRJHPVNRM OHYyXWLP QDYHGHQH JHPON

bi promijenilesvojupolitiku.

(PEDUJR MH LPDR QHJDWLYDQ XWMHRPMI IQ BjukrRdHafONR JRV ¢
VLIXUQRVWL &aWR MH ]D SRVOMHGLFX LPDOR UHFHVLMX Sl
i negativarekonomski rast. Slom dionica 1973. JRGLQH MH LPDR WUDMDQ XplL
JRVSRGDUVWYR 1L]JR]JHPVND V HargoiiRdok @DVelia BiRWSIXQLP H
Francuska primale gotovo neprekinute zalihe.

lako embargo nije imao veliki utjecaj na Veliku Britaniju, ipak8tH RVMHUDOH SRVOMHC

1IDNRQ QHNROLNR PMHVHFL NUL]D VH XEOD&LODI19WH MH QD
JRGLQH QDNRQ SUHJRYRUD QD :DVKLQWRQVNRP VDPLWX R Q
tijekom 1976ih godina. Cijea HQHUJLMH X G ReOTRNHPID YEWSIR YH@Q VOLMHC

uslijed slabljenja konkurentske pozicije dolara na svjetskinat. AW L P D

(QHUJHWVND NUL]D GRYHOD MH GR YHUHJ ]DQLPDQMD ]D
HQHUJLMX L GRPDUD IRVLOQD JRULYD

Japansko gospodarstvo je imalo koristi od krize uzrokovane naftom. Japanci su preusmjerili

ulaganja u druge industrije popttOHNWURQLNH 7DNRYyHU VX VYRMLP PDO
NRML WUR&H PDOR JRULYD VWHNOL GLR WUaL4A4QRJ XGMHOD
PRGHOH YR]JLOD 1DYHGHQL SUHRNUHW X SRWUDaQML PDQ
pokrenuojeSDG DPHULPpNH SURL]YRGQMH DXW.RPRELOD NRML MH

Naftna kriza poslala je signal autoindustriji na globalnoj razini, te je promijenila mnoge aspekte
SURL]YRGQMH L XSRWUHEH GHVHWOMHULPD NRMD GROD]H

UALA f —ec ...Efe "ec @'e s{y{d %o ‘Tcot

DodrXxJRJ QDIWQRJ 4RND LOIRGDQMQGIRMOR] MH JERJ VPDQMHQ|
XVOLMHG LUDQVNH UHYROXFLMH ,DNR VH QLMH GUDVWLpC
UHDJLUDOD SRYHUDYDMXiUL FLMHQX &LODH QO LQIH @/HHGMK V NPF
6 REJLURP QD YL&H QHJR XGYRVWUXpPHQX FLMHQX QDIWH SR
FUSNDPD NDR a4WR MH ELR VOXpDM dodeXNacndtiemis, 2620 H Q D | W
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Slika 11 Kretanje cijena nafteod 1977. godine do 1986. godine
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lzvor: MacrotrendsSULODJRVYHQR S UtBsB/wHWR iGabrbtteRd3.net/1369/crude
oil-price-history-chart

Nakon izbijanja iranskoLUDpNRJ UDWD SURL]JYRGQMD X ,UDQX MH VN
proizvodnja bila neko vrijeme prekinuta. Navedeni rat je izazvao recesije u mnogim zemljama,
aponaM Y L & H -X k6jbje i dalje bio ovisan o uvozu nafte iz Perzijskog zaljeva. @ijfte

se do sredine 1980 K QLMH VSXawbDOD , RYD NUL]D MH NDR L SUHW
L UDYQRWHA&X VYMHWVNLK VLOD ,]YRHL AL DHUWMHHSRISREL 0t
SURL]YRGQMX 6RYMHWVNL VDYH]LMBpNRPY YAMRHEX 0% RR YWHOF
VYMHWVNL SURL]YRYyDp D QDIWD L] 6MHYHUQRJ PRUD L $0O
6$' L IRUYHAND LPDMX RLAWRJMHHBYH ®DUYWHOR UDQLMLK JRC

=ERJ QDYHGHQRJ VXNRED FLMHQ Fa <p Dnale FekdranuzBrad0.Heko p O D Q
je nakon nove iranske vlade izvoz nafte nastavljen cijene su i dalje rasle zbog manjka i nesklada
u proizvodniji. Druge zemlle (#C-D VX SRYHUDOH SURL]JYRGQMX DOL MH J

u proizvodniji nafte iznosio oko 4%Gross, 2019)

8QDWRp UHNRUGQLP |DUDGDPD 23(& VH QLMH XVSLR ]1DGU
QDIWH 6 REJLURP QD UDW NR @PE®drb¥gRdy raRa hileNobdijefené X b O D C
PHYyX VRERP 6DXGLMVND $UDELMD MH SRY NMIDAGE GlU R GILYRR GK
tako uzrokovala pad cijene nafte. Zbog tog smanjena cijena, is&fipocjeni pogoni za

SURL]YRGQMX VX SRVWDOL PDOR SURILWDELOQL D QHNL pD
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Kako bismanijile ovisnost o nafti OPE€EmMQRJL SURL]Y RV PrietgijelGH&ius/E L p Q H
manjekoriste naftu prebacuju se naigljen, prirodni plin ili nuklearnu energiju. Mnoge viade

VX SRNUHQXOH LVWUDALY D Q Frém3 podadrhtBR Btais@al RevieD WLY D
2020)do 1986.JRGLQH VYMHWVND SRWUDAaQMD ]D QDIWRP VH VPCLC
udio OPEGa se smanijio s 50% na 29%. Podjele unutar OFECRWHADYDOH VX NRRL
DNFLMH QD wUuaLawH WH VH 23(& QLNDGD QLMH SULEOLALI

, V W UnfaduLkégpijskom jezeru i Sibiru postala su profitabilna, a Sovjetski Savez je postao
QDMYHUL VYMHWVNL SURL]YRWIJHQDAWN @R DQVLREBQKYE QDI
EDJHQD VXNREOMDYDMX VH DPHULpPNH L UXDNEKNOGIRXRRWK I
JHRVWUDW H a M HiheQ VeialU'HH\NHD iQayi 2008)

uaua f —e<c ...ETe""egodmes s{{ra

1DIWQL &8RXKM MH WUDMDR UHODWLYQR NUDWNR RG OMHWD
je bila invazija Iraka na Kuvajt i vojnantervencija koalicije okuplijene oko Sjedinjenih
$PHULPNLK 'UADYD 5D]JORJD ]D VXNR Eveitih j€hil@ 8a KuvdiH D VO
NUDGH QDIWX QDJLEQLP EXdaHQMHP 6 REJLURP GD MH .XYDI
NYRWD WLPHLMWHQYSAAQYDRRVLR aWHWX ,UDNX &aWR MH WDN

8 GUXJRM SRORYLFL JRGLQH HNRQRPVN®ki®OWLND VH

SHU]JLMVNRP |[DOMHYX NRMH MH ]D SRVOMHGLFX LPDOR XGY
biopove] DQ V XVSRUDYDQMHP UDVWD SURL]JYRGQMH SURGXEO
inflacije. Usporavanje proizvodnje se nastavilo i u 1991. godini iako su se cijene nafte vratile

QD SsuULMDaQMX UD]JLQX SULMH SRpHWND VXNRED

Prije invazije Irak i Kuvajt siproizvodili 4,3 milijuna barela nafte dnevno. Nakon invazije
potencijalni gubitak tih zaliha doveo je do porasta cijena sa 21 dolar po barelu krajem srpnja na

28 dolara po barelu u kolovozu. U pojedinim periodima cijene su dosegle vrhun2adadré

po barelu sredinom listopada. Obzirom je sukob bio relativno kratak i skok cijena nafte je bio
PDQMH HNVWUHPDQ L NUDUHJ WUDM IMadvoDeml§ 2620HW KR GQH C
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Slika 12Kretanje cijena nafte od 1989. godine do 1993. godine
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Izvor: MacrotrendsSULODJRVHQR S UhitBsD/wHWR i@adrbtteRd3.net/1369/crude

oil-price-history-chart

SBEODADYDMMWMXLEBWOH SRPRJOD L EU]D LQWHUYHQFLMD 6MFE
YRMQL XVSMHK VPLULR MH WU&L&WH L YUDWLR SRYMHUHQ
WUHEDOR QHNROLNR JRGLQD GD ,UDN L .XYDMW SRYUDWH \

344 f —e< .. Ete"ec @ "¢ gfdhne trrra

Od sredine 198th godnaGR UXMQD LQIODFLMVNL SULODJRYHQD F
NYMEX-u uglavnom je bila ispod 25 dolara po barel. Tijekom 2003. godine, cijena se popela
iznad 30 dolara, te dostigla 60 dolara u kolovozu 2§068ine. Maksimum cijene od 177,30

dolaraje dosegnut srpnju 2008Viacrotrends, 202007 DNYR SRYHUDQMH FLMHQD PR
UD]QLP pLPEHQLFLPD XNOMXpXMXiuL QDSHWRVW QD %OLVI
YULMHGQRVWL DPHULpPNRJ G ROt DPezervi] Yiafé] &é DinaNciiskeD S RN
ASHNXODFLMH

&LMHQD VLURYH QDIWH NRMRP VH WUJRYDOR X JRGLQL
po barelu. Od 2003jodine pa do srpnja 2006RGLQH FLMHQH VX QHSUHNLGQR
100 dolara po &elu krajem 2007. godinéMacrotrends, 2020)
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Slika 13Kretanje cijena nafte od 2000. godine do kolovoza 2020. godine
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Izvor: MacrotrendsSULODJRYH QR S btitd/DwsvRGdoE éndDnet/1369/cruoie-
price-history-chart

9LVRNH FLMHQH QDIWH L HNRQRPVND VODERVW GRSULQLMH
do 2008. godine8 6 MHGLQMHQLP $PHULPpNLP 'UADYDPD SRWURA&QNM

JRGLQL D ]DWLP MRa& ]D X SUYD GYD PMHVHFD
prvoj polovici 2008. i ekonomska slabost u drugoj polovini godine potaknuli su smanjenje
SRWMRa@DIWQLK GHULYDWD X 6%' 1D PLOLMXQD EDUHOD ¢

1980. godine do vrhunca energetske krize 1979. go(@feStatistical Review, 2020)

BULMHYR] WUR4L QDMYHUL XGDRW GHRWUDHQOQMELCGRMAOM G E
UDVW MH X YHOLNRM PMHUL SRVOMHGLFD QRYH SRWUDaQMm
XSRWUHEX NRML VH SRNUHUX PRWRULPD V XQXWDUQMLP L]
VWRSH SRWUR &QlikeH55% WpBirepd. Quelite R svijetu kako je dokumentirano u
+LUVFKRYRP L]YMH&UX L QDIWH NRMD MH NRULaAWHQD X
VH GD UH DXWRPRELOL L NDPLRQL XJURNRYDWL JRWRYR

L] P HRL1. i 2025. godinglInstitute for the Analysis of Global Security, 200 p HNXMH VH
GD UH VH SURGDMD DXWRPRELOD SXRVWVOR SRWRH MDAV U HPX @ WY1

gospodarskim rastom te zemlje.
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5DVW SRWUDLA QMHXQDWMLYHH W X X UD]Y R MiXali@©@D MoYWHHIGE L \DYWINHHOW
SRWURADpPL QDIWH ,]PHyX L -u pdrRs@ ljeshl 175 RiiNwh® 4 Q M D
EDUHOD GQHYQR QD PLOLMXQD EDUHOD GQHYQR SRYHIU
MH ]D XVSRUHGEX SRY H D Odiel&dheVid Ra Qnilixkin& barelaRihédioM X Q D
SRYHUDYDMXUL ]D PLOLMXQD EDUH O DPrerakatigecREX, LVW R P
World Oil & Gas Review, 20199 DMYHiX SRWUR&ZQMX QDIWH SR VWDQRY((
Saudijska Arabija sa 34,91 barel, potom slijede Kanada i SAD sa 24,16 odnosno 23,12 barela.

,ZVWRYUHPHQR .LQD NDR GUXJL QDMYHUL XNXSQL SRWURAI
VWDQRYQLNX JRGLAQMH aWwWR MH JRWRYR SXWD PDQMH R

Slikal43SRWUR&G&QMD QDIWH SR Y¥YpddaspAa 202 §oxlink VYLMHW X

e

'&;‘

0-20
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60-100
B >100

lzvor: BP Statistical Review of World Energy 202@reuzeto sa stranice:

https://www.bp.com/content/dam/bp/businsges/en/global/corporate/pdfs/energy

economics/staticakreview/bpstatsreview-2020full -report.pdf

=HPOMH VH UD]JYLMDMX LQGXVWULMD EU]D XUEDQL]DFLMD
HQHUJLMH QDMpH&UH QDIWH (NRQRPLMH X UD]JYRMX SRSXYV
nafte. U.LQL MH J]DELOMHAHQR GD .SRWw&BEBEWDB QPDIWHRBEILAEAQ
XGYRVWUXpXMXuUL VH5RKO GR

,DNR VH pHVWR SUHGYLYD EU]JL NRQWLQXLUDQL UDVW X .LQ
sdominDFLMRP L]YR]D QHUH QDVWDYLWL WDNYH WUHQGRYH UD
SRWUDAQMH REBHNKMH VH GD UH VH XYR] QDIWH X ,QGLMX YI
razinu iz 2005. do 2020. godine
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1DIWD MH RJUDQLpHQGHEMWXSY HDUSIJHBRYNY IVQUHRR &H VH EUA&H \
UHJHUYH VYH MH WHaH L]YXuL D VDPLP WLP L VNXSOMH 1C
VDPR SR L]X]JHWQR YLVRNLP FLMHQDPD yDN L DNR VH XNXS
sulakodovWXSQL L]YRUL ODJDQH VODWNH VLURYH HQHUJLMH JI
RYLVLWL R VNXSOMLP QHNRQYHQFLRQDOQLP UHJHUYDPD QI
LI YRULPD HQHUJLMH &LMHQH EL PRJOH Qb WoatiDné ndvd QHR JL
WUALAQD UDYQRWHAaD X NRMRM (H SRQXGD |[DGRYROMLWL S

OHYXQERER]D HQHUJHWLNX ,($ YHU MH QHNR YULMHPH S
VYRMLP SURFMHQDPD 8 JRGLQL ,($ BtHp@ivD}/4ap QR XE
SRVWRMHUD QDOD]LAWD QDIWH VD JRGLAQMH QD JF
UDpXQRYRGVWYHQLP PHWRGDPD XNOMXpXMXiL VWYDUQD L

polja u cijelom svijetu(Monbiot, 2008)

OQRJL VX PpLPEHQLFL UH]XOWLUDOL PRJXULP L VWYDUQLP S
Ratproiv WHURUL]PD UDGQL &WUDMNRYL XUDJDQ SULMHWQMH
SULMHWQMH X UDILQHUL Mlénf bisusa@ilRGIRN B D@ N R RHQH FWRI -
SUREOHPL SULYUHPHQR SRYHUDYDMX FLMHQH DOL SRYL

poskupljenje.

Na cijenu nafteu posljednje vrijeme znatn X WMHpPpX L ASHNXODQWL D&y EXU]DP
toga X DPHUYIONDRGM IRUPLUDQD PHYXDJHQFLMVND UDGQD VN
ASHNXODQDWD QD QDIWQRP WUAaLaWX

5DGQD VNXSLQD |[DNOMXpLOD MH X VUSQMX GD VX WuUa
GDOL QDMEROMD REMDAQMHQMDD|Q@HS &YHN6OMHQMH QQLIDXVH
SRYH]DQH V SRYHUDQMLPD 8 L]YMH&AuUX VH WDNRYHU QDYR
RSVNUERP XJURNRYDWL SRYHUDQMH QDIWQLK J]DOLKD .DNR
]JDNOMXpLOD MH GDQVX HDNWRYQ DMYMHBQRMWWWLVFL 2VWDOI
WUAaLaAQLP aSHNXODFLMDPD NDR &@&WR VX XJOMHQ L pHOLN

vremenskom razdobljdinterim report of the ITF, 2008)

8 UXMQX JRGLQH ODVWHUV &DSLWDO ODQDJHPHQW R
IDNOMXpXMXUL NDNR VX @SHNXODFLMH J]QDpDMQR XWMHFD(
WLMHNRP SUYLK 8HVW PMHVHFL JRGL @l poaijpld R SUHI
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VH FLMHQD SR EDUHOX NUHQH V QD GRODUD D GD VX
PLOLMDUGL GRODUD gpuAmbeleMTnids, 2008 FLMHQD

9LVRNH FLMHQH QDIWH RELpQRQHI YHRP ORIID y DRI\KH E R @ MHY L7
manje diskrecijskog dohotka. Manje je vozila po glavi stanovnikegfta VH pHVWR NRULVYV
SURL]YRGQMX HOHNWULpPQH HQHUJLMH NDR L SULYDWQL Sl
XpLQDN FLMHQ maQbazwopd. X JHPOMD

Uslijed visokih cijena nafteDPECRY JRGLAQML SULKRG RG L]YR]D QDIW
rekorchi iznosu 2018.godini, procijenjen na ok@11milijardi USD. (EIA, 2019)

SUHPD LQIRUPLUDQLP SGRPDMW 2B P& RID VDYWBRBNX SRpHWNEF
godine aAHOLR YLVRNX DOL VWDELOQX FLMHQX NRMD EL RPR
proizvode naftu, ali izbjegavanjecijene tako visoke da bi negativno utjecale na ekonomiju
QDIWH 1HNL D& DRIVDOUDp VELUDPWERQ RG GR 8ed. SR EDU
(Mouawad, 2007)

.DNR VX PQRJH J]HPOMH ALURP VYLMHWD XaOH X HNRQRP
2008godine a globalni je bankarski sustav bio pod velikpnitiskom, cijene nafte i dalje su
pale.

&LMHQH QDIWH SDOH VX LV SBdke, ali@dRsuilinja R00Qyodidepdvedle L

su na razinu od sredine studenog 2008. godine oko 55 dolara. Globalna gospodarska recesija
RVWDYLOD MWNNODFGEAWDDIQMDH QHJR LMHGQH JRGLQH RG
LQYD]LMD QD .XYDM\ariensd,Re0O9LOD WUALAWH

PR pHW N R Rjodine cijena sirova naft& U H P D al0@dnlak ko barelu zbog protesta
Arapskog proligiD QD % OLVNRP ,VWRNX L 6MHYHUQRM $IULFL XN
2011godine /LELMVNL JUDYy QWAL NRQVWDQWQR SRRAWUDYDQ!
sankcija protiv IrangLesova, 2011fijena nafte kretala s&a raziniR N R GRODUD GR SR
2014.godine

6 REJLURP QD pHVWH RVFLODFLMH X FLMHQL QDIWH L QD
NROLpLQDPD QH LIQHQDYXMH pLQMHQLFD GD UDVWH SRWUD
ugljena ili ukaplj@mog prirodnog plina, te lmovljivom energijom poput solarne energije,
vjetroelektrana i naprednih biogoriva u svim dijelovima svijeta, posebice u Kmdiiji koji
]DGQMLK JRGLQD LPDMX QDML]JUDA@HQLMX EUJRUDVWXUX LQC
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$PHUL®SDDYD |]D LQIRUPLUDQMH R HQHUJHWLFL (,$ SURF
HQHUJLMH GR JRGLQH SRUDVWL ]D D QDMYHUL UDV
SUHPD WRM SURFMHQL .LQD uUuH ]D LGXULK ARGDUYHUDRAI
VWRSD UDVWD SRWURAQMH ELWL UH |DELOMHAHQD X VHNWR
energije u 2035. godini, za razliku od 2008. kada je njihov udio bio 8%. Fosilna goriva i dalje

iH ELWL GRPLQDQWDQ L]YRURRKDW UDXQ®RM HJIDO GRE GMDMK $S B
FLMHQH QDIWH RVWDWL YLVRNH L GRVHIJIQXWL SURVMHpPQX
SUHGYLYD L GD UH .LQD ]QDpDMQR SRYHUDWL NRULAWHQM|
QDMYHUGRM VWRSL iBrkhy ¥a 3R Vil &Q R@®8.JMma5 bil. rhu 2035. godini
(Energetikanet, 2011)

15 .LQD XODaH X REQRYOMLYH L]YRUH HQHUJLMH SUL pHPX
iz obnovljivih izvora. Ima brojne vjetroelektrane(UHPD LVWUDALYDQMLPD 6YHXE
QMLKRYD SURL]YRGQMD HOHNWULpPQH HQHUJLMH PRAH ]DGI
XNXSQD SURL]YRGQMD HOHNWULPpQH HQHUKGKWI201B)] LIYRUD Y

1DIWQH NRPSDQLMH VX Y\DRNQRMAUL G RHE LWYIMHWID HH UJLMH L
SRpHOH ILQDQFLUDWL LVWUD&ALYDQMH DOWHUQDWLYQRJ J
LVWUD&LYDQMD X VOMHGHULK QH N RiD kdvaRa 3RGdcane prav@ W LY L |
QD SDWHQW NDR L UD]J]XPLMHYDQMH WHKQRORJLMH WDNR

industrije.

5DVW FLMHQD QDIWH MH L]D]YDR SRQRYQR ]DQLPDQMH ]D
RGJRYRU QD W X dSoRiéakbliRoar@whXnd8i@aQ hibridnih potpuno HOHNW U L p Q L K
3RMHGLQH JHPOMH 8HOH SRWDNQXWL VYRMH JUDYDQH ]D N
L SRUH]QLK RODNA&LFD

'UXJL JODYQL IDNWRU SRWUD&AQMH ]D QDI WmRput pladtikeDALUHQ
2QH EL VH PRJOH GMHORPLpPQR ]DPLMHQLWL ELRSODVWLNI
VLURYLQD NDR a8WR VX ELOMQR XOMH NXHengXh@l PatrURE JL
H. F. Yui Chee K. Ma, 1999Dve sirovine se koristé kao izravna zamjena za tradicionalnu
SODVWLNX LOL NDR PMHaAaDYLQH V WUDGLFLRQDOQRP SODV
DPEDODaQL PDWHULMDO -DSDQ MH SLRQLU X XSRWUHEL
DXWRPRELOH % LkBridtM | ka0 Xmjéhh FaRa@ftdi asfalt
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8 SURAORVWL VH UDVSUDYOMDOR R L]EMHJDYDQMX QHJID)
UD]YLMHQLP |HPOMDPD NRMH LPDMX YLVRN SRUH] QD JRULY
bi privremeno ili trajno obustavOH RYH SRUH]H NDNR QH EL GRAOR GR SD
SRWURAQMH QDIWH

3.5. Cijena nafte kao posljedica Covid -19 krize

Nakon izbijanja epidemijekorona virusakoji je prerastao u globalnu pandemiju, uz
RJUDQLpDYDQMH NUHWDQMD URED L VWDQRYQLa&AWYD SDGR
GREAOR MH GR SRUHPHUDMD QD WUaLawX NDSLWDOD L WUAaL

S obzirom da se epidemij®% O X & Bdib@IR prvo u NR Kini,do prvih oscilacija i pada

burzovnih indessD GROD]L X .LQL NUDMHP VLMHpPpQMD L SRpHWNR
VPDQMLR LQWHQ]JLWHW HSLGHPLMH X WRP GLMHOX VYLMH
VWDQRYQLAWYD GROD]L GR RSYRL MYON &DFLINDHAQYIN EM UHRUY QL K

(XURSVND L DPHULpND WUALaAWD NDSLWDOD UHDJLUDOD V>
YHOMDpH GR gBding Mrijednosti glavnih burzovnih indeksa, tj. mjerila cijene

dionica kompanija i trenutne vrijednosti ninev NDSLWDOL]DFLMH QH WUALawX
QD HXURSVNLP L DPHULpPNLP WUALAWLPD X SURVMHNX ]D
YULMHGQRVW NDSLWDOD XMHGQR L MHGLQD UHDOQD YULM
WUALAQHQRRNXSWH]QDMH X PMHVHF GDQD L]JXELOD ]D QH3
'HNDQLU

7UaLaWH QD&M Medddiralo QD QDYHGHQH G RCEDBrénivnidfte & M H Q D
RAXMNX 365X NaR25E @blra poretu (Macrotrends, 2020Jok se gena WTI nafte se

spustila sa 46 na 22 dolara po baréMacrotrends, 2020) travnju sepo prvi u povijesti
trgovanjadogodilo da je cijenaafte u jednom trenutku bila negativiizo navedene situacije

NRMD MH SULMDAQMLK JRGLQD E L OtEngioyipomimdgestaikaP LV O LY
SRWUDAQMH L SXQLK DPHULPNLK 6WUDWHAENLK SULPpXYD QD

Ovo pokazueNDNR MH LQWHQI EW B W D HDHN F3idkEie MR & (HM. DR 8D S L W
Cijene nafte suse spUWLOH ]D SUHNR G YnaM#nuLV B RIGQ M HREEIHR WQRI G L C
L] SUREZOH JRGLQH GRN MH SDG WUAaLaAWD NDSLWDOD L]Q
YULMHGRRWVAML SO YULMHGQRVWL EXU]JRYQLK LQGHNVD QD
QHAWR L]QDG U H GsRiMddija\bd kikq) F® p@s tbk j¢ uREuropi i SARU njihov
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SDG LIQRVLR MHGQX WUHULQX SULMDAQMICKHXBLWHIGQRDWRI
FLMHQH QDIWH QDNRQ SDGD RVFLOLUDMX X LQWHUYDOX L
polovice 2019. godine."HND QL U

Slika 15Kretanjecijenanafteod VLMHpPpQMD GR UXMQD JRGLQH
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Izvor: MacrotrendsSULODJRYH QR S btid/DwsvRGdoE éndDnet/1369/cruoie-

price-history-chart

5D]J]OR]L JERJ NRMLHKQWHUGPATR MGHR EX W .UDAILWADNOX [QHDQW H M X HWV
ljudi dovelo do zaustavljanja transporta te samim timMeQDWQRJ SDGD SRWUDaQMt#
Potom HNRQRPVNL DQDOLWLDpDUL akdje @Ddddatd nanjileQdnako H UHF
malu potUD&QMX ]D QDIWRP , NRQDpPQR &aSHNXODQWL VD QDIW
nije postojallaSRWUDAaDQMD QDIWH QD UREQLP EXU]DPD

1DNRQ SUYLK QDMDYD UHFHVLMH ]D NRMX VH SUHGYLYD GD
LK JRGLQD YHULIDISRHRODMID MBHROLWLNDPD XEODADYDQMI

posljedica.

23(& MH SRNXdaDR XWMHFDMHP QD WUALaAWH L IRIkEAUUDQMHP
kako bi vratili dio PRUL NRMX MH NBH Rféh@a THNDDRQ L U jednostavna
JHRSROLWLpPpND MHGQDGAED %OLVNRJ LVWRND JODVL WNR !
SROXJD JOREDOQH SROLWLpPNH PRUL
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Rusija i SAD swsesuprotstavieW RP SODQX QD QDpPpLQ GD 5XVLMD QLMH |
SULMHGORJ NYRWD ]D VPDQMHQMH SURL]JYRGQMH D 6%$' MH
X QHNRM PMHUL VWDELOQH LDNR VX FLMHQH QD RWSULOLN

RazloziSADD |D RGUADYDQMH VWDELOQH FLaVUSAHXVKLWIR GWIR M
SURL]YRGQMD QDIWH X 5XVLML D SRIJRWRYR X DUDSVNLP ]t
VSXVWLOD YHOLNL GLR DPHULpPNH SURL]JYRGQMH XJOMLNR
UD]J]ORJD ]JERJ NRMHJ 6%' AHMH ]| DOGMadWR ELMHG@R 6DVMWRD S
QLAH WURANRYH QDIWH NLQHVND HNRQRPLMD EL MRA&a YLA&F
SURL]YRGQH WURANRYH WH P D Q<unkuréhtdiiaQ ¥ S\RIUWHQ\HV WRJR a\NLF
aWR EL MR a njhoautkBndmijp kKofa Rposljednjeggodina u ekspanziji.

Pandemija virusa Covidl9 promijenila je gospodarsku situaciju u svijetu, ekonomske politike,

SRQDabQMH OMXGL WH QMLKRYH QDYLNH X VYDNRGQHY(
QDIJRYMHAWRM\NDH@MH RRALP SRGDWDND R EURMX ]DUDA&HQL
]DXVWDYOMDQMH JRVSRGDUVNRJ UDVWD 1D WR VX VH QTC
WUALAWLPD NDSLWDOD WH GUDPDWLpPQL SRUHPHUDM QD C

oscilacijamecijena nafte. " HND QL U
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4. UTJECAJ e

+UYDWVND WUR &LphoizéoHi GOV R/ K QDWW VONIR JRVSRGDUVWYR N
QDIWH L QDIWQLK Gikhldd @ DMDQ H BE® IN R GIVKIYIINDH W X

U razdoblju od 1995. godine do 2015. godine, prema podacima HGK, uvoz sirove nafte i
QDIWQLK GHULYDWD SRYHUDQ MH pHWLUL SXWD X] JRWRYR
SRYHUDQMH XGMHGQHGKQPZOMBJQLK GHULYDWD

+UYDWVND WUHQXWDpPQR WURAL GYRVWUXNR YL&H SULPDU
REQRYOMLYL L]YRUL HQHUJLMH QHJR 4WR SURWljthRGL 7RD
WRQD HNYLYDOHQWQH QDIWH D SURL]JYRGLPR RNR PLOLI
VPR SULVLOMHQL XYR]JLWL QH&AWR YLK RBREBHIMORYLFH SRWU

5DVW FLMHQD QD IW Hu 3RtivhbEl fxidz @jBcaj RaY SRGD UV N

1. SRQXGX L SRWUDAQMX SUYD UXQGD HIHNDWD
2. LQIODFLMX SUHNR ]DKWLMHYD ]D SRY8bQM%xHP SODUD

S8WMHFDM QDIWQLK aRNRYD QD JRVSRGDUVEXHH RMYL\GRE GRM
YLVRNLK FLMHQD QDIWH 5D]JORJ WRPH MH X YHULP WUR
SUHUDVSRGMHOX UHDOQRJ GRKRWND L]JPHYyX JHPDOMD XYR
Kako bi zemlja uvoznica zadovoljila potrebe gospodarstva za energii® D WDNR L QDIWRP
QRYFD L]GYDMD ]D XYR] QDIWH 2YR SDN XJURNXMH SDG N
LVWRGREQL SRUDVW WURANRYD SUYR SURL]J]YRGQMH D
VWDQRYQLAWYD SDGD RSDGD L NXIFRMLQDQ P XKJURMDXOIRY DGV
DOL L LQYHVWLFLMD X |JHPOML XYR]JQLFL QDIWH 3ULKRGL F
SURUDpPXQVNRJ GHILFLWD 3ULYDWQL LQYHVWLWRUL JXEH
odustaju od investicija i sele s\WdiDSLWDO X GUXJH ]JHPOMH RWSRUQLN
LQYHVWLUDMX VYRM N Dy8dméhidekoMn®.LIXUQR XWRpLEAWH

O9HOLpLQD XWMHFDMD SRYHUDQMD FLMHQD QDIWH QD JRVSR
1. XGMHOX WURANRYBUU HQHUJHQDWD X %'3
2. stupnju ovisnosti zemlje o uvozniemergentima,
3. VSRVREQRVWL VPDQMHQMD LOL RGXVWDGeD@OB) RG SRW
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SRVOMHGLFH QDIWQRJ arRND V YUHPHQRP SRVWDMX PDQN
WHKQRORANLP LQRYDFL M D RuDnafteRi MlkerndtRmin® ivErivh eBeRgieU R & Q
NRMLPD VH QDGRPMH&WD VNXSD QDIWD

=D UD]JOLNX RG SUYD WUL QDIWQD &RND NRML QLVX ]QDpDNM
QDIWQL ARNRYL QDNRQ JRGLQH LPDOL VX $@®pDMQH LP

VASA —E1..fE of =+cS @ e'"f of ""fem —"i@ef icRTTeE:

1DJOL VNRN FLMHQD QDIWH X JHPOMDPD XYR]QLFDPD YUOR
SURL]YRGQRJ L XVOXAaQRJ VHNWRUD 2YR SDN EXRVRIEGELGDR L
SURL]JYRYyDpL L SUXAaDWHOML XVOXJD QDVWRMH ]DGUADWL
nastavak poslovanja.

6HNWRU SURPHWD MH.QDMYHUL SRWURA&Dp QDIWH

&LMHQD QDIWH NDR VLURYLQH YH]DQD MH L XJUDYHQD X
]ODpDMQR XWMHFDWL QD FLMHQH L QD SURL]JYRGQMX %U|
Zaljevski rat iz 1991. ili onaj u Iraku iz godine 2003.) koji vode do paddgppHUHQMD SRWUR
LQYHVWLFLMD WM JRVSRGDUVNRJ UDVWD X NRQDpPpQLFL 3F
GRYHVWL GR &RND QD VWUDQL SRWUD&aQMH LOL WRPQL
PDNURHNRQRPVNLK SRVWDYNL V QLNDPDMDMWRNVNWRSDPDALP
iNflDFLMRP aWLRF X NRED p [D]Y Datlie- popubDoReMzsedamiedetd godina
VWRQOQVWDD LG %HQDI]LU

vata -Ezt...fE -fA—-<S @'e'Tf of "foeco— L <EFef <« e—'"— <o

Gospodarstvo svake zemlie BLQDPLPDQ L NriaRiSa0fd Kojeh Qe Avakodnevno
odvijaju brojne promjene, a jedna oW DNYLK SURPMHQD MH L LQIODFLMD
poVOMHGLFD QHUDYQRWHAaH X JRVSRGDUVWYX

'"HILQLUDWL LQIODFLMX L]QLPQR MH VORA&HQD ]DGDUD MH
intenzitet- tj. posljedice koje izaziva u nacionalnom (i svjetskom) gospodarstvu. Inflacija kao

NRPSOHNVDQ GLQDPLpNL SURFHV UH]XOavaawdjsiatobadika,M QLK |
YLVRNRJD SRYHUDQMD FLMHQD XYR]QLK SURL]JYRGD UDVWD
PRIXUQRVWL QLVNLK VWRSD aWHGQMH DNXPXODFLMH HN
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kredita, niske stope proizvodnosti, deficita platnarise i globalnih i strukturnih asimetrija
RGQRVD WUR&GNRYD GRNKREGHIND ULGFLMHQD

Pojava inflacije uzrokuglPDQMH SURL]JYRGD &WR GLUHNWaBar&RYRGL C
smanjenoggospodarskog rasta, te je prijetnja svakoj naaiooj i globalnoj ekonomiji.
,QIODFLMD XWMHpPpH QD GLVWUNREREbPMMER® RifeRe/ iNfcieM HU V D
PRAaHPR btanGaradal

Porastom cijena nafte u 2007. i 2008. godini u cijelom svijetu, pa tako i u Republici Hrvatskoj
]JDELOMHAHQMOPDQMH LQIODFLMH 8]J]URN LQIODFLMH MH SRY
energenata, prijevoza i prehrambenih proizvédaktuacije cijena nafte direktno i indirektno
XWMHpPpX QD H§eR M RROXorSRI rEsCrEmalja.

Slika 16 Kretanje stope inflacije u Hrvatskoj od 2000. do 2020. godine

2000 2004 2008 22 26 2020

Izvor: Trading Economicgrema podacimattps://tradingeconomics.com/croatia/inflatiopi

Grafikon prikazuje kretanje stope inflacije u Hrvatskoj od 1988dine do kraja kolovoza

2020 godine Na grafu vidmo da je par mjese2009. godine inflacija bila iznad 8%, ali ostalih

godina nije prelazila 6,1% koliko je bila u 2008. godini. Od 2013. godirdo@016. godine
GROD]L GR EODJH GHIODFLMH RGQRVQR SDG RSUH UD]JLQH
'"HIODFLMD X]JURNXMH SUREOHPH QD ILQDQFLMVNLBWRJALAW
]D SRVOMHGLFX GRYRGL GR gaWND]D L VODELMHJ |DSRaAOMD

36


https://tradingeconomics.com/croatia/inflation-cpi

Slika 17 Kretanje SURVMHPpQH VWRSH LQIODFLMH L UDVWD %'3
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== Prosjecna godisnja stopa inflacije potrosackih cijena === BDP - realna godisnja stopa promjene (u %)

Izvor: Autorica prema podacimdNB: www.hnb.hr/statistika/glavainakroekonomski
indikatori

,] SULORAHQRJ JUDILNRQD ODNR VH PR && Surasdmvinbagije, SRY H] I
X PDQMHP YUHPHQVNRP RGPDNX GROD]L GR XVSRUBYDQMD
a.TojebioisXpDM X KUYDWVNRP JRVSRGDUVWYX X UD]J]GREOMX |
SRUDVWRP VWRSH LQIODFLMH GRAOR MH GR XVSRUDYDQML
politikom je zaustavljen daljnji porast inflacije te je trend i preokrenut, ali g@spba ipak

QLMH LVWRYUHPHQR ]DSRpPHOR V RSRUDYNR®R néstaviovH WLM
*RVSRGDUVWYR MH SRpHOR UDVWL WHN RG JRGLQH X]

60LpDQ REUD]DF VH SRQRYLR L X UD]GRE QiNhAnjenGobimu JRGLC
u odnosu na razdoblje 200#2009. godine.

Stabilanrast BDPD X] QLVNH VWRSH LQIODFLMH VH QDVWDYLR VY
na svjetsku scenu stupio COMWD® koji je uzdrmao cijeli svijet, a ne sanfovatsko

gospodarstvo kojgH X GUXJRP NYDUWDOX JR &l o) rémaO MH A L (
SRGDFLPD 'UADYQRJ |JDYRGD ]D VWDW LV WbdlosanioaReriaH Q D M

Hrvatske.
vaua -Ezf..fE -fA—-<S ‘e Tf of Tcofoe <Eeef =" <a&¢—f
I1DIWQL A4RNRYL WWIRHRWBDRWHRGDUVWYD L aLYRWD SD W

SBWMHFDM QDIWQRJ daRND QD ILQDQFLMVND WUALAWD VH UI
NROLNR MH VQDaDQ XWMHFDM QD RVWDOH VHIJPHQt#&H JRVSF
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http://www.hnb.hr/statistika/glavni-makroekonomski-indikatori
http://www.hnb.hr/statistika/glavni-makroekonomski-indikatori

+UYDWVND NDR UHODWLYQR PODGD GUADYD QHPD L]JUD]LW

UHDNFLMH QD QDMYHURM GRPDURM EXU]L QH SRNODSDMX V
VYMHWVNLP WUALaAWLPD

Slika 18Kretanje burzovnog indeksa CROBEX od 2000. do 2020. godine
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Izvor: Autorica prema podacimaDJUHEDpPNH % XU WwaseWWW XSQR QD

+UYDWVNR ILQDQFLMVNR WUAL&WH VYRM PDNVLPXP SD pDI
JRGLQH GR JRGLQH NDGD &52%(; EXU]JRYQL LQGHNYV
YUKXQFH L LIQRVL SUHNR ERGRYD OHYyXWieRzragiDNRQ RYY
SDG YULMHGQRVWL LQGHNVD NRML VH X JRGLQL VUXaL
YLaAX RG ERGRYD

2YDM KUYDWVNL EXU]JRYQL VORP VH SRND WSD WH WBB|IR(E OYM &
nikada nije vratio niti blizu razeima iz 2008. godine iako se stopa rasta BO#poravila.

.DGD VH SRJOHGDMX VYMHWVND ILQDQFLMVND WU&LAWD L
RpLWH
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Slika 19DOW Jones indeks, NASDAQ indeks i DAX 30 indeks
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lzvor: MacrotrendsSULODJRVHQR S btip$/DvwsvRnadeokrénddnet/1319/dow
joneshistoricatchart www.macrotrends.net/1320/nasdaigtoricatchart
https://www.macrotrends.net/2595/dag@ index-germanyhistoricatchartdata

6YMHWVND ILQDQFLMVND WUaLdWD LDNR EXUQR UHDJLUDWMN
SD WDNR L QDIWQH daRNRYH UHODWLYQR VH EU]JR L RSRUDY
i postavljaju nove rekordd UD]LQH 2YR MH SRVHELFH YLGOMLYR QD DI

VAVA —EL...fE of —e<S @'« f of 1, frov@fjut fet "% tef—-fa
investicije u energetskom sektoru

1DIWQL A&RNRYL NDNR MH YHU UHpHQR XWMHpPX QD.VYH DV
KadaVX X SLWDQMX GREDYOMDpL HQHUJH Qdlvvanjejaivbjale DM QD |
.DGD GRRYBRUHPHUDMD NUDWNRURpPQR JO HhGpdr@sRsvatR EDY O M
WURANRBD WRODRLWL QD NXSFH RE]LUBFzI®R. KX RE pithjd PDM X E
dulje viemenskobUD]GREOMH YLVRNH FLMHQH QH RGJRYMUWDMX QL
WUD&LWL DOWHOQHUWLMEH ,SIYRUBHQHUDOQR JOHGDMXiL
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L ] O Rrgelga@vnim utjecajima naftni@RNIRX PMHUL X NRMRM VX L]JORAHQL C
WRPH Mkupdl bakk iandftRh derivat® LV X X PRIXUQRVWL X YUOR NUDWN

energente na koje se oslanjaju i o kojima ovise.

5DVW FLMHQD QDIWH V GUXJH WRbBE Qdiicajin GaploRbEjuQ RP UD]
investicije u energetskom sektorkako u proizvodnji nafte i naftnih degata, tako i u
L VW U D &azvduQikéxativnih izvora energije poput obnovljivih izvora.

Proizvodnja nafte iz nekonvencionalnih izvqrastaje isplativa i atraktna. Najbolji primjer

zatoje, DNR |DQHPDULPR HNRORAND SLWDQMD fjesRAd PH& GQMD (
Q DIW QL KovaPidiR/¥ddja se smatral X YKRoénpliciranom i preskupom, bez obzira na

ogromne zalihe nadt

IDIWQL @aRNRYL PRJX SRWDNQXWL I QHHNWWRLLFD. M&H VLOX [RD/NXD 8.
opskrbe s naftom,emlje ovisne o uvozu, pa takot U Y D W V N Drnafivel 2vibte dbedgileH
kakobiGXJRURPQR RVLIXUDOH QHVPHWIN@sR. RGYLMDQMH JRVS|

+UYDWVND L PAlh¢@ridduboll QliHa te se investiciamX WRP SRGUXpMX QTC
S RY HsigDriddét opskrbe gospodarstva energijom. Posljednja velikatinija u proizvodniji

plina uHrvatskoj je bila otvaranje plinskih polja u sjeverndadranskom moru u suradnji s
taljanskim SDUWQHULPD ,SDN WUHQXWQD SURL]JYRGQMD SOLQ
SRWURaAQMW WHHI VHHRINMRL QD SRWUREDRLUK] B RWEREROMHR) M H ]

Trenutno se u Hrvatskoj na otoku Krku gradNG terminal kako bi 8 dodatno osigurala
neprekinuta opskrba plinonn HUPLQDO LPD JHRSROLWLpPpNX L VWUDWHAa&N
HXURSVNRJ HQHUSRWHNNIRGQMDUALIAXMDQRVWL RSVNUEH SOLQR
posebiw zemalja srednjeM X JR L { WWRD®H NRMH ]|D VHEH aHOH RVLJXUDW!|
pravac plina5LMHp MH R SURMWNWW HNEFRNWRL YGIDROMD |D (XURSVN)
Hrvatsku. Terminal @XNOMXpHQ QD OLRW X OB H&RMHNROWRWHUHVD
dodijeljena bespovratna sidda u iznosu od 101,4 miljunll XUD 7HKQLpPNL NDSDFLW|
M H PLOLMDUGH RXEAQMHK BBWOQ U®RMNaladRH RVED N WIDMGHDp Q
2021. godine(LNG Hrvatska, 2020)
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4.5. Prikaz utjecaja naftne krize od 2003. -2008. godine na hrvatsko
gospodarstvo

,DNR VH ]|D UD]GREOMH RG GR JRGLQH QH PRAH JRY
VYRMRM GHILQLFLML RIJUDQLPpHQ QD UHODWL Yi¢kRRtndU D W N R
VNRNRP FLMHQH QDIWH RYR UD]J]GREOMH MH ]JDQLPOMLYR ]

volatilnost.

&LMHQD QDIWH MH X RYRP UDJ]GREOMX SRUDVOD VD |]D LQI
travnju 2003. godine na razinu 165,76 USD u lipP08. godine.

8 UDJGREOMX RG JRGLQH GR JRGLQH FLMHQD QDIW
FLMHQD QH X]JURNXMH SUREOHPH HNRQRPLMDPD NRMH ELON
JRVSRGDUVWYR ELOMBAL]PHYREH UDYRVDLAYBIH 8 LVWRP U

inflacija je na prihvatljivoj razin{Slika 17).

3RpHWNRP JRGLQH FLMHQH QDIWH SRpLQMX VQDAQR U
recesije uzrokovane slomom financijskog sektora u SADQ DN R Q N Urigk¢eining.Wa L aw D
LVWRP UDJGREOMX L KUYDWVNR JRVSRGDUVWYR SRPLQMH &
D QHJR X UDQLMHP UD]JGREOMX GRN VWRSD LQIODFLMH EL
6,1%. Istovremeno, stopa rasta BBPzalazi u negaivR SRGUXpMH WH MH
]JDELOMHAHQD QHJDVSLRAQWP VWRSD RG

&LMHQD QDIWH QDNRQ YUKXQFD L] OLSQMD JRGLQH E
SURVLQFX JRGLQH OHYyXWLP NDNR VYMHWVND NUL]D ¢
nDIWQRP WU&ALAWX UHFHVLMD VH QDVWDYLOD

VAXA —1t—0©e‘om of —f « ——EF...fE of ofe" Fo'otoeet “f Ef

Hrvatska provodi energetsku politiku u skladu sa Europskom en®&ige® SRYHOMRP WH
tom snjeru i kretati prilagodba zahtjevingdobalizacije X] RpXYDQMH QDFLRQDOQLK

OHYyXQDURGQD HQHUJHWVND SRYHOMD SROLWLpPND MH GHN
SUDYQL RNYLU ]D SUHNRJUDQLpPQX HQHUJHWVNX VXUDGQMX
i tranzit, kao i pitanjaend JHWVNH XpLQNRYLWRVWL WH REYH]XMXi{H S
(MVEP, 2015)
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.DR &4WR MH VSRPHQXWR +UYDWVND VYRMH SRWUHEH ]D QDI

2NR pHWLUL SHWLQH VYRMLK pBtRbadadEDd)ib @rdmWHRNWPDIQ RN R
2011)

SUHWSRVWDYOMD VH GD tH EURMNH XYR]D QDIWH L GDOMH

UD]OLpLWLP RIJUDQLPpHQMLPD ]JERJ NOLPDWVNLKbBWWRPMHQL
trajne opskrbe energijom iz obnovljivih izvolrUYDWVND GUH L GDOMH RYLVLWL
gorivima i njihovim fluktuacijama u cijeni.

Sobziromnaze OMRSLVQX SRIJLFUWDOWDEB [HPROWMH+YHUOUL XGLR HC
obnovljivih izvora. Prema podacima Eurostata2018. godinu Hrvatskoj jeudio obnovljivih
LIYRUD X XNXSQRM i&hBsw23R §EpdstatHQ19)U JL M H

3UHPD WLP SRND]|DWHOMLPD +UYDWVND VSDGD PHyX JHPC
SURSLVDQX UD]JLQX ]D JRGLQX D SRVWDYOMHQL FLOM |
JRGLQH RQ MH X +UYDWVNRM L]QRVLR SRVWR B8GLR R
XWYUYyHQ MH ]D VYDNX JHPOMX (8 SRVHEQ®LpSWLL B HPAXD UM

SRILFLMDPD SRWHQFLMDO L P braQ gospoda@skindzinatinREK@EY OML Y L k
2020)

Slika 20Udio energije iz obnovljivih izvora 2018. godingo zemljama

Izvor: Eurostat dostupno nattps://ec.europa.eu/eurostat/statigtics

,DNR +UYDWVND LPD VYH YLAH REQRYOMLYLK L]YRUD HQHUJ
pokrivati potrebe D HQHU JLO&RIiIX QDa
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6 REJLURP GD MH +UYDWVND ]HP O MietpoStauitimHWE DRIPH HNBQ R
ovisiti R XYR]X QDIWH &LMHQH QDIWH UH WDNR L X EXGXUQRV)
pokazatelje u Hrvatskoj. Trenutna situacija sa CddkrilRP WDNRYHU QH LGH X SU
HNRQRPVNRM VLWXDFLML 7UHQXWQR VPR QD UXEX UHFHVL
pad BDRa u drugom kvartalu 202@odine iznosio je 15,1%, prisutna je laganfacija, a

cijene nafte trenutno nisu visok NROLNR FLMHQD QDIWH QH EXGH VWD
JRVSRGDUVNL SRND]IDWHOML UH ELWL MR& L ORALML L PRJX
od one 2008. godine.
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6YMHWVNR WUALAWH GKdW taznihiHoRildgamd.6 X IRGIOHV VWRNIUHW D W L
WHaANR MH SUHGYLGMHWL MHU WR RYLVL R SXQR HNRQR
dominacijom.Osim ponrXGH L SRWUD aQ NHHQ®@DFWN EH QEWXWQHMWX L SROI
ratovi, terorizam, te prirodne katastro2. QR &WR MH QHGYRMEHQR MH GD Fl
gospodarsku aktivnost zemalja. Oskudnost nafteck@ogetskogesursa pokazuje koliko smo

NDR GUXaWYR RWYIDWR RH BRWVRKXXEQR VPDQMLYDQMH UH]JHUY
samim time na dostupnost tog resursRG |JHPDOMD X UD]JYRMX NDR aWR MH
naftom konstantno raste. KQHVW@BERLWE L YHOLNLK VNRNRYD X FLMHQD
pada ekonomske aktivnostiVisoka cijena nafte zemlje uvoznice dovodi daecesije,
prekomjerne inflacije smanjene produktivnosti negativhogekonomskograst. U radu je
SULND]DQR GR NDNYRJ NRODSVD MiFGRAPGR BEBRDPMYQAEMRXQ
prYRJ QDIWQRJ 4RND NDGDXVYMQHPHORMVEHD 23R&]D VYH JHPOMH N

Izrael.

=HPOMH L]YR]QLFH QDIWH 6% L 5XVLMD NRQVWDQWQR VY|
cijenu. Zemlje OPEED SRNXaDYDMX SURGDYDWL @Qgdet WéXreXifoeN R YLa
kako zemljama koje nisna arapskom poluotoku ne bi bilo isplativg&sploatirativlastitu
naftu.RazloziSADD |D RGUADYDQMH VWDELOQH FLMHQHKX WX 8\DR awW
nego proizvodnja nafte u Rusiji, a pogotovo u arapskim zemljama. Ukoliko bi se cijena nafte
SUHYLaAH VSXVWLOD YHOLNL GLR DPHULpNHVDERON® GREHM)
RG UD]JORJD JERJ NRMHJ 6%$' aHOL |1DGUADWL FLMHQX QDIWH
8] QLAH WURANRYH QDIWH NLQHVND HNRQRPLMD EL MR& YL:
SURL]YRGQH WURANRYH aWHR P B GHiNVATHIRED B SIRYUWHA\H WRIR W U
AWR EL MR& YL&H R MD b D O RogljethiK godixa tHekpaOHEPLM X NRMD MH

6 REJLURP GD MH QDIWD RJUDQLpHQ UHVXUV QLMH QHRELD
novim izvorima energije. SW¢ L&H VH XOD&aH X QRYH WHKQRORJLMH L RE
L VDPH L]YR]JQLFH QDIWH XODaX X REQRYOMLYH L]JYRUH V)
PRUL SRQXGLWL QRYH L]JYRUH HQHUJLMH XNROLNR &@4HOH RV
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